Viajes el Corte Inglés Ecuador S.A. VECIESA

Notas a los estados financieros
Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

Viajes el Corte Inglés Ecuador S.A. VECIESA es uno de los mas importantes grupos empresariales de Europa, con mas de 90.000 empleados y
su casa matriz con base en Espana.

Se constituyé en Madrid el 3 de noviembre de 1969, contando hoy con cerca de 800 oficinas propias en todo el mundo. Mediante Escritura Publica
otorgado ante el Notario Décimo Séptimo en la ciudad de San Francisco de Quito, miércoles 19 de octubre del 2011. Hoy, con mas de 40 afos de
experiencia, es la empresa lider en viajes de Espana.

Viajes El Corte Inglés arriba a Latinoamérica en 1998, inaugurando su primera agencia en Chile. Hoy contamos con presencia en Argentina, Perq,
Chile, Uruguay, Colombia, Ecuador, Espana, Bélgica, Francia, Italia, Portugal, Estados Unidos, Republica Dominicana y México y su actividad
principal es operacion turistica, que comprende las diversas formas de organizacion de viajes, visitas, mediante modalidades tales como: Turismo
cultural y/o patrimonial, ecoturismo, turismo de aventura y deportivo, ecoturismo, turismo rural, turismo educativo-cientifico y otros tipos de
operacion o modalidad que sean aceptados por el Ministerio de Turismo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compania alcanza 12 y 11 empleados, respectivamente.

La direccion de la Compariia es Av. Eloy Alfaro N32330 y Francisco Andrade Marin Edificio Carolina Milenium Piso 1A, Quito - Ecuador.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Bases de preparacion

Los estados financieros de Viajes el Corte Inglés Ecuador S.A. VECIESA, a partir del afio de implementacién se presentaran segun Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad adoptadas para su utilizacién en Ecuador, y representara la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas Normas Internacionales, las que seran aplicadas de manera uniforme.



La preparacion de los estados financieros bajo NIIF para las PYMES exige el uso de estimaciones y criterios contables, también exige que la
administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la Compania.

En algunos casos es necesario que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los Estados
Financieros. En opinion de la Administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible,
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Los juicios que la Administracion haya efectuado con mayor relevancia en
los importes reconocidos en los estados financieros se establecen en la Nota 3.

2.2. Moneda funcional

Los estados financieros se presentan en Délares de los E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion
de la Compania.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros.
2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses.

2.4. Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

a) Cuentas por cobrar - Representa en el estado financiero las cuentas por cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.



b) Otros pasivos financieros - Representa en el estado de situacién financiera las, obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por
pagar a compafias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la negociaciény se reconocen cuando se
comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo. Con posterioridad al reconocimiento inicial Comparia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Cuentas por cobrar - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, menos
una provision por deterioro. La Compafia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales - Corresponden a los montos adeudados por clientes por servicios de viajes organizados de
transportes y alojamiento al publico en general y a clientes comerciales. Si se esperan cobrar en un afno o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

b) Otros pasivos financieros - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La
Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Proveedores - Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazo
menores a 30 dias.



i) Cuentas por pagar a companias relacionadas - Corresponden obligaciones de pago, principalmente por préstamos recibidos y otros
servicios recibidos, se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

2.4.3. Deterioro de activos financieros

La Comparia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta 0 mora en los pagues se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece
por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontando a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania ha registrado provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar, las mismas que no son
significativas para el estado de situacién financiera. La Companiia estima recuperar sus cuentas por cobrar en un plazo menor a un afo.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida para deterioro disminuye y, dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que
haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida
previamente reconocida.

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5. Impuestos y retenciones
Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario
del impuesto al valor agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan

a los resultados del ano.

2.6. Propiedad, planta y equipo



La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion acumulada y perdidas por deterioro, en caso de
producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados
a la inversion fluyan hacia la Sucursal y los costos puedan ser medidos razonablemente, los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacidon de la propiedad, planta y equipo se calculara linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracién de
la Compania estima que el valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida util no es irrelevante. Si existe algun indicio de que se ha
producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo se revisa la depreciacion de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las vidas utiles estimadas de la propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Vida util (en arios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 5

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente a su valor recuperable.
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construccion de activos cuantificables.
Un activo cuantificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado par que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido
como mayor a un ano.

2.7. Deterioro de activos no financieros
Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos y propiedad de inversién) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que generan indicios de que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se



obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, por cuanto la Administracion ha
realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podran
recuperarse a su valor en libros.

2.8. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado
de resultados.

a) Impuesto a la renta corriente - El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devengan con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables para el ejercicio econémico 2017.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado
en funcion de las cifras reportadas en el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 04% de los ingresos
gravables y 0.4%de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto anticipado minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite el servicio de rentas internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

b) Impuesto a la renta diferido - El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales
y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos

créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera y se reduce en la medida en
que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos



por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto
diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes
contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
tributaria.

2.9. Beneficios a empleados

2.9.1.

2.9.2.

Beneficios de corto plazo - Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el
que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que
se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social,
permisos remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencia médica, vehiculos y la disposiciéon de bienes o
servicios subvencionados o gratuitos. El décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios de largo plazo - La Compania, segun las leyes laborales vigentes, debe registrar un plan de beneficios definidos que corresponde
a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de situacidn financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un
especialista independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el especialista en funcién a
los rendimientos de bonos corporativos de alta calidad emitidos en délares americanos.



2.10. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del
importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.11. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compania y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, tomando en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Las ventas de servicios de viajes organizados de transportes y alojamiento al publico en general y a clientes comerciales son reconocidas netas
de devoluciones y descuentos, cuando se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

2.12. Reconocimiento de costos y gasto
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan y se registran en los periodos
con los cuales se relacionan.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Las preparaciones de estados financieros requieren que la compafia realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en
estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las restimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas
en la experiencia histérica cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales

podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion
financiera y los resultados de la compafia y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:



a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compania evalla la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales
como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias
de deterioro se estima el valor a recuperar proyectado los flujos estimados y descontandolos.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion de la Compafia considera constituir una provisiéon de deterioro; sin embargo, la misma no es
significativa.

b) Vida util de propiedad, planta y equipo y propiedad

La Companiia revisara cuando fuera necesario sus estimaciones de la vida util y valor residual de su propiedad, planta y equipo.

c) Obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido
a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa.

La tasa de descuento se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016

Caja 105 700
Bancos (1) 143,323 222,938



Total 143,428 223,638

(1) Reqgistra los saldos de las cuentas bancarias que la empresa mantiene en las instituciones del sistema financiero local, en ellas se registran
las operaciones de entrada y salida de fondos producto de la operatividad del negocio, los saldos de estas cuentas se encuentran conciliados
al 31 de diciembre del 2017.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes (1) 284,323 102,563

Provision para cuentas incobrables (11,512) (6,874)
Subtotal 272,811 95,689
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos entregados 6,651 3,003

Anticipos proveedores (2) 59,654 202,237

Servicios pendientes por facturar (3) 1,828 41,720

Facturas pendientes por emitir 104.359 -
Total 445,303 42.64

(1) Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente oscila entre los 30 dias. De acuerdo al andlisis
de la Administracion de la Companiia en base a su politica de crédito, se reconoce una provision menor por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales.

(2) El saldo de anticipo a proveedores esta integrado principalmente por: Anticipos entregados a IATA por un valor de USD$ 54.323, anticipo
entrega a Maldonado Acosta USD $ 1.500, anticipo entregado a Metroipolitan por USD$ 1640 y anticipo entregado a Hoteles Decamer6n
USD$ 511.

(3) El saldo en servicios pendientes por facturar corresponde a servicios que seran facturados en el 2018 a Grupo Telefénica

El movimiento de provision de cuentas incobrables durante el afio 2017 y 2016 fue como sigue:



Saldo al inicio
Mas:
Provisiones
Saldo final

6. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

2017
Costo Depreciacion
historico acumulada
Edificios 592,216 (78,962)
Muebles y enseres 54,597 (17,149)
Equipos de computo 28,683 (27,154)
Instalaciones 184,550 (47,122)
Software 18,702 (4,675)
Total 878,748 (175,062)

Durante los afios 2017 y 2016 el movimiento de propiedad, planta y equipo, es como sigue:

Costo histdrico

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion acumulada

Edificios

592,216

592,216

592,216

Edificios

Muebles y
enseres

54,597

54,597

54,597

Muebles y
enseres

2017 2016
6,874 -
4,638 6,874
11,512 6,874
2016
Costo Depreciacion
Neto histérico acumulada Neto
513,254 592,216 (49,351) 542,865
37,448 54,597 (11,960) 42,637
1,529 28,683 (23,348) 5,335
137,428 184,550 (28,667) 155,883
14,027 - - -
703,686 860,046 (113,326) 746,720
Equipos de
computo Instalaciones Software
28,131 184,550 -
552 - -
28,683 184,550 -
- - 18,70
28,683 184,550 18,702
Equipos de
computo Instalaciones Software

Total

859,494
552
860,046
18,702
878,748

Total



Saldo al 31 de diciembre de 2015
Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Saldo al 31 de diciembre de 2016 neto
Saldo al 31 de diciembre de 2017 neto

19,741
29,610
49,351
29,611
78,962
542,865
513,254

6,470
5,490
11,960
5,189
17,149
42,637
37,448

16,309
7,039
23,348
3,806
27,154
5,335
1,529

10,212
18.455
28,667
18.455
47,122
155,883
137,428

52,732
60,594
113,326
61,736
175,062
746,720
703,686



