
GRUMINEP CIA. LTDA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

ANTECEDENTES 

GRUMINEP CIA LTDA (en adelante GRUMINEP o la Compañía) se constituyó el 21 de 
diciembre del 2011, mediante escritura pública aprobada por la Supermtendencia de 
Compañías, Valores y Seguros con Resolución SC DIC € 12,018 enmtida el 7 de enero de 
2012 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

El dormciho principal de la Compañía está ubicado en el Canton Camilo Ponce Enríquez, 

provincia de Azuay 

El objeto social principal de ta Compañía es dedicarse la prospeccian, exploración, 
explotadión, beneficio, fundición y refinación, tratamiento, exportación, importación y 
comercialización de minerales dentro o fuera del pass 

El Capital Social de la compañía es de US$ 5.000 dolares de los Estados Unidos de América 
óiiidos en partipaciones iguales acumulativas e indivsibles de un dólar de los Estados 
Unidos de América. 

La compañía martiene un contrato de operación mmera suscrito el 1 de diciembre del 2011 
que fue rectficado en escritura pública del 25 de marzo del 2015 e mscnta el 50 de abaí de! 
2015 ante la Agencia de Regulación y Corrtro! Minero Cuenca, Coordinacion Regibna! can 
la ASOCIACION COMUNITARIA MINERA NICOLAS, quienes son titulares de la noncesión 
minera denominada NICOLAS 1 ja misma que esta bajo el régimen especial de pegueña 
íinera (VER NOTA 17) 

La compara mantiene una fivencia de comercialización de sustancias minerales metálicas o 
no metálicas que Fuera expedida par el Ministerio de Mnerfa el 16 de octubre del 2015 e 
Inscrita el 20 de octubre del 2015 

Marco Legal Mine! 

La Ley de Minería (RO-S-517; 29-ene-2009) y su Reglamentos de aplicacion (RO-S67, (16- 
nov-200) son las leyes que ngen a la presente fecha para las actividades mineras, las 
mismas que señalan las siguientes prncipales regulaciones,



+ Operaciones conjuntas de exploración y explotación simultanea baja el régimen 
especial de pequeña minería 

« - Exsten pago de regalías sobre las labores de explotación en base a la genta del 
saneral principal y de los minerales secundarios de farma semestral, dichas regatas 
son pata el caso del régimen esperia! de pequeña qinera el del 3% de la venta del 
mineral tomando en cuenta los estándares del mercado 
intemacional. 

+ Con respecto a las obligaciones labotales establece que para los trabayadores de la 
pequeña minería sera del 10% de utilidades y el 5% sera pagado al Estado y las 
Gobiernos Autónomos Descentralizados 

+ Se establece que la capacidad máxima de producción en muerales metalicos y por 
operación minera bajo el régimen de pequeña minería es de 300 toneladas por día 
en minería subterránea, hasta 1000 toneladas por día en minera a clelo abierto, y, 
hasta 1500 metros cúbicos por día en muera aluutal 

+ Existe un pago anual por patente de conservacion para las actividades simultaneas 
de exploración y explotación que se realicen bajo el régimen especial de pequeña 
minería equivalente al 2% de la remuneración mensual unificada, por hectarea 
minera 

Moseda de presentación: 

Los estados financieros separados que se adjuntan y las unidades monetanas que se 
mencianan en estas notas, han Sido expresados en dólares estadounidenses (US Dólares), 
que es la moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, aesue ef ano 2000, Las cifras 
de los estados financieros separados se presentan redondeadas a números enteros 

    

es ón in: ra 

Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad pon las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (ZASE, por sus siglas en mglés), las que han sido adoptadas 
en Ecuador por disposición de la Superintendencia de Compañías y Valores, emitida en la 
Resolución 06 Q.ICI 00%, de! 21 de agosto del 2006 

En cumplimiento con esas disposiciones, GRUMINEP adoptó las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (NIIF) desde el afío 2011 año que fue su constitucion 

Las políticas contables apiicadas por la Administración son consistentes con las aplicadas en 
anos antenores, incluyendo fas nuevas normas e interpretaciones de obligatoria 
implementación para los penodos que se maen en o después del 1 de enero del 2017



Aprobación de las estados financieros separados: 

Los estados financieras separados al 31 de dicembre del 2017 que se adjuntan fueron 
emitidos por la Administración con la autorización de la gerencia el $ de marzo 2018, los 
que serán presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación definitwa, En 
opinión de la gerencia de GRUMINEP seran aprobados sin modificación 

Medición: 

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017 han sido preparados en base 

a) costo histónco, de adquisición o nominal 

  

La Compañía prepara sus estados financieros separados a partir de los registros contables 
que mantiene en su sistema informático, el mismo que está diseñado para cumple con los 
requenmientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y soastanos 
Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros separados se presentan comparativos 
con el aña antenos, las notas a esos estados financieros separados incluye información 
descriptiva y narrativa para la comprensión de los estados financieros separados del periodo 
corriente, en cumplimiento a lo establecido en los párrafos 38 y 38A de NIC 1 Las políticas 
de contabiidad adoptadas por la Compañía son umformes con el año anterior 

  

La Compañas bene por objeto dedicarse a la mnería en todas sus fases, rezon por la cual 
ha mantenido vigente su delegación de operación minera, a traves del contrato operación, 
por fo que ha desarrolado trabajos de exploración y explotacion en el régimen especial de 
pequeña muera, así como ha realzado actividades que le permitan realizan exportaciones 

Así mismo, durante el año 2017 ha realizado contratos de venta (exportación) de minerales 
que le permiten realizar actwidades de comercializacion para lo cual ha mantenido fondos 
antiapados de clentes Mantene la custodia, control y propledad de sus activos fijos, lo que 
permite operar normalmente sus actividades,



Uso de Estima; 

La preparación de los estados finanderos separados de acuerdo con les Mormas 
Intemacionales de Información Financera (NIIF) requiere que la Admitstración realice 
ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actvidad economrca de la Compaña que 
afectan los saldos de activos y pasivos, así como la divulgacion de los pasivas contingentes 
a la fecha de los estados financieros separados y los montos de imgresos y gastos reportados 
durante el período 
La Admiricuacion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron les más 
adecuadas en las crrcunstanaas y basados en la mejor utilizacion de la saformacion 
disponible al momento Sin embargo, los resultados reales podrían variar por razón de estas 
estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos debido a la 
ocurrencia de eventos futuros 

2. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS 

A continuación, mencionamos un resumen de las políticas contables más significativas, 
que han sida utilizadas en la preparación de los estados financieros separados 

1) Instrumentos financieros. 

El párraflo 11 de NIC 32 establece que un mstrumento financiero es cualquier contrato que 
dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiera 0 3 un instrumento 
de patrimonio en otra entidad De acuerda con esta definicion, la Compañso mantiene 
como activos financieros efectwo y cuentas por cobrar, como pasivos financieros, cuentas 
por pagar, obligaciones con terceros y otras 

1.1, Activos financieros 

NIC 39 establece el tratamiento para la presentación de activos financieros al valor razonable 
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta 
su venamiento, inversiones en mstrumentos de patsimonto, activos financieros disponibles 
para la venta, o como derivados designados romo Instrumentos de cobertura en una 

 



cobertura eficaz La Compañía realza esta clasificación al momenta de su reconocimiento 
inicial 

Reconocimiento inicial y medición postenor, 

Todos los activos financieros se recongosn inicialmente por su valor de adquisicion o 
nominal, La medición postenor de las actos financieros depende de su clasificacion, de 
la siguiente manera 

Activos financeres medidos al vatar razonable 09n cambios en resultados. A la fecha de 
presentación de los estados financieros separados, la Compañía no ha designado ningun 
activo financiera al valor razonable con combos en resultados, salvo por el efectivo en 
caja y bancos cuya moneda es el Dólar de los Estados Unidos de América, de alta liquidez, 
los caminos en su valor razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de 
las transacnones 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento. Se reconocen como tales las Inversiones. 
que mantiene la Compañía en entidades bancarias con un plazo establecido de más de 
90 días y una tasa de interes nominai fila. Se reconocen como inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento cuando estas sean no derfvadas y exista un acuerdo contractual, 
donde se establezca un plazo de vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos pagos 
sean filos o determmables. La amortización de las intereses y cualesquiera perdidas por 
deterioro son reconocidas en resultados del ejeracio La tasa de interés efectiva se 
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados, 

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se dlasfican como de corto plazo dentro 
del actwa comente, a las que venceran dentro del año siquiente; las mversiones con 
vencimento futuro supenor a 360 días se clasifican como de largo plazo A la fecha de 
presentación de los estados financieros separados, la Compañía no mantiene contratadas 
Inversiones de esta clase 

Cuentas por cobrar_Se reconocen como tales la cartera de cuentas por cobrar a clientes 
onginados en la venta de minerales, no cotizan en un mercado activo Son reconocidos 
cuando se ha cumplido con la entrega del tuen y existe la segundad razonable de que los 
flujos económcos serán obtenidos por la Compañia Se miden por el monto nominal de 
la factura y, posteriormente, se mude al costo amortzado o al valor razonable 

La determmación de la provisión para cuentas incobrables se realiza, utilizando una 
cuenta carrectora con saldo acreedor en el acuvo y cargo a resultados del ejercicio, los. 
castigos de cartera se reversan contra la provisión, esto en concordancia con io 
establecido en el párrafo 22, NIC18 A la fecha us revisión, la Compañía no ha reconocido 
provisiones por detertoro de cuentas ncobrables



A la fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por cubrar se 
encuentren presentadas a su valor nominal De acuerdo con las estimaciones de la 
Administracion, a esa fecha, su importe reconocido en los estados financieros no difiere 
sigrificatrvarmente de su costo amortuzado o valar razonable 

Deterio: yeros 

A la fecha de cierre de cada periodo, ta Compañía evalúa alguna evidencia objetiva de 
que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor, como lo establece el 
párrafo 58 de NIC 39 Estas evidencias padrían incluir indicios de que los deudores se 
encuentren en dificultades financieras sgnificabvas, infracciones de las cláusulas 
contractuales, probabilidad de quiebra por parte del prestatano, entre otras. La pérdida 
o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor 
en libros del actwo financiero y su valor recuperable En el período que se reporta, la 
Compañía no ha idenuficado cuentas que presentan deterioro en su valor 

1.2. Pasos Fmanceros. 

Los pasivos financieros se pueden presentar como pasivos financieros al valor razonable 
con cambios en resultados y los registrados al costo amortzado La Compañía realiza esta 
clasificacion al momento de su reconocimiento mica! 

Reconocimiento Inicial y medición postergar 

Pasivos financieros medidos al yalor razonable con cambios en resultados: A la fecha de 
presentación de los estados financieros separados, la Compañía no tra designado ningún 
pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados ru mantenido para 
negociar 

Cuentas por pagor y otros pasivos financieros Se reconocen como tales las cuentas por 
pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, son pasivos financieros no denvados, 
que no cobzan en un mercado actwo: Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, 
bienes o senvcios, según los términos contractuales A la fecha de presentacion de los 
estados financieros separadas, las cuentas por pagar y otros pasos financieros se 
encuentan presentadas a su valor nominal debo a que, de acuerdo con las 
estimaciones de la Admwnistración, no difieren significatwamente de su valor razonable 

2) Propiedad. planta y equipo 

Como lo establece el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando es probable 
que la Compañía abtenga beneficios económicos futuros derivados del misma y 5u costo



pueda ser medido con fialalidad. La Administración los Kientifica por activos depreciables y 
no depreciables 

Acuvos no depreciables. 

Terrenos 

Los terrenas se los reconoce nicalmente al costo y se los contabiliza por separado del resto 
de actos considerados como propledad, planta y equipo, $0n achmos no depreciables 
porque se los considera con vida úti limitada 

Activos depreciables,. 

Se encuentran clasficados de acuerdo a su naturaleza y comprenden Construcciones en 
curso, Maquinarsas y Equipos, Equipos de Computacéón, Vehículos, otros, su clasificación se 
determma al mornento de su regisiro wkial Incalmente se registran al costo histónco, su 
medición postenor se realiza aplicando el método del costo amortizado, que mcluye el costo 
de adquisición, menos la deprecacion acumulada y el importe acumulado por detervorú, sí 
lo hubiera A la fecha de presentación de los estados finanaeros separados, la 
AdmmstTCOn considera que no exsten ndicos de deterioro en el valor reportado para 
estos activos 

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo y que no 
alerguen 5u vda útl se los registra en resultados del perioda en que ocurren, las mejoras 
que incrementan el valor o alargan la vida util de los actos son capttalizadas 

Ds ción. 

La depreciación es calculada por el método de línea recta o iincal basada en fa vida útil 
estimada para el activo Consiste en un importe constante que se distribuye a lo largo de su 
vida Úti, se reconoce en los resultados del periodo en que ocurren Al térmmo de cada 
periodo, la Administracion revisa sus estimaciones respecto a la vida Úbl de los bienes y, de 
ser necesano, realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento del párrafo 61 de NIC 
16 Ala fecha que se reporta, las estaciones de vida util de los bienes son consistentes 
con el año anterior, 

La vida Útil estmada para sus elementos de propiedad y equipos, y sus porcentajes de 
depreciación es la que se detalla en la siguiente tabla 

ACTI ñ CUOTA ACTIVOS AÑOS ANAL 
Magunenas y equipos 16 10% 

venículos 5 20% 
Equipos de computación 3 1%



De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreriable es el costo dlel activo menos 
su valor residual El valor residual es el importe estmado que la Compaña podría obtener 
por la venta del acto, al término de su vida útI La Administración considera que no existe 
ta nocesidad de determinar un valor residual para sus elementos de propiedad, planta y 
equipo, dado que na espera una recuperación monetaria significativa por su disposición, al 
término de la vida úbt estimada, 

3) Inverstanes en exploración y explotación de munerales: 

Estes inversiones se reconocen imaialmente a su costo, siempre que se traten de busquedas 
con potenaal económico, caso contrano, se registran en los resultados del ejercicio 

Forman parte del costo todos los desembolsos por actidades relacionadas con la evaluación 
de la factibilidad técrica y da viabilidad comercial de la extracción de Ln recurso mineral 
Adwonalmente, se reconoce cualguler obligación en la que incurra por desmantelamiento y 
restauración durante un determinado período, como consecuences de haber llevado a cabo 
actvidades de exploración y explotación de recursos mnerales 

Después del reconocimiento inicial, la Compañía aplica el modelo del costo Al final del 
periodo sobre el que se Informa, se evalua la posible exstenca de dietenora, esto es, cuando 
su costo neto es mayor a su importe recuperable, A la fecha que se informa, la 
Administración consxdera que no exsten indicios de deterioro para estas inversiones, 

4) Detenoro del valor de los activos no financieros 

Ale fecha de cierre de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalua 5! existe 
akjún indicio de que un acbvo no finangero pudiera estar detenorado en su valor y, 
apicando los Imeamentos estabiscdos en NIC 36, la Compañía estima su imparte 
recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta de un 
activo y su valor en uso 

Cuendo el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se 
considera detenorado y se reduce el valor a su Importe recuperable, se reconocen en el 
estado de resultados en la clasificación de activo correspondiente A la fecha de presentacion 

de los estados financieros separados, la Administración considera que no mesten máicios de 

deterioro en el valor reportado de sus activos no financieros 

5) Impuesto a las ganancias: 

La Compañía reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC 12 y 
determma su impuesto a la renta en base a los imeamientos estableridos en las normas 
tributarias, con cargo a resultados del ejercicio Los cargos por Impuestos retacionados con



partklas que se reconocen como Otros Resultados Integrales, se presentan también en Otros 
Resultados Integrales 

51 Impuesto cornente 

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un paso en la 
medida que no haya so liquidado en el periodo que corresponde Los valores por 
retenciones en la fuente se compensan con el mpuesto por pagar y si existe un credito 
tnbutano por excedentes en retenciones, se presentan como actwo entras sea probable 
Su recuperación 

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los ingamientos establecidos 
en la Ley de Regimen Tributario Intemo, su Reglamento y otras disposiciones tributarias 
gentes. El impuesto a la renta causado se determina aplicando la tasa del 22% a la base 

trbutable, de acuerdo con lo establecido en la normativa tnbutana citada 

52 Im fer 

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el Impuesto a la renta, 
en perodos futuros. Estos impuestos se arginan por diferencias remporanias causadas entre 
la base imponible o trbutana de un activa o pasivo y su valor en libros Estas diferencias, 
impombles o deducibles, son pasivos o actwos por impuestos diferdos, respectivamente 

En cumplimento de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, la Compaña registra su 
impuesto diferido aplicando el método del paso basado en el baiance, es decir, en base a 
las diferencias temporanas, en lugar del metodo del paso basado en el estado de 
resultados que se centra en diferencias temporales. La normativa tributaria vigente Imita y 
establece los tipos de impuesto diferido que las compañías pueden reconocer y compensar 
en el futuro. 

6) Provisiones y confingendlas: 

De acuerdo con et párrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe Incertidumbre acerca 
de cuantía o vencimiento y se reconocen sólo cuando” 

+  Esuna obligación presente (legal a impliita) como resultado de un suceso pasado, 
» Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligación, y 
+ Puede hacerse una estimación de su importe de farma fiable 

Si el desembolso es menos que probatie, la Compañía revela en las notas a los Estados 
finencieros los detalles cualitativos de la situación conocida que pudera generar el pasivo 
contingente 

 



7) Beneficios a empleados: 

Se reconecen como pasos a favos de los empleados sobre la bese de acuerdos formales 
celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el Codigo de Trabajo 
y a práctcas que generan obligaciones implicitas Su recanocimento y medición se realiza 
de acuerdo a NIC 19 cuyos requerimientos por separado comprenden los beneficios a 
empleados comentes, largo plazo o post-empieo y por termnación 

7 1 Beneñicios COMENTES. 

Las obligaciones por beneficios cornentes de los empleados se reconocen como gastos del 
periodo en que se incurren (devengados) y son iqudlados de acuerdo a disposiciones 
establecidas en el Código de Trabajo y atras regulaciones vigentes. 

Los sueidos, salanos y aportaciones al Seguro Social se hquidan mensualmente, mientras 
que la decimotercera y decimocuarta remuneraciones, vacanones, fondos de reserva se 
pueden pagar mensualmente 0 acumular para pagar en una fecha preestablecida, que no 
es superior a un año 

2.2 Beneficios a lamo plazo o post-empleo 

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 26 al 27 de NIC 19, los beneñcios de 
post-empleo se clasifican como planes de beneficios definidos — El Código de Trabajo, 
establece que 

+» Los empleadores están obligados a conceder la jubllación patronal a todos aquellos 

empleados que hayan cumplido un tempo mínimo de 25 años en una misma compañía, 
+En el momento en que la relación laboral entre el empleador y el empleado ilega a su 
término, el empleador deberá reconocer a los trabajadores en el momento de la liguidación 
una bonificación por desahucio que es equivalente al 25% del ultimo salario multiphcado 
por los años que prestó el servicio para la Compañía. 

Estos beneñcios a largo piezo se registran medante la constitucion de una provisión con 
argo a gastos del ejenso y Su valor lo determina en base al cálculo actuarial realizado por 
un pertto dependiente, Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las 
provisiones consttuudas Las provisiones por los empleados que tenen isborando un tempo 
menor a 10 años, se los reconoce como gastos no dedurbles, para la determinacion del 
mpuesto a la renta del ejerckao 

8) Ingresos por actwidades ordinanas.



Los mgresos por actredades ordinarias se reconocen cuando es probable que los beneficios 
econortcos futuros sean obtenidos por la Compañía y surgen en el curso de las actwidades 
ordinanas, Se miden al valor razonable de la contrapartida, por acuerdo entre las partes, 
las descuentos se registran disminuyendo el ngreso 

8 1 Venta de Minerales. 

Como lo estabieos el párrato 14 de NIC 18, se reconocen y registran en resultados, cuando 
se cumplen todas y cada una dle 1as siguientes condiciones 

«Se ha transferido al comprador todos los nesgos y ventajas derivados de los bienes y el 
contro! de los mismos. 

+ El importe de los Ingresos de actividades ordinaras puede medirse con fiabilidad 
«Es probable que la entudad recta los beneficios económicos asociados con la transacción, 
+ Los costos ya aicurridos en la venta del bien, así como los que quedan por incurnr hasta 

completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad. 

9) Gastos. 

Las gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tene jugar una disminución en 
tos beneficios econóncos futuros relacionados con la reducción de un activo, o un 

incremento de un pasivo, que se puede medir de forma flable 

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios 
económicos futuros o cuando no cumple con los requistos para su registro como activo, 

10) — Prrxipwo de reconogmiento de resultados 

Se registran utilizando el método de devengadas o acumulados fos Ingresos cuando se 
producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece el parrafo 27 de la 
NIC1 

3, NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES 

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones 2 las normas existentes que no han entrado en vigenca y ue la Compaña 
o ha adoptado con anticipación 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financeros de la 
Compaña a partr de las fechas indicadas a continuación.
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La Compañía estima que la adopción de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIF y las 
nuevas publicaciones antes descntas, No tendrán un impacto sinificativo en los estados 
financieras en el ejercicio de su aplicación mica. 

Con respecto a los efectos de la NIIF 9 y la NITF 15, la Compañía ha realizado una evaluación 
global y, en base lo establecido en las nuevas mormas, sus aplicaciones no tendrán un 
impacto significativo en los estados financieros. Esto se basa principalmente en el hecho de 
que las transacciones de venta no son complejas en cuanto a la entrega del producto, 
dlescuentos y comisanes, y con respecto a la NITF 9, el rubro más relevante, corresponde a 
cuentas por cobrar y por pagar, se mantienen dentro de los plazos de credito establecidos 
por la Administración sin rebasar los límites establecidos, lo cual no genera deterioro. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

  

La eficiencia financiera de la Compaffía se la consigue con una adecuada ademnistración de 
los nesgos La Gerenca de la Compañía tiene a cargo la administración de estos nesgos de 
acuerdo a la evaluacion permanente junto con Jos accionistas, Que proporcionan tos 

IInearoiertos para su manejo A continuacion, se presenta los pnnapalos nesgos a los que 
está expuesta la Compañía. 

 



4,1 FACTORES DE RIESGO FINANCIERO: 

Las actividades que desarrolla la Compañía la exponen a ciertos Mesgos financieros como 
son los de la industria, de mercado, de credito, de Iquidez y de capitalización La 
plangicación general de gestión de nesgo de la Compañía se encuentra enfocada 
principalmente en to impredecible de los mercados finangeros y los mercados de los 
Commodities, es por esto que trata de minimizar estos nesgos y los potenciales efectos 
adversos en el desempeño de la Compañía, A contmuación, el análiss de los principales 
riesgos 

Riesgo de la industria. 

El gobierno ecuatoriano ha anungado su interés en apoyar y brindar facidiades al sector de 
la mena, sin embargo, en ocasiones por condiciones políticas en Fouadar, en ocasiones se. 
no crea la suficiente confianza en él, por lo que la Compaña está sujeta a esa oerta 
incertidumbre de la industria en asuntos de permisos e impuestos de la actividad Estas 
regulaciones comprenden impuestos por regalías sobre lbs ventas, patentes por 
conservación mnera, e Información que debe ser presentada a los entes reguladores luego 
de cierto periodo, 

Por otro lado, el negocio mero per se, es de riesgo, las expectativas det negocio, a pesar 
de que se fundamentan en estudios y analsis técnicos, no dezan de ser estimaciones sobre 
resultados frturos. 

La gerenca manbene permanente alerta ante los cambios políticos que se puedan ortglnar, 
tomando las acciones que la situación amerite También renliza evaluaciones permanentes 

de sus estudios técnicos, sobre la base de nuevos resultados, para tomar las decisiones 
oportunas. 

Riesgo de mercado 

Corresponde principalmente a los riesgos asociados con los cambios en los prectos de los 
minerales, en las tasas de cambio monetano, y en los cambios en las tasas de Interés 

Cambs en Jos precios de los minerales" Es el resgo de que los precios de los minerales 
Avctúen por los niveles de oferta y demanda en el mercado mundial, originados en nuevos 
descubrimientos, cambia en las condiciones económicas de los países desarrollados u DiTOS. 

Al ser productos considerados Commodities, sus precios se cotizan en el mercado de valores 
En Ecuador, las precios de los minerales son definidos y publicados por el Banco Central del 
Ecuador La gerencia se mantiene alerta ante indios de cambios en los comportamientos 
anotados.



Cambios en las tasas de cambro monetano: Es el nesgo de que el valor razonable o fluzos 
de caja futuros de un instrumento financiero fluctuen debido a las variaciones en les tasas 
de cambio monetario. Las operaciones que desarrolla la Compañía, las realiza en Dólares de 
los Estados Unidos de Norteamerica, moneda de curso legal en el país desde el año 2005, 
por lo tanto, no se presentan riesgos significativos para las operaciones de la Compaña 

Cambios en las tasas de interés. Es el riesgo de fluctuación del valor razonable del flujo de 
efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de nteres del 
mertado, la exposición a este riesgo está principalmente relacionada con las obligaciones 
financieras con diferentes entidades La Compañia al 31 de diciembre del 2017, mantiene 
obligaciones contratadas con entelades relacionadas, las cuales le representen cargos 
financieros en base a tasa de interes fia 

Aunque no genera un efecto para la Compañía, es de destacar que, al final del penodo 
2017, el mercado financiero local presento una volatilidad en la tasa activa referencial de 
Interés, la cual terminó el año 2017 con 7,83% (8.10% para el año 2016). 

Riesgo de crédito. 

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un 
acto financiero o rontrato susgrto con un cliente, o que lleve a una pérdida financiera 
Este mesgo de la Compoñía está relacionado con sus actwdades operacionales, 
principalmente por sus cuentas por cobrar, que es la consecuencs de las actvidades 
económicas que realiza la Compañía. A la fecha de los estados financieros, la Compañía no 
presenta saldos imbortantes por cobrar a chentes 

Riesgo de liquklez y solvencia: 

Es el riesgo de que la Compañía mo pueda cumpli con sus obligaciones de pago, 
relacionadas con sus pasivos La gestión del nesgo de Inurdez requiere mantener suficiente 
efectivo y disponiialidad de financramiento, a traves de una adecuada cantidad de fuentes 
de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones, principalmente las de 
endeudamiento, 

5. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 

Composición 

2017 
Efectiva en caja 2685 
Bancos locales 30 656 

  

Total 33.341



6, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2017 2016 
NEW LAND INVESTMENT INDUSTRY CO 42674 42674 
SPHERÉ ASIA INVESTMENT LIMITED 18 094 18 094 
PRODUCTOS MINEROS S A. PRODUMINSA 23.018 9.122 
NEW LAND INVESTMENT INDUSTRY CO 32 69% - 
OTROS MENORES 12.034 13 975 

Total 138,513 

  

Cartera orglnada por exportacion de minerales, algunos saidos pendientes desde el año 
2015, está esimada se realzará una recuperación de la cartera hasta el cierre del 2018 

7. COMPAÑÍAS RELACIONAS 
2017 2016 

Imcherovi Sa 37 321 40 010 
Minera San Jacinto De Muluncay 52 531 

37.32 92.541 

8. ANTICIPO PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

ANTICIPO PROVEEDORES 
2017 2016 

FIRSTMETAL S.A 42329 42 329 
CASTILLO AGUILAR ERNESTO DANILO 39 643 39 643 
MINERVILLA CIA LTDA, 148,523 51 822 
CRISTO DEL CONSUELO QUINTO ASOCIACION 
COMUNITARIA MINERA. 64622 64,622 
ASOCIACION COMUNITARIA MINERA SAN ALFONSO 2009 72.680 83.000 
BUELE CHICA LILIA MARIA 85.000 85 000 
OTROS MENORES. 49 106 56 830 

501.904 366.417 

OTRAS. CUENTAS POR COBRAR 
2017 2016 

Otras cuentas por cobrar socios 159 839 154 839 
Otras Cuentas por cobrar 45.086 69.754 

204.925 224.593



9 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

Depreclables 31/12/2016 Adiciones 31/12/2017 

Terreno 19 709 19 709 
Construcción en Curso 179 248 179.248 
Maquinaria Equipo e Instalaciones. 121.102 24 300 145 402 
Equipo de Computacion 2368 1232 3600 

Vehiculos 40 501 40 501 
362 929 25 532 388 461 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA 54754 18111 72875 

308.164 7.421 315.585 

10, IMPUESTOS OORRIENTES 

2) Compostaión 
2017 2016 

Impuestos anticipados 
Impuesto al Valor Agregado en Compres 45816 42312 
Crédito Tmbutano Renta 78134 _ 35420 

123.950 71733 

Impuestos por pagar 

SRI Por Pagar 12.475 19 897 
Regalías Mineras por pagar 2.166 
less por Pagar 2731 2699 

17372 22.596 

Bb) Conciacion Contable y Tributaria 
2017 2016 

Utilidad del año antes de Impuesto a la 
senta 108 061, 101.282 
Menos - Participación a trabajadores 16.209 15192 

Más Gastos na dertucibles 701 343 

Total partidas concilatonas 7.011 397 
Base tributaria 98 862 94 563 
Tasa impostiva 22% 22% 
Impuesto a la renta o anticipo mínimo 21 750, 20 970



Crédito tributario 21750, (20 970; 
Impuesto a la renta por pagar. - - 

11. CUENTAS POR PAGAR 

2017 2016 
ASOCIACION COMUNITARIA MINERA SAN ALFONSO 2009 - 33 155 
MULTINEGOCIOS VICENTE CAMPOYERDE CIA. LTDA 8281 16 188 
PORTUGALIA S.A 66 000 66 000 
SOCIEDAD DE PRODUCCION BENEFICIO ROCA DORADA 21.174 21174 
SOCIEDAD DE PRODUCCION MINERA LA MORA 58 212 
ASOCIACION COMUNITARIA MINERA SANTA ROSA 22531 - 
OTROS MENORES 36 979 38 940 

213.676 175.457 

12. PRESTAMOS POR PAGAR. 

2017 2016 

Banco Intemacional 42 001 25607 
Banco Produbanco 36 148 a 
Total 78,149 25.607 

Al 31 de diciembre de 2017 la compañía mantiene un prestamo con el Banca Internacional 
a 360 días y un préstamo con el Produbanco a 542 los dos a una tasa del 9 76% 

13. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

2017 2015 
Cuentas por pagar a los 50c10s. 54350 54350 a 
Dividendos por Pagar 187.125 187125 b 

a) Cuentas por pagar por aportes realizados por los socios que para el año 2017 fue 
categorizada como a largo plazo 

b) Divdendas repartidos par pagar correspondentes al ejeracio 2012 y 2013 

14. ANTICIPO CLIENTES Y OTROS 

Anticipo clientes y otros 2017 2016 

HONG KONG FULIN INTERNATIONAL MINING INDUSTRY 
COMPANY LIMITED 167.030 
HUNAN CENTRAL SOUTH GOLD SMELTING CO LTD 124.822 
SOUTH AMERICAN RESQURCES CO LIMITED 242 607 337 714 
TRAFIGURA PTE LTD 69.635 227 443 
TRAFIGURA PERU S.A,C 102 278 
LIKE TOP CORPORATION LIMITED - 53791 

 



OTROS MENORES 15 140 10.487 
619.224 731.712 

15, INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 
2017 2016 

Comisiones 101 577 66 768 
Concentrado Minena 2101 392 3172313. 

———2:209.909 3.239.081. 

Ingresos relacionados a la exportación de concentrado principalmente acorde a tas 
actvidades previstas en su objeto social 

26. COSTO Y GASTOS DE PRODUCCIÓN 

    2016 
INVENTARIO INIC. PROD PROCESO - 
COMPRA DE ORO Y CONCENTRADO 1863 970 2 610.710 
GASTOS DIRECTOS. 47.066 37405 
GASTOS INDIRECTOS 162 632 256 262   

1.903.743 

  

377 
Costos relacionados directamente a la generación de ingresos 

17. RESUMEN FUNCIONAL DE LOS PRINCIPALES CONTRATOS 

CONTRATO CELEBRADO ENTRE GRUMINEP CON ASOCIACION COMUNITARIA MINERA 
NICOLAS 
El 1 de dicembre del año 2014, se eleva a escritura pública ante el Notario Quinto del 
Cantón Machala, Abg_ Marco Zambrano Zambrano el Contrato de Operacion Mmera entre la 
Asaciación Comunitaria Minera Nicolás y la compañía Gruminep Cla. Ltria. (Contratista), 
postenormente con fecha 25 de marzo del 2055 se realiza una rectificación a la mencionada 
escritura ante el mismo, la misma que fue nscrita ante la Agencia de Regulación y Control 
Minero Cuenca, en fecha 30 de abni del 2015 Los térmmos del contrato de operación son 
para realizar actividades mineras en el area definida y con las responsabilidades exugidas 
por Ley para estos casos, y ademas el pago del 1% calculado de la producción total 
procesada de todos los minerales que obtenga el Contratista, dicho pago se lo realizara en 
un plazo no mayor a 15 días de terminado los procesos de molida, elvsion, Fotacion 1 otro 
metarusmo que se emplee para recuperar el mineral 

18. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se 
produjeron eventos que, en opinion de Administración de la Compañía, pudiera tener un 
efecto significativo sobre los estados financieros que no se hayan revelado en las mismos


