GRUMINEF CIA. LTDA
NOTAS EXPLECATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2017

ANTECEDENTES

GRUMINEP CIA. LTDA. {en adelante GRUMINEP o la Compafiia) se constituyd el 21 de
diciernbre del 2011, mediarte escritura plblica aprobada por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Segurds con Resolucion SC.0DIC.C.12.018 emitida el 7 de epero de
2012

1. INFORMACION GENERAL

El domicilio principal de la Compaiiia estd ubicade en el Cantdn Camilo Ponce Enriquez,
prowincia de Azuay.

Ei objeto social principal de 2 Compaiiia es dedicarse la prospeccion, exploracidn,
explotadicon, beneficio, fundicidn v refinacion, batamiento, exportacion, importacion y
cornercializacidn de minerales dentro o fuera det pas.

El Capital Social de la compalia es de US$ 5.000 ddkares de ks Estados Unkdos de América
divididos en participaciones iguales acumulativas € indivisibles de un ddlar de los Estados
Unigos de América.

La compafifa martiens un contrato de operacion minera syscrits 2l 1 de diciembre del 2014
que fue rectificado en escritlra publica del 25 de marzo dai 2915 a inscrita & 30 de abail del
2015 ante la Agendia de Reguiacion v Cortrol Minero Cuenca, Coordinacion- Reginnat oon
la ASOCIACTON COMUNITARIA MINERA NICOLAS, guienes son titulares de fa corcesidn
mingra denominada NICOLAS 1 ja misma que esta bajo el régimen especial de pegueria
minera. (VER NOTA 17)

La somparia mantiene una kcercia de comercializacion oe sustancias minerales metilicas o
no metalicas que fuera expedida par el Ministerio de Minerfa ei 16 de octubre det 2015 e
inscrita el 20 de octubre del 2015,

Marco Legal Minero:

La Ley de Mineria (RO-5-517; 24-ene-2009) v su Reglamentos de aplicacion (RO-567; {16-
nov-2004) son las leves que rigen a la presenta fecha para fas adtividades mineras, las
mismas que sefalan las sigulentes princpales reguiaciones;



v Dperaciones canjuntas de expioracidn v expistacion simulanea baja el régimen
especial de pequefia minaria.

« Existen page de regalias scbre |as fabores de explotacidn en base a la genta del
minara) principal ¥ de 15 mineraies secundarios de foima semestral, dichas regalas
son para el casp del régimen especial de pequeiiz minara el del 3% de fa venta el
mineral tomando en cuenta los estandares del mercado
intetnacichal.

+« (Con mespecto a [as obligaciones [abotales establece gue para s Babajadoies de fa
nequelia mineria serd del 10% de utilidades v el 5% serd pagado al Fstada y los
Gobiemos Autdnomos Descentralizados.

¢ Se acfablece que lz capacidad mdxima de produccidn ef minerales maolicos ¢ por
operacion minera bajo ef régimen de peguehia mineria es de 300 roneladas por dia
en mineria subterranea; hasta 1000 toneiadas por dia en minera a delo abierto; v,
hasta 1500 meotros clbloas por dia en minara dluvlal

v Existe un pago anual por patente de conservacikon para las actividades simultaneas
de exphiracion ¥ explotacion que se realicen bajo el régimen especial de pequeiia
minera equivalente al 2% de & mmuneracidn mensval unficada, por hecares
Mnera.

Los estados financieros separados que se adjuntan y las unidades monetarias que se
mencianan en 2s@s noms, han sido expresatos n doiares estadounitenses {US Tidiares),
que es |la moneda de uso ofcial en la Republica del Ecuador, testie ef ara 2000, Las ciras
de lps estados financieras separados se presentan redondeadas a numercs entercs.

Los estados financiers separados han sido preparados de conformidad con fas Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NTIF) emitidas por ef Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {7458, par sus siglas en inglés), lxs que han sido adaptadas
en Ecuador por disposicidn de 1a Superintendencia de Compaiifs y Velores, emitida en la
Resoiucion 56.0Q.1C1.004, det 21 de agasto Gal 2006,

En cumplimiento ton o535 disposiciones, GRUMINEP adopid 1es Nomas Intemacionales de
Informacion Fingnciera (NIIF) desde al afic 2011 afio que fue su constitucian,

Las politicas contables apiicadas por | Administrackin son consktentss con las aplicadas en
afos anteriores, inciuyends (s nuevas normas € inftérpretaciones de obligatoria
implementaciin para los perindos que se inicien en 0 despucs del 1 de enero del 2017,



.05 estados Anancieras separados al 31 de diciembre del 2017 gue se adjuntan fueron
SMmitidos per la Adminstracion ton o autorzacién de B gerencia & 5 de marzo 2018, los
que seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobecion definitiva, En
apinion de la garencia de GRUMINEP seran aprobiados sin modificaciin.

Medicidn:

Los estados firancieros separados al 31 de diciembre del 2017 han sklo preparados en base
si costo histéricn, de adquisickin o nominal.

La Compaiiia prepara sus estados financieros separados 3 partir de los registros contables
que mantiene en su sisterna informatico, el mismo que esta disehado para cumplir con Ios
requerimientos y obligaciones legales en lo referernte a aspectos tributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2017, kos estados Anarcieros separados se presentan comparatives
con el afa anterior, 1as notas a esos estados financierns separados incluye informacién
descriptiva y nanativa para fa comprensidn de los estados financieros separados ded periodo
cormiante, en cumplimlents a ¥ establecido en los pamrafos 38 ¥ 38A de NIC 1. Las politicas
de contabifidad adoptadas por la Compafiia son uniformes con el afic antarior.

fiia baia La

La Compania tene por objetn dedicarse a la mineria en todas sus fases, razdn por kg cusl
ha mantenido vigente su delegacion de aperaciin minera, a traves del contrato operacian,
por i que ha desarrollado trabajos de exploracion v explotacion en el régimen especial de
pequelia minena, asi como ha realizacds actividades que le permitan realizan exportaciones.

Asf mismo, durante el afio 2017 ha realizado confratos de venta {exporacking de minerakes
qua le permiten realizar actividades de comerrializacion pars 1o cual ha mantenido fondos
anticipados de clentes. Mantiene la custodia, conirol y propledad de sus activos fijos, lo que
parmite aperar nermalments sus ackividadas,



Lso de im

la preparacion de ks estados finanderos separados de acuerdo con las Mormes
Internacionakes de Informacidn Financiera (NIIF) requiere que @ Administracion realice
clertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compadia que
afectan los sakios de activos y pasivos, asi como la divulgacion de ios pasives contingentes

g la fecha de kos estados financienos separados y [os montos de ingresos v gastos repoitacos
durante &f periodo.

13 Adminictracion conskders que las estimacionss ¥ supusstos utilizados fueron 128 mas
adecuadas en las circunstandas y basados en la mejer utiicacidn de b informacion
dispanible ab momento. Sin embargo, 1os resultados reales podrian variar por razon de estas
estimacionss, gue son particulamente susceptibles a cambios significativos debido a la
ocurrencia de eventos futurcs.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

A continuacion, menclonamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
gue han sido utilizadas en la preparaciin de kos estados financeros separados:

1) Instrumentos financierps:

Bl pérrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financierc es cualguier contrato que
de lugar a un active finandien en wna entidad y a un pasivo financiera o 2 un instrumento
de patrimonio en otra entidad. De acuerda con esta definicion, i Companiz mantiene
como actvos finarciergs: efectivi y cuentas por cobrar, como pasivos financieros, cuentas
por pagar, phligaciones con tercergs y otros

1.1. Adbvos Financieros:

NIC 39 esteblece el tretamiento para la presentacion de activos financiercs al valor razonable
fon cambits &n resultados, préstamos v cusentas por cobrai, inversiones imantenidas hasta
su vendmients, imversionss en instrumentos de patrimonia, activos financieros dispanibles
para la vanta, o como derivados designados como strumentas de ooberhira an una



cehertura eficaz. La Compafilz reatiza esta clasifikacion at momenta de sU reconodmento
inicial.

Reconocimientn inicial y medicidn posterior:
Todos los activos financleros se recancken iniciaimente par sy valor de adquisicidn o

rominal, La medicién posterior de ks activos financieres depende de su Clasificacion, de
|& siguiente manera:

Activos finanderns medidos al valor rezonable con cambics en resuladas: A la fecha de
presentacion de los estadas inancieros separatos, b Compafiia no ha designado ningan
activo financicra al valor razonable con cambios en resultados, salve por el efectivo en
Caja y banoas cuya moneda es el Délar de los Estados Unides de América, de atta iquldez;
ios camhires &n su valker razonahke no son significativos v se presenta ad vaby nomingl de
las transaccionas.

Inwersiones mantenidas hasta sy vencimientg: Se reconacen como takes las invarsiones
fue martiens & Compania en entidades bancarias con un plazo establecido de mas de
90 digs ¥ una tasa de interés nominai fila. Se reconoten como inversiones mantenidas
hasta su vencimiento cuando estas sean no derivadas y exista un ascusrdo contractual,
donhde se establazca un plazo de vencmiento y sus pagos, siempre y cuando estos paxos
sean fijos o determinables. La amortizacion de los intereses y cualesquiera pérdidas par
deteriare son reconocidas en resultados del ejercicin. ba tesa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en ¢l estatdo de resultados.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimientn se clasifican como de corto plazo dentro
del activa coriente, a las que verkeran dermtmo del anfg siguiente; las mversiones con
vencimienta futuro superior a 360 dias se clasifican coma de largo plazo. A 1a facha de
presentaciin de los estados inanciercs separados, la Compafifa no mantiene contratadas
inversiones ge esta case.

Cuentas por cobrar: Se reconcoen como fRies k2 cartera de cuentas por cobier a clientes
originados en B vente de minerales; no cotizan en un mercado activo. Son econccidos
cuanda 52 ha cumplido con la entrega del bien y existe la sequridad razonable de que los
flujos econdmicos seran obtenidos por l2 Compafia. Se miden por el monto nominal de
la factura y, posteriormente, se mide &l costa amortizado ¢ al valor razorable.

Le determinacion de |a provision para cuentas incobrables se realiza, wilizando una
cuenta carrectora con saldo acreedor en 2l activo y cargo a resultados del ejercicio; fos
castigos de rartera se reversan contra la provision, esto en concordancla con o
establecidu e el parrafo 22, NIC 18. A la fecha de revisicn, la Cempaiiia no ha reconecido
provisiones par deterioro de cuentas incobrables.



A kb fecha de presentacion de los estados financieros, s cuentas por cobrar se
encuentran presentadas a su vakyr nominal. De acuerdo con s estimaciones e la
Administracin, a esa fecha, su importe reconocido en los estados financieros na difiere
signilicagvamente ge su ¢GOS emortizado o valar raronabie.

Deterio i eras:

A la fecha de cierre de cada perioda, I Camparia evalia alguna evidencia objetiva de
que un active financlero se encuentire detericrada en su vaior, como 10 establece e
parrafo 58 de NIT 39, Estas evidencias padrian incluir indicios de que los deudores sa
encuentren en dificuitades financieras significativas, infracciones de las ddusulas
contractuales, probabifidad de quiebra por parte del prestatario, entre otras. La pérdida
o deterioro se reconoce en resuliados del ejerdcio y equlvale a la diferencia entre el valkor
en libros del active financierc ¥ su vakor recuperabie. En &l periodo que sa reporta, la
Compafia na ha identificado cuentas que presentan deteriord en suU vakor,

1.2, Fasivos Financieros:

Los pasives financiems se pueden presentar oomo pasivas financieros al valor razonable
can ambios en resultados y ks reqistradas al costo amortizada. La Compaiia realiza esta
¢lasificacion al momeanto de 5U reconocimiento inicial.

Reconocimients fnicial y medidisa posteriqr;

: al yalpr razonsble con cambios en resutados: A la fecha de
ptesenta:ﬁn ﬁe oS E'S'[ad{:ﬁ financierns separados, 2 Compalia no ha designzadoe mingun
pasivo financiero al vaior razonable con cambios an résultados ni mantenido para

negodar.

Cuentas por pagar y atros pasivos financiercs: Se reconocen como talkes las cuentas por
pagar a proveedores v ol@s Clentas por pagar; son pasivos finandems no denvados,
que n cotizan en un mertado activd. Son reconocidos cuando se ha recihick ins fondns,
hienes o servidos, segln los térmMines contractuales. A 12 fecha de presentacion de los
estados financieros separadas, las cuentss por pagar ¥ otros pasivos financlkeros se
encuentran presentadas a su valor nominal debido a que, de acuerdo con las
estimacicnes de la Administracidon, rio difisren significatiamente de su valor razonable.

2) Propiedad, plants v equipo

Coma lo establece: el pamafo 7 de NIC 16, se reconocen come un activo cuando es pr-::batﬂe
gue 1a Compariia abtengs benficios coondmicos futums derivados del mismo y su oost



pueda ser medikdo con fiabilidad. La Administracion ios identifica par activos depreciables v
o Jepreciabies,

Activos 00 depreciables:

Tearrenos:

Los terrenos se 10s reconoce iniciakmente al £osto v se los contabiliza por separado ded resto
de activos considerados como propledad, planta ¥ equipe, son activos no depreciables
porque s2 ks considara con vida Uti dimitada.

Se encuentran ¢lagficados de acuerdn a sU Naturalkeza y comprendan: Construccionss en
cursa, Maguinarias y £quipos, Equipos de Computackin, Vehioules, otros; su dasificacion se
determing al moments de su tegistm nicial. Inkialmenta e redistvan al Comto histdnto; su
megicicn postzrior se realiza aplicando el método del costo amortizado, que incluye el costo
de adquisicién, menos k3 depreciacion acumuiada v el importe acumutado por deterioro, si
o hublera. & @ Fecha de presentacion de s estados finanderms separados, la
sdmimisracion considera que no existen indicios de deteriore en & valor reportado para
estns achivos.

Los gastos por mantenimients y reparadones que no aumenten 2l valor del activo y que no
alarguen sy vida it se os vegisita en resultados del perioda en que ocurren; las mejoras
fue inCremantan el valor ¢ alargan la vida Utk de ks activos son capitalizedas.

b igCion

La degreciacidn s calculada por el método de linea recka a lineal basada en fa vida til
estimada para el active. Consiste en un impotte constants que se distnbuye a lo latgo de su
vida Gtil; se reconoce en lps resultados del periodo en que ocucren. Al términe de cada
periodo, 1a Administracion revisa sus estimacionas respecte a o vida Gtil de los bienes v, de
ser necesarie, realiza bs ajustes correspondientes, 2n cumplimiento del parrafo 61 de NIC
16. A 1a farha que se reporta, las estmacionsas de vida otil de 165 blenas son consistentes
oon el afo anterior,

La vitda dti estimagda para sus ekementns de propiedad y equipes, ¥ sua porcentags de
deprediacion es fa gue se detalla en la siguiente katla;

& T - CUOTA
ACTIVOS ANOS ANLIAL
Maguinarias y equipos 10 105,
Vehiculos 5 20%

Equipos Te compuBacion 3 33.33%



Die acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, al importe depreciabile &5 el costa del activo menos
su valar residual, El valor residual es @ importe estimado que la Compafiia podria obtener
por la venta del activa, 2l termino de su vida il La Administradidn considera que no existe
fz nocosidod de determinar un valer residual para sus clomentos de propiedad, planta v
equipo, dado que No espPerd und recuperacidn monetaria significativa par su dispasicidn, al
terming de la vida ubir astimada,

3) Inversiones en exploracion y explotaciin de minarales:

Estas inversiones se reconocen inicialmente a su costo, skempre que 52 traten de busquedas
con pobencial econdmico; ¢aso contrario, se registran en los resuttados del elerciclo.

Formian parte del costo todos los desembolsos por actividades relacionadas con la evaluacidn
de la factibilidad técnica y e viabilidad comercial de k@ extraccion de un recursn mineral,
Adicionalmente, se reconoce cualquler obligacidn en la que incurra par desmantelamienta y
restauracion durante un determinado perfode, como consecuencia de haber flevado a cabio
actividades de explaracion y explatacion de recursas minerales.

Despuss det reconocimiente inicial, lg Compaffe aplica e modelp del costo. Al final del
perindo sobre 8l que se Informa, se evaila a posible existencia de defenong, esto es, cuandg
sU costo netc es mayor a su importe recuperable, A k| fecha que se informa, I3
Administracidn considera gue no existen indicios de deterioro para estas inversiones,

4) Deteriorg del valar fe ks activos no financieras:

A la fecha de clerre e cada perfoda sobre el que se informa, la Compafiia evallz st existe
akjon indicio de gue un activo no financers pudiera ectar deteriorads en su valor v,
apiicando los lineamients establecidas en NIC 36, la Compafilz estma su Imparte
recuparable, acte es, el mavor enire at valor razonable menos los costos de verta de un
active y su valer en uso.

Cuando el importe en libros de un active excede su importe recuperable, el activo se
considers deteriorade ¥ 5& reguce el yelor & su importe recuperable; se reconocen en el
estado de resultados en fa clasificacion de adive correspondiente. A la fecha de presentacion
de los estados financicros separados, la Administacion cansiders gue no oxsten indickes do
deteriord en & valor reportado de sus activos no financieros.

3) Impuesin 4 ke gananclas:

La Compafia reconoce el impuesto 3 & renta de acuerdo con o establecido en NIC 12 v
determing su impusste a b renta en base 2 los lineamientos establecidos en las normas
tributarias, con cargo & resultados del ejercicio. Los cargos por Impuestos nelacionadas con



partilas que se reconocen como Otros Resultados Inteqrales, se presentan también en Otros
Resuliados Inteqrakes.

51  [mpuesto corriente:

Como Io establecen ks parrafos 12 al 14 de RIC 12, se reconoce como un pasivo en la
medide que no haya sido liquidade en el periodo que corresponde. Los valores par
ratencicnes en b fuente se compensan oon el impuesto por pagar y si existe un credito
tributaria por excedantes en retenciones, se presentan como activo mientras sea probeble
SU recuperacian.

La base tributable o utilidad gravable se determina anlicando ks fireamientts establecidos
en |z Ley de Régimen Tributario Intema, su Reglamento y otras disposiciones tribukarias
vigentes. El impuestn a 13 renta causado se determing aplicando la tasa del 22% a la base
tributable, do scucrdo con lo ostmblecids on la normativa tributaria citada.

5.2 Lm iferi

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por ef Impuesto a B renta,
en pertodos futures. Estos impiestos se orginan por difierenicias temporarias causddas enire
la base imponible o tributana de un activa o pasivo ¥ su valkor en libros. Estas diferencias,
imponibies o deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamentz.

En cumplimienta de ko establecklo en el parrafo IN 2 de NIC 12, la Compaiia registra su
impeiesto diferido aplicanda el matodo del pasivo basado en el balance, 25 decir, en base a
las diferencias temporarias, en lugar del metodo gel pasivo basadn en el estado de
resultados que se centra en diferenclas temporakes, La narmativa tributaria vigente limia v
actabiece los tipos de impuesto diferido que las compaiiias pueden reconocer y compeansar
en af futuro,

&} Provisiones v confingendas:

De acuerdo con ef pairrafo INZ de NIC 37, san paslvos en los que existe incertidumbre acerca
de cuantia o vencimienta y e reconocen soio cuando:

» Fsuna piligacion presente (legal o implicita) como resulada de un suceso pasadg;

a Es probable que exista una salida de recursos para cancelar |3 obligacién; y

v Puede hacerse una estimacidn de su importe de farma fable.
Si el desembolss es mencs Que probable, la Compaiia revela en las notas a los Cstados
finencieros los detalies cualitativas de la situacikin conocida que pudiera generar el pasivo
contingente.



7} Beneficios a empleados:

Se fEContcen come pasives 3 Tavor de los empleados sobre 12 tase oe acuerdos formates
celebrades entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el Codigo de Trabajo
y & practicas que gensran obligackanes implicitas, Su reoanpeimiantn y medicion se realiza
de acuerdo a NIC 19 cuyes requermientos por separado comprenden ios baneficios a
empleados corrientes, largo plazo o post-emplen y por terminacion.

7.1 BenefiCins comentes;

Las obligaciones por beneficios corriantes de bos emphkeados se reconocen ¢omo gastas de!
pericda en que =2 incurren (Gevengados) y son liguidados de acuerdo a disposiclones
establecidas an el Cadigo de Trabaio y otras requlacianes vigentes,

Los suetdos, salarics y aportaciones al Seguro Social se tiguidan mensualmente, mientras
que {a decimofarcern v decimocuarta remureracianes, vacaciones, fondos de reserva se
puaden pagar mensualment2 0 acumular para pagar en una fecha preestablecida, que no
es superlor a un afm.

/.2 Benehicios 8 lamg plazo o post-empieo:

Ce acuerdo con ios conceptos presentados el parrafo 26 al 27 de NIC 19, los bereficios de

post-emplen se clesifican como planes de beneficios definidos. Bl Codigo de Trabaio,
astablera que:

»Los empleadores estdn ohbligados 3 conceder ka jubliacion patronal a todos aguedios
empleados que hayan cumplido un tiempo minima de 25 ancs €n una misma companiia,
«En el momento en que ta relacion laboral entre el empleador ¥ el empleadn ilega a su
término, el empleador debera reconocer 2 10s trabajadares en el momento de la iquidacién
una bonificackn per desahtcio que es equivalenta al 25% del (tfimo salario multipiicado

por ks afios que presto & sefvicio para ta Compafila.

Estos beneficios a larpa piazo se registran mediante la constitucion de una provision con
carga a gastos del ejercicio y su walor lo determina en base al cétcwio actuanal realizado por
un perito independiente, |05 p2gos efectuados por estas beneficios se deducen de las
provisiones conshituidas, Las provisianes poi o5 empleados que Henen Bboranio un Hempo
menos a 10 afigs, se ips reconoce como gastos no deducibles, para lz determinacion ded
impuesto a I3 renta del ejercicio.

8) Ingresns por actividades ardinarias:



Los ingresos por actividades ordinarias se reconecen cuando es prabable que los beneficios
econdmions futurcs sean obtenideos por Iz Compaiiia y surgen en ef curso de las actividades
ordinarias, Se miden al velor razonable de la contrapartida, por acuerdo entre fas partss;
kos doscucntos se registran disminuyendoe el ingraso.

£.1 Yenta de Minerales:

Como lo estabieoe el parmafo 14 de NIC 18, s2 reconocen y registran en resultados, cuando
sa cumplen todas ¥ cada una de ias siguientes condicioneas:

« Sa ha oensferido al comprador todos ks riesgos y ventajas gerivados de los bienes v 2l
control ge ks mismes.

+ El importe de ios Ihgresps de actividades ondinarias pusde medirse con fiabilidad.

« Es prefable que Ya entidiad redba los benaficios econdmicos asodiades con ta transaccion,

» Lo costos ya incurridos en [a venta del bien, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarky, pueden ser medidos con fiabilidad.

9) Gastos:

Los gastos se recanocen en la cuenta de resulkados cuando biene iudar una disminudon en
o5 benaficios econdomites Futurds relacionades ton la reduccion de un activo, o un
incrermento de yn pasivo, que se puede medir de forma flablke.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuands un desemboko No genera bencficios
BCONOMKDS futlros o cuando ng cumple con los requisitos para sU registra comd activo,

10)  Pringipio de reconodmients de resultados:

Se reqistran utilizando el metedo de devenigadas o acumulados: fos ingreses cuando se
producen o causan y 1os gastes cuando se conacen, come k establece e parmafo 27 de la
NIC 1.

3. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Ada fecha de emisidn de estos estades financieros, se han publicado enmiendas, majoras e
intetpretacinnas 2 las normas existentes que nn han entrada en vigeneia v qie la Compania
nt ha adoptado con anticipacian.

Estas son de aplicacidn obllgatora en & preparacidn de los estados fiiancems de k
Compaliia a partir de kas fechas indicadas a condinuackn:
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La Compalia estima que la adopcion de las enmiendas y mejoras a s NIC y NIIF y las
nuevas puhlicaciones antes descritas, N0 tendran un impacto significativo en los estados
financlerns en el ejercicio de su aplicackin iniial,

Con respecto a los efectss de la NIIF 9 y fa NIIF 15, la Compafiia ha realizedo uns evaluaciin
glbal y, en base lo establecido en las Nuevas normas, sus aplicaciones no tendrdn un
impacto significativa en 105 estades financierss, Esto e basa principalments en el hecho de
nue las transaccionas dé venta no son complejas en cuanto a la entrega del producto,
descuenkes ¥ comisiones, ¥ con respecto a f2 NITF 9, el rubro més relevante, corresbonde a
cuentas por cobrar y por pagar, s mantiznen dentro de Ios piazos de Crédito establecidos
par b Adrtinkstracian sin retasar los Iimites astablecidos, o cual no genera deterioro.

4, ADMINISTRACION DE RIESGDS

La ehciencia financiera de la Compafiia se 18 consigue con una adecuada administradon de
ios riesgas. La Gerencia de la Comparia tiene a cargo la adminlstracksn de estos riesgos de
acuardo 3 1B avalsacdn permenerts junto on ioF adCionistas, QUE proportichan fos
lInearmisntos para su manelo. A continuacidn, se presenta ibs principaics riesgos 3 105 que
esta expuesta la Compafifa:



4,1 FACTORES DE RIESGO FINANCIERD:

Las actividades gue desarrolia la Compaiia la exponen a ciertos riesgos inancieros come
san Igs de B industria, de mercada, de crddite, de hiquidez vy de capitalizackin. La
plnificaciin  general de geshidn de resgn de 2 Compaiia se encuentra enfocada
principalmente en lo impregecible de los mercagos financieros y ks mercados de kos
Commodities, es par esto que trata de minhnizar estos riesqes ¥ ks potertiales sfectos
adversos en el desempefio de la Compgfila. A continvacion, el andlisis de los principakes
Hesqos:

Riesqe de la indystria;

El gabieme ecuateriane ha anundiade su interés en apovar y brindar facilidades al sector de
ia mineria, sin embarge, en ocasiones por condiciones polkicas en Fovadar, en ocasiones sa
ne crea la suficiente confianze en €, por b que |3 Compana estd sujeta a esa certa
incertidumhre de la industria en asuntos de permisos e impuestos de | actividad. Estas
regulaciones comprénden impuestos por regalas sobre RS ventas, paténtes por
conservacidn minera, 2 Informacion que delbe ser presentada a o6 entes reguladores 1uego
de cierto periodo,

For obre ado, el negodia minero per se, &5 de riesgo; las expedi@tivas del negocio, a pesar
de quz s fundarantan en estudios y andkisis 1ECNC0s, no defarn G ser estnaciones so0re
resultados frturos.

La gerencia mantiene permanente alerta ante las cambios polfticos que se puedan origlnar,
tomando 35 acciohes aue fa situaciin amerite, Tambisn replize evaluaconss permanenies
de sus estudios técnicos, sobre 13 base de nuevos resultados, para tomar 1as decisiones
opontunas.

Riesqn de mercadd:;

Carresponde principalmente a 10§ tesgos asociados coh los cambios en kos precios de los
mingrales, an las tasas de cambio monetario, y en los cambios en ks tasas de Interés,

Cambigs en los precios de lps mierales: Fs &l riesgo de que 10s precios de s minerales
Auctien por los niveles de oferta y demanda en ef mercado mundizl, originadas en nueves
descub¥imientos, cambio en las condiciones econdmicas de los paises desarrollades u otros,
Al ser productos considarados Commedities, sus precios se cotizan en el mercado de valores.
En Ecuador, los precios de los mirerales son definidos v publicados por ef Banco Central def
Ecuador. La gerencia se mantiene alerta ante indicios de cambies en fos comportamientos
anotadas.



Cambios en s tasas de cambio manetario: Fs el riesgo de que el velor razonabae o flijos
de caja futuros de un instrumento financiero fluctlen debldo o las variaciones an las @sas
de cambio monetario. Las operaciones que desarrolla la Comparil, 1as realiza en Délares de
s Estados Unidos do Nomtcomcrico, monoda de curso legal en el pafs desde el aflg 2008,
por ko tarta, no se presentan riesgos significatives para las operaciones de la Compafiia.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de Auctuacidn dal valor razonable de! fluje da
efectivo futurc de un instrumento firanciero, debide a cambios en las tasas de interés del
mercada, la exposicion a este riesgo esta principalments rejacionada con ias obligacionas
finarcieras con diferentes entidades. ta Compafiia al 31 de diciembre del 2017, mantiene
chligaciones contratadas con entidades relacionadas, las cuales ke representen cargos
financieras en bese 2 t2sa de intends fija.

Aungue no genera un efecto para la Compafiia, es de destacar que, al final del periodo
2017, &l mercado financiere kxcal presento una volatilidad en la tasa activa referencial de
Interés, la cual termind el afio 2017 con 7.83% (8.10% para @ afio 2016),

Riesqo de crédito:

Es el riesgo de gue una contraparte ne cumpla con ias obligacicnes determinadas en un
activo financiero o contrato suscarite con un cliente, o que Heve a una pérdida financiers.
Este riesgc de la Compefia estd relacionade con sus actividades operacionaies,
principalmente por sus tuentas por cobrar, que &5 la oonsecuenaid de 1as ackividades
econdmicas que realiza la Compafia. A la facha de ks estados financieros, la Compafia no
presents saldos imbartantes par cobrar & chentes,

Riesgo de liquidez ¥ solvencia:

Es el retgo de que la (hmpaiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago,
refacionadas con sus pasivos. La gestion del riesno de liquidez requiere mantener suficiente
efectiva y disponibilidad de financiamientn, a travwés de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito comprometidas y fa capacidad para liquidar transacciones, principalmante las de
endeudamiento.

5. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Camposicion
2017 2016
Efective en caja 2 6B5 41 aik
Bancos iocales 656 16547

Total 33341 59.951




6. CHUENTAS PDR COBRAR COMERCIALES

2017 2016

NEW LAND INVESTMENT INDUSTRY CG 42 674 42 574
SPHERE ASIA INVESTMENT LIMITED 18.094 18.094
PRODUCTOS MINERCS 5. A. PRODUMINSA 23,018 9.122
NEW LAND IMVESTMENT INDUSTRY CO 42,694 -
OTROS MENORES 12.034 13.975
Total 138.513 83.864

Cartera originada por expartacion de minerakes, algunos saidos pendientes desde al ano
2015, esto estimada se realizara una recuperacion de la cartera hasta & cierre del 2018,

7. COMPANIAS RELACIONAS

2017 2016

Imcherovi Sa 37.321 40.010
Minera San Jacintc De Muluncay . _ 52531
37.321 92.541

8. ANTICIPQ PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ANTICIPQ PROVEEDORES
2017 2016

FIRSTMETAL 5.A. 42.329 42.329
CASTILLO AGUILAR ERNESTO DANILO 30643 39.643
MINERVILE A CTA. LTDA, 148,523 L1.822
CRISTO DEL CONSUELD QUINTC ASOCTACION
COMUNITARIA MINERA 61,622 61,622
ASOCTACION COMUNITARIA MINERA SAN ALFONSO 2009 72.880 83,000
BUELE CHICA LILIA MARIA 85000 B5.0D0
OTROS MENORES 49.106 56,830

501.9043 366.417
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 2016

Ctras cuentas por cobrar socios 159.339 154,539
Otras Cuentas por cobear 45,086 69,754

204.915 224.593



9. PROPIEDAL PLANTA Y EQUIPO

Depreclables

Terrena

Constructicn en Curso

Maquinaria - Equipe 2 Ins@laciones
Equipo de Computacion

Yehiculos

DEPRECTACTON ACUMULADA

10. IMPUESTOS CORRIENTES

a) Composicon:

Impuestos anticipados

Impuesto al Valkor Agreqado en Compras
Crédito Tributario Renta

IMPULStos DOT DATIF

SRI Por Pagar
Regalias Mineras por pagar
Tess por Pagar

v} Conciiacion Contable v Tributaria:

Liilidad del ario antes de Impussto a la
renta

Menos - Participacién a trabajadores
MSE - Gashos no derlicibles

Total partidas conciliatorias

Base tributaria

Tasa impositiva

Irnpuesto a ka rerta o anticipo minimeo

31/12/2016  Adiclenes 3171272017

19.709 10709
179.248 179.248
£21.102 24.300 145.402

2.366 1232 3.600
40.501 40.501
362.929 25532 388 461
51.754 16.111 72.875

308.154 7.421 315.585

2017 2016

45.816 42312
78.134 35420
123.950 77.733
12,475 19.897
3 166 .
2.731 2.699
17.372 22.596
2017 2016
108.061 101,282
16.209 15.192
Lo o 8473
7.011 8471
98 862 04.563
22% 2%,
21 750 20,970




Crédito tributario (21.750) (20.970}
Impuesto a ia renta par pagar - -
11. CUENTAS POR PAGAR
017 216
ASOCIACION COMUNITARIA MINERA SAN ALFONSC 2009 - 33.155
MULTINEGOCIOS VICENTE CAMPOYERDE CIA. LTDA. 3.281 16.188
PORTUGALTA S.A. 6G.000 66.000
SOCEDAD DE PRODUCCION BENEFICIO ROCA DORADA 21.174 21.174
SCOCIEDAD DE PRODUCCION MIMERA LA MORA 58.712 -
ASOCTACION COMUNITARIA MINERA SANTA ROSA 22.531 -
CTROS MENORES 36.979 38.940)
213.676 175.457
12. PRESTAMOS POR PAGAR
2017 2016
Banco Imtermacicnal 42.001 25.607
Banca Produbanco 36.148 L
Tokalk 78.149 25.607

Al 31 de didembre de 2017 ia cormpania maptiene un préstamo aon el Banca Internacional
a 360 dias v un préstamo con el Produbanco a 542 los dos a una tasa dei 5.76%.

13. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

2017
Cuentas por pagar a los socios 54.350
Dividendos por Pagar 187.125

2016
54.350 a

187125 b

d) Cuentas por pagar por apories realizados por ks 5o0ns que para el aiio 2017 fue

categorizada como 3 largs plazo

k) Dividendas reparbdos por pagar correspondientes al ejergicio 2012 y 2012

14. ANTICIPO CLIENTES Y OTROS

Anticipo clientes y otros

HOMNG KONG FULIN INTERNATIONAL MIMING TNDUSTRY
COMPANY {IMITED

HUNAN CENTRAL SCUTH GOLD SMELTING CQ. LTD.
SCUTH AMERICAN RESOURCES CO. LIMITED
TRAFIGURA PTE. LTD

TRAFIGLIRA PERU 5.A.C.

LIKE TOF CORPORATION LIMITED

2017

167.030
124,822
242.607

69.633

2016

337.714
227.443
102.278

53,791




CTROS MENQORES 15,140 10487
619.234 731.713

£5. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

217 2016

Comisiones I01.577 &6.763
Concentradeo Minena 2.101.392 3.172.313
2.202.969 3.239.081

Ingresos relacionados a la exportarion de concentrado principaimente acorde a las
actividades previstas en su objeto social,

16. COSTO Y GASTOS DE PRODUCCION

2017 2016

IMVENTARIC tNIC. FROD. PROCESD 30.075 -
COMPRA DE DRD Y CONCENTRADD 1.663.970 2.610.710
GASTOS DIRECTOS 47.066 37 405
GASTOS INDIRECTOS 162 632 256 262
1903743  2.004.377

Costos relacionados directamente 3 la l;EﬂEI‘EEllflﬁ de ingresos

17. RESUMEN FUNCIONAL DF LOS PRINCIPAL E:E CONTRATOS

CONTRATO CELEBRADD ENTRE GRUMINEP CON ASOCIACION COMUNITARIA MINERA
NICOLAS

El 1 de dickembre del afio 2014, se eleva a escritura publica ante el Notario Quinto del
Canton Machala, Abg. Marco Zambrano Zambano d Contrate de Gperacion Minera entre la
Asnciacin Comunilaria Minera MNicolis v la compaflia Grumingp Cla. Ltda. (Contratista),
pasteriormentz con fecha 25 de marzo del 2015 se realiza una rectificacién a fa mencionada
escritura ante &l mismo, la misma que fue inscrita ante b Agencia de Regulacion y Controi
Minerc Cuerka, en fecha 30 de abirit del 2015, Los términos del contrato de operacion sen
para realizar actividades mineras en el area definida y con las responsabilidades exigidas
por Ley para estos casos, v ademas o pago del 1% caiculado de la produccion total
procesacda e todos ks minerales que obtenga el Contratista, dicho pago se 1o realizara en
un plazg no mayor a 15 dias de terminado los progesos de motida, elusian, flatackan o otro
MELANISMO (Ue & empiee para recuperar el mineral.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 v |a fecha de emision de estos estados financieros, no se
nroguieran eventos que, en opiniin de Administracion de la Compania, pudiera tener un
efecto significativo sobre los estados financieras gua no s& hayan revelade en las mismos.



