ARPVASESORES EN RIESGO DE PROCESOS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el aino terminado al 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

ARPVASESORES EN RIESGO DE PROCESOS CIA. LTDA. fue constituida el 26 de diciembre del
ano 2011 como compaiiia limitada e inscrita en el Registro Mercantil No0.4399 y anotada bajo el numero
142 del repertorio, el 26 de diciembre de 2011 en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha, Republica
del Ecuador. Entre sus actividades principales se encuentran la asesoria y orientacién en cuanto a
riesgos se refiere, tales como: ambientales, ocupacionales, sociales, tecnoldgicos y organizacionales
que sean permitidas o no prohibidas por las leyes ecuatorianas.

Sus socios son personas naturales de nacionalidad venezolana.
APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacion del Gerente
General de la Compaiiia, la administracion prevé que la Junta General de Accionistas aprobara los
estados financieros sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracion de cumplimiento

La Compariia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

b) Registros contables y unidad monetaria
Los estados financieros y los registros contables de la Compania se presentan en Délares de
los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

c) Efectivo y equivalentes del efectivo
La Compania para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera

como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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d) Instrumentos financieros
i. Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos
de cobertura. La Compania determina la clasificacion de sus activos financieros después de
su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada
ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas los
costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados cuyos costos de transaccién se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro
de un periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la
fecha en la que la Compafia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacién:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
propoésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Comparia que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se define en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluidos los derivados implicitos
separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable
son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compariia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2019.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no
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tiene intencidn de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos
de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar,
las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cuentas
incobrables cuando es aplicable.

Deterioro de activos financieros

La Compafia evallia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de
pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
activos financieros de la Compafnia que pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera
y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos
de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones econémicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2019, no se han determinado indicios de deterioro de activos
financieros.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o
préstamos y cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compania determina la clasificacién
de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccién
se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
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financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacién:

Préstamos y cuentas por pagar

La Compania mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos
y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los
pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intenciéon de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado
de situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos
al costo amortizado se revela en la Nota 20.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha
de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en
el mercado actdan en su mejor interés econémico. La Compania utiliza técnicas de valuacién
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.



ARPVASESORES EN RIESGO DE PROCESOS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el aino terminado al 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

e)

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacién al final
de cada periodo de reporte. La gerencia de la Compania determina las politicas y
procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha
de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicién, menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento
se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida
util estimada.

Los métodos y periodos de depreciaciéon aplicados, son revisados al cierre de cada periodo
y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

item Vida (til (en afos)
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de muebles, enseres y equipos
de cémputo.

Un componente de éstos activos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
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f)

9)

econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta
y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se
da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia
de esta comparacion, se registra en los resultados segln corresponda.

Deterioro de activos no financieros

La Compaiia evalla a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable
del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que
el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado,
si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de
valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y
costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del
tipo operativo o economico que indiquen que el valor neto registrado como activos no
financieros no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién
financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se
espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero
en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafiia, u obligaciones
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h)

k)

presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable
0 en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por
tales servicios. Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Compariia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos
que incluye jubilacién patronal y beneficios por terminacion de empleo, que se registra con
cargo a resultados del afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha
del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post empleo se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito. La politica contable de la Compafnia para los planes de beneficios
definidos y post-empleo es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados
integrales en el patrimonio.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccion fluyan a la Comparia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del momento en que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacién realizada, tomando en cuenta las condiciones de
cobro definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de combustibles, lubricantes
y productos de tiendas se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas
inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre,
por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de
devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferido los derechos
y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (combustibles, lubricantes y
productos de tiendas) que comercializa la Comparnia, se registra cuando se entregan los
bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que se estima
recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y
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regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes
a la fecha de cierre de cada afno.

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos
en la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura
contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos
activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos. Los activos y pasivos por impuesto diferido
se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

Los impuestos diferidos relacionados con las partidas no reconocidas en el estado de
situacion financiera se revallan en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que
se torne probable que la utilidad tributaria permita recuperar dichos activos. Las partidas de
impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto
y la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2019, no mantiene registro contable por este concepto.
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar
en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

1) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compania a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 3 — USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan
las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en
las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que
se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de
dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion
de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales

La estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de
la Compania, en base a una evaluacién de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. Al 31 de diciembre de 2019, no mantiene registro contable por este
concepto.

Vida util de propiedad, planta y equipo

Los muebles, enseres y equipos de computo se registran al costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de
los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. La Compaiiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe
de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias
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realizadas por la Compania y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretaciéon pueden surgir
en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en
el lugar de domicilio de la Compafiia.

Debido a que la Compariia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo contingente
significativo relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019, se componen de:

2019
(en U.S. dolares)

Caja chica 540,28
540,28
Bancos:
Banco Internacional 1.053,72
1.594,00
NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019, se componen de:
2019

(en U.S. ddlares)

Clientes (I) 32.409,37
32.409,37
(n Clientes comerciales al 31 de diciembre de 2019 comprende:
2019
(en U.S. ddlares)
AGIP OIL ECUADOR BV 18.993,00
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Glr Project Management And Engineering Cia Ltda 15.180,00

__ 3240037

El vencimiento de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 comprende:

2019
(en U.S. ddlares)

Hasta 60 dias 32.409,37
Hasta un maximo de 300 dias 2.309,50
34.718,87

El vencimiento de la cartera no sobrepasa de los 365 dias, lo que no implica determinar una
provision para dudoso recaudo.

NOTA 7 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2019, se componen de:

2019
(en U.S. délares)

Clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar César Colmenares 9.683.23

9.683,23
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NOTA 8 — IMPUESTOS CORRIENTES
(a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban de la
siguiente manera:

2019
(en U.S. délares)

Por cobrar
Crédito tributario IVA 11,80
Crédito tributario retencion del IVA 22.972,10
Impuesto a la renta 2.356,84
25.340,74

Por pagar
Impuesto a retenciones en la fuente 12,60
Impuesto a retenciones de IVA -
12,60

(b) Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a para el gjercicio fiscal 2019, la tarifa
impositiva serd del 22% en el caso de que la sociedad obtenga en dicho ejercicio ingresos
inferiores a un millén de délares.

Asi mismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla
con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

(c) Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcidon. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Al 31 de diciembre de 2017, la compariia no genero anticipo de impuesto a la renta para el
ejercicio 2019.
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(d) Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que concilian la utilidad contable y la utilidad tributable para el calculo del impuesto
a la renta para los anos 2019 fueron las siguientes:

2019
(en U.S. délares)

Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion

trabajadores

2.248,14
15% Participacion trabajadores (337.22)

1.910,92
mas - Gastos no deducibles 4.059,62
Utilidad tributable 5.970,54
Tasa de impuesto a la renta 22%
Impuesto a la renta causado 131352
Anticipo determinado para el ejercicio corriente -
Impuesto a la renta del ejercicio 1.313,52

Al 31 de diciembre de 2019, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:

2019
Provision para impuesto a la renta corriente 1.313,52
Menos
Retenciones en la fuente del afio corriente (2.368,64)
Crédito tributario del afio anterior -
Crédito tributario a favor 1.055,12

(e) Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafnia, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
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renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

NOTA 9 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2019, la propiedad, maquinaria y equipos se componen de la siguiente

manera:

Propiedad maquinaria

Al 31 de

Costo Histérico Depreciacion Acumulada diciembre 2019

y equipo
Muebles y Enseres 44413 (444,13) 0
Vehiculos 26.776,77 (7.231,44) 19.545,33
Subtotal 26.776,79 (7.675,57) 19.545,33

Al 31 de diciembre de 2019, el gasto de depreciacion fue de $ 5.399,76.
NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019, se componen de:

2019
(en U.S. délares)

Proveedores (1) 44.754.58
Otras por pagar locales 2.216,00

46.970,58

NOTA 11 - OTRAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019, se componen de:

2019
(en U.S. ddlares)
Corto plazo
Impuestos por pagar 131352
IESS por pagar 175,35
Otras por pagar 0

1.488,87

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR TERCEROS
Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por pagar terceros se componen de:

2019
(en U.S. ddlares)

Otras cuentas por pagar no relacionados 66.932,77
66.932,77
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NOTA 13 - PATRIMONIO

Capital acciones

Al 31 de diciembre de 2019 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son 24.850
acciones de US$ 1,00 cada una.

(a) Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidaciéon de la Compania, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2019, el valor de la reserva legal es de $750,39.
(b) Resultado Acumulado

Al 31 de diciembre de 2019 las utilidades acumuladas son de $ 27.948,72. El resultado neto
del ejercicio 2019 fue una utilidad de $597,40.

NOTA 14 — INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compania para determinar los valores estimados
de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos
financieros. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor
razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas
y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la informacién de valor
razonable segun lo requerido por las NIIF.

NOTA 15 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compariia. La Compafia
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicion
y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo
de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compania.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compania.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Comparia evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios
de los riesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de
cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:
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(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de
que la Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de
los activos que ella posee.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos.

- Riesgo de tasa de interés
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés es minima, ya que sus
obligaciones con acreedores no generan intereses.

- Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania realiza sus operaciones en Doélares de E.U.A.,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto no se presentan efectos por variaciones de tipos
de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo
un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compania
esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos
financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compania, relacionados a la administracién del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalta en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la
fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del
financiamiento de la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de
la Compania orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

NOTA 16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
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A finales del ano 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situacién
al final del afio era que un numero limitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados
a la Organizacion Mundial de la Salud. En los primeros meses del 2020, el virus se propagd a nivel
mundial. La Compania considera que este brote es un evento posterior que no genera ajuste a los
estados financieros al 31 de diciembre del 2019. Actualmente, la Comparia no puede evaluar el
impacto total del virus COVID-19 en su posicién financiera futura y los resultados de las operaciones,
sin embargo, dependiendo de los desarrollos futuros, puede tener un impacto negativo en la
Compaiiia.
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