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1. INFORMACIÓN GENERAL 
 

1.1 Constitución y operaciones 
 
Tenaris Ecuador S.A. (“La Compañía”) es una compañía anónima constituida en el Ecuador, el 7 de 
diciembre del 2011.  Su domicilio principal es Lizardo García E10-80 y Av. 12 de octubre. La Compañía es 
subsidiaria de Tenaris Global Services U.K. Ltda. Compañía constituida en Reino Unido. 
 
Durante el año 2013, los esfuerzos y recursos de la Compañía fueron destinados a la construcción de una 
planta en la ciudad de Machachi para proporcionar el servicio de enroscado de tuberías de acero para la 
extracción y transportación de hidrocarburos.  El proyecto de construcción de la infraestructura física finalizó 
en el mes de diciembre del 2013. 
 
El 4 de marzo del 2013, Tenaris Ecuador S.A. formalizó un acuerdo de inversión con el Ministerio 
Coordinador de la Producción, Empleo y Competitividad, donde quedaron establecidos contractualmente las 
condiciones y garantías del acuerdo de inversión, los detalles técnicos y financieros del proyecto, así como 
las obligaciones y derechos de los inversionistas, incluidos los beneficios impositivos. 
 
El 16 de enero del 2018 la compañía firmó un convenio con Servicio Nacional de Contratación Pública - con 
el SERCOP para la “Adquisición de Tubos de Acero sin Costura para la producción y revestimiento en la 
industria de Gas y Petróleo”, por lo que en el mes de octubre del 2017 la Compañía empezó sus 
operaciones con Petroamazonas Empresa Pública según el convenio firmado anteriormente con el 
SERCOP. (Ver Nota 21). 
 
El 31 de diciembre del 2018 el contrato de inversión con el SERCOP (Servicio Nacional de Contratación 
Pública) finalizó, y con ello terminó varios de los beneficios e incentivos que la Compañía mantenía, tales 
como la excepción de Impuesto a la renta y beneficios aduaneros. A la presente fecha mantiene una orden 
de producción de Petroamazonas Empresa Pública vigente. La empresa está enfocando sus esfuerzos para 
generar futuras inversiones. 
 
Al 31 de diciembre del 2019, la compañía mantiene firme sus operaciones locales, aun cuando no se ha 
firmado nuevas órdenes con PAM. Toda la producción actual se entrega a Tenaris Global Services Ecuador 
S.A. para en lo posterior entrega a sus clientes. Se están realizando inversiones nuevas para incrementar 
un torno y la creación de un centro de distribución y servicios; ampliando la gama de productos para el 
cliente final.  
 

1.2     Situación económica del país -  
 
En el año 2019 el precio internacional del petróleo se mantuvo en los promedios de los últimos dos años 
y la balanza comercial no petrolera continúa generando déficit; la deuda pública, interna y externa, se ha 
incrementado y persiste en este año un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones 
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas 
privadas y públicas y en consecuencia en la economía del país. 
  
Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situación, han sido: la 
priorización de la inversión y gasto público; incremento de la inversión extranjera a través de alianzas 
público-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos 
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del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos 
extranjeros (China); reformas tributarias y focalización de subsidios; entre otras medidas. 
 
La administración de la compañía considera que la situación antes indicada podría originar efectos en las 
operaciones de la compañía, la creciente caída del petróleo puede generar que los clientes retrasen sus 
compras disminuyendo las ventas, posiblemente se renegocien precios de ventas comprometidos. La 
compañía espera que estos procesos comprometan a los empleados a optimizar sus servicios, reducir 
sus costos y gastos, todo esto permitirá afrontar las situaciones antes indicadas y continuar sus 
operaciones de manera rentable. 
 

1.3      Situación financiera  
 
Al 31 de diciembre del 2019 la Compañía presenta resultados acumulados negativos de US$827.365 
 

1.4 Autorización de estados financieros 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con la 
autorización de la Gerencia General con fecha 27 de marzo del 2020 y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
 
 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, 
estas políticas han sido diseñadas en función a las Normas Internacionales de Información Financiera -
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019, que han sido emitidas por el IASB (International Accounting 
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los años 
que se presentan en estos estados financieros. 
 

2.1 Bases de preparación de estados financieros  
 
Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de 
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 
 
Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 
 
La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 
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2.2 Nuevas normas y modificaciones  
 
Adoptadas por la Compañía 
 
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:  
 
 NIIF 16 – Arrendamientos. 
 Características de pago anticipado con compensación negativa – Modificaciones a la NIIF 9. 
 Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos – Modificaciones a la NIC 28. 
 Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 – 2017. 
 Modificación, reducción o liquidación del plan: modificaciones a la NIC 19. 
 Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias. 

La Compañía analizo los parámetros de adopción de la NIIF 16. Sin embargo, por materialidad no realizó 
ningún reconocimiento. La mayoría de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los 
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos 
actuales o futuros. 
 
Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.  
 
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 
 

Norma Tema
Aplicación obligatoria para 

ejercicios iniciados a partir de:

NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaración sobre la definición de negocio 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazará a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIIF 9, NIC 39 e IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

 
 
La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. 
 

2.3 Moneda funcional y moneda de presentación  
 
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la 
Compañía (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas 
en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación de la Compañía. 
 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 
 
El efectivo (equivalente de efectivo) incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y 
depósitos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos. 
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2.5 Activos y pasivos financieros 
 
Clasificación - 
 
Desde el 1 de enero de 2019, la Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías:  
 
• Valor razonable con cambios en resultados 
• Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o 
• Costo amortizado 
 
La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió.  La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de flujo de efectivo.  
 
Medición 
 
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin 
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo 
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio. 
 
Instrumentos de deuda 

 
Son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo financiero desde la perspectiva del 
emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos. 
 
La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y, las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorías 
de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

 
 Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales 

cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a 
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos 
del período utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja 
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 
 

 Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro 
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de 
efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor 
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros 
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por 
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se 
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida 
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acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen 
en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen 
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas 
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan 
como una partida separada en el estado de resultados. 
 

 Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo 
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida 
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de 
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras 
ganancias/(pérdidas) en el período en el que surgen. 

 
Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por 
deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a 
Valor Razonable-Otros Resultados Integrales no se reportan por separado del resto de cambios en el 
valor razonable. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía mantiene activos financieros clasificados en las 
categorías de activos financieros medidos al costo amortizado cuyas características se explican 
seguidamente: 
 
(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

 
(i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos 
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

 
(ii) Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Se incluyen montos adecuados por Tenaris 

Global Services S.A. por valor de obsolescencia del inventario, el valor es el equivalente a su 
costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo. 

 
Reconocimiento y baja de activos financieros 
 
Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas 
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender el 
activo. 
 
2.5.1 Deterioro de activos financieros  
 
Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía aplica el método 
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere 
que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento 
inicial de los mencionados activos financieros.  
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La Compañía evalúa prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda 
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodología 
de deterioro aplicada está sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito. 
 
Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compañía aplica el método simplificado permitido por la NIIF 
9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la 
medición inicial de la cuenta por cobrar. 
 
Desde el 1 de enero del 2019, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias 
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR – ORI. La metodología de 
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. 
 
2.5.2 Otros pasivos financieros 
 
Se registra al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepción del bien o servicio. 

 
Clasificación y medición - 
 
De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado.  La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado: 

 
Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando 
el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría: 
 
(i) Obligaciones financieras: Corresponde a los créditos que la Compañía mantiene con sociedades 

financieras del exterior, ver Nota 13. 
 
(ii) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por obligaciones de 

pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal del 
negocio y facturas pendientes de recibir. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en su mayoría hasta 30 días.   

 
(iii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente 

por deudas adquiridas por la compra de bienes y servicios en el curso normal del negocio. Se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses 
y se liquidan.  

 
2.6 Inventarios  

 
Los inventarios se registran al costo o valor neto realizable, el que resulte menor. Los costos incurridos 
para llevar cada producto a su ubicación actual y darle su condición actual, forman parte del costo. Se 
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utiliza el método de PEPS (Primero en Entrar Primero en Salir) para la imputación de las salidas de los 
inventarios. 
 
Los costos de adquisición comprenden el precio de compra, los aranceles de importación, los costos de 
transporte y otros directamente atribuibles a la adquisición de los inventarios. Los descuentos 
comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de adquisición. 
 
Los inventarios en tránsito se encuentran registrados a su costo de adquisición. 
 
La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administración de la 
Compañía, en base a una evaluación de la antigüedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la 
utilización y comercialización. 
 

2.7 Propiedad, planta y equipo  
 
La propiedad, planta y equipo es registrada al costo histórico, menos depreciación acumulada y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. 
 
Método de depreciación y vidas útiles - El costo de la planta se deprecia en dos métodos: unidades 
producidas y línea recta.  La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al 
final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 
 
Hasta el año 2015, la planta de la Compañía estableció un cambio de su política contable relacionada 
con la depreciación de la planta, a partir de la cual se adoptó el método de unidades de producción para 
ciertos activos fijos. La Compañía aplicó las referidas modificaciones de forma retrospectiva de acuerdo 
con NIC 8 (Ver Nota 11). 
 
A continuación, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas útiles 
usadas en el cálculo de la depreciación: 
 

Tipo de bienes Número de años

Edificaciones industriales 20
Vehículos 5
Muebles y enseres  3 - 10
Maquinaria y equipo Por unidades producidas
Equipos de computación Por unidades producidas

 
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados.  
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2.8 Activos intangibles 
 
Los activos intangibles son registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por 
deterioro acumulada. 
 
La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el 
método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al 
final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 
 
Se estima que el valor residual de los activos intangibles (software) de la Compañía son igual a cero y 
que la vida útil estimada es de 3 años.  
 

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos y otros activos) 
 

Los activos sujetos a depreciación (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El 
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o 
su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los 
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada 
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.  
 
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro 
de activos no financieros, debido a que la Administración considera que no existen indicios de deterioro 
en las operaciones de la empresa. 
 

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido  
 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio.  
 
(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa 

de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la 
composición societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenes 
fiscales preferentes se considera el 28% y para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 
25%, y en el caso de que la participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa 
del 25% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%.Para la compañía 
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Tenaris Ecuador S.A. a partir del año 2017 aplica el 28% porque sus accionistas se encuentran en 
régimen preferencial. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 se emitió una reforma tributaria, eliminando el cálculo del anticipo de la 
renta para la mayoría de las sociedades. 
 

(ii) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de 
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la 
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del 
estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta 
diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague. 
 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes 
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria. 
 

2.11 Beneficios a empleados - 
 
2.12.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situación 

financiera y corresponden principalmente a: 
 
(i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de servicios de 
transporte y los gastos de administración en función de la labor del empleado que recibe este 
beneficio.  

 
(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 

devengada. 
 

(iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan 
de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

 
(iv) Bonos: La Compañía reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales ejecutivos 

determinados en función del desempeño por cumplimiento de objetivos. 
 

2.11.2 Obligaciones por beneficios definidos (Jubilación patronal y Desahucio no fondeado): La 
Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes 
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará 
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno 
de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina 
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desahucio. 
 
La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos 
y gastos (resultados) del año aplicando el método de la Unidad de Crédito Proyectada y representan el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento de 4.21% (2018: 4.25%) anual, la 
cual al cierre del 2019 fue determinada aplicando la tasa de bonos de alta calidad del mercado de 
Estados Unidos en función a su plazo de duración.  
 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa 
de rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período 
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
 
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios 
a la Compañía.  
 

2.12 Provisiones  
 
La Compañía registra provisiones cuando (i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 
la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.  
 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre 
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.  
 

2.13 Costos y gastos  
 
Se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que 
se conocen. 
 

2.14 Reconocimiento de ingresos  
 
Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe 
estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 
 
(a) Venta de bienes  

 
Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, 
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por 
incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros.  En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la administración.  
 
A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la Administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 
 
Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación 
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de 
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la 
que pertenece el activo. 
 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 
con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 
reconocido la pérdida por deterioro. 
 
Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en función de 
un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos 
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 
 
Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo: La estimación de las vidas útiles y el valor 
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7. 

 
Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos 
se revertirán en el futuro, sin embargo la compañía tiene quebrantos fiscales por US$2,153,634 
correspondientes a pérdidas desde el año 2013 al 2017, los mismos se encuentran provisionados al 
100% debido que no se espera generar utilidades gravadas al ritmo necesario para prevenir su 
expiración. 
Estimación de la obsolescencia de inventarios: La Compañía a la fecha de cierre de cada periodo, analiza 
el valor de sus inventarios, para determinar si existe algún indicio de que dichos inventarios hubieran 
sufrido una perdida por obsolescencia, tomando en cuenta los días de rotación de los ítems y las 
categorías en las cuales han sido clasificados de acuerdo a su política. 
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4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
 

4.1 Factores de riesgo financiero  
 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluye: riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de 
administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en su 
desempeño financiero; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a 
políticas y procedimientos de identificación, medición y control. 
 
El departamento Financiero de la región tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las 
políticas y lineamientos aprobadas por su Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalúa y administra 
los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía y 
proporciona guías y principios para la administración general de riesgos, así como las políticas para 
cubrir áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de 
liquidez. 
 
(a) Riesgos de mercado 
 

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo  
 
El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El 
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus 
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compañía al riesgo de tasa de 
interés sobre el valor razonable de sus pasivos.  
 
La Compañía se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés por el endeudamiento, el cual 
tiene una tasa variable. 
 

(b) Riesgo de crédito 
 

El riesgo de crédito no representa pérdida financiera para la Compañía, si un cliente o contraparte 
de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales principalmente de las 
cuentas por cobrar a clientes su casa matriz absorbe estas perdidas. 
 

(c) Riesgo de liquidez 
 
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes del cobro de las ventas 
realizadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo anual. 
 
Las obligaciones mas relevantes se originan en la compra de tuberia a la casa matriz, cuyo pago 
esta condicionado a que se hayan logrado vender y cobrar inventarios, reduciendose de este modo 
el riesgo de liquidez. 
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El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía. Los montos 
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

 
Dentro de 1 año

Al 31 de diciembre del 2019

Cuentas por pagar a proveedores 181,968                   
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 12,496,772              
Otras cuentas por pagar 145,162                   
Obligaciones financieras 17,089,084              

Al 31 de diciembre del 2018

Cuentas por pagar a proveedores 158,803                   
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 5,929,098                
Otras cuentas por pagar 181,432                   
Obligaciones financieras 16,773,900              

 
4.2  Administración de riesgo de la estructura de capital  

 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.  
 
Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compañía puede ajustar el importe de los dividendos 
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos 
para reducir su deuda.  
 
Los ratios de apalancamiento, fueron los siguientes:  
 

2019 2018

Total préstamos con entidades financieras 17,089,084         16,773,900         
Cuentas por pagar proveedores 181,968               158,803               
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 12,496,772         5,929,098           
Otras cuentas por pagar 145,162               181,432               
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,766,237)          (501,434)             

Deuda neta 28,146,749 22,541,799
Total patrimonio 2,185,135 1,732,880

Capital total 30,331,884 24,274,679

Ratio de apalancamiento 93% 93%  
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía mantiene efectivo por US$1,766,237 y US$501,434 
respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir sus obligaciones con terceros en el momento que sea 
requerido. 
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Categorías de instrumentos financieros - 
 
La Compañía mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuación, se presentan los 
valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:  
 

2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado
   Efectivo y equivalentes de efectivo 1,766,237      501,434         
   Cuentas por cobrar comerciales 7,904              1,225,868      
   Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 3,567,664      1,450,673      

Total activos financieros 5,341,805      3,177,975      

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
   Obligaciones financieras 17,089,084    16,773,900    
   Cuentas por pagar a proveedores 181,968         158,803         
   Cuentas por pagar a compañías relacionadas 12,496,772    5,929,098      

Otras cuentas por pagar 145,162         181,432         

Total pasivos financieros 29,912,986    23,043,233    
 

 
Valor razonable de instrumentos financieros - 
 
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido 
a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. 
 
 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 
Composición: 
 

2019 2018

Fondo Fijo 1,000                  1,000                  
Bancos (1) 1,765,237          500,434             

1,766,237          501,434             

 
(1) Con calificación de riesgo de “AAA”. 
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES  
 
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018: 
 

2019 2018

Clientes locales (a) 13,721                     1,231,685               
(-) Provisión para cuentas dudosas (b) (5,817)                      (5,817)                      

7,904                       1,225,868               

  
(a) La concentración de la cartera es como sigue: 

 
2019 2018

Petroamazonas EP -                            1,225,868               
Otros clientes 13,721                     5,817                       

13,721                     1,231,685               
 

 
(b) El movimiento de la provisión para cuentas dudosas es como sigue: 

 
2019 2018

Saldo al inicio del año 5,817                       5,817                       
(-) Provisión por deterioro -                            -                            

Saldo al final del año 5,817                       5,817                       
 

 
 

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR  
 
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018: 
 

2019 2018

Anticipos varios 8,191                       116,290                   
Depósitos en garantía -                           3,000                       

8,191                       119,290                   
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9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
 
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018 con 
compañías relacionadas: 

 
(a) Saldos: 

2019 2018
Cuentas por cobrar
Teranis Global Services Ecuador S.A (1) 3,269,117      1,405,671      
Teranis Global Services S.A. 204,647          45,002            
Tenaris Tubo Caribe 93,900            -                   

3,567,664      1,450,673      

Cuentas por pagar

Tenaris Global Services S.A. (2) 11,776,678    5,771,391      
Tenaris Tubo Caribe 577,421          152,182          
Tubos de Acero de Mexico S.A 136,068          -                   
Tenaris Connections BV 6,605              5,525              

12,496,772    5,929,098      
 

 
(1) El saldo de cuenta por cobrar con Tenaris Global Services Ecuador, se generó por la venta de tubería 

durante el año 2019. 
 
(2) Las operaciones con la compañía Tenaris Global Services S.A. son compra y venta de tubería sin 

costura terminada y tubería semi elaborada para posterior terminación en la Planta Machachi. 
 
(b) Transacciones: 

 
Relación Transacción 2019 2018

Venta de bienes y servicios
Tenaris Global Services Ecuador S.A. Cliente relacionado Venta de Bienes/Servicios 5,632,566         3,054,888         
Tenaris Tubo Caribe Cliente relacionado Venta de Bienes/Servicios 93,900              -                    

5,726,466         3,054,888         
Compra de bienes y servicios
Tenaris Global Services Ecuador, S.A. Proveedor relacionado Compra de Bienes/Servicios 550,679            2,440,989         
Tenaris Global Services S.A. Proveedor relacionado Compra de Bienes/Servicios 11,878,200       10,402,325       
Tenaris Connection BV. Proveedor relacionado Compra de Bienes/Servicios 278,717            9,476                
Tubos de Acero Mexico S.A Proveedor relacionado Compra de Bienes/Servicios 193,645            73,146              
Dalmine S.p.A. Proveedor relacionado Compra de Bienes/Servicios -                    7,669                
Siderca Proveedor relacionado Compra de Bienes/Servicios -                    15,025              
Tenaris Tubo Caribe Proveedor relacionado Compra de Bienes/Servicios 1,404,425         538,917            

14,305,668       13,487,549        
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10. INVENTARIOS 
 
Composición: 
 

2019 2018

Productos terminados             9,684,882             3,766,026 
Importaciones en tránsito                229,568                208,429 
(-) Provisión por obsolescencia (1)               (198,830)               (121,900)

            9,715,620             3,852,555 

 
(1) A continuación, se presenta un movimiento de la provisión por obsolescencia: 

 
2019 2018

Saldo inicial                121,900                283,366 
Provision por obsolescencia                160,894                            -   
Disminucion de provision                 (83,964)              (161,466)

Saldo Final                198,830                121,900 

 
(a) La disminución de la provisión de US$83,964 corresponde a líneas de inventario del año 

2015 y 2018 , para efectos de análisis se consideran todos los ítems de inventarios que no 
han tenido rotación en un plazo superior a un año y se provisiona el 100%.
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11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
 
Composición y movimiento: 

Descripción Terrenos Edificaciones 
industriales

Maquinaria y 
equipos Muebles y enseres Vehículos Equipos de 

computación Total 

Al 1 de enero del 2018
Costo histórico 2.776.087   6.780.562             5.469.953               86.785                    60.788                       1.161.862             16.336.037         
Depreciación acumulada -              (580.227)               (139.305)                 (56.678)                   (46.597)                      (76.067)                 (898.874)             
Valor en libros 2.776.087   6.200.335             5.330.648               30.107                    14.191                       1.085.795             15.437.163         

-              
Movimiento 2018
Ajuste Depreciaciones -              (3.886)                   -                          (12.081)                   (2.033)                        -                        (18.000)               
Depreciación -              (146.394)               (102.907)                 (17.357)                   (12.158)                      (56.192)                 (335.008)             
Total movimientos 2018 -              (150.280)               (102.907)                 (29.438)                   (14.191)                      (56.192)                 (353.008)             

Al 31 de diciembre del 2018
Costo histórico 2.776.087   6.780.562             5.469.953               86.785                    60.788                       1.161.862             16.336.037         
Depreciación acumulada -              (730.507)               (242.212)                 (86.785)                   (60.788)                      (132.259)               (1.252.551)          
Valor en libros 2.776.087   6.050.055             5.227.741               -                          -                             1.029.603             15.083.486         

Movimiento 2019
Depreciación -              (146.394)               (125.567)                 -                          -                             (68.565)                 (340.527)             
Total movimientos 2019 -              (146.394)               (125.567)                 -                          -                             (68.565)                 (340.527)             

Al 31 de diciembre del 2019
Costo histórico 2.776.087   6.780.562             5.469.953               86.785                    60.788                       1.161.862             16.336.037         
Depreciación acumulada -              (876.901)               (367.779)                 (86.785)                   (60.788)                      (200.823)               (1.593.077)          
Valor en libros 2.776.087   5.903.661             5.102.174               -                          -                             961.039                14.742.960         
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12. ACTIVOS INTANGIBLES 
 
Los activos intangibles se presentan a continuación: 
 

Descripción  Software 

Al 1 de enero del 2018
Costo histórico 1,175,747                   
Amortización acumulada (1,069,316)                  

Valor en libros 106,431                       

Movimiento 2018
Amortización (65,674)                        

Total movimientos 2018 (65,674)                        

Al 31 de diciembre del 2018
Costo histórico 1,175,747                   
Amortización acumulada (1,134,990)                  

Valor en libros 40,757                         

Movimiento 2019 (40,757)                        
Amortización (40,757)                        

Total movimientos 2019 (40,757)                        

Al 31 de diciembre del 2019
Costo histórico 1,175,747                   
Amortización acumulada (1,175,747)                  
Valor en libros (0)                                  
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13. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
 
A continuación, se detallan los préstamos bancarios: 
 

Tasa de
Institución financiera interés Vencimiento 2019

Citibank (2) 3,24% Enero 2020 17.000.000          

17.000.000          

Tasa de
Institución financiera interés Vencimiento 2018

Credit Agricole (1) 3,68%  Enero 2019 16.755.000          

16.755.000          
 

 
2019 2018

 
Préstamo bancarios 17,000,000      16,755,000      
Interés a pagar 89,084              18,900              

17,089,084      16,773,900      

 
(1) El vencimiento del crédito con la entidad Credit Agricole fue el 23-enero-2019, y no se 

realizó la renovación. 
(2) Se traslada la deuda con la entidad Citibank (EEUU), a partir de febrero 2019. 

 
La deuda está garantizada por Tenaris Investments S.ar.l. 
 
 

14. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 
 
Composición al 31 de diciembre: 
 

2019 2018

Cuentas por pagar comerciales 181,968                 158,803                 
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15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE  
 

15.1  Impuestos por recuperar 
 

 La composición de los Impuestos por recuperar es como sigue: 
 

2019 2018

Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado (1) 2,917,064             2,594,846             
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 141,467                180,894                

3,058,531             2,775,740             
 

(1) Corresponde al impuesto a favor relacionado a las compras efectuadas durante los años 2017, 2018 
y las adquisiciones realizadas durante el año 2019.  

 
15.2 Impuestos por pagar 
 

 La composición de los impuestos por pagar es como sigue: 
 

2019 2018

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 1,903                    1,371                    
Retenciones en la fuenta de Impuesto a la renta por pagar 5,419                    3,301                    
Impuesto a la Salida de Divisas 280,450               170,267               

287,771               174,939               
 

  
15.3   Impuestos a la renta corriente  

 
Composición al 31 de diciembre: 
 

2019 2018

Impuesto a la renta corriente 249.070                  -                          
Impuesto a la renta diferido (1) (28.728)                  14.789                    

220.342                  14.789                    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1)  



TENARIS ECUADOR S. A. 
 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

Página 30 de 36 

(2) Ver movimiento de activo por Impuesto diferido: 
 

Jubilacion 
Patronal y 
Desahucio

Provisiones y 
otros Total

Al 31 de diciembre del 2018 1,302                  14,789                16,091                
Resultdos Integrales / Patrimonio (32,302)               -                      (32,302)               
Resultado (perdida)/Ganancia 12,808                (33,405)               (20,597)               
Al 31 de diciembre del 2019 (18,192)               (18,616)               (36,808)                

 
 
Una reconciliación entre la utilidad del ejercicio antes del Impuesto a la renta según el estado de 
resultados integrales y el gasto por Impuesto a la renta corriente es como sigue: 
 

2019 2018

Utilidad antes de Impuesto a la renta y
Participación trabajadores 651,998              181,979              

Menos - Participación a trabajadores -                      -                      

Utilidad neta antes del Impuesto a la Renta 651,998              181,979              

Más - Gastos no deducibles (1) 237,536              122,892              

Base imponible 28% 889,534              304,871              
Tasa Impositiva 28% 28%
Impuesto a la renta corriente (2) 249,070              85,364                

 
 
(1) Los gastos no deducibles incluyen principalmente los siguientes saldos: 

 
(i) US$66,487 corresponden a variación de provisiones logísticas (2018: US$52,817.00). 
(ii) USD$171,049 corresponde en su mayoría a gastos que no marca deducibilidad tales como: 

retenciones asumidas por pagos de Royalties, provisión jubilación patronal, y otros gastos. 
 

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el Impuesto a la renta se calcula en un 
28% (2018: 28%) sobre las utilidades sujetas a distribución. Para el año 2019 el importe de 
US$249,070 representa el Impuesto devengado en principio por las operaciones del periodo. 
Durante el año 2018 el valor de Impuesto a la renta es de US$85,534, el mismo se encontraba 
exonerado de pago de acuerdo con lo establecido en el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones. El valor del 2018 se presenta al solo efecto comparativo. 
 
 

15.4 Otros asuntos - Reformas Tributarias 
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El 31 de diciembre del 2019 se publicó la “Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria” en el 
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado 
cuerpo legal son las siguientes: 
 
- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de forma voluntaria, y 

será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las 
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. 
 

- Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado 
ingresos brutos superiores a 1 millón de dólares en el año 2018 de acuerdo con los siguientes niveles 
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5 y 10 millones impuesto del 0,15%; y, 
más de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribución no puede ser utilizada como crédito 
tributario, ni como gasto deducible para la determinación y liquidación de otros tributos durante los 
años 2020, 2021 y 2022. 
 

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente 
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañías aseguradoras y entidades 
de la Economía popular y solidaria el monto total de interés neto no deberá ser mayor al 20% de la 
utilidad antes de la participación laboral, más intereses, depreciaciones y amortizaciones 
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. 
 

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se considera como 
ingreso gravado el 40% del monto distribuido, de esta base se aplicará una retención del 35% en caso 
de compañías que se encuentren en paraísos fiscales, y en caso de no estarlo se aplica una tasa del 
25%. Por lo cual la tasa efectiva corresponde al 14%y 10%. Solo estarán exonerados los dividendos 
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.  

 
- El valor de crédito de IVA corresponde un beneficio para la compañía solo en los casos compras de 

bienes, servicios locales e importaciones que intervengan en el proceso productivo de manera directa. 
 
La Administración de la Compañía, luego del análisis efectuado considera que los cambios que le 
impacta directamente serían la nueva modalidad de cálculo para el pago de dividendos, el impacto 
económico al aplicar la tasa vigente se puede ver parcialmente reducida por el ahorro que representa el 
no pagar el %% del ISD, impuesto que antes se tenía que considerar dentro del pago. Otro aspecto a 
considerar son los cambios para la toma de crédito tributario de IVA por las compras efectuadas en 
bienes y servicios.   
 

15.5 Precios de transferencia 
 
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre 
otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto 
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo).  
 
Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio 
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno dígito del Registro Único del 
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Contribuyentes. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las 
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un 
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraísos 
fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa. 
 
La administración de la Compañía con el apoyo de su departamento interno y sus asesores tributarios, 
realizaron el análisis y los ajustes necesarios que correspondía al presente período y ha concluido que no 
existe ajustes adicionales que deba reconocer por el año 2019. 

 
 

16. BENEFICIOS EMPLEADOS  
 

16.1   Beneficios a empleados corto plazo 
 

Composición al 31 de diciembre: 
 

2019 2018

Participación trabajadores del año (1) 115,059                   32,114                     
Beneficios sociales por pagar 117,782                   50,969                     

232,841                   83,083                     
 

 
(1) Los movimientos de participación a trabajadores, es como sigue: 

2019 2018

Saldo inicial 32,114                    -                          
Provisión del año 115,059                  32,114                    
Pagos (32,114)                   -                          

115,059                   32,114                     
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
16.2   Obligaciones por beneficios definidos 
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El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 
 

2019 2018 2019 2018 2019 2018

Al 1 de enero 19,384      -            12,374      -            31,758      -            
Costos por servicios corrientes 22,467      13,036      10,574      7,077        33,041      20,113      
Costo por intereses 825           66             518           75             1,343        141           
(Pérdida) actuarial (18,272)     453           (9,586)       900           (27,858)     1,353        
Beneficios pagados -            -            (265)          -            (265)          -            
Reducciones y liquidaciones (749)          -            -            -            (749)          -            
Transferencias (681)          4,287        (478)          2,568        (1,159)       6,855        
Actualizaciones de años anteriores  (1) -            1,542        -            1,754        -            3,296        

Al 31 de diciembre 22,973      19,384      13,139      12,374      36,111      31,758      

Jubilación Desahucio Total

 
(1) La Compañía durante el 2018 adoptó la modificación a la Norma Internacional de Contabilidad – 

NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el 
cálculo de los beneficios post – empleo, por el cual, la Compañía, como se establece en referencia 
a la modificación, procedió con la implementación. 

 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 
 
 2019 2018
 Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial a corto plazo (incremento próximo periodo) 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotación 11.80% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

 
 
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes: 
 

2019 2018 2019 2018 2019 2018

Costos por servicios corrientes 22,467      13,036      10,574      7,077        33,041      20,113      
Costo por intereses 825           66             518           75             1,343        141           
Transferencias (681)          4,287        (478)          2,568        (1,159)       6,855        

Al 31 de diciembre 22,610      17,389      10,615      9,720        33,225      27,109      

Jubilación Desahucio Total

 
 

17. CAPITAL SOCIAL 
 
El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 3,012,500 
acciones ordinarias a valor nominal de US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho a los dividendos. La Compañía no cotiza sus acciones en la bolsa de valores. 

18. INGRESOS 
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Los ingresos de acuerdo a su naturaleza se presentan a continuación: 
 

2019 2018

Ingresos por venta local de tubos 13,942,158 14,855,865           
Ingresos por venta accesorios 93,900 -                       

14,036,058           14,855,865           
 

 
(1) Los clientes que mantiene a la fecha Tenaris Ecuador S.A. son Petroamazonas EP debido al 

contrato suscrito en octubre de 2017 con el cual se reinició las actividades de la Compañía. (ver 
Nota 21). Para los años 2018 y 2019 la relación comercial se ha definido no por compras públicas, 
pero si por una negociación directa. Y la compañía Tenaris Global Services Ecuador S.A. a quien 
se provee una variedad de tubería. Algunas ventas de tubos incluyen un componente de servicios, 
principalmente el logístico. 

 
 

19. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
 
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como 
sigue: 
 

2019 Costo de ventas
Gastos de 

administración y 
ventas

Total

Materia prima de produccion e insumos 8,530,552            -                        8,530,552            
Transporte 1,183,437            156,795               1,340,232            
Sueldos y salarios 474,125               289,825               763,950               
Servicios 460,852               250,599               711,451               
Impuestos 523,588               -                        523,588               
Depreciaciones y amortizaciones 381,284               -                        381,284               
Suministros 183,123               892                       184,015               
Alquiler 124,207               -                        124,207               
Honorarios profesionales 28,596                 72,084                 100,680               
Mantenimiento 60,858                 275                       61,133                 
Otros 78,815                 27,914                 106,729               

12,029,438         798,384               12,827,822         
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2018 Costo de ventas
Gastos de 

administración y 
ventas

Total

Materia prima de produccion e insumos 10,972,787         -                        10,972,787         
Transporte 906,051               323,218               1,229,269            
Impuestos 440,135               -                        440,135               
Sueldos y salarios 422,380               149,993               572,373               
Depreciación y amortización 394,035               24,647                 418,682               
Servicios 94,231                 162,967               257,198               
Mantenimiento 53,491                 4,049                    57,540                 
Honorarios Profesionales 13,155                 44,093                 57,248                 
Suministros 40,234                 5,318                    45,552                 
Otros 74,169                 11,891                 86,060                 

13,410,668         726,177               14,136,845         
 

 
20. GASTOS FINANCIEROS, NETO 

 
Composición: 
 

2019 2018

Intereses pagados 563,356               516,098               
Otros gastos financieros 6,020                   7,813                   

569,377               523,911               

 
 
 

21. COMPROMISOS 
 
Acuerdo para el suministro de tubería OCTG de acero al carbono y prestación de servicios 
asociados: El 16 de enero del 2018 la compañía firmó un convenio para la “Adquisición de Tubos de 
Acero sin Costura para la producción y revestimiento en la industria de Gas y Petróleo” entre el Servicio 
Nacional de Contratación Pública - con el SERCOP (Servicio Nacional de Contratación Pública). 
 
El mes de octubre del 2017 la Compañía empezó sus operaciones con Petroamazonas Empresa Pública 
según el convenio firmado anteriormente con el SERCOP (Servicio Nacional de Contratación Pública), 
este convenio permitió que Tenaris Ecuador S.A. reanude sus operaciones, y se mantenga hasta la 
presente fecha. Al 31 de diciembre del 2018 el contrato de inversión finalizó, sin embargo, la relación 
comercial con Petroamazonas se mantiene vigente. 
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22. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Con posterioridad al cierre del presente ejercicio y como consecuencia de la pandemia del COVID-19 y la 
pronunciada baja en los precios de los commodities, especialmente en el mercado del petróleo producto 
del desentendimiento comercial de los principales exportadores mundiales, se ha producido una crisis 
económica y financiera global que podría tener ciertos impactos en la actividad futura de la Sociedad. 
  
La Dirección de la Sociedad monitorea permanentemente la evolución de las situaciones mencionadas 
precedentemente, para determinar las posibles acciones a adoptar e identificar los eventuales impactos 
sobre su situación patrimonial y financiera, que merecieran ser reconocidos en los Estados Financieros de 
períodos futuros. A la fecha de emisión de los presentes estados financieros se desconocen los impactos 
económicos de la situación de crisis producida, por lo tanto, la Dirección de la Sociedad no cuenta con 
información suficiente que permita estimar los efectos de las situaciones mencionadas en esta nota. 
   
Los Estados Financieros de la Sociedad deben ser leídos a la luz de estas circunstancias. 
  
 
 

* * * * 


