TENARIS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Tenaris Bcuador S.A. (“La Compaiiia”} es una compafifa anénima constituida en el Ecuador, el 7 de
diciembre del 2011. Su domicilio principal es Av. 12 de Qctubre y Lizardo Gareia N E10-80 edificio
Alto Aragén. La Compafiia es subsidiaria de Tenaris Global Services B.V. compafiia constituida en
Holanda.

Durante el afio 2013, los estuerzos y recursos de la Compaiifa fueron destinados a la construccién de
una planta en la ciudad de Machachi para proporcionar el servicio de enroscade de tuberias de acero
para la extraceion y transportacién de hidrocarburos, El proyeeto de construccion de la infracstiuctura
fisica finalizd en el mes de diciembre del 2013; 1a Planta inicid sus operaciones en el mes de enero del
2014,

Con fecha el 4 de marzo del 2013, Tenaris Ecuador S.A. formalizd un acuerdo de inversion con el
Ministerio Coordinador de la Produccion, Empleo y Competitividad, donde quedaron establecidos
contractualmente las condiciones y garantias del acuerdo de inversion, los detalles técnicos v
financieros del proyecto, asi como las obligaciones y derechos de los inversionistas, incluidos los
beneficios impositivos.

La Planta inicid sus operaciones en el mes de enero del 2014, Posterior a su puesta en marcha se
afrontaron inconvenientes frente al plan de negocios del proyecto, principalmente por cambios de
reglamentacion para definicién y cdleulo del contenido local y de umbrales minimos para que Tenaris
Ecuador S.A. sea considerado productor ecuatoriano. Adicionalmente, fa caida en el ultimo afio de
los precios del petréleo tuvo un impacto en el nivel de actividad de las empresas petroleras en cl
mundo, lo cual impact6 a la compafifa. Debido a estas situaciones, la administracion de la Compafiia
con fecha 14 de diciembre del 2015, decidié suspender temporalmente sus operaciones y liquidar a su
personal.

La administracidn de la Compafiia considera que los resultados van a mejorar una vez que Tenatis
Global Services Ecuador S.A, compaflia relacionada y principal cliente haya logrado un acuerdo de
recuperacién de su cartera con sus principales clientes y haya definido un plan de ventas para el corto
plazo, en los cuales se considera la ampliacién de las ventas de tubos enroscados con su principal
cliente,

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaifiia no mantjene ningiin empleado bajo relacion de
dependencia. Al 31 de diciembre del 2014 el total del personal era de 23 empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia.




2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de crmplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los Estados Unidos
de América (1.5, délar), el cual es ]a moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha los que preveén la realizacion de los activos v pasivos en el
curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre del 2015, el total de pasivos corrientes excede los activos corrientes en 1JS$15.9
millones y el déficit acumulado supera el 50% del capital en US$1.1 millones, lo cual bajo las
disposiciones lepales constituye un causal de disolucién. Adicionalmente, durante el afio 2015,
cl nivel de operaciones comparado con el afio anterior, disminuyd en un 50%. Lstas
situaciones obligaron a que la adminisiracion con fecha 14 de diciembre del 2015, decida
suspender de manera temporal sus operaciones y liguide al personal. Un detalle de los planes
para superar esta situacién se incluyen en la Nota 1.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en Ia fecha de valoracién,
independientemente de si cse precio es directaments observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa
ticne en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a ia fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepeidn de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacidn de la
NIC 2.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen & continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a Ia fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue scan observables
para el activo o pasivo, ya sea dirccta o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S. délares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Corresponde a depdésites en efective mantenido en cuentas corrientes de
bancos locales, las cuales no generan intereses.
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2.5
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2.2

2.3
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Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1  Método de depreciacion y vidas tifiles - El costo de la planta se deprecia de acuerdo
con el método de unidades de produccién. El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual
v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas litiles usadas en ¢l cilculo de la depreciacion:

ftem Vida 1itil (en afios)
Edificaciones industriales 20
Vehiculos 5
Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipos de computacién 3

2. 1.1 Retiro o ventu de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Actives infangibles

2.2.1 Aectivos infangibles adqiirides de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizactn acumulada v cualquier pérdida por deterioro acumulada,

2,2.2  Método de amortizacion y vidas iitiles - |.a amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas itiles utilizando el método de linea recta. La vida
til estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de los activos intangibles (software) de la Compafiia
son igual a cero y que [a vida 0til estimada es de 3 afios.

Costos por préstainos - Corresponde a los costos por préstamos que estdn directamente
relacionados con la adquisicién, construccion o produccidn de activos calificados, que
requieren de un periodo de tiempo sustancial para suuso o venta. Los costos por préstamos
son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante e] periodo en que
se incurren

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al {inal de cada periodo, la
Compafiia evabia el valor en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si
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2.5

2.6

2.7

existe un indicativo de que estos activos han sufiido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula ¢f importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por detericro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro sc reconocen inmediatamente en resultados, salvo si cl
activo se registra a un importe revatuado, cn cuyo caso se debe considerar la pérdida pos
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - ] gasto por impuesto a la renta representa la suma de] impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad pravable (tributaria) registrada durante €l
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las pattidas de
ingresos o gastos inponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo. Conforme ¢l Cédigo
Organico de la Produceidn, la Compaiiia esti excnerada del pago del impuesto a la
renta durante cinco afios contados a partir del primer afio en gue genere ingresos
(operaciones efectivas).

2.5.2  Impuestos diferidos - Sc reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarsas deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafifa disponga de utilidades gravables fituras contra las que se podria
cargar csas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo
se cancele.

2.5.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que sc reconoce Tuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconcce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisignes - Sc reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién flable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes,

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos sc reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo en el que se conocen.
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2.8

2.9

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan 1os actives y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacién sea ¢l
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o dec realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a [a fecha de
negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al coste
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de 13 fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan coimo activos corrientes,

La Compafiia clasifica sus activos financieros como otras cuentas por cobrar. La clasificacidn
depende del propésito con ¢l que se adguirieron los instrumentos financieros,

La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

2.14.1 Método de la tasa de inferds efectiva - Bl método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva cs la
tasa de descuento que ignala exactamente los flujos de efectivo por cabrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intercses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el céleulo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas cotto, con el iImporte neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deunda distintos a los activos {inancieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenitas por cobrar - Las cuentas por cobrar
cometciales v otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.14.3 Deteriore de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada petiodo.

2,14.4 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a
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2.15

2.16

217

la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia ne transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad v contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa reconoce su participacion en
el activo v obligacion ascciada por lo valores que tendria que pagar. Si la Compafifa
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios a la propiedad de un activo
transferido, la Compaifiia continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los riesgos recibidos.

Pasivos financieros - 1.os instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de ta obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.15.1 Pasivos financieros medidos al costo amnortizado - Sc reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.3 Baja de un pasivo financiere - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros - Las normas
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
efectivas a partir del 1 de enero del 2015 no tienen efecto en los cstados financieros de la
Cornpafifa.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
signientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} y Normas Internacionales
de Contabilidad (NTC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a parlir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIIF i5 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero [, 2017
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacién métodos aceptables Enero 1, 2016
y la NIC 38 de depreciacidn y amortizacion
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NIIF Titulo Efectiva a partir
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 - 2014

NIIF 9; Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2015, se emitio otra versién revisada de 1a N1IF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidén y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instramentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital ¢ intcreses
sobre €l capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posieriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar fos flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, v que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flyjos de efcetivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonic se miden a sus valotes razonables al final de los perfodos contables posteriotres.
Ademads, bajo 1a NITF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

« En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios cn el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Seglin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.
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La Administracion de la Compafiia atin no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos
financicros y pasivos financieros, en la aplicacién de la NIIF 9,

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo dei 2015 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones
respectivas en la fecha cn que enire en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacidn que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn,

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) 1a entidad satisfaga la obligacién.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mds lineamientos detallados en ta N1IF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafifa atin no ha determinado el posible impacto sobre los

importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, por la aplicacidn
de la NIIF 15.
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Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas gulas sobre cémo aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a Ja NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracion de la Compafifa prevé que la
aplicacién de estas modificaciones en el futuro no tendrd un impacto en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacidn
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no ¢s un
principio apropiade para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebafida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado conio medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospeciivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recia para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compafiia considera que el método de linea recta es
el mis apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compafiia considera que no existird
un impacto en los estados financieros por aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la
NIC 38.

Mejoras anuales a Ias NITF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

»  Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
dc activos) de mantenido para Ia venta a mantenido para su distribucidn a los propietarios
{0 viceversa), tal cambio se considera como una continuacidn del plan original de [a
disposicidn y por fo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en 1a NIIF 5
en relacidn con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho activo.

. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios posi-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
perfodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda {es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
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3.

profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracidn de la Compafifa prevé que la aplicacion de estas moedificaciones en el futuro
no tendrd un impacto en los estados financicros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la vahiacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A confinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables ctiticos que la Administracién de la
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3L

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, sc analiza el valor de los aclivos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio
se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Listimacion de vidas nitiles de propiedades, planfa y equipo - La estimacion de las vidas dtiles
se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

ESPACIO EN BLANCO
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales

Compaiiias relacionadas (Nota 16)

Subtotal
Otras cuentas por cobrar

Total

INVENTARIOS

Productos terminados
Importaciones en transito

Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terreno

Edificaciones indusiriales
Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Obra en curso

Equipos de computacién

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

31/12/15

16,387
(581)

31/12/15 31/12/14
42 5
3.204 5.271
3.246 5.276
- 9
3,246 5,285
31/12/15 31/12/14
848 2,783
_ 382
848 d.165
(Restablecidos)
31/12/14 31/12/13
16,387 15,832
(374) -
16,013 15,832
2,776 2,776
6,646 5,699
5,346 4,813
69 1,272
82 97
193
1.094 982
16,013 15,832
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7.

ACTIVOS INTANGIBLES

{Restablecidos)
31/12/15 31/12/14 31/12/13
Costo de softwarc 1,027 1,027 894
Obra en curso 149 - -
Amortizacién acurmulada {(604) (302) -
Total Y 725 894
Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:
(Restablecidos)
... Afio terminado ...
31/12/15 31/12/i4 31/12/13
Saldos nctos al comienzo del afio 725 894 -
Adiciones - 133 -
Obra en curso 149 - 894
Amortizacion del afio _(302) _(302) -
Saldos netos al fin del afio 572 725 894
PRESTAMOS
31/12/15 31/12/14
Garantizados - al costo amortizado
Préstamo bancarios (1) 18,000 19,000
Interés por pagar 109 107
Total 18.109 18107

(1 Al 3! de dicietnbre del 2014, corresponde a préstamos bancarios del exterior otorgados por Credit
Agricole Corporate and Investment Bank por US$19 millones a una tasa de interés promedio
anual del 3.19% v con vencimientos hasta noviembre del 2015. Durante ¢l afio 2015, US$1 millén
fue pagado y US$18 millones fueron renovados, a una tasa de intetés promedio anual del 3.23%.
Al 31 de diciembye del 2015, la planta industrial con un saldo en libros de US$15 millones, se
encuentra pignorada para garantizar los préstamos de la Compafiia. La planta industrial respalda
el préstamno bancario bajo la figura de prenda industrial. La Compafifa no estd autorizada a
pignorar cstos activos como garantia para otros préstamos ni para venderlos a otra compafiia,
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compailias relacionadas (Nota 16)

Otras

Total

10. IMPUESTOS

787  Activos y pasives del afio corriente

02

Activos por impuesio corrienie:
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total

Pasivos por mpuestos corrientes:

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Impuesto a la salida de divisas - [SD

Total

31/12/15

5,236
114

5,347

31/12/15

31/12/14

9,840
100

9.940

31/12/14

2,270
_274

2,544

(%)

475

48

=

Conforme el Cadigo Organico de la Produccion, la Compafifa estd exonerada del pago del
impuesto a la renta durante ¢inco afios contados a partir del primer afio en que genere ingresos.

Conciliacion tributaria - confable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a Ia renta corriente, es como sigue

Pérdida (utilidad) seglin estados financieros antes de
impuesto a la renta

(Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado

Anticipo calculado

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Afio terminado

31/12/15

(1,431

31/12/14

(2,954)
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La Compafiia se encuentra exonerada del pago del impuesto a la renta por un periedo de cinco
afios a partir del inicio de sus operaciones, de acuerdo a lo establecido en el Cddigo Orginico
de la Produccidn, Comercio e Inversiones

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. Son
susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

783 Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Frande Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2015, se promulgo 1a Ley Orpanica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal [a misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

+  Seeliminan las condiciones que aclualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

. Viareglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultorfa en general, efectuado entre partes
relacionadas.

. Los pagos efectuados al exterior por eréditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estarin
exentos del impuesto a la salida de divisas - ISD, finicamente respecto de aquellos créditos
para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

. Seestablece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincidn de
obligaciones cuando las operaciones se reaticen hacia el exterior.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renfa
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Durante el afio 2015 y 2014 las operaciones de 1a Compaiiia con partes
relacionadas no superaron el importe acumulado mencionado.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

727 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, cn consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A confinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compahia, i es el caso.

72257 Riesgo de liguidez - 1a Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liguidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corte, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras con su Casa Matriz, monitoreando continvamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
v pasivos financicros.

7272 Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar su capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
acclonistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

222 Categorius de instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Activos financieros medidos al costo amoriizado: .

Efective y bancos 1,050 644

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar (Nota 4) 3.246 5,285
Total 4,296 3,929
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos (Nota 8) 18,109 19,107

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por
pagar {Nota 9) 5347 9.940
Total 23456 29,047

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos fueron
reconocidos al costo amortizado y en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

13. PATRIMONIO
13.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2015, el capital social autorizado consiste de 3,012,500
acciones de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un

derecho a los dividendos.

13.2 Aporte para futuras capitalizaciones - Durante el afio 2014, [a Compafiia capitalizo los aportes
entregados por sus accionistas por US$3 millones, los cuales fueron entregados en base a su
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participacién (39% Tenaris Global Scrvices B.V. y 1% Tenaris Global Services Ecuador S.A.),
dicha capitalizacion fue aprobada por la Superintendencia de Compatfiias el 20 de agosto de
2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de septiembre de 2014.

El 9 de diciembre del 2015, la Junta General de Accionistas resolvio la transferencia de US$3
millones correspondientes a una cuenta por pagar a Tenaris Global Services Ecuador S.A.
(accionista principal), como aportes para absorcidn de pérdidas acumuladas.

14, INGRESOS

Afio terminado

(Restablecido)
31/12/15 31/12/14

Ingresos por venta local de tubos a

compafiia relacionadas (Nota 16) 2,633 3,066
Ingresos por servicio de enroscado:

Local 81 124

Exterior - 2,152
Ingresos por venta local de tubos - -
Total 2,714 5.342

15. GASTOS POR SU NATURALEZA
Afio terminado

{Restablecido}
31/12/15 31/12/14

Costo de ventas 3,103 6,223
Gastos de ventas 168 564
Gastos de administracién 280 791
Total 3,551 7.578
Unresumen de costos y gastos por sunaluraleza es como sigue:

Costo de ventas 3,103 6,223
Sueldos y beneficios sociales 195 421
Henorarios y servicios ) 251
Gastos de impuesto a la salida de divisas 150 462
Otros 42 221
Total 3,551 7,578
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Un detalle del costo de ventas es como sigue:

Consumo de inventario

Costos de manufactura;
Depreciacionss y amortizaciones
Mano de obra

Costos de servicios y otros

Total

31/12/15 31/12/14
1,831 4,983
510 676
23] 193
531 371
3103 6.223

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Y OTROS

16.1 Transacciones Comerciales

Tenaris Global Services Ecuador S.A.
Tenaris Ingenieria S.A.

Tenaris Global Services S.A.

Tubos de acero de México S.A.
Siderca S.ALC

Total

16.2 Saldos con partes relacionadas

Tenatis Global Services Ecuador S.A.

Tenaris Global Services S.A.

Total

Venta de bicnes Compra de bienes

31/12/15  31/12/14  31/12/15  3U/12/14
2,678 3,066
6
2,152 7,244
518
. : 1
2,678 5,218 - 1,769
Saldos adeudados por
partes relacionadas
31/12/15 31/12/14

2,459 3,119

_745 2,152

3.204 5,271
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Saldos adeudados a
pattes relacionadas

31/12/15 31/12/14
Tenaris Ingenierfa S.A. 486 436
Tenaris Global Services Ecuador S.A. 31
Tubos de Acero de México S.A. 528
BExiros BV Sucursal Uraguay 294
Teranis Global Services S.A. 3,092 7,593
TSYS S.A. 1,058 904
Centurius Import Export G. 4
Total 2,236 9,840

16.3 Compensacion del personal clave de In gerencia - La compensacion de los cjecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante ¢l afio fue la siguiente:

3112/15 31/12/14

13

oy

Beneficios a corto plazo y total

=

La compensacion de los directores y gjeculivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado. En febrero del 2015, la Compaiiia
prescindié de los servicios del puesto de gerente de operaciones en la planta, debido a que
estaba previsto el cese de sus operaciones.

17. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financieros de Tenaris Ecuador S.A. por el afio
terminado ef 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1a Administracion de la Compafiia realizd ciertos
ajustes en los estados financieros relacionados con el método de depreciacion de la planta y equipos v
del intangible relacionado con la operacién de la planta .

Como resultado de dichos ajustes, el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 v
2013 han sido restablecidos. A. continuacidn se presenta una reconciliacion de los efectos del

restablecimiento.

Estado de situacidn financiera:

31/12/14 31/12/13
Propiedad, planta y equipo:
Saldos previamente informado 15,699 15,690
Ajustes (1) 314 142
Saldos restablecidos 16,013 15,832
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30/12/14

Activo Intangible:

Saldos previamente informado 756
Ajustes (1) (3h
Saldos restablecidos 125
Déficit Acumulado:

Saldos previamente informado (4,424)
Ajustes (1) 283
Saldos restablecidos 4,141
Estado de resultado Integral:

Cosio de ventas:

Saldos previamente informado {6,316}
Ajuste (1) 93
Saldos restablecidos {6,223)

Explicacion de la reclasificacion:

31/12/13

(1,377)
190
(1.187)

(1) Corresponde a ajustes cn la depreciacion de la planta y activos intangibles, debido al cambio de
politica contable en el método de depreciacién de linea recta a unidades de produccion.

18

INFORMA

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 30 del 2016)
1o se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

19

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en Abril 30 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compafifa, los estados financieros serdn

aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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