Hidronormandia S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas en ddlares de E.U.A)

1.

Identificacion de la Compaifiia

Hidrowarm $.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion
en ¢l Registro Mercantil el 18 de enero del 2012, con un plazo de duracion de noventa y
nueve afios. Su domicilio principal es la Ciudad de Quito.

Segun escritura publica con fecha 22 de junic del 2016 los accionistas deciden cambiar la
denominacion social de la Compaiiia a “Hidronormandia 8.A.”

2. Operaciones

Su objeto v actividad principal consiste en la generacion de energia eléctrica, desde
cualquiera de sus fuentes primarias de generacion, cumpliendo con todas v cada uno de
los requisitos establecidos por fa Ley.

Con fecha 20 de enero del 2014, el Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) otorga
la Licencia Ambiental N® 009/14, que consiste en la construccian, operacién y retiva de la
plantz hidroeléctrica denominada “Proyecto Hidroeléctrico Narmandia® con una capacidad
de generacion de 38.10 MW de energia y Linea de transmision a 138KV a cual se
encuentra situada en el cantén Morona de la provincia de Morona Santiage.

Con fecha 20 de Enero de 2017 la Agencia de Regulacidn y Control de Electricidad,
ARCONEL, e HIDRONORMANDIA, firman un Segundo Contrate Modificatorio al Titulo
Habilitante para |a Construccién, Instalacion y operacién del Proyecto Hidroeléctrico
Normandia, en €l que s¢ inctementa la capacidad de generacion a 48.15 MW de energia,
y Linea de Transmision a 230 Kv.

Declaracién de cumplimiento con las NifF

Los estades financieros separados de ta Compariia han sido preparados de acuerdo a las
Nermmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espafiol
de las Normas Intermacionales de Informagién Financiera {(IFRS por sus siglas en inglés) y
emitidas por ¢l Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus sigias en
ingtés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores vy
Segures del Ecuador y representa la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
refendas normas intermacionales.

Los estados financieros por &l ane terminado el 31 de diciembre de 2017 seran aprobados
por la Junta General de Accionistas luego de la2 emisién del informe de auditoria de
acuerdo a 10 requeride por la Ley de Compafiias. 3in embargo, la gerencia estima que no
habra cambios en los estados finangieros adjuntos.

Cambios en politicas contables

a) Nommas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero de 2017 y relevantes para la Compaiia

A pariir del 1erg. de enero 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el

perfode anual comenzado en dicha fecha, Un detalle de la informacin sobre estas
normas se presenta a continuacion:

—]
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- Iniciativa sobre informacion a revelar (medificaciones a la NIC 7),

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(modificaciones a la NIC 12) (1),

- Mejoras anuales & las Normas NUF Cicle 2014-2018 (modificacidn referida a ta
clarificacion del alcance de fa NIIF 12) (1)

(1) Pronunciamientos gue, por fa naluraleza de ias operaciones de la Compariia 0 las
polfiticas adoptadas, no han generado impacto sobre fos estados financieros adjuntos.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobadoes v vigentes para el afo que
comenzd ¢l 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en los estados financieres de la
Compariia fue cama sigue:

- Inigiativa re informacion a revelar {modificacio la NIC 7.

En €l documenta “Inicistiva sohire informacian a revelar (modificaciones ala NIC 7Y se
reguiere que una entidad revele la informacién que permita a los usuarios de fos estados
financieros evaluar los cambios en pasivos producides por actividades de financiacidn,
incluyendo tanto los que proceden de flujos de efectivo como los que ne implican flujos de
efectivo, Una forma de satisfacer este reguerimiento es proporcionar una conciliacion entre
los saldos iniciales y finales del estado de sitluacidn financiera para pasivos que surgen de
actividades de financiacién. Los cambios sobre los gue se debe informar son los
siguientes:

+ cambios derivades de flujos de efectivo por financiacién;

« cambios que surgen de la obtencion o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios;
- efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

» cambios en los valores razonables; y

+ ofros cambios.

La Companfiia no ha generado cambios significativos de |a adopcion de esta modificacion,
sin ambargo, por lo tanto, no ge revela la conciliacicén mencionada,

b) Nommas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que alin no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A lafecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuavas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales adn ne entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por ia Compaiia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran adoptados en
las politicas contables de la Compania para el primer periodo que inicia 2 partir de la fecha
de vigencia de dicho pronunciamiento.

Lin listado de los pronunciamientos aprobados por ef [ASE que adn no entran en vigor, v
que la Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2017, son los siguientes: :

- NHF 9 Instrumentos financieros.

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (1)

- Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Segure
{modificacicnes a la NIIF 4} ¢1).

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

- NIF 16 Arrendamientos.

- NiIF 17 Contratos de seguros (7).
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- Clasificacion y medicidn de transacciones con pagos basados en acciones
{modificaciones a [a NIIF 2) (7).

~  Venta o aporiacitn de un activo entre un inversor y una asociada ¢ un negocio
conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y ala NIC 28) (1)

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas (7).

- CINIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias

- Transferencias de propiedades de inversién (modificaciones a la NIC 40) (7).

- Participaciones de large plazo en asociadas y negocios conjuntos {modificaciones a la
NIC 28} (1).

- Mejoras Anuales 2 las Normas NUF Ciclo 2014-2018 {exceptc la referida a la
clarificacion del alcance de ta NIIF 12).

- Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle (2).

{1} Pronunciarnientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o fas
poiiticas adoptadas, se estima no tendrén impacto sobre fos estados financieros.

(2) Alafecha de la fecha de autorizacién de los prasentes estados financieras para su
publicacidn, no existia una fraduccién al espafiof oficial de este documento

A continuacion, Un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran
en vigor, due se estima tendran efecto en la Compafia pere que ne han side aplicados
anticipadamente:

- NIFE S In. finangi

La NIIF @ Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y medir
activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o vender
partidas no financieras. A pesar de que gl IASB siempre habia pensado que la NIF 9
reemplazaria a la NIC 39 en su totalidad, en respuesta a las solicitudes de las partes
interesadas de que [a contabilidad de los instrumentos financieros debia mejorarse
rapidamente, ¢l IASE dividi su proyecto en sustitucion de la NIC 39 en tres fases
prircipales. A medida que &) 1ASR finalizé cada fase, emitid capitulos de 1a NIIF 9 que
reemplazaron los requisitos correspondientes de la NIC 38,

Finalmente, en julic de 2014, el IASB aprobé el texto completo de [a NIIF 2 Instrumentes
financieros, que reemplazara a Iz NIC 32 en los peripdos anuales que se inicien a partir
del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Les principales cambios que incorpora esta noma san (os siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) [as caracteristicas
confractuales de los Rujos de efective de un activo financiers, y (2) el modelo de
negocio en el que la entidad le mantiene;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios én
resultades, gue requieres, salvo limitadas excepciones, el reconogimiento en ¢l otro
resultado integral —en lugar de incluirlas en resultados— de aquellas ganancias 0
pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédifo propie de la entidad y
gue integran los cambias en el importe asignado a tales pasivos financieros;
un unico modelo de deterioro para activos financieros —distinto de aquellos medidos
a valor razonable con cambios en resultades— basada en pérdidas crediticias
esperadas, gue requiere que una entidad contabilice 1as pérdidas crediticias
esperadas cuando el activo financiero es reconocido iniciaimente, y que reconozea
las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero cuando el riesgo de
crédito se haya incremeniado significativamente desde su reconogimiento inicial; y

- un modelo de contabilidad de coberturas que afinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestion de rigsgos de |a entidad, ¥ (en la
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RIUF 7 Instrumentes financieros: informacién a revelar) revelaciones mejoradas sobre
lz actividad de gestiGn de riesgos.

Se debe destacar que;

- los requisitos de la NIIF 9 sobre el riesgo de crédito propio en relacidn con pasivos
financieros pueden aplicarse anticipadamente sin que se aplique ninguna otra parte
delaNiiF gy

- una entidad que aplica la NIlF © puede &legir (come opcidn de politica contable)
continuar aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura en fa NIC 39 para
todas las relaciones de cobertura,

- NHF 15 in ividades ordinarias pro es de confratos con cliente.

En mayo de 2015, el IASB aprobd esta nueva noima, cuya vigencia es cbligatoria para los
gjercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 y admite su aplicacién
anticipada. La NHF 15 reemplaza ala NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINHF 18 ¥
SIC 31,

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer [os ingresos provenientes de
contratos con clientes basada en ¢inco pasos:

1) identificar el contrato (0 contratos) con el cliente;

2) identificar |as obligaciones de desempefic en el contrato;

3} determinar el precio de la trangaccidn;

4} asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato; y

5) reconocer & ingreso de actividades ordinarias cuandoe (o a medida que) la enfidad
satisface una obligacion de desempeario.

El 12 de abril de 2015, el IASB publicd una enmienda z [a NIIF 15 darificando algunos
requerimientes y propercionando una facilidad adicional en la transicién para las empresas
que estan implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian tos principios
subyacentes de la norma, pero aclaran come deben aplicarse estos principios. Las
clarificaciones de este documento se refieren a los siguientes aspectos:

- identificacidn de una abligacidn de desempefio (gl compromiso de transferir un bien o
un servicio a un cliente} en un contrato;

- determinacion de si una empresa es un principal (el proveedoer de un bien o servicio)
o un agente (responsabie de la organizacion para que el hien 0 servigio sea
proporcionade); v

- determinacién de si el ingreso de [a concesién de una licencia debe ser reconacido en
un punto en el iempo 0 aio largo del iempo.

Ademas de las aclaraciones, las modificactones incluyen dos fadilidades adicionales para
reducir el coste y la complejidad de una empresa cuando se aplica por primera vez la NHF
15. Las modificaciones tienen la misma fecha de aplicacion obligatoria que la Norma (1 de
enero de 2018).

- NifF 18 Arendamientos

En enero de 2016, et JASE publicd 1a NIIF 16 Arrendamientos, que establece ios principios
para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los arrendamientos. Esta
norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
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El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracion de todos los contratos de
arrendamientos (salve limitadas excepciones) dentro del estado de situacion financiera de
la arrendataria. Esto implicara que:

= en el reconocimients inicial del contrato, la arrendataria;
- recondcera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (gl
activo subyacente del arendamiento); y
- reconaeera una obligacidn por ¢l valor descontado de las cuctas del
arrendamiento; vy

*  en momentos posteriores, [a amrendataria;
- reconocera el gasto por amortizadidn del active, ¥
- reconocerd el costo financiero del pasivo.

Un arrendader continta clasificando sus arrendamientos como arrendarnientos operativos
o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de arrendamientos de
diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de informacion a revelar sobre
las confratos de arrendamiento.

- INIIF 23 - LA incerfidumbice frente a los tratamient { {m {0 a fas Ganancia

La CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Inpuesto a las Ganancias fue
emitida por el IASE en junio de 2017, Esta interpretacion fue desarrollada por e Comité de
Interpretaciones de las NIF {CINIFY. Una entidad aplicard esta Interpretacion para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se pemite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacion a periodos anteriores, revelara este
hecho.

Esta Interpretacién actara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién
de la NIC 12 guando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. En esta ¢ircunstancia, una entidad reconocerd y medira su activo ¢ pasivo por
impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de 1a NIC 12 sobre la base
de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no uiilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Corcretamente, esta Interpretacidn aborda las siguientes cuestiones,

» siuna enfidad considerara por separado el tratamierto impositivo incierto;

» [os supuestos que una entidad realiza sobre la revisién de los tratamientes impositivos
por las autoridades fiscales;

+ ¢bmo determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
peérdidas fiecales no utiiizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscaies; y

+ ©omo considerard una entidad los cambios en hechos y drcunstancias.

-  Mejoras Anuales a /as Normas NIF Ciclo 2014-2016 {excepto fa referida a ja
rificacitn def al Ia NIF 12
Estas modificaciones incluyen:
~ Eliminacién de las exenciones a corto plaze para los que adoptan por primera vez; se
eliminan algunas exenciones a carta plazo vy los parrafos relacionados con la fecha de

vigencia de la NIiF 1 porque estas exenciones ya no son aplicables,

» Medicion de una asociada o negocio conjunta a valor razonable: se aclara que las
enfidades que pueden optar par medic lag inversiones en negocios conjuntos y
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asociadas a valor razanable con cambiocs en resultados hardn esta ¢leccién por
separado, para cada asocciada o negocio conjunto

- Annual [mprovements to IFRS Standards 2015-2017 Cyell

Este documento establece medificacicnes a distintas Nemmas NIIF. Las "mejoras anuaies”
propercionan un mecanismo para tratar efidentemente una colaccion de modificaciones
menores a las Nomas NIIF,

Una entidad aplicara cada una de las modificaciones para los periodos anuales que
comiencen & partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacidn anticipada.

Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabla:

Norma Tema de la modificacion
NIF 3 Combinaciones de negocics Participaciones previamente mantenidas en
NIIF 11 Acuerdos conjuntos una operacion conjunta.
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Consecuencias en el impuesto a las

ganancias de los pagos realizados sobre
instrumentos financieros clasificados como
patrimonio (2).

NIC 23 Costos por Préstamos Costos de préstamos susceptibles de
capitalizacion,

(&) Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto & las Ganancias resultaron en modificaciones
a los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion. Estas enmiendas se establecen en la misma seccion de este documento
que las enmiendas a la NIC 12.

La administracidn de la Compariia se encuentra analizando los efectos de estas mejoras vy
estima que los mismos no seran significativos dentro de los estados financieros por lo que
nreve adoptar las modificaciones en las fechas establecidas como de adopcidn obligatora
para cada una de ellas segln corresponda.

5. Politicas Contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en ia
preparacién de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 *Presentacion de
Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NUF vigentes
al 31 de diciembre de 2017 vy se han aplicado de manera uniforme para todos los afios
presentados,

a) Bases de mediciéon

Los estados financieros de la Compania han side preparados sobre la base del costo
histérico, modificado por el pasive por beneficios post empleo de jubilacién patronal y
bonificacion por desahutio fue se encuentra registrade al valor presente de los pagos
futurcs estimados de acuerde al estudio actuanial practicado por un perito independiente.

b} Moneda funcional y de presentacion
Las cifras presentadas en los estados financieres de la Compafiia y sus notas estan

expresadas en ddlares de les Estados Unidos de América (EUA), 12 cual es su moneda
funcional,
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El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion legal a
partir de marzo del afia 2000, par to cual & dolar es wilizado desde esa fecha para todas
las transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Compafiia que sirven
de base para |a preparacion de los estados financieros s mantienen en dicha moneda. La
economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un fiujo permanente
de Jdolares para permitir ia continuacion det esguema monetario actual. A menos que se
indique io contranio, todas fas cifras presentadas en los estadeos financieros individuales de
la Compafiiia y sus notas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica.

¢} Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparaciéon de estados financieros de acuérdo a Normas {rternacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracién realice juicios, estimaciones y
supuestos gue afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la administracidn de manera regulas, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultades reales pueden diferir de [os montos
estimados por la Administracion.

Cualguier acontedimiento que pueda ocurrir én el futuro ¥ que obligue a modificar dichas
gstimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una bage prospectiva en el momento
de conocida [a variacion.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la Administracion
en la aplicacién de las politicas contables de la Compafia, que tienen un efecto importante
en los estados financieras:

- Pérdi riofg g8 activas no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por |a cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de {3 ynidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como Propiedad, planta y equipo sujetos a depreciacion se
someten a pruebas de deterioro siempre que algln suceso o cambio en [as circunstancias
indigue que el valor enlibros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deteriore de valor, la Comparifa
primero analiza si 10s activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deteriarg
para [0 cual se establece los siguientes pardmetres que deben considerarse:

a) Disminucidn significativa del valor de mercado del active;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoidgico,
comercial, econdmice o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigide el
activo;

¢} Evidencia sobre la obsclescencia o dafio fisico del active;

d} Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o conla forma en
que &l activo se usa o se espera usan y

e) Evidencia, que indica gue el rendimiento econdmico del active es o sera peor que lo
esperado.

- LIDOSICH i $ig_actuariale. fiza en sl célculo los benefick

empleados

La estimacién de la Administracién para el calculo de ta Obligacién por Beneficios
Definidos (QBD) se basa en un numero de supuestos criticos tal como tasas de inflacién,
mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las
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variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente
gasto anual por beneficios definidos. Al 31 de diciembre de 2016 |a tasa de descuento
aplicada a sido modificada en funcién a las reformas de la NIC 19 aplicables a partir del 1
de enero de 2016 cuyo analisis se properciona en la nata 17.

- Vida il de ja propiedad,_planta y equipg

La determinacién de las vidas (tites de los companentes de vida Gl definida involucra
juicios ¥ supuestos que podrian ser afectadeos s cambian las circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma periédica y los ajusta en base prospectiva
en el caso de identificarse algan cambio,

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolestencia téenica, en
especial en o que se refiere a software y equipo informatico.

d) Negocio en Marcha

Los estados financieros han side preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la Administracién tieng la expectativa razonable de que
Hidronormandia S.A. podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para
seguir operando en el futuro previsible.

e) Gastos

LLos gastos se registran al valor de la contraprestacién recibida en los periodos con los
cuales se refacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del
criteric del devengado, es decir, al momento de utilizar &l servicio o producto, o conforme
se incurren, independientemente de |a fecha en [a que se realiza el pago.

f} Propiedad, planta y equipo

Son recenccidos como propiedad, planta y equipos aquellos biengs que se usan en Iz
produccién o para prapasites administrativos ¥y que tienen una vida mayor a un affo,

Temenos

Los terrenos son medidos al costo histdrico menos las posibles pérdidas por deterioro de
su valor y tienen vida Utll ilimitada por o que no se deprecian.

Edificios, maquinaria y equipos, equipo de computa, vehicules y otros equipos

Los edificios, 1a maquinaria v equipes, €l equipo de computa, los vehiculos y los otros
equipos {incluyendo accescrios y mobiliario) se registran al costo de adauisicion o al costo
de fabricacion incluyendo cualguier costo atribuible directamente para trasladar los activos
en 12 localizadion vy condiciones necesarias para operar de la forma prevista porla
Administracién de la Compafia. Estos actives se miden al costo historico menos la
depreciacion acumulada y menos las pérdidas por detericro.

Los desembolsos incurridos después de que la propiedades, planta y equipo se haya
puesto en operacidn para reparaciones y gastos de mantenimiento y de
reacondicionamiento, se cargan a los resultados del periodo en que se incurren. Para los
componentes significatives de propiedad, planta y equipo que deben ser reemplazados
peridédicamente, la Compafifa da de baja al companents reemplazado y reconoce al
companente nueve con su correspondiente vida Util y depraciacion. Todos los demas
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costos rtinarios de reparacion y mantenimiento se reconoten en los resuftades a medida
gue se incurran,

La depreciacion se reconoce sobre la base del método de linea recta para cancelar el costo
menos el valer residual estimado de |2 propiedad, planta y equipo. E! gasto por
depreciacion se registra con cargo al resultado de cada periodo y se caleula en funcion de
fos afios de la vida dtil estimada de los diferentes bienes.

Las vidas Utiles estimadas son:

Tipo de Activo Vm:idf" U:*"
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres y equipos 10
Equipo de cémputo 3

Los estimados de vida (til, el valor residual y el método de depreciacién se actualizan
conforme se requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados. y e ser necesario, se
ajustan prospectivamente.

Cuando el valer segln libros de un activo es mayor que su monto recuperaple estimado,
diche valor en libros es ajustado a su monte recuperable. Las pérdidas por detetioro de los
activos se registran como gasto en los resultados de la Compaliia (véase nota 5-j).

Una partida def rubre propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener bensficios econémicos futures por su uso o venta. Las
ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicién de la propiedad, planta y equipos se
determinan como la diferencia entre el ingreso de la disposicién y & valor registrado de los
activos y se reconocen en resultados como parte de “otros ingresos u otros gastos”, segin
corrgsponda.

g) Costos por préstamos

Los costos de las obligaciones bancarias se activan como parte de los rubros de propiedad,
planta v equipo cuando estan directamente relacionados con la adquisicion ¢ construccion
de un bien calificado. La sapitalizacidn de los costos de 1as obligaciones financieras
comienza cuando las actividades para preparar el bien estan en curso y se estan
incurriendo en los gastos y costos del préstamo. La capitalizacidn de intereses se regliza
hasta gue los activos estén listos para su uso previsto.

Los costos por préstamos se cargan a resultados en el periodo en el cual se incurren,
debido a que no son directamente atribuibles a la adguisicidn ¢ produccidn de un active que
califique, y se reportan dentro de los gastos financieros.

h} Instrumentaos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos vy pasivos financieros se reconocen cuande (a Compafia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiere y se miden iniciatmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los actives y pasivos financieros
que 8¢ miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable, Lz medicion pesterior de un active o pasivo financiero se realiza como
se describe posteriormente.
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Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un active financiera expiran, o cuanda 2l active financiers y todos los riesgos ¥
beneficios han sido transferides sustanciaimente. Un pasive financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

Clasificacién de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicidn posterior los instrumentos financieres se clasifican en las
siguientes categerias al momento de su reconocimiento inicial:

=~ Inversiones mantenidas al vencimiento
- Préstamos y cuentas por cobrar
- Proveedores y otras cuentas por pagar

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adguirieron Jos a¢tivos y pasivos
financieros, La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Los actives y pasivos financiergs son reconocidos y des-reconocides a lafecha dela
transaccién.

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financieros v pasives financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

i) fnversio mantenidas hasfa su vencimicn

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no derivados -
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos vy
cuentas por cobrar, Las inversiones se clasifican cormo mantenidas hasta ¢!
vencimignto si la Compafia tiene 2 intencidn v la capacidad de mantenerias hasta &l
vencimiento, La Compafiia tiene clasificadas dentro de este grupo a cerificados de
depdsito & plazo et instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
ameortizado utilizando et método de interés efectiva. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversion esta deterigrada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias extarnas, ¢ activo financiero se mitde al valor presente de los
fiujos de efectivo futurcs estimados, Cualquier cambic en el monto en libros de la
iversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en ulilidades ¢ perdidas del
ejercicic en el cual ogurren.

ii} Préstamos y cuenias por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros ne derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado active. Las cuentas por cobrar
representan principalmente |os saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que
se ha constituido considerando aguellos saldos que se estiman de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre la base de la
aniigiedad de o3 saldos y &l comportamiento histérico chservado porlas cobranzas de
la Compafila. La provision se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las
cuentas por cobrar, segdn sea Su ¢aso,

10



Hidronormandia S.A.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Compafiia ha determinado que el ¢aleulo del coste amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al moento facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de crédito.

§ii) Qtros pasivos financiaros

Los otros pasivas financieros de la Compaiiia representan préstamos bancarios,
cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacidn de los otros pasives
financiercs $& resumen en las notas © () vy 6 (m).

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada pericdo sobre el que se informa, la Compafiia evaltia si existe alguna
evidencia objetiva de que un active finandero o un grupo de actives financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupe de activos financieros
se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva como
consecuencia de une o mas acontecimientes que hayan ocurrido después del
reconocimiento iniciat del activo (un “gvento de pérdida”), v ese evento tiene un impacto
sobre los fiujos de efective futuros estimados del active financiero o de un grupo de actives
financieres, que se puede estimar de manera fiable,

Debido a que todos los activos financiercs sujetos a evaluacion de deterioro estan
contabiiizades al costo amortizado, 1a Compafia evalia primero si existe evidencia objetiva
de deteriore del valor para los activos financieros que son individuaimente significatives, ©
de manera colectiva para 1os activos financieros que no son individuaimente significativos.
Si la Companiia defermina que no existe evidencia objetiva de deteriorn def valor para un
activo financiere evaluado de manera individual, independientemente de su importancia,
incluye @ ese activo en un grupo de actives financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y fos evalta de manera colectiva para determinar si existe deteriore de su
valor. Los activos que se evallian de manera individual para determinar si existe deteriorg
de su valor, y para los cuales una pérdida por detericro se reconoge ¢ se sigue
reconotiendo, no son incluidos en ta evaluacidn de deterioro del valor de manera colectiva,

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro det valor, el impoerte
de |3 pérdida se mide como |a diferencia entre el importe en libros det active y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las perdidas de crédito
futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor prasente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a [a tasa de interés efectiva eriginal de los activos
financieros, Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, |a tasa de descuento
para medir cualguier pérdida por deterioro del valor es la tasa de intereés efectiva actual,

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacién y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. §i en un ejercicio
posterior, el importe estimado de |a pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocure después de haberse reconocido el deterioro, 1a pérdida por
deterioro del valor reconocida anteriommente se aumenta o disminuye ajustando [a cuenta
de estimacion,

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos financiercs y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa

el importe neto en el estado de situacion financiera, soclamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes recenodidos, y existe la intencidn de
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liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea,

i} Impuesto ala renta

Las scciedades que se constituyan a partir de [a vigencia del Codigo de |a Produccion,
Comercio e Inversiones (31 de Diciembre de 2010); asi como también, as sociedades
nuevas que se constituyeron por sociedades existentes, con el objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas, y gue se dediquen a cualquiera de las siguientes
actividades, gozaran de una exoneracién del impuesto a ia renta durante diez afios
sortatos desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion,

- Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados:

- Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados:

- Metalmecanica;

- Petroquimica;

- Farmacéutica;

- Turismo;

- Enrergias renovables incluida |2 bioenergia o energia a partir de biomasa;

- Servicios Logisticos de comercio exterior;

- Biotecnologia y softwares apficados; y,

- Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de expontaciones,
determinados por el Presidente de la Republica.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania esta exonerada del pago dal 22% del
Impuesto a la Renta, por considerarse una inversion nueva y productiva segin 1o determina
el Codigo de la Produccion, Comercio e Inversionzs.

i) Beneficios alos empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Comparia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas
de compensacion y retencion del personal, Estan medidos a una base no descontada y
reconocidos come gastos a medida que ¢l servido es recibido.

Participacién a trabajadar

De conformidad con disposiciones legales, la Comparia reconocs a favor de sus
trabajadores una participacidn def 15% sobre |as utilidades del ¢jercicio; se contabiliza al

gasto en el periodo en el cual se devenga.

Gratificacion per beneficios sociales

La Compariia reconoce ¢! gasto por beneficios sociales v su correspeondiente pasivo sobre
las bases de las respectivas disposicionas legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corresponden 2 lo siguiente:

- Décimo tercer speldo, - O bono navidefo, es un beneficio que reciben los
trabajadores hajo relacidn de dependencia y corresponde a una remuneracisn
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido durante
¢l afto calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les
paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte de las
remuneraciones gue perciban durante ¢l afio calendario,

12



Hidronormandia S.A.

«  Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos los
trahajadares bajo relacidn de dependendia, indistintamente de su cargo o
remuneracion. Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de artesanos
de acuerdc con el aticulo115 del Cédigoe del Trabajo. Consiste en un sueldo basico
unificade vigente a la fecha de pago.

- Fonda de reserva. - Beneficio para ef trabajador que preste servicios por més de un
afio que corresponde al suelde mensual o salario por cada afe compieto posterior al
primero de sus servicios,

- Aporie patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en
el mes.

nag & personal

Los bonos a empleados son determinadas por la Gerencia General y se registran de
acuerdo al rendimiento de cada uno de los empleados de la Compafia; se recondcen como
un gasto y un pasivo en el resultado del periodo en el cual se ocasionan.

Descanso V. ion

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en ¢l periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segln el cual tode empleade
fendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince dias de
descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por
mas de cingo afios en la Compariia, tendran derecha a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracion
correspondiente a los dias excedentes, sin embarge, los dias excedentas no podran
superar de quince.

Beneficios post - empleoc y por terminacién
La Compania proporciona beneficios posterioras al empleo mediante planes de beneficios

definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. La obligacion legal de
los beneficios permanece con la Companiia,

Compaiiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

En los planes de prestacion definida de 1a Compania, el importe de [a pensidn que recibird
un empleado al jubilarse se define por referencia a factores comoe: indice de expectativa de
vida, ¢l tiempo de servicio del empleadoe v el salario, considerando gue el beneficio se
ghtrega a los trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco afios 0 més afios
dentro de la Comparfiia de mansra cantinuada ¢ ininterrumpida, de conformidad con las
disposiciones del Cddigo de Trabajo

Ademazs, el Codigo del Trabajo tarmbién establece que en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio, la Compadiia bonificard al trabajador con el veinticines por
ciento del equivalente a la ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados & la misma empresa o empleador. Igual bonificacion se pagara en los
cases en que la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

E! pasive por jubilacion patrona) y bonificacién per desabucio reconecido en el estado de
situacion financiera es el valor presente de las obligadones por beneficios definidos (OBD)
en la fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan, ya que [a
Compafiia no mantiene activos relacionados con el plan existente.
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El efecto de las nuevas mediciones {incluyendoe las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el perindo se reconocen en &l patimonio - otro resultado integrat y no son
reclasificadas a ta utilidad o pérdida del pericdo. El efecte de! costo labaral del servicio
actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los gastes
financieros.

Beneficios por terminacién

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de |a decision de la
Compania de resclver el contrate de un empleado antes de |a fecha normal de retire, De
acuerdo a la legisiacion laboral, el benefidio por terminacion que la Compafiia paga cuando
da por terminada unilateralmente |z relacién laboral con un empleado, es &l despido
intempastivo,

La Compariia reconoce los beneficios por terminacién como un pasive y como un gasto
cuando, y s6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vineulo que 12 une ¢on un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
retire,

k} Préstamos con instituciones financieras

Las deudas bancarias se reconocen inicialimente por su valor razonable, Posteriormente,
tas deudas financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de 105 costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante ia vida de la deuda de acuerdo
con el métado del tipo de interés efectivo.

La tasa efectiva, es ia tasa que igual exactamente los pagos futuros de caja con &l valor
neto iricial del pasivo.

Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento
de sus operaciones se encuentran capitalizados al activo fije de acuerdo ala NIC 23, a
menos que sean capitafizados como parte de un activo apto.

Los préstamos con instituciones financieras que devengan intereses con vencimiento
dentro de los proximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a menos que
ta Compafiia tenga el derecho incondicional de diferir &t pago de a obligacién por al menos
doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

1} Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene Ia obligacion presente o asumida
come resultado de un evento pasado que probablements lieven a una salida de recursos
economicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo ¢ &l monto de esa
salida pueden agn ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operacion
futuras,

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacidn presente, a la juz de ia evidencia mas confiable digponible a 13 fecha de reporte,
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociades con la obligacién actual. En los casos
en los gue existe un nimero similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un
egreso para 12 liquidacién, se determina mediante la consideracion de esa clase de
obligacidn fue como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en
log casos an (o que el valor en tiempo del dinero es material.
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Cualquier reembalso que la Compariia considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacién, s& reconoce como un active por separade. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

No se reconoce ningln pasivo en aquellos casas en los gque se considere paco probable
una posible salida de recursos econdmicos como resultado de una obligacidn presente,
estas sifuacionas se revelan come pasives contingentes 2 menos que la salida de recursos
sea remota.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafiia gue alin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como actives contingentes.

m) Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquiritdo de los proveedores en &l curse ordinario de las operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar $¢ reconocen a su valer nominai, va
que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia refevante ¢con su valor
razonable,

n) Capital social, reservas y resultados acumulados

El estado de cambios en el patrimenio incluye: el capital social, las reservas legal y
facultativa, el ofro resultado integral ¥ los resultados acumuiados.

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen 1o siguiente:

Otro Resultado Integral — Ganancias (Pérdidas) Actuariales por Remediciones del
pasivo por heneficios definidos

Que comprende las pérdidas v/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demograficos y financieros de los beneficios definidos (véase nota 17).

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales v de periodos anteriores.

o) Estado de fiujos de efective

Para efectos de preparacién del Estade de flujos de efective, ia Compadtia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en cgja vy bances estd compuesto por las
disponibtlidades en caja y por los depdsitos monetarios que se mantiene en bancos. Los
activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo historico gue se
aproxima a su valor razonable de mercado,

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en &l pasivo corriente.
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Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es presentado
por la Compaiiia neto de sobregires hancarios, si fos hubiese.

Actividades de operacion; son las actividades gue constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaidiia, asi como otras aclividades que no puedan ser
calificadas come de inversidn o finangiacion,

Actividades de inversion: corresponden a aclividades de adquisicién, enajenacion o
disposicidn per otros medios de activos no corrientes y atras inversiones ne incluidas en el
efectivo en caja vy bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamario y
¢composicion dei patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

p} Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En &l estado de situacién financiera adjunto, 10s saldos se clasifican como corrientes y ne
corrientes, :

La Compafiia clasificd y presentd a un active como corriente cuande satisfize alguno de los
siguientes criterios:

i} se esperaba consumir, en €l transcurse del cicle normal de la opetacion de la companiia;

iiy se mantenia fundamentalmente con fines de negociacién;

i} se esperaba realizar dentro del periode de los doce meses posteriores a ka fecha de

balance; o

iV} se trataba de efectivo u olre medic equivalente al efective {tal como se define enla NIT
7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiade o usado para cancelar
un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a fa fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no cortentes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno dez los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo nommal de la operacién de ta Compariia;

iy se mantenian fundamentaimente para negociacion;

iif} debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde [a fecha de balance; o

iv) la Companiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durantz, al menos, 10s doce meses siguientes a 1a fecha de los estados financieros,

Tedos los demas pasivos fugron clasificados come no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el cidlo normal de la operadion de una entidad es
el periodo de tiempo que transcurre entre |a adquisicion de los activos materiales, que
entran en el procese productivo, v ia realizacién de los productos en forma de efectivo o
equivalentes al efectivo. En el caso de la Compariia se ha considerado un ciclo operativo
de 12 meses.

aq) Estado del resultade integral

Et estado del resultado imegral de! periodo fue preparade presentando todas |as partidas
de ingresos, gastos y ofro resultado integral en un uUnico estado financiero.
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Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periedo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros.
Los activos y pasivos financieros de la Compania por categoria se resumen en [a Nota 7,
Los principales tipes de riesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de
liquidez.

La Administracién de riesgos de [a Compaiiia se coordina el gerente general, ¥
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efective de 1a Compaftiaa cortoy a
mediane plazo at minimizar la exposicién a los mercades financieros, Las inversicnes se
gestionan para generar refornos duraderos.

La Compafia ne se involucra activamente en la comercigiizacion de activos financieros
para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. [Los riesgos financieros mas
significativos a los cuales se expone 'a Compafia se describen mas adetante. Las
politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su
Administracién.

b} Analisis del riesgo de mercado

El riesge de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como as tasas
de interés, precios de las tarifas, etc., que afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor
de sus activos financieros.

Sengibilidad de la tasa de interés

La Compania esta sujeta a riesgos asociados con tasas de interés en su portfolio de
inversion y su deuda. La Compariia utiliza un mix de tasa de deuda fija y variable en
combinacién con la estrategia en su porifolio de inversiones. 1.a Compaiiia no suscribe
swaps de tasa de interés para mitigar la exposicion a ios cambios en las tasas de interés.

La siguiente tabla resume las proporciones de deuda a interés variable y fijo a cada uno
de los cletres de sjercicio.

2017
Beuda a tasa fija 41.221,324
Deuda a tasa variable 31.852.772
Total 73.074.096

Al 31 de diciembre de 2017, el 56% del total de |2 deuda del estado de situacian
financiera corresponde a deuda financiera tasa fija y el 44% a una deuda de tasa variable
donde &l periogo origingl fue igual o menor a 360 dias.

La exposicion de la Compania a [as tasas de interés de los activos vy pasivos financieres
se detalla en las notas a los estados financieros.

17



Hidronormandia S.A.

¢) Andlisis del riesgo de crédito

Es ¢l riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compania si un diente ¢
contraparte de un instrumento financierc incumple con sus obligaciones contractuales. La
maxima exposicidn de riesgo crediticio por parte de la Compaiiia se limita a un monto
registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a

continuacion:

2017 2018
Efectivo en caja y bancos 11.894.363 487.371
Cuentas por colirar y otras 24 196 660 5.038.345

La Compafia no tiene concentraciones significativas de riesge de crédito. Los saldos
registrados en el grupo de cuentas por cobrar corresponden a anticipo a provéedoras los
mismo se regularizan en base al avance de la construccidn del provecta.

El riesgo crediticio para efectivo en ¢aja y bancos se considera como insignificante, ya que
las contrapartes son bancos de reputacién con altas calificaciones por parte de empresas
calificadoras independiente como se detalla a continuacién:

2017 2016
Banco internacional (1) AAA- AAA-
Banea del Pighincha (1) AAA- AAS-

{1} Calificacion de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit Rating

d) Analisis de riesgos de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas, L2 administracion iens iz
responsabilidad final por ia mitigacion de este riesgo, v ha establecido un marco de frabajo
apropiadn para su administracion de manera gue la Compadiia pueda manejar 10s
requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy large plazo, asi como su gestion de
liguidez.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los pasivos financieros no derivados de [a Compania
tienen vencimientos tal y como se resumen a confinuacién:

2017
. 30-90 90-180 180-360 Mas 360
Vigente dias dias dias dias Total
Préstamos con Instituciones (741,758) 73.074.098) (73.815.850)
Financieras CP : (73.074.096) =
Cuentas por pagar proveedores, neto (725.558) {128.148} (854.708)
Total {(1.467.312) - - - {73.203.244) (74.670.556}
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2016
Vigents  30-90dias 90-1B0 dias 13:."33“ Total
1as
Cuentas por pagar proveedores, neto (26.424} (85) (6.500) (126.148)  (182.157)
1ot (26.424) {85) (6.500)  (129.148) (162.157)

e) Andlisis del Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende |a posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiendas ¢
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso rumano, que es el personal vincwado directa o indirectamente con ia
ejecucién de los procesos de la Compania.

- Procesos, que son las acciones que interactdan para la generacion hidroeléctrica.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que seportan los proceses de la Compafiia

- Infraestructura, gue son elementos de apoyo para la realizacion de ias actividades.

La Compaiia tiene definidos procedimientos tendientes 2 que se administre efectivamente
sU riesgo operativo en concerdancia con los lineamientos de los organismos de contral,
basados en sistemas de reportes internos vy externcs.,

7. Mediciones a valor razonable

a) Instrumentos financieros por categoria y clasificacion dentro de la jerarquia del
valor razonable

Las politicas contables para insumentos financieros han sido aplicadas a clasificar como
préstamos y cuentas por cobrar, activos mantenidos hasta el vencimiento, activos
disponibles para la venta, o activos financieros al valor razonable con cambics en
resultados, segan corresponda.

En adicion, fa Companiia mide sus instrumentos financiercs al valor razonable en cada
fecha que se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo © que se pagaria al
transferir un pasive en una transaccion acordada entre participantes de un mercade ala
fecha de medicién,

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utiizando los supugstes que los
participantes en el mercado usarian al ponerie valor at activo ¢ pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actUan en su mejor interés econdmico. La Compafia utiliza
técnicas de valuacion que son apropiadas on las circunstancias y por [as cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al vator razonable, maximizando el uso de
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado fas
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas v riesgos. En
adicién, la NIIF 13 requiere que la medicion a valores razonables sea desagregada en las
siguientes categorias;

a) Nivel 1 - Predios cotizados {no ajustadeos) en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos.
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b} Nivel 2~ Partidas distintas a los precios cotizados ingluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasive, ya sea directa o indirectamente.
¢) Nivel 3 = Partidas no observables para el activo o pasivo.

Activos
financigros
al valor .
Inversiones
Saldo en razonabie mantenidas Préstamu?ss Nivel 1
libros . con hastael Y Euen fve
impacto en . por cobrar
of estado vencimento
Al 31 de diciernbre de 2017 de
resultados
Activo seqiin estado de situacién
financiera
Efectivo y equivalentes de efective 11.894,383 11.694.363 11.854.363
Inversicnes financieras 2.689.602 2.689.602 2.689.602
Cuentas por cobrar y otrag 24.198,680 24.196.680
Total 38.780.625 11.884.363 2.689.602 24.196.660 14.583.965
Otros
A) 3% de diciembre de 2017 S?i‘:r‘;:“ pasivos
financieros
Pasivo dn estado de sHuacién
financiera:
Préstamos con instituciones fnancieras —
corto plazo 741.754 741,754
Préstamos con instituciones financieras -
largo plazo 73.074.096 73.074.096
Cuentas por pagar provesdores, neto 854,706 854.706
Total 74.670.556 74.6570.556
Actives
financieros al
valor Préstamos
S‘EE;:" razonable ¥ cuentas Nivel 1
con impacte  por cobrar
L en el estado
Al 31 de diciembre de 2016 de resuitados
Activo segun estado de situacién financiera:
Efectivo v equivalentes de efectivo 487.371 487371 487.371
Cuentas por cobrar y otras 5.008.602 5.008.602
Total 5.495.973 487371 5.008.602 487.371
Qtros Otros
Al 31 de diciembre del 2016 pasivos pasivos
fimancieros _financieros
Pasivo seqin estado de situacién financiera:
Cuentas por pagar proveedores, neto 162.157 162.157
Total 162,157 162.157
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El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa
en precios de referencia a la fecha de reporte, Un mercado es considerado activo silos
precios de referencia estdn listos y disponibles regularmente de una bolsa de valores,
distribuidar, agente, grupo industrial, servicio de precios 0 agencias de regulacion y esos
precios representan transacciones reales, geurrentes en forma regular y en condiciones de
igualdad, E1 precio de referencia en ef mercado utilizade para los activos financieros
mantenides por la Compariia es el precic corriente de oferta. Estos instrumentos estan
incluidos en el Nivel 1 y comprenden principaimente el efectivc en caja y bancos y las
inversiones financieras mantenidas en un certificado de depdsito.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1y el Nivel 2,

b) Estimacién del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados corno actives al valer razonable con impacto
en el estado de resultados son medidos bajo el marco establecido por los lineamientos
contables del IASE para mediciones de valores razonables v exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable def efectivo y equivalentes de efectivo que expiran
en menos de noventa dias desde ¢l dia de la medicidn, la Compafiia usuaimente elige usar
el costo histérico porgue el valor en libros de 1os activos financieros con vencimientos de
menos de noventa dias se aproxima a su valor razonable, puesto que no estan syjetos a un
riesgo significativo de cambios en su valor,

Los valores razonables de los deudores por craditos de ventas y cuentas por pagar -
proveedores corresponden a los mismos valores reflejados contablemente en los estados
financieros, debido a que los plazos de crédito se enmarcan en [a definicién de término
normal de crédito.

L as deudas bancarias comprenden una deuda de tasa interés fija y variables con una
porcién a corto plaze donde los intereses ya han sido fijados. Son clasificadas bajo
préstamos con instituciones financieras y medidas a su valor contable. La Compaiia
estima que el valor razonable de sus principales pasivos financieros es aproximadamente
el 100% de su valor contable incluyendo los intereses devengados en el 2017 y 2016.

c} Instrumentos financieros derivados

La Compaiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos financieros
derivados.

d) Valor razonable de activos no financieros

En la nota 15 se detallan los activos no financieros medidos al valor razonable.

8. Politica y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compaiiia son;

- garantizar la habilidad de la Compafdiia para continuar como negocic en marcha
- proporeionar un retorno adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a fravés de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el
nivel de riesgo.
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E! objetivo de la Compafiia en la administracién de capital es mantener una propercidn
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el financiamiento
obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a continuacién:

2017 2016
Total de recurscs ajenos (1) 74.670.556 162,157
Menos: Efectivo y equivalentes de efective (11.894,363) {487.371)
Deuda neta 62.776.193 (325.214)
Total de patrimonio neto 27.603.258 19.527.350
Capital total (2) 80.379.451 19.202.138
Ratio de apalancamiento (3) 689% 2%

{1} Comprenden a las obligaciones con instituciones financieras y los pasivos con
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

{2) Se calcula surnando el patimonio neto mas Ia deuda neta.

{3) Esigual 2 [a deuda neta dividida para el capital total.

8. Otros ingresos
Durante el afio 2017 comprende principalmente al registro de los intereses ganados

generados de los certificados de depdsito que la Comparia mantiene en Instituciones
Finangieras locales, (véase nota 12)

10. Gastos por su naturaleza

Bl detalle de los gastos por los periodos Yerminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son

los siguientes:
2017 2016
Gastes adminisfrativos
Personal 721.079 377.937
Otros gastos administrativos 481.163 91.264
Honorarios 15.310 12.837
Arnendo 41,520 30.751
1.259.072 512,786
Otros gastos operativos
Seguros ¥ Reaseguros 438.878 3.395
Transporte 335483 66.337
Gaste de gestion 284.958 101.081
impuestos, Contribuciones y Otros 271.858 42.33¢9
Mantenimiento y Reparaciones 70.043 84,034
Suministros Y Materiaies 26.866 30.028
Depreciacion 7.698 7.023
Gasto de Viaje 1.711 1.267
Qtros 112.846 23.808
1.570.139 339.202
Costos finangiergs
Gastos bancarios 20.234 31.831
Total 2.849.445 883.909
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11. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 & salde en efectivo en caja y bancos se compong

coOmo sigue:
2017 2016
Caja 750 750
Efectivo en bancos
Instituciones financieras locales 11.893.613 486.621
Total 11.894.363 487.371

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo y equivalentes de efective no mantienen
restncciones para su use.

12. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Al 31 de diclembre de 2017 la Companiia mantiene un certificado de deposito en el US
Bank por LJS$2.662.200 con un plazo de 385 dias contados a partir del 17 de marzo del
2017, con una tasa de interés de 1.30% anual, los intereses ascienden a US$27.402, esta
inversidn se constituyo en base af contrato del préstamo con Inter-American Investment
Corporation y Nederzandse Financierings-Maatchappij Voor Ontwikkelingslanden N.V.
13. Cuentas por Cobrar y otras

El saldo de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fue comao sigue:

2017 2016
Anticipos proveedores (1) 24.180.238 5.004.404
Derecho fiduciario {nota 18) 10.100
Otras cuentas por cobrar 5,530 4.198
Cuentas por cobrar empleados 792
Total 24.196.660 5.008.602

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de anticipos a proveedores estan
compuesios por:
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2017 2016
Wagserkraft Volk AG Turbine and Generator Factory Consulting Eng 59.439.744 1.248.230
Monclitica Cla. Ltda 8.537.585 3.545.854
Shangai Taich Electric Engineering Co. Ltd 2.908.350 25757
Industrias Metalurgicas Esgueva S.A. 1.305.667
Ditniza S.A, 451.288
Seiyuan Eiectic Co Lig 277.287
Sedemi 260.408
Diacelec 199.298
Qxy Supply Company 164.540
Cointec S.A. 145,833 43.013
Terrenos 87.435 18.050
Mavsolutions $.48, 83.477
Rockconstruc S.A. 40.050
Ingedisa S.A, 28.240
Rocalvi $.A, 24.385
Coello Zapata Genzalo Hernan 24.000
imeteco S.A. 22.044
Suministros Industriales Petrolergs SIPETROL S.A. 21.588 15,565
landcecentral S.A, 21.160
Geosuelos Cia. Ltda 19.908
Tufifio Mateus Paul Alexander 13.800
Henan Dingli Power Equipment Co. Ltd 12.848
Sebatelec Cia. Lida 11.6585
Sachabrats S A 11.500
Ayala Ayala Jose David 11.000
Juan Carlos Garces 10.800 10.500
Qtros menores 48,832 97,355
Total 24.180.238

5.004.404

14. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Durante el afio 2017 la Compafia recibid flujos de efectivo de los accionistas Ecuanergia

S.A. y Normantrust Group por US$ 5.205.912 y US$ 5.500.000 respectivamente.

Durante el afio 2016 la Comparila recibid flujos de efectivo de [0S acdonistas Ecuanergia

S.A. y Normantrust Group por US$ 10.855,841 y USS 3.425.865 respectivamente.

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016 mantienen US$ 10.705.913 y US$ 1.891.001 como
aporte futuras capitalizaciones las mismas tiene un aguerdo formal de capitalizacién a corto

plazo, y que por tanto califican coma patrimenio.

Tran: iones con personal clave de la Compaiia

La Gerencia clave de la Compaiiia esta constituida por el Gerente de Proyectos, durante
log afios terminados al 31 de diciembra del 2017 y 20186, ia Compafiia ha generado gastos
nor sueldo, salarios y beneficios sociales a altos directivos por aproximadamente US$

78.752 y USS 77.237,
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15. Propiedad, planta y Equipo- Neto

El mevimiento de las propiedades, planta y equipos neto al 31 de diciembre del 2017 y

2016, es como sigue:

2017
Saldo al . . Saldo al
inicio del Adicionas Depreciacion :oilt%:a; Ig:s(ti:s Final del
afio ano
Terrenos 1.086.298 73.958 1.160.256
Obras en curse - Proyecto Nommandia  13.080.007 42, 482082 §.720.821 62282918
Total no depreciables 14.166.305 42.585.791 - 5.513.691 63.443.174
LDepractables
Macuinaria y equipo 13.11¢ 13419
Equipo de oficina 5.607 5.807
Equipo de computo 12,049 1.254 13.313
Muebles y enseres 15.275 15.275
Total Costo 46.059 1.254 - - 47313
Depreciacion acumulada
Maquinaria y eguipo {3.229) {1.312} (4.551}
Equino de oficing (1.122) {o61) (1.683)
Equipo de computo (6.138) {4.298) {10.438)
Mugbles y enseres (2,492) {1.527) {4.019
Total depreciacion {12,991) {7.698) (20.689)
Total 14.199,373 42 064.579 (7.6588) 5.518.691 63.469.798
2016
Saldoe al . . Saldo al
iniciodel  Adiciones Depreciacion eC oS cacién
afie 9 Final del afio
Terrencs 991 028 98.264 (2.994} 1.086.298
Obras en curse - Proyecto Normandia 4048290 9.078.604 (42.887)  13.080.007
Total no depreciables 5.037.318 9145123 {45.881) 14.166.305
Depreciables
Maguinaria y equipo 13.119 13.118
Equipo de ofiging 5.808 5,806
Equipo de computo 10.869 1.180 12.059
Muebles v enseres 15.275 15.275
Total Costo 44,869 1.190 - - 46.059
De acidn acumulada
Maquiraria y equipo {1.927} {1.312) (3.239)
Equipo de oficina (581) {561) {1.122)
Equipo de computo {2.518) (3.623) (6.138)
Muebles y enseres (985) {1.527) (2.492)
Total depreciacign {5.968) - {7.023) {12.991}
Total £.076.219 9.146.313 {7.023) {45.881) 14.199.373
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La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo large de su correspondiente vida
util, 1a cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado, 12 obsolescencia
técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos {véase nota -51).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo se registra dentro de los

gastos de administracién,

16. Préstamos con instituciones financieras

El 13 de enero de 2017, la Compafia firmo el contrato de préstamo con Inter-American

Investment Corporation v Nederandse Financierings-Maatschappij voor

Ontwikkelingslanden N.V., por un total de USS 78.000.000 con el objeto de finandiar &
proyects eléctrico Hidronormandia, de los cuales al 31 de diciembre de 2017, han recibié

los siguientes desembolsos:
2017

mstitucion Tipo g;z"’g ;?;Ef,’ Totat T:;ﬂg: Inicio Vencimiento
Inter-American Investment Corporation Al 4,354 906 4.354.906 7.00%  10£3/2017 15f2/2028
Inter-American Investment Corporation B (Cll) 14,806,680 14.806.630 8,42% 10532017 1512/2028
Nederlandse Finangierings-Maatschappij voor
Cntwikkelingslanden NV, D{FMO) 10.451.774 10.451.774 9,35%  1043/2017 15/2f2028
Inter-American Invesiment Carporation Subs Mez (CH) 4.354 906 4354 908 925% 10432017 15{212078
Inter-American Investment Corporation A{CID 2211703 2.211.703 T00%  15/8/2017 15/2f2028
Inter-Arerican investment Corporation B (Cll} 7.519.790 7.519.7%0 8.42%  15/6/2017 15/2/2028
Inter-American Investmant Corporation Sub Mez (CIl) 2.211.702 2211702 9,15%  158/612017 15/2/2028
Nederlandse Financierings-Maatschappij voor
Ontwikkelingslanden N.V, D (FaQy 5.308,087 £.208.087 9,0%3% 1582017 191202028
Inter-Amarican lnvestment Corporation A(CI} 1.668.977 1.868.977 7.00%  19/9/2017 15/2f2028
Inter-Ametican Investment Comporation B (Cli} 5.674.483 5.674.483 842%  19/9/2017 16/212028
Mederlandse Financigrings-Maatschappij voar
Ontwikkelingslanden N.V. D (FMO} 4.005.545 4.005.545 9,04%  19/9/2017 15/2/2028
Inter-American nvestment Comporation Suly Mez (CI1) 1.668.017 1.668.017 9.01% 191942017 15/2/12028
Inter-American investment Corparation A (G} 1.13z.868 1.182.888 7.00% 18/12/2017 15/242028
Inter-American Investment Corporation B(Cly 3.851.819 3.851.819 8,53% 1812217 15/2/2028
Nederfandse Financierings-Maatschappij voor
Ontwikketingsianden NV, 0 {FMQ) 271881 2718921 9,24% t18M2f2017 15122028
Inter-American Investrment Corporation Sub Mex (C) 1.132.688 1.132.888 9.22% 18/12/2017 15/2/2028
intereses 741,754 T41.754
Total obligacicnes 741,754 T3.074.096 73.815.850

&l 31 de diciembre de 2017, la cancelacion de los présiamos se encuentra amparado por

las siguientes garantias:

Contrato de Fideicomiso Hidronormanda Garantia:

Hidrenarmandia con facha 13 de enero de 2017 constituyd el Fideicomise Mercantil
Hidrenormandia Garantia, que tiene como chjeto v finalidad fa constitucién de un
patrimeonio autdnomo, cuyos bienes garanticen [as obligaciones y en caso de ejecucion de
1a garantia por medio del procedimiento, sirvan como segunda fuente de page de las

obligaciones,

Contrato de Fideicomiso Hidronormandia - Flujos:

Hidronormandia con fecha 13 de enero de 2017 constituyd el Fideicomiso Mercantil
Hidronormandia Flujos, que tiene como objeto:

a) servir de mecanismo de ia recepcion y entrega de los desembolsos y para que el
deudor pague jos costos del proyecto
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17.

18.

b) Servir de mecanismo de recepcion y manejo de ios flujos que ingreses al patrimonio
auténomo y dispener de diches recursos de conformidad con las instrucciones del
constituyente.,

Cuentas por pagar proveedores, neto

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los saldes de los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar son como sigue:

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 725.558 29.181
Otras cuentas por pagar
Anticipo de dientes (1) 128.148 129.148
Provisiones por pagar - 3.848

129.143 132.696

Total 854.706 162.157

(1} Con facha 3 de junio de 2016 fa Compafia firmo un contrato de consultoria téenica con
Midroguest, del cual recibié un anticipo por ef 100% del honorario de US$129.148

La Compafiia considera que los valores razonables de proveedores corrasponden a los
mismos valores comerciales reflgjados contablemente en sus estades finanderes, debido a
que los proveedores le otorgan a la Compaiiia plazos dentre de condiciones normales de
negocic.

Obligaciones por beneficios definidos

La Compafiia tiene \a responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por
beneficics post empleo de acuerdo al Codigo del Trabajo, bajo &l concepto de jubilacidn
patronal y desahucio.

En tal virtud, los empleados v trabaiadores que por veinticines afios © mas hubieren
prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al
beneficio de la jubilacidn patronal; de igual manera en el case del trabajador que hubiera
cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo de manera continuada o
intermrumpidamente tendra derecho a la parte proporcional de dicho heneficio.
Adicionzlmente, la Compania registra un pasivo por terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por la Compafiia o por el trabajador, consistente en el veinticinco por
ciento del equivalente a la dliima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados en Ja Companiia.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el pasivo por beneficios a empleados post- empleo
representa el valor actual de Jas obligaciones por jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio (no fondeadas), establecido por un perito independiente en funcién del métado
de Iz unidad de crédita proyectada. Bajo este meétodo, los beneficios de pensiones deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del Plan de fal
suerte que se atribuye la misma cantidad de heneficio a cada afo de servicio. Tomando en
consideracién el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
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heneficios. Estas hipdtesis reflejan ¢l valor del dinero a través del tlempo, €l incremento
salanal y 1as probabiiidades de pago de |a pensién.

El detalle y movimiento de las cbligaciones de beneficio post-empleo por jubilacién patronal
y bonificacién por desahucio al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2015 es ¢l siguiente:

2017
PASIVO - PATRIMONIO -
Obligacién  {Pérdidas) E:‘;,‘:g::’j:'
por ganancias resultados
Beneficios  actuariales no integrales
___Definidos realizadas
Jubilacion Patronai:
Saldo al inigio del ano 8292
Costo laboral de servicios actuariales 6.768 6768
Interés neto (Costo financiera} 344 344
Ganancias (pérdidas} actuariales no realizatias 18.527 {18.527)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {23) 23
Saldo al finza| del afio 33.908 {18.504) 7412
Bonificacién por desahucio:
Saldo al inicie del afio 3.601
Costo lzboral de servicios actuariales 3.200 3.200
Intarés neto (Costo inandero) 147 147
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 14186 14.198
Saldo al final dﬂg\jo 21.144 {14.196} 3.347
Totai 55.052 {32.700) 10.459
2016
PASIVO - PATRIMONIO -
Obligacion  (Pérdidas) E:z::: onel
por ganancias resultados
Beneficios actuariales no integraies
Definidos realizadas Integ
Jubilacién Patronal:
Saldo al inicie del afio 4722
Costo laboral de servicios actuariales 4.556 4 556
Interés neto {coste financiers) 208 206
Ganancias {pérdidas) actuariales no realizadas (738) 736
Efecto de reducciones vy liquidacionas anticipadas {456} {456)
Saldo al final del afo 8.292 738 4.306
Bonificacién por desahucio;
Saldo al inicio del afio 1,788
Costo laboral de servicios actuarizles 2.366 2,366
interés neto (Costo financiers) 78 78
Ganancias {perdidas) actuariales no realizadas (632) 832
Saldo 2l final del aito 3.601 632 2444
Total 11.893 1.368 6.750

Supuestos actuarizles

Los cédlculos actuariales para determinar el pasive por jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio, asi como el costo del periodo, utilizaron los siguientes supuestos de largeo plazo:
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2017 2018
Bases Financieras:
Tasa de descuento 4,02% 4,14%
Tasa esperada de incremento salarial 2,50% 3%
Bases biométricas:
Tabila de rotacion 11,80% 11,80%
Tabia de mortalidad e invalidez TMIESS2002 TMIESSZ2002

La NiC 19 “Bereficios a Empleados” establece que para descontar las obligacicnes de
heneficios post-empleo {tanto financiadas como no), se utilice como referencia;

- los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre &l que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresaniales de alta
calidad crediticia; o,

- en monadas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales
de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (a! final del periedo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda,

Ademas, dicha norma determina que el énfasis se debe poner n |la moneda de
cancelacién y no en el facter geografico, de tal manera que la moneda v el plazo de los
bonos empresariales sean congruentes con la moneda y ef plazo estimado de pago de las
obligaciones por beneficios post-emplec.

La Administracién considerando que en el Ecuador no exigte un mercado profunde de
obligaciones comorativas de alta calidad, la metodologia usada por la Companiia para
determinar la tasa de descuento fue la tasa de rendimiento de los bonos empresariales de
alta calidad crediticia (de AAA a A) emitidos en los Estados Unidos de América, gue incluye
una curva de rendimiente considerando un rango de cinco afios en funcién a la duracién del
plan de beneficios post-empleo, de tal manera que dicho plan esté acorde a su respectivo
tiemnpo faltante promedic de cumplimiento y, de acuerdo a ia moneda en la cual se
cancelaran las obligaciones,

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significative en los montos reportades. La Compaiiia controla este riesgo actualizando cada
afio la valuacion actuarial.

Andlisis de sensibilidad

ta Compafiia ha cbtenido su andlisis de sensibilidad del estudio actuarial practicade por un
perito calificade independiente en el cual se han considerado gue los supuestos actuariales
can mayor afectacidn en ef caloulo de las provisiones para obligaciones post-empleo por
jubilacion patronal y desahucio son la tasa de descuento, la tasa de incremento salarial y la
experiencia de mortalidad en las cuales se ha considerado un rango de +/- gl 0,50%
tomando en cuenta que dicho rango es aceptado internacionaimente,

Las razones para elegir estos supuestos son 1as siguientes;

-  Tasa de descuento anual; La tasa que determina el valor de las obligaciones con el
tiempo. i

- Tasa esperada de incremento salarial; La tasa que considera el aumento de
sueldes que implica un incremento en el beneficio por pagar.

- Experiencia de mortalidad: Representa las tendencias de muerte que implica un
factor de decremento en las obligaciones post-empleo.
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18.

20.

La siguiente tabla presenta &l monto del impacto en los gastos por ¢l plan de beneficios
definidos en términos absolutos de una variagién de +/-0.5% {range aceptado
internacionalmente) en los supuestos del pasivo definido neto asociado con los planes de
beneficios definidos de la Compariia. La sensibilidad de este +/- 0.5% en los supuestos
actuariales significativos se basa en una proyeccién de las tasas de descuento 2 largo
plazo y una curva de rendimiento proyectada de los bonos corperativos de alta calidad
emitidos en los Estados Unidos de América:

Jubilacign patronal Bonificacién por
Aumento desahucio
{disminucién) Aumento (disminucién)
2017 2016 2017 2016
Tasa de descuento:
-0,50% 4,081 1.015 83% 577
Base
0,50% (3.601) (900) (798) (512)
Tasa de incremento
salarial:
-0,50% (3.658) (814) (878) (521)
Base
0,50% 4,093 1.022 963 &£82
Tasa de rotacion:
- 5% 1.670 238 1.010 138
Base
+ 5% (1.585) (240} {969) (137}

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en 1a obligacion por beneficios definidos, pueste que es poco probable que
los cambios en las hipdtesis se produzcan en forma aislada unos de ofros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sengihilidad desarroliade, €l valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el métedo de credite
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el céleulo de las obligaciones por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambics en
los métodos € hipdtesis utilizados &l elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios
anteriores,

Garantias entregadas
Al 31 de diciembre de 2017 la Companiia mantiens garantias por US$7.000.000 emitida por
un bancoe local, a favor de Inter-American Investment Corporation (Cll} y Nederlandse

Financierings-Maatschappi] voor Ontwikkelingsianden N.V. (FMQ) para cubrir dnica y
exclusivamente fos sobrecostos (deficiency amaunt) del Proyecte Midronormandia,

Patrimonio de los Accionistas
a) Capital Social

El capital social autorizado asciende a 21.265.822 acciones de US$H1 valor nominal unitario
{al 31 de diciembre del 2016 el capital ascendia a 19.374.822 acciones de US$1 valor
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nominal unitarie}, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos, con
lo cual el capital neto al 31 de diciembre de 2017 asciende a UB$ 21.2656.822 v US$
19.374.822 al 2018,

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esté conformado como sigue:

2017 2016
N . . . % de . % de
Accionistas Nacionalidad Acciones Participacién Acciones Participacién
Nomantrust Group S A Ecuador 7.330.498 34.47% 7.330.498 37.84%
Ecuanergia S.A, Ecuador  13.935.304 85,53% 12.044.304 62,168%
Sigmaplast S.A. Ecuador 20 0,00% 20 0,00%
Total 21.265.822 100% 19.374.822 100%

Con fecha 28 de diciembre de 2017 del Registro Mercantil, los accionistas incrementaron el
capital de la Compafiia en US$1.891.000, quedando el capital en un total de
LUS$21.265.822 divido en diecinueve millones trescientos setenta y cuatro mil ochocientas
veinte dos {(US$1) cada una.

Con facha 24 de noviembre de 2016 del Registra Mercantil, los accionistas incrementaron
¢] capital de la Compafiia en US$15.674.022, quedande el capital en un total de
US$19.874.822 divido en diecinueve millones trescientos setenta y cuatre mil ochocientas
veinte dos (US$1) cada una.

b) Aporte futuras capitalizaciones
Comprende los aportes efectuados por los accionistas para futuras capitaiizaciones que
tienen un acuerdo formal de capitalizacion a corto plaze, y que por lo tanto califican como
patrimonio.

21, Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Lina concitiacidn de los pasives que surgen de las actividades de financiamiento al y por &
afio terminado al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

2017
. . Cambios distintos
Saldo al Flujos de efectivo al efectivo Saldo al
3122016 Nuevos . Provisién 322017
préstamos Cancelaciones inte <
Préstamos con instituciones
financieras targo plaza:
Capital - 73.074.095 - 73.074.086
Interés - - 741,754 741.754
Total - ¥3.074.096 - 741,754 73.815.850

22. Reclasificaciones
Por presentacién de conformidad con las NilF se realizaron [as siguientes reclasificaciones

a los estades financieros al 31 de diciembre del 2017 y 20186, tal como se indica a
continuacién:
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2017
Reclasificacién Saldos
Saldos segln
segln estados
registros Debe Haber financieros
contables auditados
Estado de situacién financiera
Cuentas por cobrar y otras 24.719.128 522.466 24,196.660
Propiedad, planta y equipo 62.947.332 522 466 53.469.798
2016
Reclasificacion Saldos
Saldos segun
segun estados
registros Debe Haber financieros
contables auditados
Estado de situacién financiera
Cuentas por cobrar y otras 5.038.345 259.743 5.008.802
Propiedad, planta y equipo 14.169.630 29,743 14.189.373

23. Eventos Subsecuentes

Entre la fecha de reporte 31 de diciembre de 2017 y la fecha de autorizacién de los
presentes estados financieros no se han producido eventos que en la opinion de la

Gerencia de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre |os Estados

Financieros.

24. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros individuzles de Hidronormandia S.A por el ano terminado el 31
de diciembre de 2017 han sido autorizados para su publicacién por la administracion local
de la Compafiia el 26 de marzo de 2018; y, seran aprobados de manera definitiva en Junta
de Directores y Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de

Compatiias del Ecuador,

V4
/]
/
/

/7 Juan Felipe Aegerter
N Gerente general
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