HIDROWARM S5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNTDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

HIDREOWARM S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripeion en el
Registro Mercantil el I8 de enero de 2012, con un plazo de duracidom de cien anos. Su domicilio
principal es Ia ciudad de Quito,

El ohjeto social de la Compafiia es la generacion de energia eléctrica, desde cualguiera de sus fuentes
prmarias de generacion, cumpliendo con todos y cada uno de los requasitos establecidos en la Ley,

Con fecha 20 de enero del 2014, ¢l Consgjo Nacional de Electioidad (CONELEC) otorga la
Licencia Ambiental No.009/14 al proyecto presentado por HIDROWARM S.A., quc consiste en la
construccion. operaciom v retiro de la planta hidroeléctrica denominada “Provecto Hidroeléctrico
Normandia” con una capacidad de generacion de 38.10 MW de energia y Linea de Transmision a
139KV, la cual se encuentra situada en ¢l cantéon Morona de la provineia de Morona Santiago.

2. BASES DE PREPARACION

HIDROWARM 8.A., es una Compailia regulada por la Superintendencia de Companias v por lo
tanto estd sujela 4 la preparacion v presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas
Internacionales de Informacion Fmanciera,

A contnuacion se describen las politicas v practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financeros, [stas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
salvo que se indique Lo conlrano.

~ NMegocio en marcha

Los estados fAnancieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la Compania esta en
funcionamiento, y continuard su acrividad dentro del futuro preswisible. Por lo tanto, se supone que
la Compaiiia no tiene la intencion ni la necesidad de hquidar o recortar de forma importante la
escala de sus operaciones,

HIDROWARM S.A., es una compafia que cumple con los requerimientos para ser considerada
commo un Negocoio en Marcha.
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7 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros s¢ han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — LASB) las cuales comprenden:

% Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF};

% Normas Intermacionales de Contabilidad (NIC),

% Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretaciém
(Standing Interpretations Committee - SIC).

= Bases de Medicion

Los estados financieres han sido preparados en base al costo historico.

# Moneda Funcional y de Presentacion

La Compafia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N* 21
(NIC-21) “Efectos de¢ las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para delerminar la moneda funcional, se considero que el principal ambiente econdmico en el cual
opera la Compafiia ¢s ¢l mercado nacional. En consecuencia los estados fimancieros al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América (délares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» [istimaciones y juicios contables

I.a Compaiiia hace estimaciones ¢ hipOtesis en relacion con ¢l futuro, Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
contmmuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un ricsgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente,

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a.  Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de sitwacion financiera s¢ clasifican en funciom de su
vencimiento, es decir, como comentes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses v los
que estin dentro del aiclo normal de la operacion de HIDROWARM S.A., v como no corrientes
los de vencimiento superior a dicho periodo.
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b.  Efectivo y equivalentes

El cfectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
mversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo
mferior 4 res meses y sobregiros bancarios no recurrentes, Los sobregiros bancaries recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estado de sitnacion financiera.

C. Activos ¥ pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los Hujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero vy todos los riesgos
sustanciales v recompensas han sido transferidos, Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando
se extingue, se da de baja, se cancela o se vence,

Los activos v pasivos nancieros que la Compania adguicra pueden ser clasilicados de [a siguiente
manera; a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar v oactivos fnancieros
dispomnibles para la venta. La clasificacion depende del propasito para el cual se adguirzeron los
activos v pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los acuvos inancieros v los pasivos linancieros se miden micialmente al valor razonable gjustado
por los costos de la operacion, excepto los actives financieros v pasives financieros que se llevan a
valor razonable a través de utilidades o pérdidas, ¥ que se miden micialmente al valor razonable de
la transaceion.

Los activos [nancieros y pasivos financieros se miden postenormente como se descnbe a
COntinuAacion;

1. Activos financieros

Los activos financieros representan los saldos pendientes de cobro a clientes y otros cuentas
por cobrar; las cuentas por cobrar a clientes son reconocidos por el importe de la factura, v
cuyos saldos estan de acuerdo con [as practicas comerciales v las condiciones normales dentro
de los negocios. T.as otras cuentas por cobrar representan [os saldos pendientes de cobro que
SE reconocen por transacciones entie [ErCeros ¥ cuentas por cobrar a empleados.

2. Pasivos financieros

Los pasivos [inancieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar a proveedores, préstamos
con relacionadas, obligaciones con instituciones financieras y otras cuentas por pagar e
instrumentos financieros no derivados.
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Los pasivos financierns se miden posteriormente al costo amortizado utihzando el método de
interés efective, Cualguier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se
imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan
como pasivos no comrientes cuando su plaze de vencimiento es superior a doce meses.

Compensacion de instremenios financieros

I.os activos financieros v los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, ¥ la Compafiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo v
cancelar el pasivo simultineamente.

3. Cuentas v documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar son obligaciones de pago por bignes o servicios que se
han adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacidn. Las cucntas a pagar s¢
clasifican como pasivo corriente &1 los pagos tienen vencimiento a un afio o menos, Caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes,

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su coste amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

4. Partes relacionadas

5S¢ considera parte relacionada de una con otra parte, st una de elas tiene la posibilidad de
ejercer el control sobre Ia otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas,

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financierns, de acuerdoe a la
naturaleza de las relaciones existentes, v a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones,
va sea en su cuantia absoluta o comao proporcion sobre una base apropiada y a las politicas de
precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contemdo similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia, mantiene como partes relacionadas a sus accionistas v las
transacciones que realiza son las siguientes:

=  Pinanciamiento {(incluyendo préstamos vy aportaciones a titule de propiedad, ya sean en
efectivo o especie); reembolsos financieros, garantias y avales.
d. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos v obligaciones tributanas mantenidas por la
Compaiiia, como sujelo pasivo de percepaidn y retencion de impucstos.
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Los activos por iumpuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agpregado (IVA),

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA v refenciones en la
fuente por pagar.

e.  Propiedades v equipos

El costo de los elementos de propiedades v equipos es ¢l precio equivalente en efectivo en la fecha de
reconocimiento, 51 el pago se aplaza mas alld de los términos normales de crédito, la diferencia
entre el precio equivalente en efectivo v el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo
del periodo del erédite a menos que tales mtereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23

Un elemento de propiedades v equipos se reconoce como aclivo, solo cuando os probable que la
entidad obtenga benelicios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede
medirse con flabihidad.

kI costo de los elementos de propiedades v equipos comprenden; su precio de adquisicidn, inclimdos
aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualguer rebaja, mas los costos de ubicacion en
el lugar de operacion.

La Compaiiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicion postenior de los elementos de
propiedades v equipos.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elementio de
propicdades y equipos que tengan costos sigmlicativos con relacion al costo total del elemento,

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del pericdo, salvo que se
incluyva en el importe en hibros de otro active,

El importe depreciable de un activa se distribuve de forma sistematica a lo largo de su vida util, con
excepcion de los bienes inmuebles en el que se utiliza ¢l modelo de revaluacidm para presentar su
costo a valor de mercado.

La wida util de los elementos de propiedades v equipos diferentes de bienes mmuebles, son revisados
al termino de cada periodo anual.

La vida util v porcentaje de depreciacion estimados de los elementos de propiedades y equipos, a
excepeion de terrenos son las siguientes:

| Detalle de activo | Vida util [ % de depreciacion |

Maguinana v equipo 10 10%
Equipos de oficina 10 10%

L )
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f. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la Compaiiia y los
montos se pueden estimar con cierta fliabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aGn ser
inciertos. Las provisiones se muden con base cn el gasto cstumado requerido para hquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable dispomible a la fecha de reporte,
mcluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte v se ajustan para reflejar el
mejor estimade actual.

En aguellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun pasivo,

La posible entrada de benelicios econdmicos a la Compaiia que atn no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

E. Capital social

Las acciones de los Accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran
los aportes para futura capitalizacion, los resultados acumulados y el resultado integral.

h. Gastos

Los gastos, se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos v gastos, salvo
aquellos casos en los gque la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de [a transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en fransacciones gue, conlractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibiidad de compensacion y la Compaifila tiene la mtencion de higuidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan
netos en resultados,

i Impuesto a la Renta

De acuerde con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad tmpesitiva de la Compaiiia para el
periode 2014 estd gravada a la tasa del 22% (22% para el 2013), De acuerdo con la normariva
tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta v el
anticipo calculado de impuesto a la renta.

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produceion, Comercio e
Inversiones (31 de Diciembre de 2010); asi como también, las sociedades nuevas que se
constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas v productivas, v
que se dediguen a cualguiera de las signientes actividades, gozardn de una exoneracion del impuesto
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a la renta durante diez afios contados desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles
directa v Ginicamente a la nEeva mmversion,

Produccion de alimentos frescos, congelados ¢ industrializados;

Cadena forestal w agroforestal v sus productos elaborados;
Metalmecanica,

Petroguimica,

Farmacéutica;

Turismao,

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior,

Biotecnologia v Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucidon estratégica de importaciones y fomento de exportaciones,
determinados por el Presidente de Ia Fepiblica,

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compaiiia esta exonerada del pago de Impuesto a la Renta,
por considerarse una inversidn nueva y productiva segin lo determina el Cadigo de la Produccion,
Comercio e Inversiones,

j- Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efective: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacidn: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no comentes v ootras mversiones no mchudas cn el electivo v sus

equivalentes.

Actividades de financiacion: Coresponde a actividades que producen cambios en el tamafio v
compuosicion del patrimonio neto v de los pasivos de cardcter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

No se twvo mngon efecto importante sobre los Estados Financieros de HIDROWARM S A,
respecto de normas v enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2014

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compaiiia gue no entran ain en vigencia

-]



HIDROW ARM 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Titulo ¥ nombre normativa

Fecha que entra en

V1 a

Fecha estimada de
aplicacion en la
Compaiia

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIT 14 — Cuentas por regulaciones
diferidas (Emitida en Enero 2014)

NIIF 15 — Ingresos de contratos con
chentes, Sustituve a NIC 11, NIC 18,
CINIIF 31,15, 18 ¥ SIC 31 (Emitida en
Mavo 2014)

Enmienda a la NIIF 5 - Activos no
corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas (Iecha de
enmienda; Septicmbre 2014)

Enmienda a la NIIF 7 - Instrumentos
financieros: Informacion a revelar (Fecha
de enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 10 - Estados
financieros consolidad os (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 11 - Acuerdos
conjuntos (Fecha de enmienda: Mayo
2014)

Enmienda a la NIIF 12 — Informacion a
revelar sobre participaciones en otras
entidades (Fecha de enmienda:
Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 1 — Presentacion de
estados financieros (Fecha de enmienda:
Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 16 - Propredades,
planta y equipo (Fecha de enmienda:
Mayo vy Junio 2014)

Enmienda a la NIC 19 - Beneficios a
empleados (Fecha de enmienda:
Sephiembre 2014)

(11 de Enero del 2018

(11 de Enero del 2016

01 de Enero del 2017

01 de Encro del 2016

01 de Enero del 2016

{01 de Enero del 2016

01 de Encro del 2016

01 de Enero del 2016

1 de Enero del 2016

(1 de Enero del 20106

(1 de Enero del 2016

(1 de Enero del 2018

01 de Enero del 2016

01 de Encro del 2017

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

0] de Encro del 2016

(1 de Enero del 2014

01 de Enero del 2018

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016
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Fecha estimada de
. " Fecha gue entra en : 2
ulo v n n ariva Vivensi aplicacionm en la
e Compaiiia

Enmienda a la NIC 27 — Estados
financieros separados (Fecha de
entmienda: Agosto 2014)

01 de Enero del 2006 01 de Enero del 206

Enmienda a la NIC 28 — Inversiones en
asociadas v negocios conjuntos (Fecha de
enmienda: Diciembre 20014)

01 de Enercidel 2016 01 de Enero del 2018

Enmienda a la NIC 34 - Informacion
financiera intermedia (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014}

01 de Enero del 2016 (01 de Enero del 2016

Enmienda a la NIC 38 - Activos
intangibles (Fecha de enmienda: Mayo
2014)

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

Enmienda a la NIC 41 - Activos

biclegicos (Fecha de enmienda: Junio 1 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
2014y

La Compariia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la aphcacion de las
nuevas normas y enmicndas citadas anteriormente,

No existen otras NIIF o mterpretaciones que no sean efectivas atn, v que la Compaiia espere gue
tengan impacros significativos en la presentacidn de los Tstados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de
ligguidez v de mercado,

La gestiom del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Comparfiia, la misma gue se encargan
de dentificar, evaluar v cubrnr los nesgos lnancicros con la colaboracion de todas las dreas
operativas, de manera que estos riesgos no afecten sigmificativamente al valor economico de sus
flupos v activos ¥, en consecuencia de [os resuliados,

A continuacion se presenta una delmcion de los nesgos que enfrenta la Compailia, una
caracietizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania.
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Rieseo de crédito

El riesgn de crédite se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractiales
resultando en una pérdida Onanciera para la Compaiiia. HIDROWARM §8.A., atiin no ha establecido
politica de otorgar crédito debido a su estado pre operacional.

Riesgo de lignidez

El riesgo de liguidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de 1la Compania de manera que
la Administracion pueda atender los requerimientos de [nanciamiento a corto, mediano y largo
plazo.

La Gerencia General de la Compania es la responsable de la gestion de hguadez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de hquidez que tiene la Compadia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados ¥ reales v conciliando los
pertiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
mterés ¢ precios de venta, afecten los imgresos de Compania o el valor de los imstrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar y
controlar la exposiciones a este nesgo dentro de pardmetros razonables v al mismo tempo optimizar
la rentabilidad.

Riesan de Tasa de Interés

Durante los afios 2014 y 2013, Ia Compafiia recibad linanciamientos por parte de sus accionistas, los
cuales no generaron CostOS por intereses; sin embargo, en el caso de contratarse ofros
hnanciamientos, se establece que las tasas de interes sean las que se encuentren autonzadas por el
Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados
financieros, la exposicion al nesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

Lz moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense v las
transacciomes que realiza la Compafia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor,

Crestedn del capital

El objetivo principal de la Compaifiia en relacidn a la gestidn de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendirniento esperado.



HIDROWARM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El nesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es ¢l personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de los
procesos de la Compafiia.

- Procesos, que son las acciones gue interactiian para realizar cada uno de los proyectos,
- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
saportan los procesos de la Compania.

- Infraestuctura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Comparia tiene definidos procedimientos tendientes a que se admimstre efectivamente su riesgo
operativo en concordancia con los lineamientos de los orpanismos de control v del directorio,
basados en sistemas de reportes mternos y externos,

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacion
fmanciera es el siguiente:

2014 2013
Total Pasivos 250,907 1,823,870
Menos: efectivo (287.326) [178,783)
Deuda neta . 1.645 087
Total Patrimonio _ 3,085,212 (152,000)
indice deuda — patrimonic ajustado u (10.82)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los saldos de efectivo v equivalentes se encuentran
conformados por:

2014 2013
Cajas 300 300
Bancos 287,026 178,483
Total 287,326 178,783

Continua en la siguiente pagina...
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7. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de anticipos a proveedores estan compuestos por:

2014 2013

Ecotono Consultores Cia. Lida, 41,022

Luis Cornegjo Baguero 17,296

Carlos Sigcha 62,820

Cromzalo Macera 13,300

José Altamirano 12,500

Empresa Pabica Tame EP A 10,000
Total 78,313 98,620

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el movimiento de propiedades y equipos fue como sigue;

2014
Saldo al Saldo al

inicio __Adiciones final
Mo depreciables
Terrenos 567,871 238,100 805,971
Construcciones en curso - Proyecto Normandia 505,818 1,319,379 2125197
Depreciables
Maquinaria y equipo 3,161 - 3,161
Equipo de oficina 18,845 18,845

1,376,850 1,576,324 2,953,174
(-} Depreciacion acumulada o (408)  (316) (724)

Total 1,376,442 1,576,008 2,952,450

Contimia en la siguiente pagina...
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2013
Saldo al Saldoal
inicio Adiciones final
No depreciables
Terrenos 240,183 327 688 367,871
Construcciones en curso - Proyecto Normandia 509,431 296 387 805,818
Drepreciables
Maguinana y equipo 3. 161 - 3,161
752,775 624,075 1,376,850
(-) Depreciacion acumulada (92) (316) (408)
Total 752,683 623,759 1,376,442

9. PROVEEDORES

TLos detalles de cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2014 v 2013, estin compuestos
por:

2014 2013
SIPETROL 5. A, 232,434
Carlos Sigcha 63,400
Gonzalo Macera 19,304
Otros 5,163 1,194
Total 237,597 88,900

10. PRESTAMOS DE ACCCIONISTAS

I.os préstamos de accionistas corresponden al financiamiento recibido de la Compania One Energy
(Acciomista Mavoritario) para 1a construccion de la Central Hidreeléctrica Normandia, cuyo saldo al
31 de diciembre del 2013, se presenta en USS1,715,000. Thurante ¢l afic 2014, la Compaiiia recibit
bajo este concepto el valor de US$1,585,000; financiamiento que alcanzd los USE3, 300,000,

Con fecha 30 de diciembre del 2014, la Junta General de Accionistas, acoge la disposicion del
acciomista One Energy para considerar el monto de US$3,300,000 como aportes para futura
capitalizacion, con ello el monto recibido como financiamiento es posteriormente revelado como
parte del patnimonio.

I3



HIDROWARM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

I1. PATRIMONIO

Capital Social

F1 capital social es de US$ 800 dividido en 800 acciones con un valor nominal de US$! cada una.
Aportes para futura capitalizacion

Corresponden a los valores aportados por los accionistas para incremento del capital; valor que se
presenta en UI553,300,000.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas de afios anteriores que no han sido compensadas.

12. GASTOS

Los gastos administrativos v financieros generados por la pre-operacion del negocio durante los
periodos 2014 v 2013 son los siguientes!

2014 2013
Mantenimiento y reparaciones 17,992 10,091
Otros gastos 16,269 8.693
Honorarios 7,167 54,704
Comisiones y honorarios 5,041 21,032
Transporte 4,180 4,654
Impuestos y contribuciones 3,754 773
Gastos de gestion 2,527 3,632
{rastos legales 2,235 1,329
Grastos de viaje 1,110 2297
Grastos bancarios 733 316
Suministros v matenales 546 80
Depreciaciones 3la 36
Servicios publicos 218 136
Promaocidn y publicidad - 401
Taotal 62,788 111,226
13. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La Compafila acogiéndose al Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones, se encuentra
exonerada del pago de Impuesto a la Renta; sin embargo, la tanifa para el impuesto a la renta en los
periodos 2014 v 2013 se calcula sobre la base del 22% de las utihdades tributarias. Los dividendos
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en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujctos a
retencion en los porcentajes conforme a lo sefialado en la normativa tributara.

En los afios 2014 v 2013, la Compaiiia obtuvo pérdidas como consecuencia de las actividades pre
operacionales, desembolsos que no pueden ser considerados parte del costo de construceidon de la
Central Hidroeléctrica Normandia.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para log periodos 2014 y 2013, fueron las siguientes:

2014 2013 -
Pérdida contable (62, 788) (111,228)
(+) Gastos no deducbles 12,500 3,520
{=) Pérdida triburaria {50,288) (107,706)

Contingencias

La Compaiila no ha sido revisada por las autonidades tributarias, por lo tanto a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2012 al 2014,

14. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS
Reformas tributarias v arancelarias a aplicarse en el 2015

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

Mediante suplemento del Registro Oficial No.405 del 29 de diciembre del 2014 se publica la Ley
Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidon del Fraude Fiscal, v a través del tercer
Suplemento del Repistto Ohcial No. 407 del 31 de diciembre del 2014, se publica su respectivo
Reglamento; ley que entre sus principales reformas establece 1o siguiente:

e Residencia [iscal de personas naturales v sociedades, analisis de permanencia v ausencia,

» Se establece que el incremento patrimonial no justificado deba ser considerado como ingreso de
fuente ecuatoriana.

o  Ampliaciom de la exoneracion del Tmpuesto 4 1a Fenta a 10 afios para el caso de inversiones
nuevas v productivas en los sectores economicos determinados.

e Tasa del 25% de impuesto a la renta sobre la participacion directa o indirecta de accionistas en
paraisos fiscales.

s Aplicacion de retencion del IVA en transacciones entre contribuyentes especiales; asi como
tambicn, se establece que el exportador habitual retenga el 100% del IVA incluso a
contribuyentes especiales (aplican excepciones).

e Los comprobantes de venta emitdos por transacciomes supenores a los USS2Z0 uenen la
obhgacion de identificar al adquiriente,

s (Coneceptualizacion de impuestos diferidos, reconocimiento de activos y pasivos por 1MpUestos
diferidos en tratamiento de: deterioro de activos, contratos de construccion, provisiones
contables, ganancia eén activos bioldgicos, pérdidas de ejercicios anteriores.

= Mo deducibilidad de los gastos por promocion y publicidad de comida chatarra,
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«  (Cambios en los montos minimos para obligarse a llevar contabilidad, en el caso de personas
naturales.

¢ Nodeducibilidad de gastos por depreciacion de activos revaluados.

e Ampliacion de tarifa inica para cileulo del Impucsto a la Renta para actividades de produceion,
cultivo, exportacion ¥ venta local de banano.

Sobretasas arancelarias en importaciones

Con fecha 11 de marzo del 2015, entro en vigencia la Resolucion No.0L11-2015 emitida por el
Comité¢ de Comercie Exterior (COMEX), en la cual se establece una sobretasa arancelaria de
caracter temporal y no discriminatoria sobre ciertos productos que son importados; con el proposito
de regular el nivel general de importaciones, v de esta manera salvaguardar el equilibrio de la
balanza de pagos, conforme el porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a
consumo de las subpartidas descritas en esta resolucion.  Estas sobretasas arancelarias son
adicionales a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del Ecuador y los acuerdos
comerciales bilaterales v regionales de los que el Estado ecuatoriano es parte contratante.

A la fecha de emision de este informe la Compania no ha determinado los posibles efectos a futuro
que ocasionara la aphicacion de estas reformas.

15. EYENTOS SUBSECUENTES

Aumento de capital

Con fecha 3 de febrero del 2015, la Compania inscribid en ¢l Registro Mercantil un aumento de
capital realizade mediante aportes en numerario. Con este incremento ¢l capital social alcanzo los
US$400,800, correspondientes a 400,800 acciones al valor nominal de USS 1 dolar.

Entre el | de enero del 2015 v la fecha de preparacion de nuestro informe 6 de abril del 2015, no se
han producido otros eventos que en la opinidn de la adminmistracion de la Compafiia pudieran tener
un efecto importante sobre Los estados financieros,



