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A los miembros gel Directario vy Accionistas de Hidrowarm S.A., de conformidad con (o
astablecido an ios Bstatutos de la cmpress v observando el reglamento expedide por |2
Suparintendencia de Compafilas, presente a su consideracion 2l Informe de Activdades
desarrolladas on el ejercicio economico del afio 2012,

CONSIDERACIONES GENERALES

En el 2012 el crecimiento anual del PIB de acuerdo a las previsiones del ganco Cant-al
del Ccuacor es de 4,B0%. Para ¢ 2013 se estima que 2l crecimiento serd dol <%
basicaTente nor ios precios del petrolen,

El FIE ael 2012 cerro en USD B4150 millones, frente a los LUSD 80,295 millenes
alcanzadas en el 2011, En dicembre de 20172 [z inflacion anuved fue de 4 16%, manor en
1,25 puntos porcentuales @ la inflacion anual observada en diciembre de 2011 (5,414,

FI ano 2012 cerrd con un déficit comercial de aproximadamente US ¢ 146 millonos,
hastante menor a los US $ 1,700 millones del afio 2011, debido a que las exportacicnes
alcanzaron los US $ 21887 millones mientras que las importacicnes US s 22,012
miliones, ¢ problema esta scbretodo en gue las exportacianes no petroleras son dol
ardan de los US £ 9.1%0 millones anuales, todo esta puede darse por varids causas cnfre
la principal gue s2 mantiens |3 dependencia a las exporiaciones petroloras  gue
representan e 60% de las exportacicnes totzles, [o curicsa #8 que este incremeno e da
par el increments do s Precios mas no de volumeness doe produccon,

La Balanza comercial petrolera presenta un superavit de 1S $ 8346 millones, superior al
ano 201, deoida principalmente al incremiento del precio del crudo a mivel nternacicnal
cue et nramedia legd a faduraree 2n US 4 94 58 nar barddl, sin embearge 2! déficis ac la
balanza comercial no petralera es de aproximadamente US ¢ 8.400 millones. Fste deficit
puede ser o resultado de una baja competitividad del pais ¥ es negativa porcue .as
imporlacicnes quitan emples a s productores nacionales v Que (@5 remesas son ora de
‘a5 fuentes principales de ingreso lo gue se fraduce en mas gasto vy mas impartaciches,

El sector fiscal en el afc 2012 cerrd con un deficit de alvededor de 949 millones de
dilares, el saldo de la deuda publica se increments a US § 18.652 mrillones {215 de
S1BY v reproscnta un incremento del 31% respecto del afo 2011, el saldo de o deuda
itlica nterna fus de US $7.781 millones v el de la deuwds publica externa de LS 5
10.872 millames.
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En diciembre de 2012 los depositos en el sistema financiers alcanzaron los de US
$24.500 millones; un aurnento de 12% con respecto a los depositos de diciembre 2011 v
representan el 28% del PIB. La cartera por vencer alcanzo los US § 20,700 millones un
24% dol PIB con wna tasa de crecimiento anual do 8%. El volumen de crédite se
incrementd ery 10%. La tasa promedio activa nominal fue 8.17% v |3 tasa promedio
pasiva nominal fue 4.53%:

Lo arancios de fas avtoridades del Sector Biectnico han sido positives respecio do 1a
realizacién de nuevos proyectos de generacion electrica coma consta en el Plan Nacional
de Electrificacion 2011-72020, como el Cora Codo Sinclair, Sopaldora, Toachi Pilaton,
Ccafia entre otras v o prove una mversion cercana a ns 4000 millones de ddlares,
principalments, en |a construccion de estas centrales hidroelectricas, Respocto de 'a
participacicn del sector privado se emiticron nuevas requlaciones en abril del afic 2011 v
Jque astuviercn vigentes hasta diciembre del afo 2017,estas regulaciones  tiensn
incentivas para la energia renovable v establece un marco juridico clara para el sector
privada, en base al crecimignto anual de la demanda cxisten proyectes alrededar de 800
MW en los que podria participar la inversion privada,

Hdrowwarm SA. on su solicitud al Conelec para el desarrollo del proyecto se acoge a la
Regulacion Conelec 0047011 de 14 de Abril de 2011 qgue establece incentives para oS
provecto de generacidn di: energia renovable,

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS Y LEGALES

Durante el ano 2012 la compania & traves de la Gerenda General se concentra oo la
realizacion de todos los estudios necesarios para el desarrolle del Provectn Hidroetéctrica
MNormandia dee 38 10MW de capacidad, a Diciembre de 2012 s& cncuentran concluideos os
siguicntos estudios: factibilidad, hidrologica, geolagico, ssmico, ambiental, topograficos,
hidramétricos y financieros, de igual manera se encuentra emitida @ certificads de parmisa
par parts: del Conelec v emitida |2 sentendia de uso v aprovechamienta de aguas por parte
del SEMAGLUA,

Otro objetivo de la compafia en el afio 2012, fue la liberacion de todas las propiedades
necesaras para el desarrollo del proyecto, para lo cual se contrato la topogeafia v
linderacion de los terrenos en las argas de captacion a Diciembre del afio 2012 =e
encuentran adquiridas e 85% de las propiedades, durante &l primar rimestre del afa 2013
s2 terminara la adquisicion.

iCon respecto A las obligacionoes legales, la empresa rmantieng actualizados los libros
sociales y en general todas las acciones se han desarrollado en estricto apego a 'os
estatutos de la compania, disposiciones det Directorio, regulaciones de la Superintendencia
de la Companta v demas organisinas de control,
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ASPECTO FINANCIERO
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Acorde gl informe econdmico presentade por la Gerencia los indices de solvenoa,

estructural ¥ se han presentado en |os sigulentes niveles.

SOLVENDA Ao Carrignts 05
Fagivg Carrients
ESTRUCTLIRAL Fairimario (3,04)
Aciivo Total
ERDELDES BAENTO Pasive Total (23,35
Patriranio

Como se puede apreciar acorde a las difras arrajadas por los indices financieros, en general
estos se mantienen en niveles esperados para la etapa de desarrollc delos proyectos que

mantiene la compania.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

L La situadon politica, economica y financiera por fa que atravesd &l pais en el afio
2012 ha sido estable y sobretodo las reformas en el sector eléctrico han permitide

avanzar con el desarrollo del proyecto hidroeléctrico.

2. En el ejercicio economico 2012, la empresa cumplio con su objetiva: de avanzar can
los estudios definitivos que permitan el desarrollo del Proyecto Hidroelectrico
Normandia de 38.10MW de capacidad, asi como |a adquisicion de terrenos para &l
proyecto.
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