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A los Accionistas de:
Hidronormandia S.A. Wb

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Hidronormandia S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017,
y los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables mas importantes y otra informacién aclaratoria.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la situacién financiera de
Hidronormandia S.A. al 31 de diciembre de 2017, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la Seccion “Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiia de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés),
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.
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Responsabilidades de la administracion y de los encargados del
gobierno de la entidad con respecto a los estados financieros

La Administracién de la Compariia es responsable de la preparaciéon y
presentacion razonable de los estados financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Administracion de la Compaiiia considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administraciéon es
responsable de evaluar la capacidad de la Compania para continuar como un
negocio en marcha, revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Companiia o cesar sus
operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los
errores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influiran en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y
aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de
errores, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusion del
control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disefnar procedimientos de auditoria que sean
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apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por
la Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la
base contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compania no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, vy si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logren la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compariia en
relacion con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos la opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones
Tributarias de la Compania al 31 de diciembre de 2017.

Abril, 11 de 2018
Quito, Ecuador

>

Maria de | Guijarro
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Hidronormandia S.A.

Estados de Situacion Financiera
Yor el afio torminado al 31 de diclombre de 2017,
>on cifras correspondientes del afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Notas 2017 2016
Activos
Corriente
Efectivo en caja y bancos 11 11.894.362 487.37
Inversiones financieras 12 2.689.602
Cuentas por Cobrar y otras 13 24.196.660 5.008.602
Otros activos corrientes 376.177 37.350
Total activo corriente 39.156.802 5.533.323
No corriente
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 15 63.469.798 14,199.373
Total activo_no corriente 63.469.798 14.199.373
Total activos. 102.626.600 19.732.696
Pasivos y patrimonio
Corriente
Préstamos con Instituciones Financieras - Corte Plazo 16 741.754
Cuentas por pagar proveedores, neto 17 854.706 162,157
Pasivos por Impuestos corrientes 169.823 6.004
Obligaciones acumuladas 127.911 25.291
Total pasive corriente 1.894.194 193.452
No corriente
Préstamos con Instituciones Financleras - Largo Plazo 16 73.074.096
Obligacion por beneficios definidos 18 55.052 11.893
Total pasive no corriente 73.129.148 11.893
Patrimonio
Capital secial 21,265,822 19.374.822
Aporto futuras capitalizaciones 14 10.705.913 1.891.001
Otro resultado integral acumulado (31.332) 1.368
Resultados acumulados (4.337.145) (1.739.841)
Total patrimonio 20 27.603.258 18.527.350
Total pasivos y patrimonio 102.626.600 19.732.696
/ /
: WSO NH VIS
7/ Juan Felipe Aegerter ?me-mumue—-—-_
X Gerente/general Contadora General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integral de los dos fi I
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Estados del Resultado
* ¢l afo terminado al 31 de diciembre de 2017,
1 cifras correspondientes del afle terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en dolares de los E.U.A)

Notas 2017 2016
Otros Ingresos:
Ingresos financieros. 9 241.037 -
Otras rentas 9 11.104 456
252141 456
Gastos:
Gactos de administracion 10 (1.259,072) (512,786)
Otros gastos operativos 10 (1.570.139) (339.202)
Costos financleros 10 (20.224) (31.831)
(2.849.445) (883.909)
Resultado neto (2.597.204) (883.453)
Otro resultado integral:
Partidas que no se reclasificaran a resultados
Perdidas actuariales no realizadas 18 (32.700) 1368
Total otro resultado integral , 2.700) 1.368
Rosultado iulﬂml total del ano t2£30m4} (882.085)

27 Ubct”

aJra Andrad@e
omadora General

Las notas adjuntas de la No, 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros
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Hidronormandia S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017,

Con cifras correspondientes del afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Expresados en délares de los E.U.A.)

2017 2016

Flujo originado por actividades de operacién

Efectivo utilizado en proveedores (23.360.479) (5.224.027)

Efectivo utilizado en impuestos y otros 491.178 12.921
Efectivo provisto por actividades de operacién (22.869.301) (5.211.106)
Flujo originado por actividades de inversién

Adgquisicién de propiedades, planta y equipo, neto (46.841.516) (9.146.313)

Aumento de inversiones (2.662.199)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion (49.503.715) (9.146.313)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Aumento de obligaciones financieras 73.074.096

Efectivo utilizado (provisto) por aporte accionistas 10.705.912 14.303.967
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamie: 83.780.008 14.303.967
Variacién neta del efectivo en caja y bancos 11.406.992 (53.452)
Saldo inicial de efectivo en caja y bancos 487.371 540.823
Saldo final de efectivo en caja y bancos 11.894.363 487.371

77 PI 77 7
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~Juan Felipe Aegerter
Gerente general
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7 Mayra Andrade
ontadora General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros



Hidronormandia S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1.

Identificacion de la Compafia

Hidrowarm S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion
en el Registro Mercantil el 18 de enero del 2012, con un plazo de duracidon de noventa y
nueve afes. Su domicilio principal es la Ciudad de Quito,

Segun escritura publica con fecha 22 de junio del 2016 los accionistas deciden cambiar la
denominacion social de la Compaiiia a “Hidronormandia S.A.”

2. Operaciones

Su objeto vy actividad principal consiste en la generacion de energia eléctrica, desde
cualquiera de sus fuentes primarias de generacién, cumpliendo con todos y cada uno de
los requisitos establecidos por la Ley.

Con fecha 20 de enero del 2014, e) Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) otorga
la Licencia Ambiental N° 009/14, que consiste en |a construccion, operacién y retiro de la
planta hidroeléctrica denominada "Proyecto Hidroeléctrico Noermandia” con una capacidad
de generacion de 38.10 MW de energia vy Linea de transmision a 139KV, la cual se
encuentra situada en el cantén Morona de la provincia de Morona Santiago.

Con fecha 20 de Enero de 2017 la Agencia de Regulacién y Control de Electricidad,
ARCONEL, e HIDRONORMANDIA, firman un Segundo Contrato Modificatorio al Titulo
Habilitante para la Construccion, Instalacién y operacién del Proyecto Hidroeléctrico
Normandia, en el que se incrementa la capacidad de generacién a 48.15 MW de energia,
y Linea de Transmisidn a 230 Kv.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a las
Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espafiol
de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (IFRS por sus siglas en ingles) y
emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en
inglés), las que han sido adoptadas por ia Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros per €l afio terminado el 31 de diciembre de 2017 seran aprobades
por la Junta General de Accionistas luego de la emisién del informe de auditoria de
acuerdo a lo requerido por [a Ley de Compafias., Sinembargo, la gerencia estima que no
habra cambios en los estados financieros adjuntos.

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero de 2017 y relevantes para la Compaiia

A partir del Tero. de enero 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el

pericdo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre estas
normas se presenta a continuacién:
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- Iniciativa sobre informacién a revelar (modificaciones a la NIC 7).

- Reconacimiento de activos per impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
{modificaciones ala NIC 12) {1},

- Mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (modificacion referida a la
clarificacién del alcance de la NIIF 12) (7).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o las
politicas adoptadas, no han generade impacto sobre los estados financieros adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamigentos aprobados y vigentes para el afio que
comenzé el 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en [os estados financieros de la
Compafiia fue como sigue:

- Iniciativa sobre informacion a revelar {modificaciones a fa NIC 7)

En el documento “Iniciativa sobre informacion a revelar (modificaciones a la NIC 7)" se
requiere gue una entidad revele la informacion que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los gue proceden de fiujos de efectivo como los que no implican flujos de
efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es proporcionar una conciliacion entre
ios saldos iniciales y finales del estado de situacién financiera para pasivos gue surgen de
actividades de financiacidn. Los cambios sobre los que se debe informar son los
siguientes:

= cambios derivados de flujos de efectivo por financiacién;

« cambios que surgen de la obtencién o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios;
- efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

= cambios en los valores razonables; y

» otros cambios.

La Compafia no ha generado cambios significativos de la adopcidn de esta modificacion,
sin embargo, por 10 tanto, no se revela la conciliacién mencionada,

b} Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que ain no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financiercs, el |ASB ha publicade nuevas
normas, maodificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales aun no entran en vigor ¥ ne han sido adoptadas anticipadamente por la Compariia,

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran adoptados en
las politicas contables de la Compania para el primer periodo que inicia a partir de la fecha
de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASE que aun no entran en vigor, vy
que la Companiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2017, son los siguientes: :

- NHF 9 Instrumentos financieros.

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (7).

- Aplicacion de la NIIF 8 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro
(modificaciones a la NIIF 4) (7).

- NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

- NIIF 18 Arrendamientos.

- NIIF 17 Contratos de seguros (7).
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- Clasificacion y medicién de transacciones con pagos basados en acciones
(modificaciones a [a NIIF 2) (7).

- Venta o aportacion de un activo enfre un inversor y una asociada ¢ un negocio
conjunto {modificaciones a fa NUF 10 y a la NIC 28) (1)

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas (7).

- CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias

- Transferencias de propiedades de inversion {modificaciones a la NIC 40) (7).

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones a la
NIC 28) (1).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto [a referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12).

- Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle (2).

(7} Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia o las
pofiticas adoptadas, se astima no tendrdn impacte sobre los estados financieros.

{2} A lafecha de la fecha de autorizacion de los presentes estados financieros para su
publicacién, no existia ura traduccion al espafiol oficial de este documento

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran
en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafia pero que no han sido aplicades
anticipadamente:

- NIF 8 Instrumentos financieros

La NIIF 9 Instrumentos financieros establece los reguerimientos para reconocer y medir
activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o vender
partidas no financieras. A pesar de que el IASB siempre habia pensado que la NHF 9
reemplazaria a la NIC 39 en su totalidad, en respuesta a las solicitudes de las partes
interesadas de que la contabilidad de los instrumentos financieros debia mejorarse
rapidamente, €l IASB dividi6 su proyecto en sustitucion de la NIC 39 en fres fases
principales. A medida que el IASB finalizo cada fase, emitid capitulos de la NIIF 9 que
reemplazaron los requisitos correspondientes de la NIC 39,

Finalmente, en julio de 2014, el IASB aprobd el texto completo de [a NIIF 9 Instrumentos
financieros, que reemplazara a la NIC 38 en los pericdos anuales que se inicien a partir
del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios gue incorpora esta norma son [os siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en {1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un active financiero, y {2) el modelo de
negocio en el que la entidad lo mantiene;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados., que requiere, salvo limitadas excepcionas, €l reconacimiento en &l otro
resuitado integral —en lugar de incluirlas en resultados— de aquellas ganancias o
pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad vy
que integran los cambios en el importe asignado a tales pasivos financieros;

- un unico modelo de deterioro para activos financieros ~distinto de aquellos medidos
a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas crediticias
esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas cuando el active financiero es reconocido inicialmente, y que reconozca
las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero cuando el riesgo de
crédito se haya incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial; y

- un medelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestidn de riesgos de |a entidad, y {en la
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NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revelar) revelaciones mejoradas sobre
la actividad de gestién de riesgos.

Se debe destacar que:

- los requisitos de la NIIF 9 sobre el riesgo de crédito propio en relacidn con pasivos
financieros pueden aplicarse anticipadamente sin que se aplique ninguna otra parte
de la NiIF 9; v

- una entidad que aplica Ja NHIF 9 puede elegir (como opcion de politica contable)
continuar aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura en la NIC 3@ para
todas las relaciones de cobertura,

- NIIF 15 Ingresos de actividades grdinarias procedentes de contralos con cliente.

En mayo de 2015, el IASB aprobé esta nueva norma, cuya vigencia es obligatoria para los
gjercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 y admite su aplicacién
anticipada. La NHIF 15 reemplaza ala NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINHF 18y
SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer log ingresos provenientes de
contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2) identificar [as obligaciones de desemperio en el contrato;

3} determinar el precio de la transaccidn;

4} asignar ef precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato; v

5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempefio.

El 12 de abril de 2015, el IASB publicé una enmienda a [a NIIF 15 clarificando algunocs
requerimientos y proporcionando una facilidad adicional en la transicion para las empresas
gue estan implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian los principios
subyacentes de la norma, pero aclaran como deben aplicarse estos principios. Las
clarificaciones de este documento se refieren a los siguientes aspectos:

- identificacidn de una obligacion de desempefio (el compromiso de transferir un bien o
un servigio a un cliente) en un contrato;

- determinacién de si una empresa es un principal (el proveedor de un bien o servicio)
¢ un agente {responsabie de la organizacion para que el hien o servicio sea
proporcionado); ¥

- determinacion de si el ingreso de [a concesién de una licencia debe ser reconocido en
un punto en el tiempo o a lo largo del tiempo.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades adicionales para
reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se aplica por primera vez la NHIF
15. Las madificaciones tienen la misma fecha de aplicacion obligatoria que la Norma (1 de
enero de 2018),

- NJIF 16 Arrendamientos

En enero de 20186, et IASB publico la NIlF 18 Arrendamientos, que establece los principios
para ¢l reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los arrendamientos. Esta
norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.
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El principal cambic que incorpora esta norma es la consideracion de todos los contratos de
arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de situacion financiera de
la arrendataria. Esto implicara que;

= en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
- reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el
activo subyacente del arrendamiento); y
- reconocerd una obligacién por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento; y

= en moementos posteriores, fa arrendataria:
- reconocera el gasto por amortizacion del activa; v
- reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continua clasificando sus arrendamientos como arrendamientos operativos
o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de arrendamientos de
diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de informacién a revelar sobre
los contratos de arrendamiento.

- CINIEF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias fug
emitida por el IASE en junio de 2017. Esta interpretacion fue desarrollada por el Comité de
Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicara esta Interpretacion para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enera de 2019. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacién a periodos anteriores, revelara este
hecho.

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por
impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre [a base
de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados v tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacidn aborda las siguientes cuestiones:

- si una entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

» los supuestos que una entidad realiza sobre [a revisién de los tratamientos impositivos
por las autoridades fiscales;

+ ¢omo determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscaies; y

+ como considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

-  Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la
clanificacion del alcance de la NIIF 12)

Estas moedificaciones incluyen:

» Eliminacién de las exenciones a corto plazo para los que adoptan por primera vez; se
eliminan algunas exenciones a corto plazoe y los parrafos relacionados con la fecha de
vigencia de la NIIF 1 porque estas exenciones ya no son aplicables.

+  Medicién de una asociada © negecio conjunta a valor razonable: se aclara que las
entidades que pueden optar por medir las inversiones en negocios conjuntos y
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asociadas a valor razonable con cambios en resultados haran esta eleccién por
separado, para cada asociada o negocio conjunto

- Annual Improvements to [FRS Standards 2015-2017 Cycle

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NHF. Las “mejoras anuales”
proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una coleccion de modificaciones
menores a las Normas NIIF.

Una entidad aplicara cada una de las modificaciones para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacion anticipada.

Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabla:

Norma Tema de la modificacién
| NIIF 3 Combinaciones de negocios Participaciones previamente manienidas en
NIIF 11 Acuerdos conjuntos una operacian conjunta.
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Consecuencias en el impuesto a las

ganancias de los pagos realizados sobre
instrumentos financieros clasificados como
patrimenio (a).

NIC 23 Costos por Préstamos Costos de préstamos susceptibles de
capitalizacion.

(a1} Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resultaron en modificaciones
a los Fundamentos de las Conglusiones sobre [a NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacidn. Estas enmiendas se establecen en la misma seccidn de este documento
que las enmiendas a la NIC 12,

La administracion de la Compariia se encuentra analizando los efectos de estas mejoras y
estima que los mismos no seran significativos dentro de los estados financieros por lo que
preveé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas como de adopcién obligatoria
para cada una de ellas segin corresponda,

5. Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en ia
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NiC 1 "Presentacion de
Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de manera uniforme para todos los afios
presentados.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo
histérico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio que se encuentra registrado al valor presente de [os pagos
futures estimados de acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion
Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus notas estan

expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América (EUA), [a cual es su moneda
funcional.
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E! délar de los EUA fue adoptade por el Ecuador como su moneda de circulacion legal a
partir de marzo del afio 2000, por lo cual el ddlar es utilizado desde esa fecha para todas
las transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Companiia que sirven
de base para la preparacion de los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La
economia ecuatoriana depende de |a capacidad del pais para obtener un fiujo permanente
de délares para permitir la continuacion del esquema monetario actual. A menos que se
indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros individuales de
la Comparifa y sus notas estan expresadas en délares de fos Estados Unidos de América.

¢} Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
informacién Financiera {NIIF) requiere que la administracién realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos de los actives,
pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la administracién de manera regular, sin embargo, debido 2 la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en el momento
de conocida |a variacion.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significatives de la Administracién
en la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que tienen un efecto importante
en los estados financieros:

- Pérdida por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por 2 cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de Ia unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable,

Los activos no financieros como Propiedad, planta y equipo sujetos a depreciacion se
someten a pruebas de deterioro siempre que alglin suceso o cambio en las circunstancias
indique que el valor enlibros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compariia
primero analiza si los activos sujetos a anélisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, economico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

¢} Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo,

d} Cambies significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en
que el activo se usa o se espera usar, y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdémico del activo es o sera peor que lo
esperado.

- Suposiciones e hipdlesis actuariales utilizadas en el célculo de los beneficios a
empleados

La estimacion de la Administracién para el célculo de fa Obligacion por Beneficios
Definidos (OBD} se basa en un ndmero de supuestos criticos tal como tasas de inflacion,
mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las
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variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente
gasto anual por beneficios definidos. Al 31 de diciembre de 2016 |a tasa de descuento
aplicada a sido modificada en funcion a las reformas de 1z NIC 19 aplicables a partir del 1
de enero de 2016 cuyo andlisis se proporciona en la nota 17.

- Vida otil de [a propiedad_planta y equipo

La determinacidn de las vidas utiles de los componentes de vida til definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva
en el caso de identificarse algun cambio,

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica, en
especial en [o que se refiere a software y equipo informéatico.

d) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipbtesis de negocic en marcha,
fundamentado en gue la Administracion tiene la expectativa razonable de que
Hidronormandia $.A. podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para
seguir operando en el futuro previsible,

e) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida en los periodos con los
cuales se refacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del
criterio del devengado, es decir, al momento de utilizar el servicio o producto, o conforme
se incurren, independientemente de la fecha en [a que se realiza el pago.

f) Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos come propiedad, planta y equipos agquelios bienes que se usan en la
produccién o para propésitos administrativos y que tienen una vida mayor a un afio,

Terrenos

Los terrenos son medidos al costo histérico menos las posibles pérdidas por deterioro de
su valor y tienen vida Gtil ilimitada por lo gue no se deprecian.

Edificios, maquinaria y equipos, equipo de computo, vehiculos y otros equipos

Los edificios, 1a maquinaria y equipos, el equipo de coémputo, fos vehiculos y los otros
equipos (incluyendo accesorios y mobiliario) se registran al costo de adquisicion o al costo
de fabricacion incluyendo cualquier costo atribuible directamente para trasladar los activos
en la localizacion y condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la
Administracion de la Compariia. Estos activos se miden al costo histérico menos la
depreciacion acumulada y menos las pérdidas por detericro.

Los desembolsos incurridos después de que la propiedades, planta y equipo se haya
puesto en operacion para reparaciones y gastos de mantenimiento y de
reacondicionamiento, se cargan a los resultados del periodo en que se incurren. Para os
componentes significativos de propiedad, planta y equipo que deben ser reemplazados
periddicamente, ia Companiia da de baja al componente reemplazado y reconoce al
componente nuevo con su correspondiente vida Gtil y depreciacion. Todos los demas
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costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen en los resultados a medida
gue se incurran.

La depreciacidn se reconoce sobre la base del método de linea recta para cancelar el costo
menos el valor residual estimado de la propiedad, planta y equipo. El gasto por
depreciacion se registra con cargo al resuliado de cada periodo y se calcula en funcién de
los afios de la vida Utit estimada de los diferentes bienes.

L.as vidas Utiles estimadas son:

Tipo de Activo ——————~V:':§og:“'
Maquinaria y equipo 10

Muebles y enseres y equipos
Equipo de computo

Los estimados de vida (til, el valor residual y el métodoe de depreciacion se actualizan
conforme se requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados. y de ser necesario, se
ajustan prospectivamente.

Cuando el valor segin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en [os resultades de la Compafiia (véase nota 5+j).

Una partida del rubro propiedad, planta y equipo se da de haja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econdmices futuros por su uso o venta. Las
ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicidn de la propiedad, planta v equipos se
determinan como la diferencia entre € ingreso de 1a disposicidn y el valor registrado de los
activos y se reconocen en resuitados como parte de “ofros ingresos u otros gastos”, segdn
corresponda.

g) Costos por préstamos

Los costos de las obligaciones bancarias se activan como parte de los rubros de propiedad,
planta y equipo cuando estan directamente relacionados con la adquisicion o construccién
de un bien calificado. La capitalizacién de los costos de |as obligaciones financieras
comienza cuando las actividades para preparar el bien estan en curso y se estan
incurriendo en los gastos y costos del préstamo. La capitalizacion de intereses se realiza
hasta que los activos estén listos para su uso previsto.

Los costos por préstamos se cargan a resultados en el periodo en el cual se incurren,
debido a que no son directamente atribuibles a la adquisicidén o produccion de un active que
califique, vy se reportan dentro de los gastos financieros.

k) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasives financieros se reconocen cuande la Compania forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a fravés de utilidades o pérdidas, que se miden iniciaimente
al valor razonable, La medicion posterior de un activo ¢ pasivo financiero se realiza como
se describe posteriormente.
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Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un active financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicion posterior los instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Inversiones mantenidas al vencimiento

- Préstamos y cuentas por cobrar

- Proveedores y otras cuentas por pagar

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adguirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y des-reconocidos a la fecha de la
transaccion.

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

i} Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y
cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta ef
vencimiento si la Companiia tiene la intencién y la capacidad de mantenerlas hasta el
vencimiento. La Compafiia tiene clasificadas dentro de este grupo a certificados de
depdsito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversién esta deteriorada, determinado mediante referenda a
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la
inversién, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utifidades ¢ pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren.

i) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principaimente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas incobrables, que
se ha constifuido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre |la base de |a
antigliedad de los saldos y el comportamiento historico observado por las cobranzas de
la Compania. La provision se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las
cuentas por cobrar, segln sea su caso.

10
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Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracién de la Compafia ha determinado que el calculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de crédito,

i) Qtrps pasivos financieros

Los otros pasivos financieros de la Compafiia representan préstamos bancarios,
cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar.

L as politicas contables sobre el reconocimiente v 1a valuacién de los otros pasivos
financieros se resumen en las notas 6 (i) y 6 (m).

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor, Un activo financiere o un grupo de actives financieros
se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia obietiva como
consecuencia de uno © mas aconfecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del active (un “evento de pérdida”™), y ese evento tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un grupo de activos
financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacién de deterioro estan
contabilizados al costo amortizado, [a Compania evalla primero si existe evidencia objetiva
de deterioro del valor para los actives financieros que son individualmente significativos, o
de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente significativos.
Sila Compaiifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su importancia,
incluye a ese activo en un grupe de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su
valor. L.os activos que se evallan de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacidn de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida per deterioro del valor, el importe
de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados {excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que aln ne se hayan praducido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interes efectiva actual,

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacién vy el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales, Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de |a pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por
deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta
de estimacion.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa

el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de

11
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liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

iy Impuesto ala renta

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccidn,
Comercio e Inversiones (31 de Diciembre de 2010); asi como también, las sociedades
nuevas que se constituyeron por sociedades existentes, con ¢l objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas, y que se dediquen a cualquiera de las siguientes
actividades, gozaran de una exoneracion del impuesto a la renta durante diez afios
contadeos desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion.

- Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados:

- (Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados:

-  Metaimecanica;

- Petroguimica;

- Farmacéutica;

- Turismo:

- Energias renovables incluida la bioenergia ¢ energia a partir de biomass;

- Servicios Logisticos de comercio exterior;

- Biotecnologia y softwares aplicados; y,

- Los sectores de sustitucidn estratégica de importaciones y fomento de exportaciones,
determinados por el Presidente de la Republica.

Al 31 de diciembre del 2017 vy 20186, la Compafiia esta exonerada del pago del 22% del
Impugsto a la Renta, por considerarse una inversidén nueva y productiva segiin 1o determina
el Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones.

j} Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compania otorga beneficios a corto ptazo a sus empleados como parte de sus politicas
de compensacion y retencion del personal. Estan medidos a una base no descontada y
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia reconoce a favor de sus
trabajadores una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se contabiliza al
gasto en el periodo en el cual se devenga.

Gratificacién por beneficios sociales

La Companiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre
las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corresponden a o siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a una remuneracion
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido durante
el afio calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les
paguen mensualmente, [a parte propaorcional a la doceava parte de las
remuneraciones gue perciban durante el ario calendario.
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- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos los
trabajadores bajo refacion de dependencia, indistintamente de su carge o
remuneracion. Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de artesanos
de acuerdo con el articulo115 del Codigo del Trabajo. Consiste en un sueldo basico
unificado vigente a [a fecha de pago.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de un
afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afic completo posterior al
primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que ¢l empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en
el mes.

Bonos al personal

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General y se registran de
acuerdo al rendimiento de cada uno de los empleados de la Compariia; se reconocen como
un gasto y un pasivo en el resultado del periodo en el cual se ocasionan.

Descanso Vacaciona|

La Compariia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédige del Trabajo seguin el cual tode empleado
tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpide de quince dias de
descanso, incluidos los dias no taborables, y aquelios que hubieren prestado servicios por
mas de cinco afos en la Companiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afies excedentes ¢ recibirén en dinero la remuneracion
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran
superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacién

L.a Compafiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios
definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. La obligacion legal de
los beneficios permanece con la Compafiia,

Compaiia tiene los siguientes pianes por beneficios definidos:

Planes de beneficios definidos ~ jubilacion patronal v bonificacién por desahucio

En los planes de prestacién definida de la Compariia, el importe de la pensidn que recibira
un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de expectativa de
vida, el iempo de servicio del empieado y el salario, considerando que el beneficio se
entrega a los trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco afios 0 mas afios
dentro de la Compariia de manera continuada ¢ ininterrumpida, de confermidad con las
disposiciones del Cddigo de Trabajo

Ademas, el Cddigo del Trabajo también establece que en los casos de terminacidn de la
relacion iaboral por desahucio, 1a Compafiia bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacion se pagara en los
¢asos en que la relacién laboral termine par acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio reconocido en el estado de
situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD)}
en la fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan, ya que [a
Compafiia no mantiene activos relacionados con el plan existente.
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El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgeh en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro resuitado integral y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El efecte del costo laboral del servicio
actual por beneficios definidos se incluye en gastos de persenal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los gastes
financieros.

Beneficios por terminacién

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la
Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de (a fecha normal de retire. De
acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la Compania paga cuando
da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es ¢l despido
intempestivo.

La Compariia reconoce los beneficios por terminacidon coma un pasivo y como un gasto
cuando, y s6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vincule que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
retiro,

k) Préstamos con instituciones financieras

Las deudas bancarias se reconocen iniciaimente por su valor razonable. Posteriormente,
tas deudas financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién} y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante 1a vida de [a deuda de acuerdo
con &l método del tipo de interés efectivo.

La tasa efectiva, es la tasa que igual exactamente los pagos futuros de caja con el valor
neto inicial del pasivo.

Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento
de sus operaciones se encuentran capitalizados al active fijo de acuerdo ala NIC 23, a
menes que sean capitalizados como parte de un activo apto.

Los préstamos con instituciones financieras que devengan intereses con vencimiento
dentro de los proximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a menos que
la Compania tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por al menos
doce meses después de |a fecha de cierre de los estados financieros.

[) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando |a Compafia tiene la obligacion presente o asumida
como resultado de un evento pasado gue probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo 0 el monto de esa
salida pueden ain ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operacién
futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a laiuz de Ia evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte,
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual. En los casos
en los que existe un ndmero similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un
egreso para la liquidacion, se determina mediante la consideracién de esa clase de
obligacion fue como un tode. Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en
los casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.
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Cualguier reembolso que la Companiia considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacién, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monto de |a provisién relativa.

No se reconoce ningun pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable
una posible salida de recursos econémices como resultado de una obligacién presente,
estas situaciongés se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos
sea remota.

La posible entrada de beneficios econdémicos a la Compafiia que aun no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes,

m) Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en €l curso ordinario de las operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal, ya
que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia relevante con su valor
razohable.

n) Capital social, reservas y resuftados acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: e capital social, ias reservas legal y
facultativa, el otro resultado integral y los resultados acumulados.

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas,
Otros componentes del patrimonic incluyen lo siguiente:

Otro Resultado Integral — Ganancias (Pérdidas) Actuariales por Remediciones del
pasivo por beneficios definidos

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demagraficos y financieros de los beneficios definidos {véase nota 17).

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

0) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de fiujos de efectivo, la Compariia ha definido las
siguientes consideraciones;

Efectivo en caja y bancos: El efective en caja y bancos esta compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depdsitos monetarios que se mantiene en bancos. Los
activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de situacion financlera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente,
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Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es presentado
por la Compafia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacién: son [as actividades gue constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicidn por otros medios de activos no corrientes y ofras inversiones na incluidas en el
efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiamiento: actividades gue producen cambios en el tamafio y
composicion dei patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

p)} Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes. :

La Compaiia dasifico y presentd a un activo come corriente cuando satisfizo alguno de los
siguientes criterios:

i} se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la companiia;

iy se mantenia fundamentalmente con fines de negeociacion;

iily se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de

balance; o

iv) se trataba de efectivo u ofro medio equivalente al efectivo (tal coma se define en la NIC
7}, euya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar
un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos 10s demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ¢iclo normal de la operacién de la Compadiia;

ii} se mantenian fundamentalmente para negociacion;

iif} debian liguidarse dentro del periode de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compariia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a |a fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerde a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una entidad es
el periodo de tiempo gue transcurre entre |a adquisicion de los activos materiales, que
entran en el proceso productivo, vy ia realizacion de los productos en forma de efectivo o
equivalentes al efectivo. En el caso de la Compariia se ha considerado un cicle operativo
de 12 meses.

q) Estado del resuitado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas
de ingresos, gastos y ofro resultado integral en un Gnico estado financiero.
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Se presenta por separado los ingresos operacionales de los ofros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros.
Los activos y pasivos financieros de la Compania por categoria se resumen en la Nota 7.
Los principales tipos de riesgos son riesge de mercado, riesge crediticio y riesgo de
liquidez.

La Administracidn de riesgos de [a Compaiiia se coordina el gerente general, y
activamente se enfoca en asegurar [0s flujos de efective de la Comparia acortoy a
mediano plazo al minimizar la exposicién a los mercados financieros. Las inversiones se
gestionan para generar retornos duraderos.

La Compafia no se involucra activamente en la comercializacion de activos financieros
para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. LLos riesgos financieros mas
significativos a los cuales se expone la Compafia se describen mas adelante. Las
politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su
Administracién.

by Andlisis del riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas
de interes, precios de las tarifas, etc., que afecten los ingreseos de la Compaiiia o el valor
de sus activos financieros.

Sensibilidad de 1a tasa de interés

La Compafia esta sujeta a riesgos asociados con tasas de interés en su portfolio de
inversion y su deuda. La Compafia utiliza un mix de tasa de deuda fija y variable en
combinacion con la estrategia en su portfolio de inversiones. La Compafia no suscribe
swaps de tasa de interés para mitigar la exposicion a los cambios en las tasas de interés.

La siguiente tabla resume las properciones de deuda a interés variable y fijo a cada uno
de los cierres de ejercicio.

207
Deuda a tasa fija 41.221.324
Deuda a tasa variable 31.882.772
Total 73.074.096

Al 31 de diciembre de 2017, el 56% del total de la deuda del estado de situacion
financiera corresponde a deuda financiera tasa fija y el 44% a una deuda de tasa variable
donde el periodo original fue igual o menor a 360 dias.

La exposicion de la Compafia a [as tasas de interés de los activos y pasivos financieros
se detalla en las notas a los estados financieros.
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c) Anadlisis del riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafia si un cliente o
contraparte de un instrumente financiero incumple con sus chligacicnes contractuales. La
maxima exposicién de riesgo crediticio por parte de la Compaiiia se limita a un monto
registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a

continuacion:

2017 2016
Efectivo en caja y bancos 11.854.363 487.371
Cuentas por cobrar y otras 24.196.660 5.038.345

La Compafia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Los saldos
registrados en el grupo de cuentas por cobrar corresponden a anticipo a proveedores los
mismo se regularizan en base al avance de la construccidn del proyecto.

El riesgo crediticio para efectivo en ¢aja y bancos se considera como insignificante, ya que
las contrapartes son bancos de reputacién con altas calificaciones por parte de empresas
calificadoras independiente como se detalla a continuacion:

2017 2016
Banco Intermacional (1) AAA- AAA-
Banco del Pichincha (1) AAA- AAA-

(1) Calificacion de riesgos emitida por Bank Watch Rating $.A. y Pacific Credit Rating

d) Andlisis de riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaifiia no pueda cumplir con sus
ebligaciones financieras cuando estas sean requeridas. La administracion tiene la
responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo, y ha establecido un marco de trabajo
apropiado para su administracién de manera que la Compariia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y large plazo, asi como su gestion de
liquidez.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los pasivos financieros no derivados de [a Compafiia
tienen vencimientos tal y como se resumen a continuacion:

2017
. 30-90 20180 180-360 Mas 360
Vigente dias dias dias dias Total
Préstamos con Instituciones
Financieras P (741.754) (73.074.088) (73.815.850)
Cuentas por pagar proveedores, neto (725.558) (129.148) (854.7086)
Total {1.467.312) - - - {73.203.244) (74.670.556)
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2016

Vigente  30-00dias 90180 dias g0 Total
Cuentas por pagar proveedores, neto (26.424) (85) (6.500)  (129.148) (162.157)
Total (26.424) (85) (6.500)  (129.148) (162.157)

e) Analisis del Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucién de los procesos de la Compafiia.

- Procesos, que son las acciones que interactian para la generacién hidroeléctrica.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente
Su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de os organismos de control,
basados en sistemas de reportes internos y externos.

7. Mediciones a valor razonable

a} Instrumentos financieros por categoria y clasificaciéon dentro de la jerarquia del
valor razonable

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a clasificar como
préstamos y cuentas por cobrar, activos mantenidos hasta el vencimiento, activos
disponibles para la venta, o activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, segun corresponda.

En adicién, la Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha que se genera el estado de situacion financiera para su revelacién en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a |a
fecha de medician.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando ios supuestos que los
participantes en el mercade usarian al ponerle valor al activo ¢ pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actlan €n su mejor interés econémico. La Compariia utiliza
técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable, maximizande el uso de
datos abservables relevantes y minimizando el usc de datos no observables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas y riesges. En
adicién, 1a NIIF 13 requiere que la medicion a valores razonables sea desagregada en las
siguientes categorias:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos
idénticos.

19



Hidronormandia S.A.

b) Nivel 2 —~ Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
¢) Nivel 3 — Paridas no observables para el activo o pasivo.

Activos
financieros
al valor .
Inversiones
Saldo en razonable mantenidas Préstan::s Nivel 1
libros . °°o" hastael Y CtHentas ve
impacto en - por cobrar
. el estado vencimiento
Al 31 de diciembre de 2017 de
resultados
Activo seqin estado de situacién
financiera
Efectivo y equivalentes de efective 11.894.363 11.894.363 11.894.363
Inversiones financieras 2.689.602 2.688.602 2.6859.602
Cuentas por cobrar y otras 24.196.660 24.196.660
Total 38.780.625 11.894.363 2.689.602 24.196.660 14.583.965
Otros
Al 31 de diciembre de 2017 sf.‘lfr‘;se“ pasivos
! financieros
Pasivo sequn estado de situacion
financiera:
Préstamos con instituciones financieras —
corie plazo 741.754 741,754
Préstamos con instituciones financieras -
large plazo 73.074.096 73.074.096
Cuentas por pagar proveedores, neto 854.706 854.706
Total 74.670.556 74.670.556
Activos
financieros ai
valor Préstamos
s?.ﬁ%g" razonable ¥ cuentas Nivel 1
con impacto  por cobrar
. . en el estado
Al 31 de diciembre de 2016 de resultados
Activo segln estado de situacién financiera:
Efectivo y equivalentes de efectivo 487.371 487.371 487.371
Cuentas por cobrar y otras 5,008,602 5.008.602
Total 5.495.973 487.371 5.008.602 487.371
Otros Otros
Al 31 de diciembre del 2016 pasivos pasivos
financieros  financieros
Pasivo sequn estado de situacién financiera:
Cuentas por pagar proveedores, neto 162.187 162.157
Total 162,157 162.157
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El valor razonabie de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa
en precios de referencia a la fecha de reporte. Un mercado es considerado activo si los
precios de referencia estan listos y disponibles regularmente de una bolsa de valores,
distribuidor, agente, grupo industrial, servicio de precios 0 agencias de regulacion y esos
precios representan transacciones reales, ocurrentes en forma regular y en condiciones de
igualdad. El precio de referencia en el mercado utilizado para los activos financieros
mantenidos por la Compafia es el precio corriente de oferta. Estos instrumentos estan
incluidos en el Nivel 1 y comprenden principaimente el efectivo en caja y bancos y las
inversiones financieras mantenidas en un certificado de depésito.

En los afios terminados ai 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1y el Nivel 2.

b) Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros dasificados como activos al valor razonable con impacto
en el estado de resultados son medidos bajo el marco establecido por los lineamientos
contables del IASB para mediciones de valores razonables y exposiciones.

Para fines de estimar et valor razonable del efectivo vy equivalentes de efectivo que expiran
en menos de noventa dias desde el dia de la medicidn, [a Compafia usualmente elige usar
el costo histarico porque el valor en libros de los activos financieros con vencimientos de
menos de noventa dias se aproxima a su valor razonable, puesto que no estan sujetos a un
riesgo significativo de cambios en su valor.

Los valores razonables de los deudores por créditos de ventas y cuentas por pagar ~
proveedores corresponden a los mismos valores reflejados contablemente en los estados
financieros, debido a que los plazos de crédito se enmarcan en |a definicion de término
normal de crédito.

Las deudas bancarias comprenden una deuda de tasa interés fija y variables con una
porcion a corto plazo donde los intereses ya han sido fijados. Son clasificadas bajo
préstamos con instituciones financieras y medidas a su valor contable. La Compafia
estima que el valor razonable de sus principales pasivos financieros es aproximadamente
el 100% de su valor contable incluyendo los intereses devengados en el 2017 y 20186.

¢} Instrumentos financieros derivados

La Compafiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos financieros
derivados.

d) Valor razonable de activos no financieros

En la nota 15 se detallan les activos no financieros medidos al valor razonable.

8. Politica y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compadiia son:

- garantizar la habilidad de la Compafifa para continuar come negocio en marcha
- proporcionar un retomo adecuado a sus accionistas

Esto [o realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con €l
nivel de riesgo.

21



Hidronormandia S.A.

El objetivo de la Companiia en la administracidn de capital es mantener una proporcidn
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el financiamiento

obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a continuacion:

2017 2016
Total de recursos ajenocs (1) 74.670.556 162.157
Menos: Efectivo v equivalentes de efective (11.894,363) {487.371)
Deuda neta 62.776.193 (325.214)
Total de patrimonio neto 27.603.258 19.527.350
Capital total (2) 90.379.451 19.202.136
Ratio de apalancamiento (3) 69% 2%

(1) Comprenden a las obligaciones con instituciones financieras y los pasivos con
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

{2} Se calcula sumando el patrimonio neto Mmas la deuda neta.

(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. Oftros ingresos

Durante el afio 2017 comprende principaimente al registro de los intereses ganados
generados de los certificados de deposito que la Compariia mantiene en Instituciones

Financieras locales. (véase nota 12)

10. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son

los siguientes:

2017 2016
Gastos administrativos
Perscnal 721.079 377.937
Otros gastos administrativos 481.163 91.261
Haonorarios 15.310 12.837
Arriendo 41.520 30.751
1.259.072 512.786
Otros gastos operalivos
Seguros y Reaseguros 458.678 3.395
Transporte 335.483 66.337
Gasto de gestién 284.956 101.061
Impuestos, Contribuciones y Otros 271.858 42.339
Mantenimiento y Reparaciones 70.043 64.034
Suministros Y Materiales 26.866 30.028
Depreciacion 7.698 7.023
Gasto de Viaje 1.711 1.267
Qtros 112.846 23.808
1.570.139 339.292
Costas financiergs
Gastos bancarios 20.234 31.831
Total 2.849.445 883.909
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11. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 i saldo en efectivo en caja y bancos se compong

comao sigue:
2017 2016
Caja 750 750
Efectivo en bancos
Instituciones financieras locales 11.893.613 486.621
Total 11.894.363 487.371

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo y equivalentes de efective no mantienen
restricciones para su uso.

12. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Al 31 de diciembre de 2017 la Compariia mantiene un certificado de depdsito en el US
Bank por U5$2.662.200 con un plazo de 365 dias contados a partir del 17 de marzo del
2017, con una tasa de interés de 1.30% anual, los intereses ascienden a US$27.402, esta
inversion se constituyd en base al contrato del préstamo con Inter-American [nvestrment
Corporation y Nederlandse Financierings-Maatchappij Voor Ontwikkelingslanden N.V.

13. Cuentas por Cobrar y otras

El saldo de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fue como sigue:

2017 2016
Anticipos proveedores (1) 24.180.238 5.004.404
Derecho fiduciario (nota 16) 10.100
Otras cuentas por cobrar 5530 4198
Cuentas por cobrar empleados 792
Total 24.196.660 5.008.602

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de anticipos a proveedores estan
compuesios por:
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2017 20186
Wasserkraft Volk AG Turbine and Generator Factory Consulting Eng 9.439.744 1.248.230
Monolitica Cia. Lida 8.537.585 3.545,854
Shangai Taich Electric Engireering Co. Ltd 2.906.350 25.797
Industrias Metalurgicas Esgueva S.A 1.305.667
Ditniza S.A, 451.298
Seiyuan Electric Co Lid 277.287
Sedemi 260.408
Diacelec 199.298
Oxy Supply Company 164.540
Cointec S.A. 145.833 43.013
Terrenos 87.435 18.050
Mavsolutions S.A 83.477
Rockeconstruc S.A. 40.050
Ingedisa S.A 28.240
Rocalvi S.A. 24.395
Coello Zapata Gonzalo Hernan 24.000
Imeteco S.A 22.044
Suministros Industriales Petroleros SIPETRCOL S.A. 21.588 15,565
landcecontrol S.A, 21.160
Geosuelos Cia, Lida 19.908
Tufifio Mateus Paut Alexander 13.800
Henan Dingli Power Equipment Ce, Ltd 12.848
Sebatelec Cia. Lida 11.655
Sachabrats S.A. 11.500
Ayala Ayala Jose David 11.000
Juan Carlos Garces 10.500 10.500
Otros menores 48,832 97,385
Total 24.180.238 5.004.404

14. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Durante el afo 2017 la Compafiia recibié flujos de efectivo de los accionistas Ecuanergia

S.A. y Normantrust Group por US$ 5.205.912 y USS 5.500.000 respectivamente.

Durante ef afio 2016 la Compariia recibié flujos de efectivo de los accionistas Ecuanergia

S.A. y Normantrust Group por US$ 10.855,841 y US$ 3.425.565 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 mantienen U3$ 10.705.913 y US$ 1.891.001 como
aporte futuras capitalizaciones las mismas tiene un acuerdo forma! de capitalizacion a corto

plazo, y que por tanto califican coma patrimonio,

Transacciones con personal clave de la Compafiia

La Gerencia clave de la Companiia esta constituida por el Gerente de Proyectos, durante
los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia ha generado gastos
par sueldo, salarios y beneficios sociales a altos directivos por aproximadamente US$

78.752y US$ 77.237.
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15. Propiedad, planta y Equipo- Neto

El movimiento de las propiedades, planta y equipos neto al 31 de diciembre del 2017 y

2016, es como sigue:

2017
Saldo al . \ Satdo al
N - _ Asignacién de .
inicio del Adiciones Depreciacion Final del
afio costos y gastos afio
Terrenos 1,086.298 73.958 1.160.256
Qbras en curse - Proyecto Normandia  13,080.007 42.482092 6.720.821 62.282.918
Total no depreciables 14.166.305 42.585.791 - 5.518.691 63.443.174
Depreciables
Maquinaria y equipo 13.119 13119
Eguipo de oficina 5.607 5807
Equipo de computo 12.059 1.254 13.313
Muebles y enseres 15.275 15.275
Total Costo 46.059 1.254 - - 47.313
Depreciacion acumulada
Magquinaria y equipo (3.239) {1.312) (4.551)
Equipo de oficina (1.122) (561} (1.683)
Equipo de computo (6.138) (4.298) (10.438)
Wuebles y enseres (2.492) (1.527)_ {4.019}
Total depreciacién {12.991) {7.698) {20.689)
Total 14.199.373 42.064.579 {7.698) 5.518.691 63.469.798
2016
Saldo al . . Saldo al
inicio del Adiciones Depreciacion Reclas:isi;::c:én
ano 9 Final del aiio
Terrencs 991.028 98.264 (2.994) 1.086.298
Obras en curso - Provecto Normandia 4.046.280 8.076.604 (42.887) 13.080.007
Total no depreciables 5.037.318  9.145123 {45.881) _ 14.166.305
Depreciatie.
Maquinaria y egquipo 13.118 13.118
Equipo de oficina 5.606 5808
Equipo de computo 10.869 1.190 12.059
Muebles vy enseres 15.275 15.275
Total Costo 44.369 1.190 - - 46.059
Depreciacion acumulada
Maquinaria y equipo (1.927} {(1.312) {3.239)
Equipo de oficina {561) (561) {(1.122)
Equipo de computo (2.515) (3.623) {6.138)
Muebles y enseres (965) {1.527} (2.492)
Total depreciacién {5.968) - (7.023) (12.991)
Total 5.076.219 9.146.313 {7.023) "(45.881)  14.199.373
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La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo large de su correspondiente vida
til, Ja cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia
{écnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos (véase nota -5 f).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo se registra dentro de los

gastos de administracidn.

16. Préstamos con instituciones financieras

El 13 de enero de 2017, la Compaiiia firmo el contrato de préstamo con Inter-American

Investment Corporation y Nederlandse Financierings-Maatschappij voor

Ontwikkelingsianden N.V., por un total de US$ 78.000.000 con el abjeto de financiar el
proyecto eléctrico Hidronormandia, de los cuales ai 31 de diciembre de 2017, han recibié
los siguientes desembolsos:

2017

Institucion Tipo gg:g L};?;g: Totat 1.;:;3 a:_:: Inicio Vencimiento
Inter-American Investment Corporation A(CID 4,354 908 4.354.906 7,00%  10/3/2017 15/2/2028
Inter-American Investment Corporation B (CII) 14.806.680 14,806.680 B8,42%  10/3/2017 15/2/2028
Nederlandse Financierings-Maatschappij voor
Cntwikkelingslanden N.V. D (FMQ) 10,451.774 10.451.774 9,35%  10/3/2017 154212028
Inter-American Investment Corporation Sub Mez (Cil) 4.354.906 4.354.906 9.35%  10/3/2017 15/212028
Inter-American Investment Corporation A(CINY 2.211.703 2.211.703 7.00%  15/6/2017 15/212028
Inter-American nvestment Corporation B {Cih 7.518.790 7.519.790 §42% 15812017 15/2/12028
Inter-American Investment Corporation Sub Mez (Cll) 2.211.702 2.211.702 9,15%  15/6/2017 151212028
Nederlandse Financierings-Maatschappij voor
Ontwikkelingslanden N.V. D (FMQ) 5.308.087 5.308.087 9,03%  15/6/2017 15/2/2028
Inter-American tnvestment Corporation A(CI) 1.668.977 1.668.977 7.00%  19/9/2017 15/2/2028
Inter-American Investment Corporation B{Cl}) 5.674.483 5.674.483 B42%  19/9/2017 15/2/2028
Nederlandse Financierings-Maatsehappij voor
Ontwikkelingslanden N.V. D (FMO) 4.005.545 4.005.545 9,04%  19/9/2017 157212028
Inter-American Investment Corporation Sub Mez (CII} 1.669.017 1.669.017 9,01%  19/9/2017 151212028
Inter-American investment Corporation A (CII) 1.132.888 1.132.888 7.00% 18/12/2017 15/2/2028
Inter-American Investment Corporation B (Cln 3.651.819 3.851.818 8,53% 181272017 15212028
Nederlandse Financierings-Maatschapnij voar
Ontwikketingsianden N.V. D (FMO) 2.718.931 2.718.931 9,29% 181212017 15/2/2028
Inter-American Investment Corporation Sub Mez (CII) 1.132.888 1.132.888 9.22% 181212017 15/2/2028
Intereses 741.754 741.754
Total obligaciones 741.754 73.074.096 73.815.850

Al 31 de diciembre de 2017, la cancelacién de los préstamos se encuentra amparado por

las siguientes garantias:

Contrato de Fideicomiso Hidronormanda Garantia:

Hidrenormandia con fecha 13 de enero de 2017 constituyd el Fideicomiso Mercantil
Hidronormandia Garantia, que tiene como objeto y finalidad ta constitucién de un
patrimenio auténomo, cuyos bienes garanticen las obligaciones y en caso de gjecucidn de
la garantia por medio del procedimiento, sirvan como segunda fuente de pago de las

obligaciones.

Contrato de Fideicomiso Hidronormandia - Flujgs:

Hidronormandia con fecha 13 de enero de 2017 constituyd el Fideicomiso Mercantil
Hidronormandia Flujos, que tiene como objeto:

a) servir de mecanismo de la recepcion y entrega de los desembolsos y para que el

deudar pague los costos del proyecto
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b) Servir de mecanismo de recepcion y manejo de los flujos que ingreses al patrimonio
autdénomo y disponer de dichos recursos de conformidad con Ias instrucciones del
constituyente,

17. Cuentas por pagar proveedores, neto

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los saldos de los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar son comao sigue:

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 725.558 29.181
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes (1) 129.148 129.148
Provisiones por pagar - 3.848

129.148 132.996

Total 854.706 162.157

(1) Con fecha 3 de junio de 2016 la Compania firmé un contrato de consultoria técnica con
Hidroquest, del cual recibié un anticipo por el 100% del honorario de US$129.148

La Compafiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los
mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a
que los proveedores le otorgan a la Compaiiia plazos dentre de condiciones normales de
negocia.

18. Obligaciones por beneficios definidos

l.a Compailiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por
beneficios post empleo de acuerdo al Codigo del Trabajo, bajo el concepto de jubilacion
patronal y desahucio.

En tal virtud, los empleados y trabajadores que por veinticinco afios 0 mas hubieren
prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al
beneficic de la jubilacion patronal; de igual manera en €l caso del trabajador que hubiere
cumpiido veinte afios, y menos de veinticinco afos de trabajo de manera continuada o
interrumpidamente tendra derecho a la parte proporcional de dicho heneficio.
Adicionalmente, la Compafiia registra un pasivo por terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por la Compania o por el trabajador, consistente en el veinticinco por
ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los arfios de
servicio prestados en la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el pasivo por beneficios a empleados post- empleo
representa el valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio (no fondeadas), establecido por un perito independiente en funcion del método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los beneficios de pensiones deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del Plan de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio. Tomando en
consideracion el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
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beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de la pensidn.

El detalle y movimiento de las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacion patronal
y bonificacion por desahucio al y por los afos terminados €l 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente;

2017
PASIVO - PATRIMONIO -
Obligacién  (Pérdidas)  oono °h &l
por ganancias resultados
Beneficios actuariales no integrales
Definidos realizadas
Jubilacién Patronal:
Saldo al inicio del afio 8.292
Coste laboral de servicios actuariales 6.768 6.768
Interés neto (coste financiero) 344 344
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 18,527 (18.527)
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (23) 23
Saldo al final del afio 33.908 {18.504) 7.112
Bonificacién por desahucio:
Saldo al inicio del afo 3.601
Costo laboral de servicios actuariales 3.200 3.200
Interés neto (costo financiero) 147 147
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 14.196 14,196
Saldo al final del afio 21.144 {14.196) 3.347
Total 55.052 (32.700)_ 10.459
2016
PASIVO - PATRIMONIO -
Obligacien  (Pérdidas)  Croern <h®!
por ganancias resultados
Beneficios actuariales no integrales
Definidos realizadas
Jubilacion Patronal:
Saldo al inicio del afio 4722
Costo laboral de servicios actuariales 4.556 4.556
interés neto {coste financiero) 206 206
Ganancias {pérdidas) actuariales no realizadas (738) 736
Efecto de reducciones v liguidaciones anticipadas {456) {456)
Saldo al final del afo 8.292 736 4.306
Bonificacién por desahucio:
Saido al inicio del aflo 1,789
Costo laboral de servicios actuariales 2,366 2.366
Interés neto {costo financiero) 78 78
Ganancias {pérdidas) actuariales no realizadas {632) 832
Saldo al final del afio 3.601 632 2.444
Total 11.893 1.368 6.750

Supuestos actuariales

Los caiculos actuariales para determinar el pasive por jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio, asi como el costo del periodo, utilizaron los siguientes supuestos de largo plazo:
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2017 2016
Bases Financieras:
Tasa de descuento 4,02% 4,14%
Tasa esperada de ingremento salarial 2,50% 3%
Bases biométricas:
Tabla de rotacién 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS2002 TMIESS2002

La NIC 19 “Beneficios a Empleados” establece que para descontar {as obligaciones de
beneficios post-empleo (tanto financiadas como no), se utilice como referencia:

- los rendimientos del mercade, al final del periodo sobre el gue se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad crediticia; o,

- enmonedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales
de aita calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del pericdo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

Ademas, dicha norma determina que el énfasis se debe poner en |a moneda de
cancelacién y no en el factor geogréfico, de tal manera que la moneda y el plazo de los
bonos empresariales sean congruentes con la maoneda v &f plazo estimado de pago de las
obligaciones por beneficios post-empleo.

La Administracion considerando que en el Ecuador no existe un mercado profundo de
obligaciones corporativas de alta calidad, la metodologia usada por la Compafia para
determinar [a tasa de descuento fue la tasa de rendimiento de los bonos empresariales de
alta calidad crediticia (de AAA a A) emitidos en los Estados Unidos de América, que incluye
una curva de rendimiento considerando un rango de cinco afios en funcién a la duracién del
plan de beneficios pust-ernpies, de tal manera que dicho plan esté acorde a su respectivo
tiempo faltante promedio de cumplimiento y, de acuerdo a la moneda en la cual se
cancelaran las obligaciones.

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en los montos reportades. La Compania controla este riesgo actualizando cada
ano la valuacién actuarial.

Analisis de sensibilidad

La Compafiia ha obtenido su andlisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado por un
perita calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos actuariales
con mayor afectacién en el calculo de las provisiones para obligaciones post-empleo por
jubilacién patronal y desahucio son la tasa de descuento, |a tasa de incremento salarial y la
experiencia de mortalidad en las cuales se ha considerado un rango de +/- el 0,50%
tormando en cuenta que dicho rango es aceptado internacionalmente,

Las razones para elegir estos supuestos son las siguientes:

- Tasade descuento anual: La tasa que determina el valor de las obligaciones con el
fiempo.

-  Tasa esperada de incremento salarial; La tasa que considera el aumento de
sueldos que implica un incremento en el beneficio por pagar.

-  Experiencia de mortalidad: Representa las tendencias de muerte que implica un
factor de decremento en las obligaciones post-emplec.
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19.

20.

La siguiente tabla presenta el monto del impacto en los gastos por el plan de beneficios
definidos en términos absolutos de una variacién de +/-0.5% (rango aceptado
internacionalmente) en los supuestos det pasive definide neto asociado con los planes de
beneficios definidos de la Compafifa. La sensibilidad de este +/- 0.5% en los supuestos
actuariales significativos se basa en una proyeccion de las tasas de descuento a largo
plazo y una curva de rendimiento proyectada de los bonas caorperativas de alta calidad
emitidos en los Estados Unidos de América:

Jubilacién patronal Bonificacion por
Aumento desahucio
(disminucion} Aumento (disminucion)
2017 20186 2017 2016
Tasa de descuento;
-0,50% 4,051 1.015 889 577
Base
0,50% (3.601) (800) (798) (512)
Tasa de incremento
salarial:
-0,50% (3.669) (914) (878) (521)
Base
0,50% 4,093 1.022 963 582
Tasa de rotacion:
- 5% 1.670 238 1.010 135
Base
+ 5% (1.595) (240) (869} {137)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, puesto que es poco probable que
los cambios en las hipdtesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en ¢l anilisis de sensibilidad desarroliado, el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de las obligaciones por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera, No hubo cambios en
los meétodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios
anteriores.

Garantias entregadas
Al 31 de diciembre de 2017 la Comparfiia mantiene garantias por US$7.000.000 emitida por
un bance local, a favor de Inter-American Investment Corporation (Cll} y Nederlandse

Financierings-Maatschappij voor Ontwikkelingsianden N.V. (FMQ) para cubrir Unica y
exclusivamente los sobrecostos (deficiency amount) del Proyecto Midronormandia.

Patrimonio de los Accionistas

a) Capital Social

El capital social autorizado asciende a 21.265.822 acciones de US$1 valor nominal unitario
(al 31 de diciembre del 2016 el capital ascendia a 19.374.822 acciones de US$1 valor

30



Hidronormandia S.A.

nominal unitario), las cuales ctargan un voto por accién y un derecho a los dividendos, con
lo cual el capital neto al 31 de diciembre de 2017 asciende a US$ 21.265.822 y USS
19.374.822 al 2016.

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esté conformado como sigue:

2017 2016

% de . % de
Participacion CCIONeS b dicipacisn

Accionistas Nacionalidad Acciones

Normantrust Group S.A Ecuador 7.330.498 34,47% 7.330.498 37.84%
Ecuanergia S.A, Ecuador 13.935.304 65.53% 12.044.304 62,16%
Sigmaplast S.A. Ecuador 20 0,00% 20 0,00%
Total 21.265.822 100% 19.374.822 100%

Con fecha 28 de diciembre de 2017 del Registro Mercantil, los accionistas incrementaron el
capital de la Compariia en US$1.891.000, quedando el capital en un total de
US$21.265.822 divido en diecinueve millones frescientos setenta y cuatro mil ochocientas
veinte dos (US$1) cada una.

Con fecha 24 de noviembre de 2016 del Registro Mercantil, los accionistas incrementaron
el capital de la Compatia en US$15.674,022, quedando el capital en un total de
US$19.374.822 divido en diecinueve millones trescientos setenta y cuatro mil ochocientas
veinte dos (US$1) cada una,

by  Aporte futuras capitalizaciones

Comprende los aportes efectuados por los accicnistas para futuras capitalizaciones que
tienen un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. v que por lo tanto califican como
patrimonio.

21. Conciliaciéon de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento al y por &l
afio terminado al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

2017

Flujos de efectivo Cambios distintos

Saldo al al efectivo Saldo al
31122016 Nuevos . Provision 3MM22017
préstamos Cancelaciones intereses
Préstamos con instituciones
financieras largo plaze:
Capital - 73.074.096 - 73.074.096
Interés - - 741.754 741.754
Total - 73.074.096 - 741.754 73.815.850

22. Reclasificaciones
Por presentacion de conformidad con las NiIF se realizaron [as siguientes reclasificaciones

a los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016, tal como se indica a
continuacién:
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2017
Reclasificacion Saldos
Saldos segun
segln estados
registros Debe Haber financieros
contables auditados
Estado de situacién financiera
Cuentas por cobrar y otras 24.719.126 522.466 24.196.680
Propiedad, planta y equipo 62.947.332 522.466 63.469.798
2016
Reclasificacién Saldos
Saldos segun
segun estados
registros Debe Haber financieros
contables auditados
Estado de situacién financiera
Cuentas por cobrar y otras 5.038.345 29.743 5.008.602
Propiedad, planta y equipo 14.169.630 29.743 14.199.373

23. Eventos Subsecuentes

Entre la fecha de reporte 31 de diciembre de 2017 y la fecha de autorizacion de los
presentes estados financieros no se han producido eventos que en la opinién de la

Gerencia de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los Estados
Financieros.

24. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Hidronormandia S.A por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017 han sido autorizados para su publicacién por la administracion local

de la Compania el 26 de marzo de 2018; y, seran aprobados de manera definitiva en Junta

de Directores y Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.
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