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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Hidronormandia S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en
esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables mas importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Hidronormandia S.A., al 31 de diciembre de 2016,
asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al afio que termind en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la Seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con las
disposiciones del C “odigo de Ltica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas

Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion
de auditoria.

Responsabilidades de la administracion de la entidad con respecto a los estados
financieros

La Administracién de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, v del control interno que la Administracion de la Compania considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
EIror.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin proceda,
los asuntos relacionados v utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria stempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por
fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente eérroneas, o elusion
del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas v lo razonable de las esimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base contable de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe, o no,
una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre importante, estamos
obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Compania no pueda continuar como un negocio
en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compania en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
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significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos la opinion sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la
Compania al 31 de diciembre de 2016.

Abril, 8 de 2017
Quito, LEcuador

E 7> Ep & 77 €
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Hidronormandia S.A.

Estados de Situacion Financiera

Por ¢l ano werminado al 31 de diciembre de 2016,

con cifras comparativas del afio termmado al 31 de diciembre de 2015
(Lixpresados en dalares de los [LULAL)

Re-estructurado.
Noias 2016 2015

Activos
Corriente

Ffeetive en caja v bancos 10 487371 540823

Cuenrag por Cobrar v otras 11 5.4138,345 A3R.Y9T6

Chros activos cormentes 37.35()
Total activo corriente 5.563.066 1LOT4.T799
Mo corriente

Propredad, Plantd v Hquipo, Newo 13 14 169.630 5076219
Total activo no corriente 14 169,630 5076219
Total activos 19.732.696 6.156.018
Pasivos y patrimonio
Corriente

Cuentas por pagar proveedares, neto I4 162.157 7971

Pasivos por smpuestos corrienies 60004 23.243

Cibligaciones acurmuladas 25.291 12.825
Total pasivo corriente 193,452 44,0139
No corriente

Cbhigacion por beneficios definidos 15 11.893 6.511
Total pasivo no corriente 11.893 6.511
Patrimonio

Capital socral 19.374.822 3THURO0

Aporte futuras capitalizaciones 12 LEYL.O01 3261056

Orrer resultado integral acumulado 1368

Resultados acumulados (LT39.841) (850.388)
Total patrimonio 16 19.527.350 6.105.468
Total pasivos v patrimonio 19.732.696 6.156.018

; //MM/ o1 ol o €

Juan Felipe
Gerente g

Mayra Andrade
Contadora General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 18 forman parte integral de los estados financieros
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Estados del Resultado
Por ¢l gercicio comprendido entre el 1 de enero y ¢l 31 de diclembre de 2016,
con cifras comparativas del ejercicto comprendido entee el 1 de enero v el 31 de diciembre de 2015

(Fxpresados en dolares de los 1LULA)

Notas 2016 2015
Orros Ingresos:
Ceras renis 456
Ingresos hnancieros - o
456 a7
Canstos:
Crasros de admamstracion 9 (312.780) (324.719)
Otros gastos operativos 9 (339.292) (255.934)
Costos Anancieros 9 {31.831) (B58)
(RB3.909) (5381.511)
Resultado neto (883.453) (581.414)
Otro resultado integral:
Partidas que no se reclasificaran a resultados
Perdidas actuaniales no realizadas 15 1.368
Total otro resultado integral 1.368 -
Resultado integral total del afio (882.085) (581.414)

Aol o L%

7/ MayTs Andrade
Contadora General
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Las notas adjuntas de 1a No. 1 a 1a 18 forman parte integral de los estados financieros
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Hidronormandia S.A.

Hstados de flujos de efectivo

Por el ario terminado al 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015

{Expresados en dolares delos [LULALY)

2016 2015
Flujo originado por actividades de operacion
Efeetivo utilizado en proveedores (5:224.027) (1.007.572)
lifectivo utilizado en impuestos v otros T2.921
lifectivo provisto por aetividades de operacion (5.211.106) (1.007.572)

Flujo originado por actividades de inversidon

Adquisicion de propiedades, planta y equipo, neto

9.146.313)

{2:399.987)

Hiectivo neto provisto por (unlizado en) actividades de inversion

(9.146.313)

(2.399.987)

Flujo originado por actividades de financiamiento

Lifectivo provisto por aporte accionistas

14.303.967

3.261.056

Efectivo utlizado por aumento de capital MR
Lifectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamicento 14.303.967 3.6061.056
Variacion neta del efectivo en caja y bancos (53.452) 253.497
Saldo inicial de efectivo en caja y bancos 540.423 287.326
Saldo final de efectivo en caja vy bancos 487.371 540.823

Juan Felipd/Aegerter
Gerente general

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 18 forman parte integral de los estados financieros

T Yookl €

/  Mayra Andrade
Contadera General



Hidronormandia S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

) 9

Identificacion de la Compaiiia

Hidrowarm S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el
Registro Mercantl ¢l 18 de enero del 2012, con un plazo de duracion de noventa y nueve anos,
Su domicilio principal es la Ciudad de Quito.

Segin escritura piblica con fecha 22 de junio del 2016 los accionistas deciden cambiar la
denominacion soaal de la Compania a “Hidronormandia S.A.”

Operaciones

Su objeto v actividad principal consiste en la generacion de energia eléctrica, desde cualquiera
de sus fuentes primarias de generacion, cumpliendo con todos v cada uno de los requisitos
establecidos por la Ley,

Con fecha 20 de enero del 2014, el Consejo Nacional de Eleemncaidad (CONELEC) otorga la
Licencia Ambiental N 009/ 14, que consiste en la construccion, operacién y retiro de la planta
hidroelécirica denominada “Proyvecto Hidroeléctrico Normandia” con una capacidad de
generacion de 38.10 MW de energia y Linea de transmision a 139KV'; la cual se encuentra
situada en el canton Morona de la provincia de Morona Santiago.

Con fecha 20 de enero del 2017 la Compania firma el segundo Contrato modificatorio que
consiste en el cambio de la capacidad de generacion a 49.60 MW,

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros separados de la Compania han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espanol de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y
emindas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), las que han sido adoptadas por la Supenntendencia de Companias, V'alores y Seguros
del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2016 seran aprobados por
la Junra General de Accionistas luego de la emusion del informe de auditoria de acuerdo a lo
requerido por la Ley de Compaiias. Sin embargo, la gerencia estima que no habrd cambios en
los estados financieros adjuntos.

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de enero
2016 y relevantes para la Compaiiia

A partir del lero. de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo

anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre estas normas se presenta
A conunuacion:

e
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- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones 2 la NIC 1)

- Contabilizacidn de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas. (1)

- Aclaracion de los métodos aceprables de depreciacion v amortizacion (modificaciones a las
NIC 16y NIC 38) (1)

- Agnecultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 v ala NIC 41) (1)

= El método de la participacion en los estados financieros separados (modificaciones a la
NIC 27) (1)

- Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2012 — 2014

- Entdades de inversion: aplicacion de la excepeion de consolidacion (modificaciones a las
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) (1)

(1) Pronuncianentos que, por fa naturaleza de las aperaciones de la Compania o las politicas adeptadas, 1o
han generado impacto sobre los estadps [inancieros adjuntos.

-\ continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio que
comenzo ¢l 1 de enero de 2016 v que han tenido efecto en los estados financieros de la
Compaiiia fue como sigue:

En el ano 2014 el IASB emitio algunas modificaciones a la NIC 1, Presentacion de Estados
Financieros como parte de su principal imaativa para mejorar la presentacion y revelacion
en los informes financieros, el objetive primordial es que se pueda aplicar mas el juicio al
hacer las revelaciones. Los principales cambios son:

o Matenahdad: No se deben agregar o mostrar partidas inmateriales, ya que la materialidad
aplica a todas las partdas de los estados financieros y no es necesario revelar
Informacion inmaterial aun cuando una IFRS pida una revelacion al respecto.

o Estados de situacion financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar en dichos
estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los mismos;
asimismo, la participacion en el ORI de asociadas o negocios conjuntos se presentari
solo en dos renglones, agrupando las partidas que se reciclan y las que no se reciclan.

o Orden de las notas: Se presentan ejemplos de como se pueden ordenar las notas sin que
sea necesario seguir el orden que sugiere el parrafo 114 de la NIC 1. Por ejemplo, no
serd necesario iniciar las revelaciones con la nota de politicas contables y éstas podran
incluirse junto con la revelacion de los componentes del rubro.

IC 19 1cios d Jos Empleadss - Tasa de descwento: emesion en un mercade repional: 1.a tasa
utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
final del periodo sobre ¢l que se informa, correspondientes a bonos empresariales de
alta calidad. Con monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresaniales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del
periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esta moneda.
La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes
con la moneda v ¢l plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo,
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Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo en el 2016
no han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados financieros o posicion de la
Compaiiia, excepto por la aplicacion de la modificacion a la NIC 19 con relacidn a la tasa de
descuento cuyos efectos se detallan en la nota 15 adjunta.

b)

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aun no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiia

A la fecha de autorizacion de eéstos estados financieros, el LASE ha pubﬁcado nuevas normas,
modificaciones ¢ intcrp‘rcmcioncs realizadas a las nonnas ya existentes, las cuales aun no entran
en vigor v no han sido adoptadas anticipadamente porla Compania,

La Administracidén anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran adoprtados en las
politicas contables de la Compania para el primer periodo que inicia a partir de la fecha de
vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en vigor, y que
la Compania no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de diciembre de
2016, son los siguientes:

(1)

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinanas Procedentes de Contratos con Clientes (1)
NIIF 16 — Arrendamientos (1)

Inictativa sobre informacion a revelar (Modificaciones a la N1C 7)

Reconoamiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(Modificaciones a la NIC 12) (1)

Clasificacion y medicion de transacciones con pagos basados en acciones (Modificaciones
ala NIIF 2) (1)

Aplicacion de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de seguro
(Modificaciones a la NIIF 4) (1)

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera v contraprestaciones anticipadas (1)
Transferencias de propiedades de inversion (Modificaciones a la NIIF 44) (1)

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016 (1)

Venta o aportacion de un activo entre un inversot ¥ una asociada o un negocio conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1)

Pronnnciamientos que, por la natwraleza de lav eperaciones de la Compariia o las politicas adoptadas, se
estima no tendrdn impacto sobre loy estados financieros.,

A continuacion, ua detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran en
vigor, que se estima tendran efecto en Ia Compania pero que no han sido aplicados
anticipadamente:

INIIE 9 Instrumentos Finaniteros

En julio de 2014, el [ASB aprobo el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos Financieros,
que reemplazara a la NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a partir del lero. de
enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que reemplaza son
los siguientes:
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Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas conrtractuales de los
flujos de efectivo provenientes de un activo financiero v del modelo de negocio de la
entdad respecto al mismo.
Medicion de activos financieros: se incorpora un tnico modelo de deterioro, basado en
el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica incluso a
ciertas partidas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos v activos por arrendamientos financteros).
@ Medicion de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor razonable
con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro resultado integral la
porcion del cambio en dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios de nesgo
de erédito propio de la enddad.
o Contabihdad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura mas
estrechamente alineado con las practicas incorporadas en las estrategias de gestion de
riesgos que suelen llevar adelante disuntas entdades.

o

o

La administracién de la Compania ha 1nictado la evaluacion del impacto de la NIIF 9
dentro de sus estados financieros, pero todavia no cuenta con informacién cuantitativa de
los posibles efectos que se prevén tendran relacidn con el deterioro basado en pérdidas
crediticias esperadas.

- DLmdativa sobre Informacion a Revelar (Modificagrones a ta NIC 7)

En enero de 2016 el TASB aprobé el documento “Iniciativa sobre Informacion a Revelar
(Modificaciones a la NIC 7). Una enudad aplicara esas modificaciones a periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, Se permite su aplicacion anticipada.
Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se requiere que
proporcione mformacion comparativa sobre periodos anteriores.

Se requiere que una entidad revele la informacin que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de
efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es proporcionar una conciliacion
entre los saldos iniciales y finales del estado de siruacion financiera para pasivos que surgen
de acnvidades de financiacion, que contenga los cambios sebre los que se debe informar,
que son los siguientes:

o cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion;

© cambios que surgen de la obtencion o pérdida del control de subsidiarias u otros
Negocios;

o efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

@ cambios en los valores razonables: y

© otros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacion, proporcionard informacion suficiente para
permitir a los usuatios de los estados financieros vincular las partidas imnchudas en la
conciliacion con el estado de situacion financiera y el estado de flujos de efectivo.

La Compania esta evaluando los impactos que generara la aplicacion de esta norma, los
cuales se consideran que no sean significativos, v prevé aplicar la misma a partir del 1 de

enero de 2017,

a Administracion de la Compania se encuentra analizar ; sdee joras v est
La Admunistracion de la Compariia entra analizando los efectos de estas mejoras y esuma
que los mismos no seran significativos dentro de los estados financieros por lo que preve

-
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adoptar las modificaciones en las fechas establecidas como de adopeion obligatoria para cada
una de ellas.

5. Politicas Contables

A continuacién, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”,
Estas politicas han sido disenadas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016
v se han aplicado de manera uniforme para todos los anos presentados.

a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histonico,
modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio que se encuentra registrado al valor presente de los pagos futuros estimados de
acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compania y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de Amérca (EUA), la cual es su moneda funcional.

El dolar de los EUA fue adoptadoe por el Ecuador como su moneda de circulacion legal a partic
de marzo del afio 2000, por lo cual el délar es unlizado desde esa fecha para todas las
transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Compania que sirven de base
para la preparacién de los estados financieros se mantienen en dicha moneda, La economia
ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de dolares para
permitir la continuacion del esquema monetario actual. A menos que se indique lo contraro,
todas las cifras presentadas en los estados financieros individuales de la Compaiiia y sus notas
estin expresadas en dolares de los Estados Unidos de América.

¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios, estimaciones v supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
administracion de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estumados por la
Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en ¢l futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en el momento de
conocda la varacion.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la Administracion en la
aplicacion de las politicas contables de la Compania, que tienen un efecto importante en los
estados financieros:
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Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como Propiedad, planta v equipo sujetos a depreciacion se someten

a pruebas de deterioro siempre que algiin suceso o cambio en las circunstancias indique que el
valor en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por detertoro de valor, la Compania primero
analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual
se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significaivos adversos para la empresa en el entorno tecnologico, comercial,
economico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dinigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o danio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en
que ¢l activo se usa o se espera usar; ¥

e) Evidencia, que mndica que el rendimiento econémico del activo es o serd peor que lo
esperado.

- iciones e hibatesis

La estimacion de la Administracion para el caleulo de la Obligacion por Beneficios Definidos
(OBD) se basa en un nimero de supuestos criticos tal como tasas de mnflacion, mortalidad,
tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de
estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD y ¢l correspondiente gasto anual por
beneficios definidos. Al 31 de diciembre de 2016 la tasa de descuento aplicada a sido
modificada en funcién a las reformas de la NIC 19 aplicables a partir del 1 de enero de 2016
cuyo andlisis se proporciona en la nota 15.

- Llda sitil de la propiedad. planta y equipo

La determinacion de las vidas dtiles de los componentes de vida util definida involuera juicios
vy supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa
estos supuestos en forma periodica v los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algin cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica, en especial en
lo que se refiere a software v equipo informiuco.

d) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundementado en que la Administracion tene la expectativa razonable de que
Hidronormandia S.A. podra cumplir con sus obligaciones v cuenta con los recursos para
seguir operando en el futuro previsible.

il
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e) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida en los perfodos con los cuales se
relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del
devengado, es decir, 2l momenta de utlizar el servicio o producto, o conforme se incurren,
independientemente de la fecha en la que se realiza el pago.

f) Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipos aquellos bienes que se usan en la
produccion o para propositos administrativos v que tienen una vida mayor a un afio,

Terrenos

Los terrenos son medidos al costo histérico menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor y tienen vida utl ihimitada pot lo que no se deprecian.

Magquinaria y equipos, equipo de computo y otros equipos

La maquinaria y equipos, el equipo de computo v los otros equipos (incluyendo accesorios v
mobilianio) se registran al costo de adquisicion o al costo de fabricacion incluyendo cualquiet
costo atribuible directamente para trasladar los activos en la localizacién y condiciones
necesarias para opetar de la forma prevista pot la Administracion de la Compania. Estos
activos se miden al costo historico menos la depreciacion scumulada v menos las pérdidas por
deterioro.

Los desembolsos incurridos después de que la propiedades, planta y equipo se haya puesto en
operacion para reparaciones y gastos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a
los resultados del periodo en que se incurren. Para los componentes significativos de
propiedad, planta y equipo que deben ser reemplazados periodicamente, la Compaiiia da de
baja al componente reemplazado v reconoce al componente nuevo con su correspondiente vida
utl y depreciacidn. Todos los demads costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se
reconocen en los resultados a medida que se incurran.

La depreciacion se reconoce sobre la base del método de linea recta para cancelar el costo
menos el valor residual estimado de la propiedad, planta v equipo. El gasto por depreciacion se
registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida util
estimada de los diferentes bienes.

Las vidas Gnles esumadas son:

Vida Util

[ipo de Acuvo ™

Maquinaria y equipo 10
Muebles v enseres y equipos 10
Equipo de computo 5

Los estimados de vida atil, el valor residual y el método de depreciacion se actualizan conforme
se requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados. v de ser necesario, se ajustan
prospectivamente.

B sepa
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Cuando el valor segiin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultados de la Compania (véase nota 4-).

Una partida del rubro propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta

o cuando no se espera obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta. Las
ganancias o pérdidas que se denven de la disposicion de la propiedad, planta y equipos se
determinan como la diferencia entre el ingreso de la disposicion y el valor registrado de los
activos v se reconocen en resultados como parte de “otros ingresos u otros gastos”, segun
corresponda.

g) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicién inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compadia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero v se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos financieros que
se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden mnicialmente al valor
razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como se describe
posteriormente.

L.os activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un acuvo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los nesgos v
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce cuando
se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence,

Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicién posterior los instrumentos financieros se clasifican en las siguientes
categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Préstamos y cuentas por cobrar
- Proveedores y otras cuentas por pagar

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los actuvos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento mnicial,

Los actvos v pasivos financieros son reconocidos v des-reconocidos a la fecha de la

transaccion.

h) Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la tasa impositiva en el Ecuador para el
afio 2016 v 2015 es del 22%.

Las sociedades que se constutuyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion,
Comercio e Inversiones (31 de Diciembre de 2010); asi como también, las sociedades nuevas
que se constituveron por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y
productivas, ¥ que se dediquen a cualquiera de las siguientes actividades, gozaran de una
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exoneracion del impuesto a la renta durante diez anos contados desde ¢l primer ano ¢n el que
se generen ingresos atribuibles directa v inicamente a la nueva inversion.

- Produccion de altmentos frescos, congelados e industralizados:

- (Cadena forestal v agroforestal v sus productos elaborados:

= Metalmecanica;

- Petroquimica;

- Farmacéurica;

- Turismo;

- Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;

- Servicios Logisticos de comercio extenior;

- Biotecnologia y softwares aplicados; v.

- Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de exportaciones,
determinados por el Presidente de Ia Republica.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, la Compania estd exonerada del pago del Impuesto a la
Renta, por considerarse una inversion nueva y productiva segun lo determina el Codigo de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones.

i) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plaze

La Compania otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus polincas de
compensacion y retencién del personal. Estin medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos 2 medida que el servicio es recibido.

Parnicipacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compania reconoce a favor de sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se contabiliza al gasto en el periodo
en ¢l cual se devenga.

Grati beneficios sociales

LLa Compania reconoce el gasto por beneficios sociales v su correspondiente pasivo sobre las
bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Eeuador. Las gratificaciones
corresponden a lo siguiente:

- Décimo rercer sueldo. - O bono navideno, es un beneficio que reciben los trabajadores
bajo relacion de dependencia y corresponde a una remuneracion equivalente a la doceava
parte de las remuneraciones que hubieren percibido durante el afio calendano. Los
trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban durante ¢l ano

calendario.
- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio v lo deben percibir todos los

trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o remuneracion.
Solo se encuentran excluidos los operanos v aprendices de artesanos de acuerdo con el
articulo115 del Codigo del Trabajo. Consiste en un sueldo bisico unificado vigente a la
fecha de pago.
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- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de un ano
que corresponde al sueldo mensual o salario por cada ano completo posterior al primero
de sus servicios.

- 1t al IESS. - es ¢l valor mensual que ¢l empleador debe cumplir por sus
trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en el mes.

S0

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General v se registran de acuerdo al
rendimiento de cada uno de los empleados de la Compania; se reconocen como un gasto y un
pasivo en el resultado del periodo en ¢l cual se ocasionan.

scanso Vacacional

[.a Compania reconoce un gasto v un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se generan,
de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segin ¢l cual rodo empleado tendra
derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince dias de descanso,
incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco
afios en la Compania, tendrin derecho a gozar adictonalmente de un dia de vacaciones por cada
uno de los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion correspondiente a los dias
excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacién

L.a Compania proporciona beneficios postedores al empleo mediante planes de beneficios
definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. La obligacion legal de los
beneficios permanece con la Compania.

Compania tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal v Bonificacién por Desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compadia, ¢l importe de la pension que recibira un
empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de expectativa de vida, ¢l
tiempo de servicio del empleado v el salario, considerando que el beneficio se entrega a los
trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco anos o mas anos dentro de la
Compania de manera continuada o minterrumpida, de conformidad con las disposiciones del
Codigo de Trabajo.

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio, la Compania bonificara al trabajador con el vemnticineo por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a
la misma empresa 0 empleador. Igual bonificacion se pagara en los casos en que la relacion
laboral termine por acuerdo entre las partes.

Fl pastvo por jubtlacion patronal v bonificacion por desahucio reconocido en el estado de
situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en
la fecha de reporte sin considerar ¢l valor razonable de los activos del plan, ya que la Compaiiia
no mantiene activos relacionados con el plan existente.

La administracion de la Compania estima la OBD anualmente con la ayuda de actuarios
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estandar de
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inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los salarios v la
mortalidad. Los factores de descuento a parur del | de enero de 2016 v conforme a lo
establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se determinan al cierre del afio con referencia a
la tasa de rendimiento para los bonos corporativos de alta calidad emitidos en dolares
americanos, debido a que la moneda y el plazo de los bonos empresariales son congruentes con
la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo que
mantiene la Compania. El efecto de la modificacion de la NIC 19 se refleja desde el comienzo
del periodo comparativo mas antiguo presentado, esto es en adicion del efecto del ano 2016, se
incluyen ajustes para re-expresion de los saldos presentados al 1 de enero y 31 de diciembre de
2015, considerando que el ajuste de la aplicacion de la modificacion en dichos perdodos ha sido
reconocido en los resultados acumulados.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas acruarales) que surgen
en el periodo se reconocen en el parrimonto - otro resultado ntegral y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. El efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios
definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo
por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Benesici S

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la Compania
de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la
legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la Compania paga cuando da por terminada
unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compatia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como un gasto
cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el vineulo
que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro,

j) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tene la obligacion presente o asumida como
resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida de recursos econémicos y
los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o el monto de esa salida pueden atn
ser inciertos. No se reconocen provisiones por perdidas de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en ¢l gasto estimado requerido para liquidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de repozte, incluyendo los
riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual. En los casos en los que existe un
numero similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para la liquidacion,
se determina mediante la consideracion de esa clase de obligacion fue como un todo. Las

provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los que el valor en tempo del
dinero es matenial.

Cualquier reembolso que la Compaiia considere que se va a cobrar de un tercero con respecto
a una obligacién, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este activo no puede
exceder el monto de la provision relativa,

No se reconoce mngan pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable una

posible salida de recursos econémicos como resultado de una obligacién presente, estas
sttuaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos sea remota.
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La posible entrada de beneficios economicos a la Compania que atn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se¢ consideran como activos conungentes.

k) Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinano de las operaciones.

Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nommal, ya que
su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia relevante con su valor razonable.
1) Capital social, reservas y resultados acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, las reservas legal y facultativa, el
otro resultado integral y los resultados acumulados.

El capital soctal representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Otro Resultado Integral — Ganancias (Pérdidas) Actuariales por Remediciones del
pasivo por beneficios definidos

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demograficos y financieros de los beneficios definidos (véase nota ).

Resultados acumulados

Incluyen todas las ualidades actuales y de peniodos anteriores.

m) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compania ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos esta compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depositos moneranos que se mantene en bancos. Los acuvos
registrados en el efectovo en caja v bancos se registran al costo historico que se aproxima a su
valor razonable de mercado.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos
en el pasivo corriente.

Para propositos del estade de flujos de efectivo, el efectivo en caja v bancos es presentado por
la Compania neto de sobregiros bancarios, s1 los hubiese.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion,
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Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes v otras inversiones no incluidas en ¢l
efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamano y
composicion del patnimonio neto v de los pasivos de caracter financiero.

n) Clasificacién de saldos en corriente y no cotriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes,

La Compania clasifico y presento a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de los
siguientes Criteros:

1) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la compania;
1) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;
iif) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de balance;

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectvo (ral como se define en la NIC 7),
cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no cornentes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando satisficieron
alguno de los siguientes criterios:

1) se esperaban hiquidar en el ciclo normal de Ia operacion de la Compania;

1) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

ti) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

i) la Compania no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pastvos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una entidad es el
periodo de iempo que transcurre entre la adquisicion de los activos materiales, que entran en el
proceso productivo, y la realizacion de los productos en forma de efectivo o equivalentes al
efectivo. En el caso de la Compania se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

o) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un tnico estado financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros mgresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.
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6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compania esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros. Los
activos v pasvos financieros de la Compania por categoria se resumen en la Nota 7. Los
principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, nesgo crediticio y riesgo de liguidez.

La Administracién de riesgos de la Compania se coordina el gerente general, y activamente se
enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Companfa a corto y a mediano plazo al
minimizar la exposicion a los mercados financieros. Las inversiones se gestionan para generar
retornos duraderos.

La Compadia no se involucra activamente en la comercializacion de activos financieros para
fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mas significativos a
los cuales se expone la Compania se describen mas adelante. Las politicas de administracion
de riesgo son aprobadas v tevisadas periddicamente por su Administracion.

b) Anailisis del riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercadeo, como las tasas de
interés, prectos de las tarifas, etc., que afecten los in_grt:sos de la Compania o ¢l valor de sus
activos financieros. El objetvo de la adminisiracion de riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tempo
optimizar la rentabilidad.

¢) Anilisis del riesgo de crédito

Es el resgo de que se origine una perdida financiera para la Compania st un chente o
contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales. La
maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la Compaiifa se limita 2 un monto
registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a

continuacion:

016 2015
Efectvo en caja y bancos 487.371 540.823
Cuentas por cobrar y otras 5.038.345 538976

La Compafiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Los saldos
registrados en el grupo de cuentas por cobrar corresponden a anticipo a proveedores los
mismo se regularizan en base al avance de la construccion del proyecto.

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como insignificante, ya que las
contrapartes son bancos de reputacion con altas calificaciones por parte de empresas
calificadoras independiente como se detalla a continuacion:

2016 2015
Banco Internacional (1) AAA- AAA-
Banco del Pichincha (1) AAA- AAA-

s
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(1) Calificacion de resgos eminda por Bank Watch Rating S.A. v Pacific Credit Rating

d) Andlisis de riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones

financieras cuando estas sean requeridas. La administracién tiene la responsabilidad final por la
mitigacion de este rlesgo, v ha establectdo un marco de trabajo apropiado para su
administracion de manera que la Compaiifa pueda manejar los requerimientos de

financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como su gestion de liquidez.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los pasivos financieros no derivados de la Compaiifa tienen

vencimientos tal y como se resumen 4 continuacion:

2016
Vigente 30-90 dias 90-180 dias 180-360 dias Total

(luentas por pagar proveedores, neto (26,434) (85) 16,500 (129.148) (162.157)
Total (26.424) (85) (6.500) (129.148) {162.157)

2015

Vigente 30-90 dias 90-180 dias 182],-::& Total

Cuentas por pagar proveedores, neto (6.567) (144) (1.264) {1971}
Total (6.567) (144) (1.260) (7.971)

e) Anailisis del Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los sigulentes aspectos o factores de resgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de

los procesos de la Companiia.

- Procesos, que son las acciones que interactiian para la generacion hidroeléctrica.

- Teenologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, softwate v comunicaciones,

que soportan los procesos de la Compania,

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control, basados

en sistemas de reportes internos y externos.

o
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7. Mediciones a valor razonable
Instrumentos financieros por categoria
Las pniiticas contables para mstrumentos Anancieros han sido 3p]ica(ias a los items debajo:

2016 2015

Préstamosy  Préstamosy
cuentas por  cuentas por

cohrar cobrar
Vo segl situacio anci
Cuentas por cobrar, neto 5.038.345 538976
Total 5.038.345 538.976
2016 2015
] Ortros
Otros pasivos e
financieros P
financieros
ad 2 TaAcid ARciEra:
Cuenras por pagar proveedores, neto 162.157 7971
Toral 162.157 7971

Medicién a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha
de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al acuvo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en su mejor interés economico. [a Compadia utliza
técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias v por las cuales tiene suficiente
informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y mimmizando ¢l uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo;

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para acuvos 0 pasivos
idénncos.

b) Nivel 2 — Partidas disuntas a los precios couzados mnchndos en el mivel 1 que sean
observables para el acuivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢) Nmwvel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la mediciéon al valor razonable no es observable,

s s
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Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las
clases de activos v pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de
la jerarquia de valor razonable tal como se explico antenormente.

la siguiente tabla muestra los Niveles de la jerarquia de los activos y pasivos financicros
medidos a valot razonable de manera recurrente:

2016 2015
Nivel 1 Nivel 1
Lfeenvo en caja y bancos 487.371 340823

En los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 v 2015 no se han realizado transferencias
entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Valor razonable de activos no financieros

La Compania no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos
se miden al costo.

Politica y procedimientos de administracién de capital
Los objetives sobre la administracion de capital de la Compania son:

- parantizar la habilidad de la Compariia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de resgo.

El objetivo de la Compariia en la administracion de capital es mantener una proporcion
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compania determina sus requerimientos de capital con ¢l fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el financiamiento obtenido con
nstituciones financieras, para los afios 2016 v 2015 la Compania presenta un ratio de
apalancamiento negativo es mismo se genera debido a que el efectivo en caja y bancos, v
patrimonio superan 2 las obligactones por pagar a terceros,

Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son los
siguientes:

o
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2016 2015

Gastos administrativos
Personal 377.937 179.103
Otros gastos administrativos 91.201 66.074
Honorarios 12.837 68.571
Arriende 30.751 10.371
512.786 324.719
h‘npuestos, Contribuctones i Otros 42.329 28.055
Mantenimiento v Reparaciones 64.034 6B.530
Seguros vy Reaseguros 3.395 80.839-
Gasto de gestion 101.061 30.822
Gasto de Viaje 1.267 7517
Depreciacion 7.023 5.243
Transporte 66.337 17.631
Suministros Y Materiales 30.028 6.545
Otros 23.808 10,752
339.292 255.934

Costos finaseras

Gastos bancarios 31.851 858
Total 883.909 581.511

10. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de dictembre del 2016 v 2015 ¢l saldo en efectivo en caja y bancos se compone como

sigue:
2016 015
Caja 750 650
Efectivo en bancos
Instituciones financieras locales 486.621 540.173
Total 487.371 540.823

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo y equivalentes de efectivo no mantienen
restricciones para su uso.

11. Cuentas por Cobrar y otras

El saldo de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue como sigue:

R
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2016 15
Anticipos proveedores (1) 5.004.404 529.451
Otras cuentas por cobrar 33.941 9.525
Total 5.038.345 538.976

(1) Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos de anticipos a proveedores estin
compuestos por:

2016 2015
Monolitica Cia. Lida, 3.545.854 231.421
WKV 1.248.230 114.370
Calderon Macchiavello Roberto +45.000
Cointec SA 43.013
Shangai Taich Electric 25.797
Terrenos 18.050 20.906
DEnglL.C DAppolonia Spa 16.539
Sipetrol 15.565 15.565
Geotecnia P, Cazar Cia. Ltda. 13.703
Juan Carlos Gareés 10.500 10.500
ESSAM Cia.. Leda. 7.020
Chacha Flor T.000
Chucay Vinza Aﬂgel Remigio 3.100
Chacha Barba Nelson 2.800
Grijalva Vicuna Jorge Andrés 1.250 1.250
Vinza Telcan Miguel .-i.ngcl 713
Torres Sarmiento Miguel Alcides 100 100
Sientoporciento Davila Hidalgo 88
Chimbolema Chacha Ciria 82
Astes S.AL 15.000
Ormaza Larrea Pedro German 15.000
Sedemi 4465
Chacha Chacha Radl Elias GO0
Ortega Amoreso Maria Eugenia 274
Total 5.004.404 529.451

12. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Durante el afio 2016 la Compania recibio flujos de efectivo de los accionistas Ecuanergia S.A. v
Normantrust Group por US§ 10.878 402 y LIS$ 3.425.565 respectivamente.

Durante el afio 2015 la Compania recibio flujos de efectivo de los accionistas One Energy v
Normantrust por US$ 1.656.122 y US$1.604.934 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 mantienen LSS 1.891.001 y US$ 3.261.056 como aporte

futuras capitalizaciones las mismas tiene un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y
que por tanto califican como patfimomno.
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La Gerencia clave de la Compania esta constituida por ¢l Gerente de Proyectos, durante los
afos terminados al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compania ha generado gastos por
sueldo, salarios v beneficios sociales a altos directivos por aproximadamente US§ 77.237,67 v
US$ 56.917.

13. Propiedad, planta y Equipo- Neto

El movimiento de las propiedades, planta y equipos neto al 31 de diciembre del 2016 y 2013, es
como sigue:

2016

Saldo al Adlciones: Dheprecincitn Reclasificacion Saldo al

inicio del aio gasto Final del afio
Terrenos 991.028 98.264 (2.994) 1.086:298
Obras en curso - Proveero Normandia 4.046.290 9.046,859 {42.887) 13.050.262
Total no depreciables 5.037.318 9.145.123 (45.881) 14.136.360

Deprreciabies
Maqumana y equipo 13119 13.119
i".qulpo de oficina 5.606 5.606
Equipo de computo 10.869 L1980 12.059
Muchles v enseres 15.275 15275
Tortal Costo 44.869 1.190 - - 46.059
Magumaria v equipo (1.927) (1.312) {3.239)
Equpo de ofiana (561) (561) {1.122)
Equipo de computo (2.515) (3.623) (6.138)
Mucbles v enscres (965 (1.527; {2.492)
Total depreciacién (5.968) - (7.023) (12.991)
Toral 5.076.219 9.146.313 (7.023) (45.881) 14.169.630

-- 20 --
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2015
.s‘?[‘_io :l 1 Adiciones Depreciacion  Reclasificacion Reclasificacion Reclasificacion lf?ld;}dal]
RS P anticipo gasto nage
ano ano
Terrenos 805971 185171 (114} 991.028
E¥bras en curso - Provecro
Nomiandia 2068.166 2,181.387 (2.147) (1143704 (86.746)  4.046.290
Total no depreciables  2.874.137  2.366.558 - (2.261) (114.370) (86.746) 5.037.318
Deprealies
Magumnana v cquipo 3.161 2464 7.494 13,119
Fquipo de alicna 18.845 = (13.239) 5.606
Equipo de computo 7.065 3.800 10.869
Muchles v conseres 11.069 4.206 15.275
Total Costo 22.006 20,602 - 2.261 - - 44.869
jgsp"{_’ﬂ car o ';a’lﬂ"ﬂf?!{ﬂ
Magquinara y equipo (724) (1.203) (1.927)
Liquipo de ofiana (561) {561)
Equipo de computo (2.515) (2.515)
Muebles v enseres (965) (963)
Toual depreciacion (724) " (5.244) - - (5.968)
Tatal 2.895.419  2.387.160 (5.244) - (114.370) (86.746)  5.076.219

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida il

la cual se ha determinado en base al detertoro natural esperado, la obsolescencia técnica o

comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos (véase nota *5 f ).

El cargo a resultados por concepto de depreciacién del activo fijo se registra dentro de los
gastos de administracion.

14, Cuentas por pagar proveedores, neto

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los saldos de los acreedores comerciales v otras cuentas por

pagar son comao sigue:

2016 2015

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores 29.161 5.788
Otras cuentas por pagar

Anuncipo de clientes (1) 120,148

Provisiones por pagar 3.848 2.183

132.996 2.183

Toral 162.157 7.971
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15.

(1) Con fecha 3 de junio del 2016 la Compania firmé un contrato de consultoria técnica con
Hidroquest, del cual recibi6 un anticipo por el 100% del honorario de USS 129.148.

La Compania considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los mismos
valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que los
proveedores le otorgan a la Compania plazos dentro de condiciones normales de negocio

Obligaciones por beneficios definidos

La Compania tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por beneficios
post-empleo de acuerdo al Cadigo del Trabajo, bajo el concepto de jubilacién patronal v
bonificacion por desahucio.

De acuerdo a lo establecido en el Codigo del Trabajo los empleados v trabajadores que por
venticinco anos o mas hubieren prestado servicios de manera continuada o
interrumpidamente, tendrin derecho al beneficio de la jubilacién patronal; de igual manera en el
caso del trabajador que hubiere cumplido veinte anos, y menos de veinticinco afios de trabajo
de manera continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte proporcional de dicho
beneficio.

La Compania registra un pasivo contingente por lerminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por la Compania o por el trabajador, consistente en el veinticinco por
ciento del equivalente 2 la iltima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio
prestados en la Compania.

Modificacion a los fundamentos de las conclusiones de la NIC 19 - beneficios a los
empleados

A partir del 1 de enero de 2016, la Compania aplica para la preparacion de sus estados
financieros los cambios introducidos en el documento “Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2012
— 2014”. Entre otros cambios, este documento mtroduce una modificacion al parrafo 83 de la
NIC 19, refendo a como estimar la tasa de descuento a emplear para medir las obligaciones por
planes de beneficios definidos.

Este cambio determiné que la Compania utilice como tasa para descontar las obligaciones de
beneficios post-empleo (tanto financiadas como no), que se determind utilizando como
referencia:

- los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre ¢l que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonoes u obligaciones empresariales de alta calidad;

- en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresarales de alta
calidad, se utlizarin los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de
los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

Dado que la norma antes no clarificaba st el factor determinante era la moneda de cancelacion
de las obligaciones o ¢l criterio geografico (ubicacion de la entdad) la practica de la Compaiia
que era la que prevalecia en el mercado era utilizar como referencia los rendimientos de los
bonos del Gobierno del Ecuador, ante la ausencia de un mercado amplio de bonos
empresariales de alta calidad en el pais.

M
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Al cambiar la norma v definir claramente que el énfasis se debe poner en la moneda de
cancelacion v no en el factor geografico, la Compaiiia comenzo6 a utilizar como referencia el
rendimiento de bonos empresariales de alta calificacion erediticia en dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica.

La Compaiia aplicé este cambio de manera retroactiva, afectando la informacén financiera
para el ano 2015, de acuerdo con lo establecido por la norma de transicion de estos cambios
que establecia que una enridad aplicara la modificacion desde el comienzo del periodo
comparativo mas antiguo presentado en los primeros estados financieros en los que la entidad
aplica la modificacion.

Los ajustes que han surgido de la aplicacién de la modificacién se reconocieron en los
resultados acumulados al comienzo de ese periodo.

Para el afio terminado el 31 de diciembzre de 2016 v 2015, las partidas de los estados financieros
que se vieron afectadas son las siguientes:

2015

Previamente
Re-estructurado
201 reportado

Fstado de siuacion fmanaera
Obligacion post-emplen
Total del pastvo 11893 6.511 4.156
Total del patrimonio 1.368 {2.355)

Hstado del resultado meegral:

({0sto por servicios (e 57206 3894
{Costo Binanciero 284 261 262
Ffeeto de reducciones y hquidacioncs antiaipadas (456, - -
Costos de servicios pasados - 324 =

Hipotesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Compadia registtd la provision por las obligaciones por
beneficios-post empleo basada en las signientes hipotests actuariales y sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente que utilizo el método actuarial de Costeo
de Crédito Unitario Provectado:

2016 2015
Tasa de-descuento 4. 14%0 4.36%
Tasa esperada de meremento salarial 3% 3%
Tabla de rotacion 11,80%: 11,80%
Tabla de mortalidad ¢ invalidez TMIESS2002 TMIESS2002

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto significativo en
los montos reportados. La Compania controla este riesgo actualizando cada afo la valuacion
actuarial.

Analisis de sensibilidad

La Compania ha obtenido su andlisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado por un
perito calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos actuartales con
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mayor afectacion en el cilculo de las provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacion
patronal v desahucio son la tasa de descuento, la tasa de incremento salanal y la expectatuva de
vida en las cuales se ha considerado un rango de +/- el 0,50%5 tomando en cuenta que dicho
rango es aceptado internacionalmente.

Un cuadro de las hipotesis para determinar el analisis de sensibilidad es como sigue:

2016 2015

Tasa de descuento:

-0,50% 1.015 577

Base

0,50% (900} (512)
Tasa de incremento salarial:

-0,50% ©14) (521)

Basc

0,505 1022 582
Expectativa de vida:

+ 1 afio 238 135

Base

- 1 ano (240) (137)

El analisis de senstbilidad presentado antertormente puede no ser representativo de la vanacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipotesis se produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
cotrelacionados).

Pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
El detalle y movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacion patronal y

bonificacion por desahucio al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue
el siguiente:
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2016
PATRIMONIO -
PASIVO - (Pérdidas) Efecto en el
igacio ) p zstado de
Okglgac;im’lns Fanancias :esu[tadnﬁ
il actuarnales no i
Definidos O integrales
Jubilacién Patronal:
Saldo al o del ano 4722
Costo laboral de servicios actuanales 4556 4.556
Interés neto (costo financiero) 206 206
Gananctas (pérdidas) actuanales no realizadas (T36) 736
[fecto de reducctones y hquidaciones antapadas (456) (456)
Saldo 4l final del afo 8.292 136 4.306
Bonificacion por desahucio:
saldo al intcio del ano 1.789
Costo aboral de servicios acruanales 2.366 2366
Interés neto (costo financicro) 78 78
Ganancias (perdudas) actuanales no realizadas (632) 632
Saldo al final del afio 3.601 632 2.444
Total 11.893 1.368 6.750
2015
PASIVO - PATR,IM.O IO Efecto en el
Obligacion por B estado de
B o fici ]:O pRoanciuy resultados
Srshan actuariales no i
Definidos S integrales
Jubilacion Patronal:
Saldo al inicio del ano
Costo laboral de servicios actuanales 4.516 4516
Interés neio (costo financicro) 206 206
Ganancias (perdudas) actuanales no realizadas
Saldo al final del afio 4.722 4,722
Bonificacion por desahucio:
Salde al imicio del ano
Costo laboral de servicios actuanales 1.210 1:210
Interés neto (costo financiero) 35 55
Ganancias (pérdidas) actuariales no reahzadas +
Costo de semvicios pasados 524 524
Saldo al final del afio 1.789 - 1.789
Taotal 6.511 - 6.511
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El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en funcién del
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, Los beneficios de pensiones
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del Plan de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio. Tomando en
consideracion el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pagoe de la pension.

Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, ¢l valor actual de la provision por jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio se clasifica como sigue:

2016 2015
Jubilacion patronal:
Empleados menores a 10 anes de servico 8292 4722
Impleados con ttempo-de servicto mayor a 10 anos vy menor
a 24 anos
8.292 4.722
Bonificacion por desahucio: ’
Fmpleados menores a 10 anes de servicio 3.601 1.789
[.;:mp](_‘ﬂd(‘.\"f_‘t)ﬂ lu'_'mp() i.lL‘ SCMTICIO mayor a 10 anos Vomenor
a 24 afos
3.601 1.789
Total 11.893 6.511

16. Patrimonio de los Accionistas

a) Capital Social

El capital social autorizado asciende a 19.374.822 acciones de US$1 valor nominal unitario (al
31 de diciembre del 2015 €l capiral ascendia a 3.700.800 acciones de US$1 valor nominal
unitario), las cuales otorgan un voto por accion v un derecho a los dividendos, con lo cual el
capital neto al 31 de diciembre de 2016 asciende a US$§ 19.374.822 y US§ 3.700.800 al 2015,

El capital de la Companifa al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd conformado come sigue:

2016 2015
% Y
Accionistas Nacionalidad Acciones i de .. Acciones T de -

Participacién Participacion
Normantrust Group S.A. Feuador 7,330 498 37.84%  2.800.000 75,66%0
Feuanerga 5.4, Feuador 12.044.304 62.16% 112.024 3,03%
One Energy 5.A0 Pert = 0,00%0 788,756 21 31%
Sigmaplast S.A. Feuador 20 0,00% 20 0,00%
Ponce Aray Alejandro [Humberto leuador & 0,00% : 0,002 4
Teran Rabadencira Pablo Andrés Feuador E 0,00% = 0,00%
Total 19.374.822 100% 3.700.800 100%

Con fecha 24 de noviembre de 2016 del Registro Mercantil, los accionistas incrementaron
el capital de la Compaidiia en UB$15.674.022, quedando el capital en un rotal de

i I
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US$19.374.822 divido en diecinueve millones trescientos setenta y cuatro mil ochocientas
veinte dos (US$1) cada una.

b) Aporte futuras capializaciones

Comprende los aportes efectuados por los accionistas para futuras capitahzaciones que tienen

un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo, y que por lo tanto califican como
patimonio.

17. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacion de nuestro mforme (8 de abnil de
2017), no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros, excepto por lo siguiente:

- El13 de enero de 2017, la Compaiiia firmo el contrato de préstamo con Inter-American
Investment Corporation y Nederlandse Fiancierings-Maatchappy Voor
Ontwikkelingslanden N.V., por un préstamo total de US$ 78.000.000 con el objeto de
financiar el proyecto eléctrico Iidronormandia.

18. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Hidronormandia S.A por el afio termmado el 31 de
diciembre de 2016 han sido autorizados para su publicacién por la admunistracién local de la
Compaiiia el 31 de marzo de 2017; y, serdn aprobados de manera definitiva en Junta de

Directores y Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.
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