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Informe sobre la auditoría de los estados financieros

Opinión

Hemosauditadolos estados financieros adjuntos de HidronormandiaS.A., que comprendenel
estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2016,ylos correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminóen
esa fecha, así comolas notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de

las políticas contables más importantes yotra informaciónaclaratoria.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los

aspectos materiales,la situación financiera de HidronormandiaS.A., al 31 de diciembre de 2016,

así como susresultados ysus flujos de efectivo correspondientes al año que terminóen esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera.

Bases dela opinión

Hemosllevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoría. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante
en la Sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de conformidadconlas
disposiciones del Códigode Ética para Contadores Públicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Ética (IESBAporsussiglas en inglés), y hemos cumplidolas demás
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. Consideramosquela evidencia de
auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión
de auditoría.

 

Responsabilidades de la administración de la entidad con respecto a los estados
financieros

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de
los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Información
Financiera, y del control interno que la Administración de la Compañía considere necesario para
permitir la preparación de estadosfinancieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error.
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Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluarla
capacidad de la Compañía para continuar comoun negocto en marcha, revelando, según proceda,
los asuntosrelacionadosyutilizandoel principio contable de negocio en marcha,salvo quela
Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien no

tenga otra alternativa másrealista que hacerlo.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría con los estadosfinancieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto están libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
nogarantiza que una auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoría siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por
fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influirán en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en
los estados financieros.

Comoparte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante todala auditoría. También:

- Identificamos y valoramoslos riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría que responden a
esosriesgos y obtenemosevidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusión,
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o elusión
del control interno.

- Obtenemosunentendimiento del controlinterno relevante para la auditoría con el fin de
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía.

- Evaluamoslo apropiado de las políticas contables usadas y lo razonable de las esumaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración.

- Concluimos sobreel uso apropiado por parte de la Administración dela base contable de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, concluimosst existe, o no,

una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar comonegocio en
marcha.Si llegamos a la conclusión de que existe una incertidumbre importante, estamos
obligadosa llamarla atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente
informaciónrevelada en los estados financieroso, sí tales revelaciones no son apropiadas,
expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoría obtenida hastala fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Compañía no pueda continuar como un negocio
en marcha.

 

- Evaluamosla presentación general, estructura y el contenidode los estados financieros,
incluyendolas revelaciones,ysi los estados financieros representan las transaccionesy
hechos subyacentes de un modo que logren la presentación razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compañía en relación con, entre otros
asuntos, el alcance y el momentoderealización de la auditoría planificadosylos hallazgos
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significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que

identificamos en el transcurso de la auditoría.

Informe sobre otros requerimientoslegales y reglamentarios

Porseparado emitimos la opinión sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la
Compañíaal 31 de diciembre de 2016.

Abril, 8 de 2017
Quito, Ecuador
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Grent Phermten LiCry Ceras Cs Aba
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Hidronormandía S.A.

Estados de Situación Financiera
Por el añoterminadoal 31 de diciembre de 2016,
concifras comparativas del año terminadoal 31 de diciembre de20
(Expresadosendólares delos 1? U A.)

  

Re-estructurado

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Notas 2016 2015

Activos

Corriente
Efectivo en y bancos 10 487571 540.823
Cuentas por Cobrar y otras a 5 058.345 538.976
Otros activos corrientes 37.350

Total activo corriente 5.363.066 1079799

Nocorriente
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 15 14.169.630 5.076.219

Total activo no corriente 1.169.630 5076219

Total activos 19.732.696 6.156.018

Pasivos y patrimonio

Corniente
Cuentas por pagar prov cedores, neto 14 162.157
Pasivos por mpuestos corrientes 6004
Obligaciones acumuladas 25291

Totalpasivo cormente 193457

No corriente
Obligación por beneficios definidos 15 11.895 651

Total pasivo no cormente 11893 63n

Patrimonio
Capital social 19.374.822 3.700.800
Aporte Futuras eapútalizaciones 2 1.891.001 3.261.056
Otro resultado imiegral acumulado
Resultados acumulados 388)

Totalpatrimonio 16 5105468

 

 

Total pasivós y patrimonio 19.732.696 6.156.018

Dalicdo
 

E
Juan Felipe iefgenter

Gerente geheral
Mayra Andrade
Contadora General

Las notas adjuntas de la No.1 a la 18 forman parte integral de los estados financieros



Hidronormandía S.A.

Estados del Resultado
Porel ejercicio comprendidoentre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016,

con cifras comparativas del ejercicio comprendidoentre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en dólares delos LU A)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Moras ASA

Oros Ingresos
Otras rentas 456

Ingresos financieros 97
356 7

Gastos
Gastos de administración 9 (512.786)
Otrosgastos operativos y (339.292)
Costos financieros y (31.831)

BEI)

Resultado neto (883.453) (581.414)

Otro resultado integral:

Partidas que nose reclasificaran a resultados
Perdidas actuariales no realizadas 15 1368

Total otro resultadointegral 1368 -

Resultadointegral total del año (882.085) (581.414)
   

   

  

Le O

ALRADLAZ
  

  

LLad
Mayta Andrade

Contadora General

Lasnotas adjuntas de la No. 1 a la 18 formanparte integral de los estados financieros
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Hidronormandía S.A.

Estadosde flujos de efectivo
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2016, con erfras comparativ

(Expresados en dólares de los LU A.)

   

al 31 de diciembre de 2015

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2016
Flujo originado poractividades de operación

Efectivo utilizado en proveedores (5 224.027)
Efeenvoutilizado én impuestos y otros 1292

Eifecuyo provisto por actividades de operación (5.211.106) (1.007.572)

Flujo origmadoporactividades de inversión

Adquisición de propiedades, plantay equipo, neto (9.146.313) (2.399.987)

feetoneto provistopor (unlizadoen) actividades de versión (9.146.313) (2.399.987)

Flujo originadopor actividades de financiamiento

Efectivo provisto por aporte accionistas 14.303.967 3.261 056
Efectoutilizado por aumentode capital 400.000

uvoneto(utilizado cn) provisto por actividades de financiamiento 14.303.967 3.661.056

Variación neta del efectivo en caja y bancos (53.452) 253.497

Saldoinicial de efectivo en caja y bancos 540 823 287.326

Saldo final de efectivo en caja y bancos. 487.371 540.823
 

Gerente general '

 

Las notas adjuntas de la No.1 a la 18 formanparte integral de los estados financieros

olaa
Mayra Andrade

Contadora General

 



Hidronormandía S.A.

Notasa los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dólares de E.U.A.)

1. Identificación de la Compañía

Hidrowarm S.A., fue constituida yexiste bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripciónen el
Registro Mercantil el 18 de enerodel 2012, con un plazo de duración de noventa y nueve años.
Su domicilio principal es la Ciudad de Quito

Según escritura pública con fecha 22 de junio del 2016 los accionistas deciden cambiarla

denominación social de la Compañía a “HidronormandiaS.A.”

Operaciones

Suobjeto yactividad principal consiste en la generación de energía eléctrica, desde cualquiera
de sus fuentes primarias de generación, cumpliendo con todos y cada uno de los requisitos
establecidos por la Ley.

Confecha 20 de enero del 2014, el Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) otorga la
Licencia Ambiental N? 009/14, que consiste en la construcción, operación y retiro de la planta

hidroeléctrica denominada “Proyecto Hidroeléctrico Normandía” con una capacidad de
generación de 38.10 MWde energía y Línea de transmisión a 139KV' la cual se encuentra

situada en el cantón Moronade la provincia de Morona Santiago.

Con fecha 20 de enero del 2017 la Compañía firma el segundo Contrato modificatorio que
consiste en el cambio de la capacidad de generación a 49.60 MW,

Declaración de cumplimiento con las NILF

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo a las
NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al español de
las Normas Internacionales de Información Financiera (1FRS por sus siglas en inglés) y
emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (LASB por sus siglas en
inglés), las que hansido adoptadas porla Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
del Ecuador yrepresenta la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Losestados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2016 serán aprobadospor
la Junta General de Accionistas luegode la emisión del informe de auditoría de acuerdo a lo
requerido por la Ley de Compañías. Sin embargo, la gerencia estima que no habrá cambios en
los estados financieros adjuntos.

 

Cambios en políticas contables

a) Normas nuevasy revisadas vigentes para períodos anuales a partir del 1 de enero
2016 y relevantes para la Compañía

A partar del lero. de enero 2016 existen normas nuevasyrevisadas vigentes para el período
anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la información sobre estas normasse presenta
a continuación:

 



HidronormandíaS.A.

Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

Contabilización de adquisiciones de parnerpaciones en operaciones conjuntas.(1)
Aclaración de los métodos aceptables de deprectación y amortización (modificacionesa las
NIC 16 y NIC38) (1)

Agricultura: plantas productoras (modificacionesa la NIC16ya la NIC 41) (1)
El métodode la participación en los estados financieros separados (modificaciones a la
NIC27) (1)
Mejoras anuales a las NITF, ciclo 2012 — 2014

Entidades de inversión: aplicación de la excepción de consolidación (modificacionesa las
NIIF10, NUF12 y NIC 28) (1)

(Y) Pronuncamientos que, porla naturaleza de las operaciones de la Compañía o las políticas adoptadas, no
hangenerado impacto sobre los estados financieros adjuntos.

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobadosy vigentes para el año que
comenz

 

el 1 de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros de la
Compañía fue comosigue:

Lu ras de revela, la NIC 1

 

Enel año 2014 el LASB emitió algunas modificacionesa la NIC 1, Presentación de Estados
Financieros comoparte de su principal imicianiva para mejorarla presentación y revelación
en los informesfinancieros, el objeuvo primordial es que se pueda aplicar másel juicio al
hacer las revelaciones. Los principales cambios son:

o Materialidad: Nose deben agregar o mostrar partidas inmateriales, ya que la materialidad
aplica a todaslas partidas de los estados financieros y no es necesario revelar
Información inmaterial aun cuando una IFRSpida unarevelación al respecto.

o Estadosde situación financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar en dichos
estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los mismos;
asimismo,la participación en el ORT de asociadas o negocios conjuntos se presentará
sólo en dos renglones, agrupandolas partidas quese reciclan y las que nose reciclan.

 

O Ordende las notas: Se presentan ejemplos de cómo se pueden ordenarlas notassin que
sea necesario seguir el orden que sugiere el párrafo 114 de la NIC 1. Por ejemplo, no
será necesario iniciar las revelaciones con la nota de políticas contables y éstas podrán
incluirse junto conla revelación de los componentes del rubro.

Mejoras anuales a las NITEciclo 2012 - 2014

 

utilizada para descontarlas obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
comono) se determinará utilizando comoreferencia los rendimientos del mercado,al
final del periodosobre el que se informa, correspondientes a bonos empresariales de
alta calidad. Con monedaspara las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresartales de alta calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado(al final del
periodo de presentación) de los bonos gubernamentales denominados en esta moneda.
La moneda el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serán congruentes
con la moneday el plazo esumado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo.
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Estas modificacionesa las NIF que fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo en el 2016
nohan tenido ningunaincidencia significativa en los resultados financieros o posicióndela
Compañía, exceptoporla aplicación de la modificación a la NIC 19 con relación a la tasa de
descuento cuyosefectos se detallan en la nota 15 adjunta

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normasexistentes que aún no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compañía

A la fecha de autorizaciónde estos estados financieros, el LASB ha publicado nuevas normas,

modificaciones e interpretaciones realizadasa las normasya exustentes, las cuales aún no entran
en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compañía.

La Administración anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serán adoptados en las

políticas contables de la Compañía para el primer penodo que inicia a parur de la fecha de
vigencia de dicho pronunciamiento

Un listado delos pronunciamientos aprobadosporel TASB que aún no entran en vigor, y que
la Compañía no ha aplicado anticipadamentepara el cierre terminado el 31 de diciembre de
2016, son los siguientes:

- NIE 9- InstrumentosFinancieros
- NIF 15- Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Chentes (1)
- NIF 16- Arrendamientos(1)
- Iniciativa sobre información a revelar (Modificaciones a la NIC 7)
- Reconocimiento de actvos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas

(Modificaciones a la NIC 12) (4)
- Clasificación y medición de transacciones con pagosbasadosen acciones (Modificaciones

ala NIF 2) (1)
- Aplicación de la NIIF9 — InstrumentosFinancieros con la NIE 4- Contratos de seguro

(Modificaciones a la NIE 4) (1)
-  CINIIF 22- Transacciones en monedaextranjera y contraprestaciones anticipadas(1)
- Transferencias de propiedades de inversión (Modificaciones a la NIIF 40) (1)
- Mejoras anuales a las NIF, Ciclo 2014 —2016 (1)
- Venta o aportación de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto

(Modificaciones a la NITF 10 y a la NIC28)(1)

(1) Promunciamentos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compañía o las politicas adoptadas, se
estima no tendrán impacto sobre los estados financieros.

Acontinuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavía noentran en
vigor, que se estuma tendrán efecto en la Compañía pero que no han sido aplicados
anticipadamente.

- NIE9 Instrumentos Financieros

En juhode 2014, el LASB aprobóel texto completo de la NITF 9 Instrumentos Financieros,

que reemplazará a la NIC 39en los períodos anuales que se inicien a partir del lero. de
enero de 2018 Se admite su aplicación anticipada.

Los principales cambios que 1mcorpora esta normarespecto de la norma que reemplaza son
lossiguientes.
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o Clasificación de activos financieros: en base a las características contractuales de los

flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de negocio de la
entidad respecto al mismo.

o Mediciónde activos financieros* se incorpora un único modelo de deterioro, basado en
el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelose aplica inclusoa
ciertas partidas cuyo reconocimientono se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas

comerctales por cobrar, activos de contratos y activos por arrendamientosfinancieros)

O Medición de pasivos financieros'para los pasivos financieros medidos a valor razonable
con cambros en resultados, se requiere que se presente en el otro resultado integral la
porción del cambio en dicho valor razonable que sea atmburble a los cambios de nesgo
de crédito prop1o dela enudad.

o Contabilidad de cobertura. se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura más
estrechamentealineado con las prácticas incorporadas en las estrategias de gestión de
nesgos quesuelen llevar adelante distintas entidades.

La administración de la Compañía ha inicrado la evaluación del impacto de la NIF9
dentro de sus estados financieros, pero todavía no cuenta con información cuantitativa de
los postbles efectos que se prevén tendrán relación con el deterioro basado en pérdidas
crediticias esperadas.

 

-  Imaativa sobre.

En enerode 2016 el LASB aprobóel documento “Iniciativa sobre Información a Revelar
(Modificaciones a la NIC 7)”. Una entidad aplicará esas modificaciones a periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicación anticipada
Cuando una entidad aplique porprimera vez esas modificaciones, no se requiere que
proporcione mformación comparativa sobre periodos anterores.

Se requiere que una entidadrevele la información que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por acuvidades de financiación,
incluyendotanto los derivados de flujos de efecuvo como los que no implican fujos de
efectivo. Una formade satisfacer este requerimiento es proporcionar una conciliación
entre los saldos iniciales y finales del estadode siruación financiera para pasivos que surgen
de actividades de financiación, que contenga los cambros sobre los que se debe informar,
que sonlos siguientes:

 

O cambios derivados de flujos de efectivo por financiación,
O cambios que surgende la obtención o pérdida del control de subsidiarias u otros

negocios;
O efecto de las vartaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;
o cambiosen los valores razonables;y
O otros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliación, proporcionará información suficiente para
permitr a los usuarios de los estados financierosvincular las partidas incluidas en la
conciliación con el estado de situación financiera y el estado de flujos de efectivo

La Compañía está evaluando los impactos que generará la aplicación de esta norma,los
cuales se consideran que nosean significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de
enero de 2017,

 

La Administraciónde la Compañía se encuentra analizando los efectos de estas mejoras y estima
que los mismos noserán significativos dentro de los estados financieros por lo que prevé

 



Hidronormandía S.A.

adoptarlas modificaciones enlas fechas establecidas como de adopción obligatoria para cada
unade ellas.

3. Políticas Contables

A continuación,se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de
los estados financieros, tal comolo requiere la NIC 1 “Presentación de Estados Financieros”.
Estas políticas hansido diseñadas en función de las NILEvigentes al 31 de diciembre de 2016
y se han aplicado de manera uniforme para todoslos años presentados.

a) Bases de medición

Losestados financieros de la Compañía han sido preparados sobrela base del costo histórico,
modificadopor el pasivo por beneficios post empleo de jubilación patronal y bonificación por
desahucio que se encuentra registradoal valor presente de los pagos futuros estimadosde
acuerdoal estudio actuaral practicado por un perito independiente.

b) Monedafuncional y de presentación

Lascifras presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus notas están expresadas
en dólares de los Estados Unidos de América (EUA),la cual es su moneda funcional.

El dólar de los EUAfue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulación legal a partir
de marzo del año 2000, por lo cual el dólar es uulizado desde esa fecha para todaslas
transaccionesrealizadasen el país y los registros contables de la Compañía que sirven de base
para la preparación de los estados financieros se mantienen en dicha moneda, La economía
ecuatoriana depende dela capacidad delpaís para obtener un flujo permanentede dólares para
permitir la continuación del esquema monetario actual. A menos que se indique lo contrario,
todaslas cifras presentadasen los estadosfinancieros individuales de la Compañía ysus notas
están expresadas en dólares de los Estados Unidos de América.

c) Uso de estimacionesy juicios de los Administradores

La preparación de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF) requiere que la administración realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicación delas políticas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresosy
gastos informados. Lasestimacionesy supuestosrelevantes son revisados porla
administración de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este

proceso contable, los resultadosreales pueden diferir de los montosestimadospor la
Administración.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en próximosejercicios, se registra sobre una base prospectiva en el momento de
conocida la variación.

A continuación, se describen losjuicios y estimacionessignificativos de la Administración en la
aplicación delas políticas contables de la Compañía, que tienen un efecto importante en los
estados financieros”
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Unapérdida por detenoro se reconoce por la cantidad porla cual el monto en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los acnvos no financieros como Propiedad, planta y equipo sujetos a depreciación se someten
a pruebas de deterioro siempre que algún suceso o cambioen las circunstancias indique que el
valor en libros puede noser recuperable

Pararevisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compañía primero
analiza sí los activossujetos a análisis de detenoro presentan indicios de deterioro para lo cual
se establece los siguientes parámetros que deben considerarse:

a) Disminución significativa del valor de mercadodel activo;
b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnológico, comercial,

económico o legal en que opera o en el mercadoalcualestá dirigido el activo;
e) Evidencia sobrela obsolescencia o dañofísico del activo;

d) Cambiossignificativos con efecto adverso en relación con el grado o con la forma en
que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será peor que lo
esperado.

 

Laestimación de la Administración para el cálculo de la Obligación por Beneficios Definidos
(OBD)se basa en un número de supuestoscríticos tal comotasasde inflación, mortalidad,
tasa de descuento y la consideración de incrementos futuros en salarios Las variaciones de

estos supuestos pueden impactar el monto de la OBDyel correspondiente gasto anual por
beneficios definidos. Al 31 de diciembre de 2016 la tasa de descuento aplicada a sido

modificada en función a las reformas de la NIC 19 aplicables a partir del 1 de enero de 2016

cuyo análisis se proporciona en la nota15.

- Vida útil de la propiedad. planta equipo

La determunación de las vidas útiles de los componentes de vida útil definida involucra juicros
ysupuestos que podrían ser afectados si cambian las circunstancias. La administración revisa
estos supuestos en forma periódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algún cambio.

Sin embargo,los resultadosreales pueden variar debidoa obsolescencia técnica, en especial en
lo que se refiere a software y equipoinformático.

d) Negocio en Marcha

Losestados financieros han sido preparados bajo la hipótesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la Administración tiene la expectativa razonable de que
HidronormandiaS.A. podrá cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para
seguir operandoen el futuro previsible.
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e) Gastos

Losgastos se registran al valor de la contraprestación recibida en los períodos conlos cuales se
relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en función del criterio del
devengado, es decir, al momento de utilizar el servicio o producto, o conforme se incurren,
independientemente de la fechaen la que se realiza el pago

£) Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipos aquellos bienes que se usan en la
producción o para propósitos administrauvos que tienen una vida mayor a un año,

 

Terrenos

Losterrenosson medidosal costo histórico menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor y tienen vida útil simitada por lo que no se deprecian

Maquinaria y equipos, equipo de cómputoy otros equipos

La maquinaria y equipos, el equipo de cómputo los otros equipos (incluyendo accesoriosy
mobiliano) se registran al costo de adquisición o al costo de fabricación incluyendo cualquier
costo atribuible directamente para trasladar los activos en la localización y condiciones
necesarias para operar de la formaprevista por la Administración de la Compañía. Estos
activosse miden al costo histórico menosla depreciación acumulada y menoslas pérdidas por
deterioro.

Los desembolsos incurndosdespués de que la propiedades, planta y equipo se haya puesto en
operación para reparacionesy gastos de mantenimiento yde reacondicionamiento,se cargan a
los resultados del período en que se incurren. Para los componentessignificativos de
propiedad, planta y equipo que deben ser reemplazados periódicamente, la Compañía da de
baja al componente reemplazado y reconoce al componente nuevo con su correspondiente vida
útl y depreciación. Todos los demás costos rutinarios de reparación y mantenimiento se
reconocen en losresultados a medida que se incurran

La depreciación se reconocesobre la base del métodode línea recta para cancelar el costo
menosel valor residual estimadode la propiedad, planta y equipo. Elgasto por deprecración se
registra con cargo al resultado de cada período y se calcula en función de los años de la vida útil
estimada delos diferentes bienes.

Las vidas útiles esumadas son

Vida Útil

 

po de año

Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres y equipos 10
Equipo de cómputo 3

Losestimados de vida útil, el valor residual y el método de depreciación se actualizan conforn
se requiere, pero al menos una vez al año son evaluados y de ser necesario, se ajustan
prospectivamente.
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Cuandoel valor según libros de un acuvo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su montorecuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultadosde la Compañía (véase nota 4-)).

Una partida del rubro propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta
o cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros porsu uso o venta. Las
ganancias o pérdidas que se deriven dela disposición de la propiedad, planta y equiposse
determinan comola diferencia entre el ingreso dela disposición yel valor registrado de los
activos y se reconocen en resultados comoparte de “otros ingresos u otros gastos”, según
corresponda.

8) Instrumentos financieros

Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimiento

Losactivos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía formaparte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicralmenteal valor
razonable ajustado por los costos de transacción, excepto los activosy pasivos financieros que
se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmenteal valor
razonable. La medición posterior de un acuvo o pasivo financiero se realiza comose describe
posteriormente.

 

Losactivos financieros se des-reconocen cuandolos derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un acnvo financiero expiran, o cuandoel activo financiero y todoslos riesgosy
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Unpasivo financiero se des-reconoce cuando
se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence,

Clasificación de los instrumentos financieros

Para efectos de su medición posterior los instrumentos financieros se clasifican enlas siguientes
categorías al momento de su reconocimiento inici:  

- Préstamosy cuentas porcobrar
- Proveedores yotras cuentas por pagar

La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determinala clasificación de sus instrumentos financieros enel
momento del reconocimientoinicial.

Los activosy pasivos financieros son reconocidosy des-reconocidosa la fecha de la
transacción.

h) Impuesto a la renta

Deacuerdo conla Ley de Régimen Tributario Interno,la tasa impositiva en el Ecuador para el
año2016y 2015 es del 22%.

Las sociedades que se constituyana partir de la vigencia del Código de la Producción,
Comercio e Inversiones (31 de Diciembre de 2010); así como también, las sociedades nuevas
que se constituyeron porsociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y
productivas, y que se dediquen a cualquiera de las siguientes actividades, gozaran de una
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exoneración del impuesto a la renta durante diez años contadosdesde el primer año en el que
se generen ingresosatribuibles directa y únicamente a la nuevainversión.

- Producción de alimentosfrescos, congelados e industrializados:
- Cadenaforestal y agroforestal y sus productos elaborados:  
- Metalmecánica;
- Petroquímica;
- Farmacéutica;

- Turismo;
- Energías renovables incluida la bioenergía o energía a partir de biomasa;
- Servicios Logísticos de comercio exterior;

 

- Biotecnología y sofiwares aplicados;
- Lossectores de sustitución estratégica de importaciones y fomento de exportaciones,

determinados por el Presidente de la Republica.

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía está exonerada del pago del Impuesto a la
Renta, por considerarse una inversión nueva y productiva según lo determina el Código de la
Producción, Comercio e Inversiones.

i) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleadosa corto plazo

La Compañía otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus políticas de
compensación y retención del personal. Están medidos a una base no descontada yreconocidos
comogastos a medida que el servicioes recibido.

Participación a trabajadores

Deconformidad con disposicioneslegales, la Compañía reconoce a favor de sus trabajadores
una participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se contabiliza al gasto en el periodo
enel cual se devenga.

La Compañía reconoce el gastopor beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre las
basesde las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador Las gratificaciones
correspondena lo siguiente:

). O bono navideño, es un beneficio que recibenlos trabajadores
bajo relación de dependencia y corresponde a una remuneración equivalente a la doceava
parte de las remuneraciones que hubieren percibido durante el año calendario. Los
trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente,la parte
proporcionala la doceava parte de las remuneraciones que perciban durante el año
calendario

 

 - Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos los

trabajadores bajo relación de dependencia, indistintamente de su cargo o remuneración.

Solose encuentranexcluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el
artículol 15 del Código del Trabajo. Consiste en un sueldo básico unificado vigentea la
fecha de pago.

 



Hidronormandía S.A.

- dereserva. - Beneficio parael trabajador que preste servicios por más de un año
que correspondeal sueldo mensualo salario por cada año completo posterior al primero
de sus servicios.

Ñ Lal IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir porsus
trabajadoresafiliados al LESS, que corresponde al 12,15%del sueldo recibido en el mes.

Bonosal personal

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General yse registran de acuerdo al
rendimiento de cada uno de los empleados de la Compañía; se reconocen como un gasto y un
pasivo enel resultadodel periodoen el cual se ocasionan.

'scanso V:: 1

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodoen el que se generan,
de acuerdoa lo dispuesto por el Código del Trabajo según el cual todo empleado tendrá
derecho a gozar anualmente de un períodoininterrumpido de quince días de descanso,
includoslos días no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por más de cinco
años en la Compañía,tendrán derecho a gozar adicionalmente de un día de vacaciones por cada
unode los años excedentes o recibirán en dinero la remuneración correspondiente a los días
excedentes, sin embargo,los días excedentes no podrán superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminación

La Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios
definidosestablecidos de acuerdoa las leyes laborales del Ecuador La obligación legal de los
beneficios permanece con la Compañía.

 

Compañía tiene los siguientes planes por beneficios definido:

Planes de Beneficios Definidos ¡ción Patr 'n pos 10

 

En los planes de prestación definida de la Compañía, el importe de la pensión que recibirá un
empleado al jubilarse se define porreferencia a factores como: índice de expectativa de vida, el
tiempo de servicio del empleado yel salario, considerando que el beneficio se entrega a los
trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco años o más años dentro de la
Compañía de manera continuada oininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del
Código de Trabajo

Además, el Códigodel Trabajo también establece que en los casos de terminación dela relación

laboral por desahucio, la Compañía bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalentea la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a
la misma empresa o empleador. Igual bonificación se pagará en los casos en quela relación
laboral termine poracuerdo entrelas partes.

El pasivopor jubilación patronaly bonificación por desahucio reconocido en el estado de
situación financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en
la fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan, ya que la Compañía
no mantieneactivos relacionadoscon el plan existente.

La administración de la Compañía estima la OBD anualmente con la ayuda de actuarios
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estándar de
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inflación, las tasas de rotación del personal, la tasa de crecimiento delos salariosyla
mortalidad. Los factores de descuento a partir del 1 de enero de 2016y conformea lo
establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se determinanal cierre del año con referencia a

la tasa de rendimiento para los bonos corporativosde alta calidad emitidos en dólares
americanos, debido a que la monedayel plazo de los bonos empresartales son congruentes con
la monedayel plazo estimadode pago de las obligaciones por beneficios post-empleo que
mantienela Compañía. El efecto de la modificación de la NIC 19 se refleja desde el comienzo

del penodo comparativo másantiguo presentado, esto es en adición del efecto del año 2016,se
incluyen ajustes para re-expresión de los saldos presentadosal 1 de enero y 31 de diciembre de
2015, considerando queel ajuste de la aplicación de la modificación en dichos periodosha sido
reconocido en los resultados acumulados

El efecto de las muevas mediciones (incluyendo las ganancias ypérdidas actuanales) que surgen
en el períodose reconocen en el patrimonio - otro resultado integral y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del período. El efecto del costo laboraldel servicio actual por beneficios
definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo
por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

por

Sonlos beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión de la Compañía
de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normalderetiro. De acuerdoa la

legislación laboral, el beneficio por terminación que la Compañía paga cuando da porterminada
unilateralmente la relación laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como un gasto
cuando,y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescundur el vínculo
que le une con un empleado o grupo de empleados antesde la fecha normal de retiro.

j)_ Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuandola Compañía tiene la obligación presente o asumida como.
resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida de recursos económicos y
los montosse pueden estimar confiablemente El tempo o el monto de esa salida pueden aún
ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operación futuras.

 

Las provisiones se miden conbase en el gasto sumado requeridopara liquidar la obligación
presente, a la luz de la evidencia más confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendolos
riesgos e incertidumbres asociados con la obligación actual. En los casos en los que existe un
número similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para la liquidación,
se determina mediante la consideración de esa clase de obligación fue como un todo. Las
provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los que el valor en tiempodel
dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compañía considere que se va a cobrar de un tercero con respecto
a una obligación, se reconoce como un activo porseparado. Sin embargo, este activo no puede
exceder el monto de la provisión relativa.

Nose reconoce ningún pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable una
posible salida de recursos económicos comoresultado de una obligación presente, estas
situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos quela salida de recursos sea remota.

ol
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La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla con los

criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

k) Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquiridode los proveedores en el curso ordinario de las operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nomunal, ya que
su plazo medio de pagoes reducidoy no existe unadiferencia relevante con su valor razonable,

1) Capital social, reservas y resultados acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, las reservas legaly facultativa,el
otroresultadointegral y los resultados acumulados.

Elcapital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulación emitidas.

Otros componentes del patrimonioincluyen lo siguente:

Otro Resultado Integral — Ganancias (Pérdidas) Actuariales por Remediciones del
pasivo por beneficios definidos

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demográficos y financieros de los beneficios definidos (véase nota).

Resultados acumulados

Incluyen todaslas utilidades actuales y de periodos anteriores.

m) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos está compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depósitos monetarios que se mantiene en bancos. Los activos
registradosen el efectivo en caja y bancosse registran al costo histórico que se aproxima a su
valor razonable de mercado.

 

Enelestado desituación financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos
en el pasivo corriente.

Para propósitos del estado de flujos de efectivo,el efectivo en caja y bancoses presentado por
la Compañía neto de sobregiros bancanos,si los hubie:  

Actividades de operación:sonlas actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compañía, así comootras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversión o financiación.

Es
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Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o
disposición por otros medios de activos no cornentes y otrasinversiones no incluidasen el
efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamañoy
composición del patrimonio neto y de los pasivosde carácter financiero.

n) Clasificación de saldos en corriente y no corriente

Enel estado de situación financiera adjunto,los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compañía clasificó y presentó a un activo comocorriente cuandosatisfizo alguno de los
siguientescriterios:

1) se esperaba consumur, en el transcurso del ciclo normalde la operación de la compañía;
ii) se mantenía fundamentalmente con fines de negociación;
tii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de balance;

 

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC7),
cuya utilización no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

 

“Todos los demás activosse clasificaron como nocorrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron comocorrientes, cuando satisficieron

algunode los siguientes eniterios"

1) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía;
ii) se mantenían fundamentalmente para negociación;
iii) debían liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compañía no tenía un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientesa la fecha de los estados financieros.

Todoslos demás pasivos fueronclasificados como no corrientes.

De acuerdo lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operación de una entidad es el

período de tempo que transcurre entre la adquisición de los activos materiales, que entran en el
proceso productivo, yla realización de los productos en formade efectivo o equivalentes al
efectivo. En el caso de la Compañía se ha consideradounciclo operativo de 12 meses.

 

0) Estado del resultado integral

El estadodel resultado integral del período fue preparado presentandotodaslas partidas de
ingresos, gastos yotro resultadointegral en un único estado financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del período. Las
partidas de gastos hansido expuestas teniendo en cuenta su función.
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6. Riesgo de instrumentosfinancieros

a) Objetivos y políticas de administración del riesgo

La Compañía está expuesta a varios nesgos relacionados con instrumentos financieros. Los
activos y pasivos financieros de la Compañía por categoría se resumen en la Nota 7. Los
principales tipos de nesgossonriesgo de mercado, nesgo crediticio y nesgo de liquidez.

La Administración de riesgos de la Compañía se coordina el gerente general, y activamentese
enfoca en asegurar los Mujos de efectivo de la Compañía a corto y a mediano plazo al
minimizar la exposición a los mercados financieros. Las inversiones se gestionan para generar
retornos duraderos

La Compañía no se involucra activamente en la comercialización de activos financieros para
fines especulanvos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros más significauvos a
los cuales se expone la Compañía se descnben más adelante. Las políticas de administración
de nesgo son aprobadas yrevisadas periódicamente por su Administración

b) Análisis del riesgo de mercado

El riesgo de mercadoes el nesgo que los cambios de precios de mercado, comolastasas de
interés, precios de las tamfas, etc., que afecten los ingresos de la Compañía o el valor de sus
acuvosfinancieros El objeuvo dela administración de nesgo de mercadoes administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo
optimizarla rentabilidad.

c) Análisis del riesgo de crédito

Esel nesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compañía sí un cliente o
contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales. La
máxima exposición de riesgo crediticio por parte de la Compañía se limita a un monto
registrado de los activos financieros reconocidosa la fecha de reporte, como se resume a

 

continuación:

2016 2015
Efectivo en caja y bancos 487.371 540 823
Cuentas por cobrar yotras 5.038.345 538.976

La Compañía no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito Los saldos
registrados en el grupo de cuentas por cobrar corresponden a anticipo a proveedores los
mismose regularizan en base al avance de la construcción del proyecto.

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como insignificante, ya que las
contrapartes son bancos de reputación con altas calificaciones por parte de empresas
calificadoras independiente comose detalla a continuación:

 

2016 2015
Banco Internacional (1) AA- AAA-
Bancodel Pichincha (1) AMA AAA-

se Vio
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(1D) Calificacion de riesgos emuuda por Bank Warch RatingS.A y Pacific Credit Rating

d) Análisis de riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgode que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras cuando estas sean requeridas La administración tiene la responsabilidad final porla
mitigación de este riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su
administración de manera que la Compañía pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, medianoylargo plazo así como su gestión de liquidez.

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los pasivos financieros no derivados de la Compañía tienen
vencimientostal y como se resumen a continuación.

2016
 

Vigente 30-90 días 90-180 días 180-360 días Total
 

 

 

 

 

 

Caos porpage provestores pelo (26.424) (85) (6.500) (129.148) (162157)

Toral (26.424) (83) (6.500) (129.148) (162.157)

2015

Vigente 30-90 días 90-180 días 030 orasdías

Cuentas por pagarprov ecdores, neto (6.567) (144) (1260) 97)

Toral (6.567) (144) (1.260) TIT,
 

e) Análisis del Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuacionesde lossigmentes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano,que es el personal vinculadodirecta o indirectamente con la ejecución de
los procesos de la Compañía

- Procesos, que son las acciones que interactúan para la generación hudrocléctrica.
- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,

que soportan los procesos de la Compañía
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actrvidades

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamentesu
riesgo operativo en concordancia conlos lineamientos de los organismos de control, basados
en sistemas de reportes internos y externos
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7. Medicionesa valor razonable

Instrumentosfinancieros por categoría

Las políticas contables para instrumentosfinancieros han sidoaplicadas a los ítems debajo.

2016 2015

Préstamos y Préstamos y
cuentas por cuentas por

 

  

 

 

 

 

  

 

cobrar cobrar

os sa
Cuentas por cobrar, neto 5.038.345 538.976

Total 5.038.345 538.976

2016 2015
z OtrosOtros pasivos os

financieros A
financieros

Cuentas por pagar proveedores, neto 162.157 7971
Total 162.157 7.971
 

Medición a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compañía mide sus instrumentos financierosal valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situación financiera para su revelación en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un acuvo o que se pagaría al
transferir un pasivo en una transacción acordadaentre participantes de un mercado a la fecha
de medición

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarían al ponerle valoral activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico. La Compañía utiliza
técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y porlas cualestiene suficiente
información disponible para medir al valor razonable, maximizandoel uso de datos
observables relevantes y minimizandoel uso de datos no observables

Todos los activos y pasivos porlos cuales se determinano revelan valores razonables enlos
estados financieros son clasificadosdentro dela jerarquía de valor razonable, descritas a
continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la
medición al valor razonable como un todo;

1) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo opasivo, ya sea directa o indirectamente

€) Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es
significativopara la medición al valor razonable no es observable,

Tien
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Para propósitos delas revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de
la jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente.

Lasiguiente tabla muestra los Niveles dela jerarquía de los activos y pasivos financieros
medidosa valor razonable de manera recurrente:

 

2016 2015
Nivel 1 Nivel1

Efectivoen caja y bancos 487 371 540.823

Enlos años terminadosal 31 de diciembre de 2016 y 2015 nose hanrealizado transferencias
entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Valor razonable de activos no financieros

La Compañía no posee acuvos no financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos
se miden al costo.

Política y procedimientos de administración de capital

Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañía son:

- garanuzarla habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha
- proporcionar unretorno adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesgo.

El objetivo de la Compañía en la administración de capital es mantener una proporción

financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamientoeficiente con apalancamiento en el financiamiento obtenido con
instituciones financieras, para los años 2016 y 2015 la Compañía presenta un ratio de
apalancamiento negativo es mismo se genera debido a que el efectivo en caja y bancos,y
patrimonio superan a las obligaciones por pagar a terceros,

Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodosterminados al 31 de diciembredel 2016y 2015
siguientes:

  

m-
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2016 2015
Gastos administrativos

Personal 377.937 179.103

Otros gastos administrativos 91 261 66.674

Honorarios 12.837 68 571

Arriendo 30.751 10,371

512.786 324.719

Otros gastos operatios

Impuestos, Contribuciones y Otros 42.339 28.055
Mantenimiento y Reparaciones 64.034 68.530
Seguros y Reaseguros 3.393 80.839
Gasto de gestión 101 061
Gastode Viaje 1.267

Depreciación 7.023 5.243

Transporte 66.337 17.631
Suministros Y Matertales 30 028 6.545

Otros. 23.808 10.752

339,292 255 934

Costos financeros
Gastos bancarios 31.831 858

Total 883.909 581,511
 

10. Efectivo en caja y bancos

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo enefectivo encaja y bancos se compone como
sigue.

 

2016 2015

Caja 750 650

Efectivo en bancos
Instituciones financieras locales +86 621 540.173

Total 487.371 540.823
 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo y equivalentes de efectvo no mantienen

restricciones para su uso,

11. Cuentas por Cobrary otras

El saldo de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue como sigue:
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2016 2015

Anticipos proveedores (1) 5.004.404 529.451
Otras cuentas por cobrar 33.941

Total 3.038.345 538.976
 

(1) Al 31 de diciembre del 2016y2015, los saldos de anticipos a proveedores están
compuestospor.

   

  

 

 

2015
Monolítica Cía. Ltda 3 545.854 331.421
WKV 1.248.230 114.370
Calderón Macchavello Roberto 45.000
Cointec SA 43013
Shangar Tarch Electric 25,797
Terrenos 18.050 20.906
DEngLLC DAppolona Spa 16.539
Sipetrol 15.565
Geotecnta P. Cazar Cía. Ltda.
Juan Carlos Garcés 10500
ESSAMCía. Ltda.
Chacha Flor
Chucay Vinza Ángel Remigio
Chacha Barba Nelson
Gnijalva Vicuña Jorge Andrés 1.250
Vinza Telcan Miguel Ángel
Torres Sarmiento Miguel Alcides 100
Sientoporciento Dávila Hidalgo

Chimbolema Chacha Cira
Astes S.A 15.000
Ormaza Larrea Pedro German 15.000
Sedemi 4.465
Chacha Chacha Raúl Elí 600
Ortega Amoroso María Eugenta 274

Total 5.004.404 529.451
 

12. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Duranteel año 2016la Compañía recibió flujos de efectivo de los accionistas Ecuanergía S.A.y
Normantrust Group por US$ 10.878,402 y US$ 3 4: espectivamente

 

Durante el año 2015 la Compañía recibió flujos de efectivo de los accionistas One Energyy
Normantrust por US$ 1.656.122 y US$1 604.934 respecuvamente.

A131 de diciembre del 2016 y 2015 mantienen US$ 1.891 001 y US$ 3 261.056 como aporte

futuras capitalizaciones las mismastiene un acuerdo formal de capitalización a corto plazo,y
que portanto califican como patrimonio.
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Transacciones con personal clave de Compañía

La Gerencia clave de la Compañía está constituida por el Gerente de Proyectos, durante los
añosterminadosal 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía ha generado gastos por
sueldo, salarios y beneficios socrales a altos directivos por aproximadamente US$ 77.2
US$ 56.917.

 

  
¿67 y

 

 

 

 

 

 

 

  
 

 

 

 

13. Propiedad, planta y Equipo- Neto

El movimiento de las propiedades, planta y equipos neto al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es
comosigue:

2016

Saldo al $ s6n  Reclasificación Saldo alAdiciones Depreciación
inicio del año gasto Final del año

“Lerrenos 991028 98264 (2994) 1.086.298
Obras en curso - Proyecto Normandra 4046290 9.046.859 (42.887) 13.050 262

Total no depreciables 5.037.318 9.145.123 (45.881) 14.136.560

Deprecsables

Maquinaria y equipo 13.119 13119
Equipode oficma 5.606 5.606
Equipode cómputo 10.869 1.190 12059

Muebles y enseres, 15.275 15.275

Total Costo 44.869 1.190 - - 46.059

a

Maquinaria y equipo (3.239)
apodeoficina (1.122)

Equipo de cómputo (6.138)
Muebles y enseres (2499)

Total depreciación (5.968) - (12.991)

Total 5.076.219 9.146.313 (7.023) (45.881) 14.169.630
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2015

eda Aaa Deperelacias Reclagificarión: Moimificación "Reclasificación ps"Ya
e e an anticipo gasto Lasaño año

Terrenos 805971 185.171 (19) 991.028
Obras encurso - Proyecto

Normandía 2.068.166 2.181.387 (2.147) (114.370) (86 746) 4.046 290
Total no depreciables 2.874.137 2.366.558 = 2261) (114.370) (86.746) 5.037.318

Depreciables

Maquinaria y equipo 3161 2.464 7494 13119
Equipode oficina 18:845 - (13.239) 5.606
Equipode cómputo 7069 3.800 10.869
Mucbles y enseres 11.069 4206

Total Costo 22.006 20.602 E 2.261 z 44.869

mila

Maquinaria y equipo 02 (1.203) (1.927)
Equipode oficina (561) (561)
Equipode cómputo (2515)
Muebles y cn: (965) (965)

Totaldepreciación (24) - 6244) Ñ E (5.968)

Total 2.895.419 2.387.160 (5.244) - (114.370) (86.746) 5.076.219
 

La depreciación de los activos se calcula Imealmente a lo largo de su correspondiente vida útil,

la cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado,la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambros y/o mejoras enlos activos(véase nota *5 £).

El cargo a resultados por concepto de depreciación del acuvo fijose registra dentrode los
gastos de administración.

14. Cuentas por pagar proveedores, neto

AL 31 de diciembre de 2016y 2015 los saldos de los acreedores comerciales y otras cuentas por
Pagar son comosigue:

 

 

 

2016 2015

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 29.161 5788

Otras cuentas por pagar

Anticipode clientes(1) 129 148
Provisiones por pagar 3.848

132.996 2.183

Total 162.157 7.971
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15.

(1) Confecha3 de junio del 2016 la Compañía firmó uncontrato de consultoría técnica con
Hidroquest, del cual recibió un anticipo por el 100%del honorario de US$ 129.148,

La Compañía considera que losvalores razonables de proveedores corresponden a los mismos
valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que los
proveedores le otorgan a la Compañía plazos dentro de condiciones normales de negocio

Obligaciones por beneficios definidos

La Compañía tenela responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por beneficios
post-empleo de acuerdo al Código del Trabajo, bajo el concepto de jubilación patronal y
bonificación por desahucio.

Deacuerdo a lo establecido en el Código del Trabajo los empleadosy trabajadores que por
vemucinco años o más hubieren prestado servicios de manera continuada o
interrumpidamente, tendrán derechoal beneficio de la jubilación patronal; de igual manera en el
casodel trabajador que hubiere cumplido veinte años, y menos de veinticinco añosde trabajo
de manera continuada o interrumpidamente tendrá derecho a la parte proporcional de dicho
beneficio.

La Compañía registra un pasivo contingente por terminacióndela relación laboral por
desahucio soliertado por la Compañía o por el trabajador, consistente en el veinticinco por
ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio
prestadosen la Compañía.

Modificación a los fundamentos de las conclusiones de la NIC 19 - beneficios a los
empleados

A partir del 1 de enero de 2016, la Compañía aplica para la preparación de sus estados
financieros los cambios introducidos en el documento “Mejoras anuales a las NIIF,ciclo 2012
- 2014”. Entre otros cambios, este documento introduce una modificaciónal párrafo 83 dela
IC 19,referido a cómo estimarla tasa de descuento a emplear para medir las obligaciones por

planes de beneficios definidos.

 

Este cambro determinó que la Compañía utilice comotasa para descontar las obligaciones de
beneficios post-empleo (tanto financiadas como10), que se determinó utilizando como
referencia:

- los rendimientos del mercado, al final del período sobre el que se informa,
correspondientesa las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad;

- en monedas para las cuales noexista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado(al final del período de presentación) de
los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

Dadoque la normaantes noclarificaba si el factor determinante era la moneda de cancelación
de las obligacioneso el criterio geográfico (ubicación de la entidad) la práctica de la Compañía
queerala que prevalecía en el mercado era utilizar como referencia los rendimientos de los
bonos del Gobierno del Ecuador, ante la ausencia de un mercado ampho de bonos
empresanales de alta calidad en el país

HD
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Al cambiar la normay definir claramente que el énfasis se debe poner en la moneda de
cancelación y noen el factor geográfico, la Compañía comenzó a utilizar comoreferencia el
rendimiento de bonos empresariales de alta calificación crediticia en dólares de los Estados
Unidos de Norteamérica.

 

La Compañía aplicó este cambio de manera retroactiva, afectandola información financiera
para el año 2015, de acuerdo conlo establecido por la norma de transición de estos cambios

que establecía que una entidad aplicará la modificación desde el comienzodel período
comparativo más antiguo presentado en los primeros estados financieros en los que la entidad
aplica la modificación,

Losajustes que han surgido de la aplicación de la modificación se reconocieron enlos
resultados acumulados al comienzo de ese período.

Para el año terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015,las partidas de los estados financieros
que se vieronafectadas son las siguientes:

 

2015
Previamenteez ad do

Estadode situación financiera.
Obligación post-empleo
Total del pasivo 11893 6511 4.156
Total del patremonio 1368 (2355)

Estadodel resultado integral
Costopor servicios 6922 5726 3894
Costofinanciero 284 261 262
Efectodereduccionesy liguidaciones anticipadas (456) -
Costos de servicios pasados

 

Hipótesis actuariales

AL 31 de diciembre de 2016y 2015, la Compañía registró la provisión por las obligaciones por
beneficios-post empleobasada en las siguientes hipótesis actuariles y sustentada en un estudio
actuarial preparado por unprofestonal independiente que utilizó el método actuarial de Costeo
de Crédito Unitario Proyectado:

 

2016 2015
“Tasa de descuento 4,14% 4,36%

“Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%

Tabla derotación 11,80% 11,80%

“Tabla de mortalidad e invalidez “TMIESS2002 “"IMIESS2002

Los cambros en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto significanwo en
los montosreportados. La Compañía controla este riesgo actualizando cada añola valuación
actuarial.

Análisis de sensibilidad

La Compañía ha obtenido su análisis de sensibilidad del estudio actuarial pracucado por un
perito calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos actuariales con
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mayorafectación en el cálculo de las provistones para obligaciones post-empleo por jubilación
patronal y desahucio sonla tasa de descuento, la tasa de incrementosalarial yla expectativa de
vida en las cuales se ha considerado un rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho
rangoes aceptado internacionalmente.

Uncuadro delas hipótesis para determinar el análisis de sensibilidad es como sigue:

  

 

2016 2015
Tasa de descuento:
0,50% 1.015 577
Ba
0,50% (900) (512)

Tasa de incremento salarial:
-0,50% (914) (521)
Base
0,50% 1022 582

Expectativa de vida:
+ Laño 238 135
Base
-Laño (137

 

 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede noser representativo de la variación
real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambro enlas
hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos delos supuestos pueden ser
correlacionados).

Pasivopor jubilación patronal y bonificación por desahucio

El detalle y movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilación patronal y
bonificación por desahucio al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue
el siguiente:
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2016

PASIVO - ia Efecto en el
Obligación e estado de

por Beneficios 3 resultados
actuariales no

Definidos integrales
realizadas

Jubilación Patronal:
Saldo al micro del año

Costo laboral de servicios actuarrales 4.556

Interés neto (costo financiero) 206 206

Ganancias (pérdidas) actuamales no realizadas (136) 736
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (456) (456)

Saldo al final del año 8.292 736 4.306

Bomificación por desahuci
saldoal imic1o del año 1789

Costolaboral de servicios actuariales 2.366 2366

Interés neto(costo financiero) 78 78
Ganancias (pérdidas) actuamales no realizadas (632) 632

Saldo alfinal del año 3.601 632 2.444

Total 11.893 1.368 6.750

2015

PASIVO - aa Efecto en el

Obligación por anancias estado de
Beneficios demo esultados
Definidos ori integrales

realizada

Jubilación Patronal:

Saldoal microdel año

Costolaboral de servicios actuariales 4516 4516

Interes neto (costo financiero) 206 206

Ganancias (pérdidas) actuanales no

Saldoalfinal del año 4.722 4.722

Bonificación por desahucio:

Saldo al ímic1io del año

Costo laboral de servicios actuaniales 1210 1210

Interes neto (costo financiero) 55 55
Ganancias (perdidas) actuanales no realizadas
Costode servicios pasados 524 324

Saldo al final del año 1.789 s 1.789

Total 651 z 6.511
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El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en función del
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, Los beneficios de pensiones
debenser atribuidos al período de servicio del empleado y basadosen la fórmula del Plan de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio. Tomando en
consideración el uso de hipótesis actuarrales para calcular el valor presente de dichos beneficios

tas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pensión

 

AL 31 dediciembre del 2016 y 2015, el valor actualde la provisión por jubilación patronaly
bonificación pordesahucio se clasifica comosigue:

 

 

 

2016 2015
Jubilación patronal:

Empleados menores a 10 anosde servicio 8292 4,722
Empleados con tiempode servicio mayor a 10 años y menor
a24 años

8.292 4.722,
Bonificación por desahucio:

Empleados menores a 10 añosde servicio 3601 1789
Empleados con tiempodeservicio mayor a 10 años y menor
124 años

3.601 1.789
Total 11.893 6.511
 

16. Patrimonio de los Accionistas

a) Capital Social

 El capital socral autorizadoasciende a 19.374.822 acciones de US$1 valor nominal unitario (al
31 de diciembre del 2015 el caprtal ascendía a 3.700.800 acciones de US$1 valor nominal

unitario), las cuales otorgan un voto por acción y un derechoa los dividendos, conlocual el
capital neto al 31 de diciembre de 2016 asciende a US$ 19.374.822 y US$ 3.700.800 al 2015.

  

capital de la Compañía al 31 de diciembre de 2016 y 2015, está conformado comosigue:

 

 

 

 

2016 2015

Accionistas Nacionalidad Acciones ode Acciones aParticipación Parucipación

Normantrust Group SA Ecuador 7330498 37.84% 2.800.000 75.66%
Ecuanerga S.A Ecuador 12044304 62,16% 112.024 3,03%
One Energy S.A C Perú 0,00% 788,756 21,31%
Sigmaplase SA Ecuador 20 0,00% 20 0,00%
Ponce Aray Alejandro Humberto Ecuador 0,00% 0,00%
Terán Ribadencira Pablo Andres ecuador 0,00% s 0,00%

Total 19.374.822 100% 3.700.800 100%
 

Confecha 24 de noviembre de 2016 del Registro Mercantil, los accionistas incrementaron
el capital de la Compañía en US$15.674.022, quedandoel capital en un total de

--26 ==



Hidronormandía S.A.

17.

18.

   

US$19.374.822 divido en diecinueve millones trescientos setenta y cuatro mil ochocientas
veinte dos (US$1) cada una.

b) capitalizaciones

Comprende los aportes efectuados por los accionistas para futuras capitalizaciones que tienen

un acuerdo formal de capitalización a corto plazo, y que por lo tanto califican como
patrimonio.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016yla fecha de preparación de nuestro forme (8 de abril de
2017), no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia de la Compañía pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros, excepto porlo siguiente:

- El 13 de enero de 2017, la Compañía firmo el contrato de préstamo con Inter-American

Investment Corporation y Nederlandse Financierings-Maatchappiy Voor
Ontwikkelingslanden N.V., por un préstamo total de US$ 78.000.000 con el objeto de
financiar el proyecto eléctrico Hidronormandia.

Autorización de los estados financieros

Losestados financieros mdividuales de Hidronormandía S.A por el año terminado el 31 de
diciembre de 2016 han sido autorizados para su publicación por la administración local de la

Compañía el 31 de marzo de 2017; y, serán aprobados de manera definitiva en Junta de
Directores y Accionistas de acuerdoa lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías del
Ecuador.

   Juan Felipe Aegerter
Gerente general

Mayra Andrade
Contadora General
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