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Hidrowarm S.A.

Estados financieros ¢ informe de los auditores independientes al 31 de
diciembre del 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2014
y 2013
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Hidrowarm S.A.

Dictamen sobre los estados financleros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Hidrowarm S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados del
resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afo terminado en esa
fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabifidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera,
y gel control interno que la administracion considere necesario para permitir 1a pregaracién de

estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados
con base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos,
asi como gue planeemos y desempedfiemos la auditoria para obtener seguridad razonable

sobre si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Audit « Tax « Advisory

Miembro de Grant Thernton International Lid
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Una audttoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesges de
errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error, Al realizar
estas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de fa entidad en orden a
disedar los procedimientos de auditoria que sean apropiadoes en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinidn scobre la efectividad del control internc de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las polilicas conlables usadas y 1o
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar Ia
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos cbtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base

razonable para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, tos estados financieros presentan razenablemente respecto de todo lo
importante, la situacién financiera de Hidrowarm S.A_, al 31 de diciembre del 2015, los
resultados de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por ef afo terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros Asuntos

La auditoria de los estados financieros de Hidrowarm 5.A. al 31 de diciembre del 2014 fue
realizada por otros auditores, cuyo informe fechado ¢! 06 de abril del 2015. Expresa una

opinidn limpia sobre los estados financieros a esa fecha.

Audit * Tax * Advisory
Migmbre de Grane Therrton Internatignat Lid
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Oftros requisitos legales y regufatorios

Nuastra opinidn sobre el cumplimiento por parte de Hidrowarm S_A de obligacionas
tributarias requerida por ¢l Servicio de Rentas Internas se emitira en un informe por separado.

Abril, 18 del 2016

Quito, Ecuador

Maria de los Arigeies Gujj

CPA No. 22,120,
/
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Audit + Tax * Advisory
Miembra de-Grans Thorntea Interniganal Led
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Hidrowarm S.A.

Estados de Situacion Financiera

Por el ano tearminade al 31 de diciembre de 2015,

con ¢ifras comparativas del afio terminade al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en dolares de los E.U A

Reestructurado
Notes 2015 2014 2013

Activos
Cordants

Efectvo en caja y bancos 10 £40,823 287 326 178 782

Cuentas por Cobrar 11 538 475 G5 3a% 116 845
Total activa cormients 1078 799 383668 295 428
No corrente

Fropiedag, Planta y Equipe, MNeto 13 5076219 2,895 419 1343 736
Tolal active no corriente 5.076 218 2895410 1,343 735
Total actives 6.156 018 3.279 088 1.638.164
Pasivos y patrlmonio
Cornents

Cuentas por pagar provescores, neto 14 Ta7t 257 3oV &8 900

FPasivgs por impuesios cormentes 23,245 13310 TBET0

JObligacionss atumuladas 12 82% ] 3
Total pasivo corriente 44,038 260,907 108870
MO corfiente

Prestarmnos de acconstas - 1,715,000

Chligacidn por beneficios defindos 4184 -
Totat pasive _no corriente 4158 1715000
Patrimanio

Capital gocial 3 700 A00 a0 =lev]

Apore futuras capitalizaciones 12 3261 058 3300000 0

Resultadoes acumulados (854 033) (272619 [185.5D5)
Total patrimonio 15 5107 823 3028181 (184, 7 08Y
Total pasivas ¥ patnmonio / yai B.156.018 3.270.085 1.639.164

Fi
- / // 7 - ; a
} A 4 :
. . o~ / g
: w_i— ( ?.¢ ﬂ"fc’/ue_‘ﬁ,{,‘- & s"
Juaihn, Felipe Apgerter /yﬂg
Gﬂqum aeneral Contadora General
4
wd

Las notas adjuntas do la No 1ala AT parta Integral ds fos dos fi laros
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Hidrowarm S.A.

Estados del Resultado

Por el gjercicio comprendido entre el 1 de anero y el 31 de diciembra de 2015,

on ciffas omparativas del gjercicio comprandido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014
{Expresados en golares da los EAULA)

Molag: W& . A
ras ngresos
ingresos financiedas 87
a7
Gaslos
Gashos 0w adrenistiacion 9 (3247190 (23.754)
CHFOS Gasios operalivos a {255.934) (67 566)
Caslos financieres g {8581 (733
{581.511) (@713
Resuftade neto 1584.414) 1#7.13)

Vi

[ Mayra Andrade
Contadoa Seneral

Las nolas adjuntas de ka Ko, § a fa 17 forman parze integral de Igs ¢stados financhios
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Hidrowarm S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparalivas al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en ddlares de los EU A}
Resuitados
Notas Capital Agporte futuras Resultados Resultado
Social capitalizaciones Acumulades integral del afio Total
Saldas al 31 de cheiemnbra del 2013 Previaments presentados 15 800 {41.574) {111.228) {152.000}
Correction de error i3 (32.708) {32.706)
Saldos al 31 de diciemnbre del 2013 Reestructurados i5 200 {41.574) {143.932) {184.708)
Transferancia a resultados acumulados (111 226) 111228 -
Aporte fuluras capitahzaciones 3.300.000 3.300.000
Resultado neto (87.113) (B7.113)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 Reestructurados 15 800 3.300.000 (162.800} (119.819) 3.028.181
Transferencia a resullados acurmulados (87 113) 87.113 -
Aporte futuras capitalizaciones 3.261 056 3.261.056
Aumento de capital 3.700.000 {2.300.000) 400.000
Resuitado neto {581.414) {£81.414)
Saldos al 31 de dicimmipie ool 2000 15 A.700.800 3.261.056 (239.813) (614.120) €.107.823
i ;.
2 ‘!_-', — _|l— + 4 , f
J PR S B AR T e
— Lo N i = ¥ -"f..' FerLed Kl
7 Jusn Fétipe Abgerter [ Hayra Anaade

*

Gerentd gj’nerm

Las notas adjuntas de fa No. 1 a fa 17 farman parte integral de los estados financieros

Contadora General
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Hidrowarm S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014

{Expresados en dblares de los E U.A)

2015 2014

Fluje ortglnado por actividades de operacidn

Efective utilizado en proveedores {1.007.572} (127.318)

Efectivo ulilizado en impuestos y otros - (10.413)
Efeclivo provislo por actividades de operacién {1.007.572 [137.729)
Flujo originado por actividades de inversién

Adquisicitn de propiedades, planta y equipo, neto {2.399.867) (1 338.727)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion {2.399.987) _{1.338.727)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo provisto por aporte accionistas 3.261.056 1.585.000

Efectivo provisto por aumento de capital 400.000
Efectivo neto (ulilizado en) provisto por actividades de financiamiento 3.661.056 1.585.000
Variaclén neta del efective en caja y bancos 253.457 108.543
Salde inicial de efectivo en caja ¥y bancos 287.326 178.783
Salde finai de efectivo en caja y bancos 540.823 287.326

,/ egerte
{ Gerente*jeneral

a7/ //Zu(wo/ €

Mayra Andrade
Contadora General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 17 forman parte integral de los estados financieros



Hidrowarm S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresadas en délares de E.U.A)

1.

tdentificacion de la Companiia

Hidrowarm S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcidon en el Registro Mercantil el 18 de enero del 2012, con un plaze de
duracion de noventa y nueve afnos. Su doemicilio principal es la Ciudad de Quito.

Operaciones

Su objeto y actividad principal consiste en la generacion de energia eléctrica,
desde cualquiera de sus fuentes primarias de generacién, cumpliendo con todos y
cada uno de los requisitos establecidos por la Ley.

Con fecha 20 de enero del 2014, el Consejo Nacional de Electricidad {CONELEC}
otorga la Licencia Ambiental N° 009/14, que consiste en la construccién,
operacion y retiro de la planta hidroeléctrica denominada “Proyecto Hidroeléctrico
Normandia” con una capacidad de generacion de 38.10 MW de energia y Linea
de transmision a 138KV, la cual se encuentra situada en el canton Morona de ia
provincia de Morona Santiago.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en
inglés) emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (IASB por
sus sigias en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 seréan
aprobados por la Junta General de Sccios luego de la emisién del informe de
augitoria de acuerdo a lo requeride por la Ley de Compaifiias, sin embargo, de
acuerdo a las normas de auditoria vigentes se prevé que en caso de que los
estados financieros auditados sean modificados por falta de aprobacion requerira
que sean reemitidos. No obstante, de acuerdo cen la gerencia no habra cambics
en dichos estados financieros.,

Cambios en politicas contables

a) Norimas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero 2014

A partir del 1 de enero 2015 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre
estas normas se presenta a continuacién:

- Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los  Empleados
(Modificaciones a la NIC 19) (1)

- Meioras anuales a las NHIF ciclo 2010 — 2012
o Modificacion a la NIIF 8 Segmentos de Operacién - Agregacion de
segmentos de operacidn - Congiliacion del total de los actives de los
segmentos (1)

.
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(1)

o Moeodificacion a la NilF 13 Medicién del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corto plazo

o Modificacion a la NIC18 Propiedades, Planta y Equipe y Maodificacién a la
NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de revaluacion - reexpresion
proporcional de la depreciacién acumulada (1)

o Modificacibn a la NIC 24 Informacién a Revelar socbre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011 — 2013

o Modificacion a la NIIF13 Medicién de! Valor Razonable - Alcance del
parrafo 52 {(excepcion de cartera)

o Medificacidn a la NIC40 Propiedades de Inversion - Aclaracién de la
interrelacidon entre la NIIF3 y la NIC40 al clasificar una propiedad como
“propiedad de inversion” o “propiedad ocupada por e duefia” (1)

Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafila o
fas politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.

A continuacién, un detalie de los pronunciamientos aprobadoes y vigentes para el
periodo que comenzd el 1ero. de enero de 2015 y que han tenido efecto en los
estados financieres de la Compania fue como sigue:

Mejoras anuales a las NIIF

Meioras anuzles a lags NUF, Ciclo 2010 - 2012

Incluye las siguientes modificaciones:

o Modificacion a la NIF 13 Medicion del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corfo plazo: Se ratifica el hecho de gue al medir las
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su vaior razonable
(reconocimiento inicial} la entidad podra basarse en el importe nominal de
“la factura” en la medida gue el efecto no sea significativo {ya existia en
{os requerimientes de fa NIC 39 y NIIF 9), por tal motivo no han existido
efectos materiales en los presentes estados financieros.

o Modificacion a la NIC 24 Informacitn a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia: Se clarifica el alcance de la
informacién que debe revelarse cuando una entidad de gestidn presta
servicios de perscnal clave de gerencia a la entidad gue informa. Esta
modificacion no afecta a los estadoes financieros adjuntos puesto que no
existe una entidad de gestion que preste servicios de'persanal clave de la
gerencia.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011=2013

Incluye las siguientes modificaciones:

o Modificacidon a la NiiF13 Medicion del Valor Razonabie - Alcance del
parrafo 52 (excepcidon de cartera): Se aclara, en relaciéon a la “excepcion
de cartera, que: (a) esta aplica para otros contratos dentro del alcance de




Hidrowarm S.A.

b)

fa NIC 39 y NIIF 9 distintos de activos financieros y pasivos financiero; y
{b} las referencias a “activos financieros” y "pasivos financieros” de los
parrafos 48; 51; y 53 a 56 de la NIIF 13 deben aplicarse a todos los
contrates dentro del alcance de la NIC 39 y de la NIF 9,
independientemente de si cumplen las definicicnes de la NIC 32. Esta
modificacion no tuvo efecto relevante dentro de los estadoes financieros
adjuntos.

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y
efectivo en el 2015 no han tenido ninguna incidencia significativa en los
resultados financieros o posicidn de la Compafiia, en consecuencia, la
administracion no ha realizado ningan cambio en sus politicas contables en el
afio 2015.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes gque
alin no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compania

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compaiiia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compafiia para el primer pericdo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en
vigor, y que la Compafiia no ha aplicado anticipadamente son los siguientes:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con

Clientes

Contabitizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones

Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11) (1)

Venta o Aportacidn de un activo entre un Inversor y una Asociada o un

Negocio Conjunto {Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28} {1)

Agricultura: Plantas Productoras {Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) (1)

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

{Modificaciones a las NIC 16 y NiC 38)

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados

{Modificaciones a la NIC 27) {1)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014

o NIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas - Cambios en los métodos de disposicion (1)

o NIF 7 Instrumentos Financieros: Informaciéon a Revelar — Contratos de
servicios de administracion (1)

o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emision en un
mercado regional

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (1)

Iniciativa de divulgacion (Modificaciones a la NIC 1)
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- Entidades de Inversion: Aplicacién de la Excepcién de Consolidaciéon
{Modificaciones a las NUF 10, NIVF 12 y NIC 28) (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia 0
las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los eslados
financieros.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia
no entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafia pero que ne han
sido aplicados anticipadamente:

- NIIF 8 instrumentos Financferos

En julio de 2014, el IASB aprob¢ el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos znuales que se
inicien a partir del 1ero. de enero de 2018, Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que
reemplaza son 108 siguientes:

o Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo
financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto ai mismo.

o Medicién de activos financieros: se incorpora un unico modelo de
deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.
Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuyo reconocimiento no
se realiza de acuerdo con la NilF 9 (cuentas comerciales por cobrar,
activos de contratos y activos por arrendamientos financieros).

o Medicidn de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a
valor razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente
en el otro resultado integral la porcién dei cambio en dicho valor
razenable que sea atribuible a los cambios de riesgo de crédiio propio de
la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modeio de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas incorporadas en
las estrategias de gestidn de riesgos que suelen llevar adelante distintas
entidades.

- NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

En mayo de 2014 en IASB aprobd la NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1ero. de
enero de 2017 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la
NIC 11, NIC 18, CINIF 13, CINIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos
provenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente
2) identificar las obligaciones de desempefic en el contrato

i) e
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3)
4)

Determinar el precio de la transaccion

Asignar el precio de la transaccion entre las obligacicnes de desempefio
del contrato

Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad satisface una obligacion de desempefio

- Aclaracion de los Mélodos Aceptables de Depreciacion v Amorizacidén

{Modificaciones a fas NIC 16 v NIC 38}

En mayo de 2014, el IASB aprobd el documento “Aclaracion de los Metodos
Aceptables de Depreciacién y Amortizacion (Moedificaciones a las NIC 16 y
NIC 38)'. Una entidad aplicara estas modificaciones de forma prospectiva a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1ero. de enero de 2016. Se
permite su aplicacién anticipada.

Estas modificaciones establecen lo siguiente:

Para un activo dentro del alcance de la NIC 16: se aclara que no resulta
apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el
uso de un activo. Los ingresos de actividades ordinarias generados por
una actividad que incluye el usc de un activo, generalmente, reflejan
factores distintos del consumo de los beneficios econdémicos de dicho
activo.
Para un activo dentro del alcance de la NIC 38: se incorpora una
presuncién refutable de que es inapropiado un método de amortizacion
que se base en ios ingresos de actividades ordinarias generadas por una
actividad que incluye el uso de un activo intangible. Esta presuncion
puede evitarse solo en circunstancias limitadas:
o en las que el activo intangible se expresa como una medida de los
ingresos de actividades ordinarias; o
o cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades
ordinarias y i consumo de beneficios econdomicos del activo
intangible estan altamente correlacionados.

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014

a3

NIC 13 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emision en un
mercado regional. Se aclara que la tasa utilizada para descontar las
obiigaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
final del periode sobre el que se informa, correspondientes a bonos
emprasariales de alta calidad. Con monedas donde para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado {(al final del periodo de
presentacion} de los bonos gubernamentales denominados en esta
moneda. La moneda y e plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales seran congruentes ¢on la moneda y el plazo estimado
de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.
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Una entidad aplicara esa modificacién para los periodos anuales que
comiencen a parir del 1ero. de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada; la administracién no estima la existencia de efectos
importantes sobre las cifras de sus estados financieros.

Iniciativa de diviigacion {Modificaciones a 1a NIC 1)

Este documento establece requerimientos clarificados para la presentacién de
partidas en el estado de situacion financiera y en la seccion del otro resultado
integral, dentro del estado de resultades integrales. Ademas, enfatiza que al
determinar una manera sistemética de organizar las notas una entidad
considerard el efecto que elio tendra sobre la comprensibilidad vy
comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan ejemplos de
orden sistematico por grupos de notas. Ademas, aclara que, al revelar las
politicas contables significativas de la entidad, cada entidad considerara ia
naturaieza de sus operaciones y las politicas que los usuarios de sus estados
financieros esperarian que estén reveladas en este tipo de entidades.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del tero. de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada; la administracién no estima la existencia de efectos imporiantes
sobre las cifras de sus estados financieros.

La administracién de la Compaiia se encuentra analizando los efectos de estos
pronunciamientos aprobados por el IASB y estima que los mismos no seran
significativos deniro de los estados financieros cuando entren en vigor.

5. Politicas Contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuates. Estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos que se presentan:

a)

b)

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la hase del
¢costo historico con excepcion de:

- El pasivoe por jubilacidén patronal que se encuentra al valor presente de

acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.
Moneda funcional y de presentacién
A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los

estados financieros individuales de la Compafiia y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de América.

-
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¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores
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La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionates de
Informacién Financiera {NIIF) requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos vy gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debide a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracidn.

En la preparacion de los estados financieros se han ulilizado estimaciones
tales como:

Delerioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo ¢ de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como Propiedad, planta y equipo sujetos a
depreciacion se someten a pruebas de deterioro siempre gue algln suceso o
cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser
recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro
de valor, la Compafiia primero analiza si los activos sujetos a analisis de
deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los
siguientes pardmetros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa dei valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, economico 0 legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo,

¢} Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grade o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar, y

e) Evidencia, que indica que et rendimiente econdmico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar gjustes significativos a
los activos de la Compafiia dentro del siguiente ejercicio.

Vida tiif de la propiedad, planta v equipo

La determinacién de las vidas Utiles de l0s componentes de vida util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y
los ajusta en base prospectiva en et caso de identificarse algun cambio.

Sin embargeo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico.

N
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d)

e)

Suposiciones e hipotesis actuariafes utilizadas en el cadicuic de los beneficios a
empleados

La estimacion de la Administracion de la OBD se basa en un nimero de
supuestos criticos tales como tasas de infiacion, mortalidad, tasa de descuento
y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos (el analisis se proporciona en la nota 26).

Negocio en Marcha

Los principios contables parten el supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario Hidrowarm $.A., es un ente ¢con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispene para seguir funcionando en el futuro de acuerde a su constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando 10s mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el active financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera; actives financieros mantenidos hasta su
vencimiento, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar y otros pasivos. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacidn.

i} Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.

if) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen préstamos, obligaciones,
proveedores y otras cuentas por pagar.

-8
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Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultades.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, muebles y equipos se reconoce como activo si s probable que
se derive de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

1) Propiedades

Los terrenos no son objeto de depreciacion. Todas las propiedades se
encuentran registradas a su costo menos las posibles pérdidas por deterioro de
su valor.

i) Planta y equipos

La planta y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

it Medicion en ef reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor
de la factura) después de deducir cuaiquier descuento ¢ rebaja del precio,
e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi
como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacidn del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracién.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los
aclivos si son atribuibles a la adquisicién, construccidn ¢ produccion de un
activo que cumple las condiciones de “activo calificade” (aquél que
requiere, necesariamente de un periode de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso ¢ para la venta).

iy  Medicidn posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipos posterior al reconocimiento
inicial se contabilizaran utiizando el modelo del costo, este modelo es un
método contable en el cual la propiedad, planta y equipos se registran al
costo menos la depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor, excepte por en los bienes inmuebles y
la planta en cuye caso su medicidn posterior s por el modelo del costo.
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g)

h)

Los gastos de mantenimiento y reparacidn relacionados a la propiedad,
planta y egquipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del
devengado (como costo del gjercicio en que se& incurran); sin embargo, las
mejoras que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes se activan
como parte de la propiedad, planta y equipos; y, se depreciaran durante [a
vida util restante del activo correspondiente, ¢ hasta la fecha en que se
realice ia giguiente renovacion significativa, o que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad,
planta o equipo se calculara como la diferencia entre el precio de venta y ei
valor libros del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

Depreciacidn de la propiedad, planta y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos. La depreciacién de cada periodo se registra con cargo al resultado
de cada periodo y se calcula en funcidn de los afios de la vida util estimada de
los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan
por separado ya que tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto
de degreciacion,

A continuacién se presentan las vidas Utiles usadas en el céalcuio de la
depreciacion para cada categoria de propiedad, planta y equipos:

. . Vida Util
11po e ACLVO (afios)
Tipo de Activo —anos
Maquinaria y equipo 10
Egquipo ge oficina 10

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la tasa impositiva en el
Ecuador para el afio 2015y 2014 es del 22%.

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédige de la
Produccion, Comercio e inversiones (31 de Diciembre de 2010); asi como
también, las sociedades nuevas que se constituyeron por sociedades
existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, y que se
dediquen a cualguiera de las siguientes actividades, gozaran de una
exoneracion del impuesto a la renta durante diez afios contados desde el
primer afio en el que se generen ingresoes atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion,

- Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados:
- Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados:

- Metalmecanica;

- Petroguimica;

- Farmacéutica;
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- Turismo;

- Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de
bicmasa;

- Sepvicios Logisticos de comercio exterior;

- Biotecnologia y softwares aplicados; v,

- Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia estd exonerada del pago del
Impuestos a la Renta, por considerarse una inversién nueva y productiva segun
lo determina el Cédigo de la Produccion, Comercio & Inversiones.

Provisiones, Actives contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos economicos por parte de la Compafiia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. Ei tiempo o el monto de esa salida pueden adn ser
inciertos. Las provisiones se miden ¢con base en el gasto estimade requerido
para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima gue el efecto
del descuente es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporie y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquelios casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que adén no
cumpla con los criterios de reconocimienio de activo, se consideran como
activos contingentes.

Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son cbligacicnes de pago por bienes o
servicios que se han adquiride de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones.

L.os acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor

neminal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia
relevante con su valor razonable.

=11 -
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k) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaifa pagaria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera, debido a la pérdida
contable existente no ha registrado provision por este concepto.

Beneficios Post - empleo y por terminaciéon

Beneficios Post — empleo — Jubilacién Patronal

En ios planes de prestacién definida de la Compafiia, el importe de la pension
que recibird un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de
servicio del empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el
beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte o
veinticinco afos o mas anos dentre de la Compafia de manera continuada ¢
ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre.

La administracion de la Compaiiia estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacién del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio
para los bonos de gobierne, publicade por el Banco Central del Ecuador en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se agproximan a los términes de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo {as ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el pericdo se reconocen en otro resultado integral a
partir del afio 2013, el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios
definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero
neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los gastos financieros.

Gastos

Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del
devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia ia Compafiia y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en gue se produzca el pago derivado de ello.
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Come norma general en los estados financieros ne se compensan los ingresos
y gastos. salvo aquellos casos en los que fa compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccién.

m) Capital social, reservas y resultados acumulados

0)

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido
emitidas. Bajo este concepto se registran los aportes futuras capitalizaciones,
los resultados acumulados vy el resuitado integral del afio.

Estado de flujos de efective

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compadia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efective en caja y bancos en
instituciones financieras del pals y del exterior.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarics de la Compafiia, asi como ofras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacién.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adduisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiamiento: actividades gque producen cambios en el
tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Clasificaciéon de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compadia clasificd y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i} se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de
la compaifiia;

i) se mantenia fundamentalmente ¢on fines de negociacién;

iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; 0

iv} se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser
infercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

— 13-
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Adicignalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes critefios:

i) se esperaban liguidar en el ciclo normal de la eperacién de la Compafiia;

iy se mantenian fundamentatmente para negociacion;

iy debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compariia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo, v la realizacion de los

productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la
Compafia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

p) Estado del resultado integral

El estado dei resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un UOnice estado.

Se presenta por separado 1os ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo.

Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

6. Riesgo de instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Comparfiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafifa por categoria se
resumen en la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liguidez.

La Administracidén de riesgos de la Compafiia se coordina el gerente general, y
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compaiiia a corto y
a mediano plazo al minimizar la exposicién a los mercados financieros. Las
inversiones se gestionan para generar retornos duraderos.

La Compafila no se involucra activamente en la comercializacién de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone ta Compadia se describen
mas adelante. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas vy
revisadas periédicamente por su Administracién.

b) Analisis del riesgo de mercado
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El riesgo de mercado es el riesgo gue los cambios de precios de mercado, como
las tasas de interés, precios de las tarifas, efc., que afecten los ingresos de (a
Compariia o el valor de sus activos financieros. El objetivo de la administracién de
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilicad.

c¢) Analisis del riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafia si un
cliente o coniraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales. La maxima exposicidn de riesge crediticio por parte de la Compafiia
se limita a un monto registrade de los activos financieros reconocidos a la fecha
de reporte, como se resume a continuacion:

2015 2014
Efectivo en caja y bancos 540.823 287.326
Cuentas por cobrar, Neto 538.976 96.343

LLa Compafiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de credito. Los
saldos registrades en el grupo de cuentas por cobrar corresponden a anticipo a
proveedores los mismo se regularizan en base al avance de la construccion del
proyecto.

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera come
insignificante, ya que las contrapartes son bancos de reputacién con altas
calificaciones por parte de empresas calificadoras independiente como se detalla
a continuacion:

2015 2014
Banco Internacional {1) AAA- AAA-
Banco del Pichincha {1) AAA- AAA-

(1) Calificacion de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit
Rating

d) Analisis de riesgos de liquldez

El riesgo de liquidez es e! riesgo de que la Compaifiia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas. La administracién tiene la
responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo, y ha establecido un marco
de trabajo apropiade para su administracion de manera que la Companiia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como su gestidn de liguidez.

A continuacion, se resumen los vencimientos de sus actives y pasives corrientes
al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

15 .-



Hidrowarm S.A.

2015
Vigente 30-90 dias  90-180 dias Total
Efectivo en caja y bancos 540.823 540.823
Cuentas por Cobrar, Neto 538.976 538 976
Cuentas por pagar proveedores. neto {6.567) {144) {1.260) (7.974)
Pasivos por impuestos corrientes {23 243} {23.243)
Obligaciones acumuladas {12.825} {12.825)
Total 1.037.164 {144} {1.260) 1.035.760
2014
Vigente 30-90 dias 50-180 dias Total
Efectivo en caja y bancos 287 326 287.326
Cuentas por Cobrar, Neto 96 343 96.343
Cuentas por pagar provesdores, neto {232.434) {5.183) {237.597)
Pasivos por impuestos corrientes {13.310) (13.310)
Obligaciones acumuladas - -
Total 137.925 - (5.163) 132.762

e} Anadlisis del Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibitidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos:

- Recurse Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucion de fos procesos de la Compaiiia.
- Procesos, que son las acciones que interactuan para la generacion

hidroeléctrica.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y

comunicaciones, que soportan ios procesos de la Comparnia.

- Infragstructura, gue son elementos de apoyo para ia realizacion de las

actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
arganismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

Mediciones a valor razonable

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacion financiera para su revelacidén en notas.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicién.

£l valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en €l mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actuan en su mejor interés econdmico. La
Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando ei
uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a continuvacién, en base al nivel mas bajo de los datos
usados gue sean significatives para la medicién al valor razonable come un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para e activo ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢} Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significative para la medicion al valor razonable no es
observable.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha
determinado las clases de activos y pasives sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nive! de la jerarquia de valor razonable tal como se
explicd anteriormente.

La siguiente tabla muestra los Niveles de la jerarquia de los actives y pasivos
financieros medidos a valor razonable de manera recurrente:

2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Actlvos financieros:
Efectivo en caja y bancos 540 823 540 823
Cuentas por Cobrar, Neto 538.976 538 978
540.823 - £538.976 1.079.799
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar proveedores, neto 7.971 7.971
Pasivos por impuestos cornentes 23.243 23.243
Obligaciones acumuladas 12 825 12 825
- - 44.03%9 44.039
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2014

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros:

Efectivo en caja y bancos 287.326 287.326
Cuentas por pagar proveedores, neto 96.343 06.343
287.326 - 96.343 383.669

Pasivos financieres:

Cuentas por pagar proveedores, neto 237.597 237 597

Pasnas por impuestos camentes 13.310 13 310
) - 250.907 250.907

En {os anos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Valor razonable de activos no financieros

La Compafiia no posee activos no financieros medides al valor razonable, ya que
l0s mismos se miden al costo.

8. Politica y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracion de capital de la Companiia son:

- garantizar la habilidad de la Companfia para continuar como negocio en
marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos ge manera conmensurada
con &l nivel de riesgo.

El objetive de la Compafia en la administracion de capital es mantener una
propercion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compariia determina sus requerimientos de capital con el fin de manfener una
estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el
financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a
continuacion:

2015
Total de recursos ajenos (1) 7.871
Menos: Efectivo en caja y bancos {540.823)
Deuda neta {532.852)
Total de patrimomo neto 8.107823
Capital total (2} 5574 971
Ratioc de apalancamiento (3) (10%)

(1) Cemprenden a las obligaciones financieros y los pasivos con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.
(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.
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(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y
2015 son los siguientes:

2015 2014
Gastos administrativos
Personal 179.103 -
Honorarios 68.571 11.576
Otros gastos administrativos 66.674 12.208
Arriendo 10,371 -
324.719 23.784
Ofros gastos operativos
Seguros y Reaseguros 80.839 17.682
Mantenimiento y Reparaciones 68.530 17.991
Gasto de gestidn 30.821 2527
Impuestos, Contribuciones y Otros 28.055 16.969
Transporte 17.631 4.180
Otros 10.752 1.275
Gasto de Vigje 7.517 1.110
Suministros Y Materiales 6.545 548
Depreciacion 5244 316
255.934 62.596
Costos financieros
Gastos bancarios 858 733
Total 581.511 87.113

10. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo en efectivo en caja y bancas se
compone como sigue:

2015 2014
Caja 650 300
Efectivo en bancos:
Instituciones financieras locales 540.173 287.026
Total 540.823 287.326

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el efectivo y equivalentes de efectivo no
mantienen restricciones para su uso.
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11. Cuentas por Cobrar

El saldo de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fue como
sigue:

015 2014
Anticipos proveedores (1) 529.451 78.318
Otras cuentas por cobrar 8.525 18.025
Total 538.976 96.343

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de anticipos a proveedores
est&n compuesios por:

2015 2014
Monclitica Cia. Ltda. 331.421
WKV 114.370
Terrenos 20,606
Sipetrol S.A. 15.565
Agistencia Tecnica Especializada Astes S.A. 15.000
Ormaza Larrea Pedro German 15.000
Juan Carlos Garcés 10.500
Sedemi 4.465
Grijalva Vicufia Jorge Andrés 1.250
Chacha Chacha Raul Elias 600
Ortega Amoroso Maria Eugenia 274
Torres Sarmiento Migue! Alcides 100
Ecotono Consultoras Cia. Lida. 41.022
Luis Cornejo Bagquero 37.296
Total 529.451 78.318

12. Saidos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Durante el afio 2015 Iz Compaiiia recibid flujos de efectivo de los accionistas One

Energy v Normantrust por USS$ 1.656.122 v US%1.604.934 respectivamentie.

Durante el afio 2014 la Compafiia recibié aportes de los accionistas Normantrust y

One Energy por US$ 2.800.00C y US$500.000 respectivamente.,

Comprende los aportes efectuados por los accicnistas para futuras
capitalizaciones que tienen un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y

gue por lo tanto califican como patrimeonio.

Transacciones con personal clave de la Compafiia

Durante los afos terminados al 31 de diciembre del 2015, la Compaiia ha
generado gastos por sueldo, salarios y beneficios sociales a altos directivos por
aproximadamente US$58.817. Son considerados personal clave dentro de la

Compania al Gerente general.
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13. Propiedad, planta y Equipo- Neto

El movimiento de las propiedades, planta y equipos nete al 31 de diciembre del
2015 y 2014, es como sigue:

2015
Saldo al ; ; Saldo al
inicio del  Adlciones Depreciacién Reclasificacion Rec;ist.:gﬁ)a:lén Reclags;:&acién Final del
afo afo
Terrenos 305971  185.171 {114) 091.028
Obras én curso - Proyecto Normandia  2.068.166 2,181 387 (2.147) {114.370) {86.746) 4.046.280
Total no depreciables 2.874.137 2.366.558 - {2.261) {114.370} {86.748) 5.037.318
Depreciables

Maquinaria ¥ equipo 3.161 2.464 7.404 13,119
Equipo de oficina 18.845 7 {13.239) 5.606
Equipo de computo 7.069 3.800 10.869
Muebles y enceres 11.069 4.206 15 275
Total Costo 22.006 20.602 - 2.281 - - 44.869

Depreciacidn acumulada
Maquinana y equipo {724) (1.203} {1.927}
Equipo de oficina (561} (561)
Equipo de compule (2 515} (2 515}
Muebles y enceres (965) {965}
Total depreciaclén (724) & {5.244) - - - (5.968)
Total 2.895.419  2.387.160 {5.244) - {114.370) {86.746) 5.076.219
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2014
Saldo al Inigio
Saldo alinicio  Correcclén del afo Adiciones Depreciacion Saldo al Final
del afio da error (1) corrggldo del afo
Tarenaos 567 871 567.871 238.100 = 805,971
Obras en curso - Proyecto Normandia 805 818 {32 706) 773112 1205.054 2. 08B 166
Total no depreciables 1.373.689 {32.708) 1.340.983 1.633.154 - 2.874.137
Depreciables

Magquinana y equipo 3.161 3161 - 7 3.161
Equipo de oficina - 18 845 = 18 845
Total, Costo 3.161 - 1.161 18.845 22.006

Deprecracion acumulada
Maquinaria y equipo {408) {408) : (316) (724)
Total depreciaclén (408} - {408] - {316) {724)
Total 1.376.442 (32.7086) 1.343.736 1.651.999 {318} 2.895.41%9

(1} Durante el afo 2015, la administracion de la Compardla con el fin de presentar
sus estados financieros bajo el cumplimiento de la Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), procedié a reestructurar sus estados financieros
de periodos anteriores con el fin de revelar apropiadamente la informacién por
ciertos errores en que se debe considerar como gastos ciertos rubros gue se
encontraban registrados en el grupo de obras en curso — proyecto Normandia.

La depreciacidon de los aclives se calcula

linealmente a

lo large de su

correspondiente vida Util, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos (vease nota -5f).

El cargo a resultados por concepto de depreciacidon del activo fiio se registra dentro

de los gastos de administracion.

14. Cuentas por pagar proveedores, neto

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los saldos de los acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar son como sigue:

2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 5788 237.597
Otras cuentas por pagar
Provisiones por pagar 2,183 -
2183 -
Total 7.971 237.597
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La Compariia considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan 2 la Compaiiia plazos dentro
de condiciones normales de negocio

15. Patrimonio de los Accionistas

a) Capital Social

El capital social autorizado asciende a 3.700.800 acciones de US$1 valer nominal
unitario {al 31 de diciembre del 2014 el capital ascendia a 800 acciones de US$1
valor nominal unitario}, las cuales otorgan un vote por accidén y un derecho a los
dividendos, con lo cual el capital neto al 31 de diciembre de 2015 asciende a
US$3.700.800 y US$800 al 2014.

El capital de la Compaidia al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta conformado

) ) )

como sigue:
2015 2014
. . . % de % de
Accionistas Nacionalidad Acciones Participacién Acclones Participaclén
NORMANTRUST GROUP S A, ECUADCOR 2.800.000 75,66% - 0.00%
ECUANERGIA S.A. ECUADOR 112.024 3.05% - 0.00%
ONE ENERGY S AC. PERU 788.756 21.31% 756 24 50%
SIGMAPLAST S.A ECUADOR 20 0.00% 20 2.50%
PONCE ARAY ALEJANDRO HUMBERTOQ ECUADOR - 0,00% 12 1.50%
TERAN RIBADENEIRA PABLO ANDRES ECUADOR - 0.60% 12 1.50%
Total 3.700.800 100% §00 100%

)

Con fecha 20 de enero del 2015, los accionistas decidieron incrementar el capital
de la Compafiia en US$400.000, quedando el capital en un total de US$400.080
divido en cuatrocientas mil cchenta acciones nominativas y ordinarias de un délar
(US$1) cada una.

Con fecha 27 de noviembre del 2015, los accionistas decidieron incrementar el
capital mediante ta compensacion del valor de la cuenta de aporte futuras
capitalizaciones por US$3.300.000, guedando el capital en un total de
US$3.700.800 dividido en acciones nominativas y ordinarias de un ddlar (LiS$1)
cada una.

b) Aporte futuras capitalizaciones
Comprende los aportes efectuados por los accionistas para futuras capitalizaciones

que tienen un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo, y que por lo tanto
califican comgo patrimonio.

23



Hidrowarm S.A.

16.

Gestion de capital

La gestidon de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compania,
las politicas de administracion de capital de la Compaiiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en &l largo plazo.

- Asegurar ¢l financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compariia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los reguerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidande mantener un nivel de liquidez adecuado
y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de
constitucién del fideicomiso de tituiarizacion y la estrategia de la Compafiia.

Eventos Subsecuentes

A partir del 23 de marzo de 2016 se encuentra vigente la Ley Organica para la
Promocidn del Trabajo Juvenil, Regulacién Excepcional de la Jornada del Trabaijo,
Cesantia y Seguro del Desempleo, la cual reforma la Ley de Pasantias y el Codigo
del Trabajo, incorporando entre otras modificaciones come: la creacion del seguro
de desempleo, la promecidn del emplec entre los {ovenes de 18 a 26 y la
ampliacién del periodo de licencia por maternidad y paternidad de forma voluntaria
hasta por nueve meses. A la fecha de este informe la administracién de la
Compafiia ce encuentra analizande los efectos en sus operaciones gue en el
future pudieran generar estas reformas.

17. Autorizacion de {os estados financieros

Los estados financieros individuales de Hidrowarm 8.A por el afo terminado el 31
de diciembre de 2015 han sido autorizados para su publicacidon por la
administracion local de la Compafiia el 26 de abril de 2016; y, seran aprobados de
manera definitiva en Junta de Directores y Accionistas de acuerdo a lo dispuesto
por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador.

Dol

/7 Mayra Andrade
Gerenfe general '~ Contadora General
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