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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Señores Accionistas de.
HIDROWARM S.A.

Informe sobre los estados Financieros

Hemosaudutado los estadosfinancieros adjuntos de HIDROWARM $.A., que comprendenel
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014y los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el año terminadoen esa fecha y un
resumen delas políticas contables sigmficanivas y otrasnotasaclaratorias. Los estadosfinancieros
al 31 de diciembre del 2013 no han sido auditados y se presentan únicamente con fines
comparativos

 

Responsabilidadde la Administración por los Estados Financieros

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de InformaciónFinanciera y del control

interno necesario para permir la preparación de estados financieros que estén libres de
representación errónea de importanciarelativa, ya sea por fraude o por error

  

 

Responsabulidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opmión sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoría. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo conlas Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamosconrequisitos éticos así como quela auditoría
sea planeada y realizada para Obtener seguridad razonable sobresi los estados financierosestán
libres de representación errónea de importancia relativa.

Unaauditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montosy revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendola valoración de los riesgos de representación erronea de
importancia relativa en los estados financieros, ya sea por fraude o emor. Al hacer esas
valoraciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentación razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de diseñar los
procedimientos de audhtoría que sean apropiadosen las circunstancias, pero no paraexpresar una
opimónsobre la efectividad del control interno dela entidad. Una auditoría también incluye
evaluar lo apropiado de las políticas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administración, asi como, evaluar la presentación general de los estados
financieros.

 

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtemdo es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestraopinión de audoria.

Pablo Herrera OE4-23 y Av America Segundo Piso
Teléfonos: 244-1030
099-801-1229 (movi); 099-756-6259 [claro]
E-mail: contactosBauditsolver.com



Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, respecto a todo lo
importante la posición financiera de HIDROWARM S.A., al 31 de diciembre del 2014, los
resultados de su desempeñofinanciero, cambios enel patrimonio y sus flujos de efecvo para el
cierre del ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera.

Otros asuntos

Informesobre otros requisitos legales

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tnmbutanas por parte de HIDROWARM
S.A., al 31 de diciembre del 2014, requenda pordisposicioneslegales, se emitirá por separado.

Quito, 6 de abril del 2015

 

Chnstian Valenzuela
Socio
Registro, 28376
RUC 1711733897001

Adler Mdibres 4 Conibdors La. LÍA
$AuditSolver Auditores y Contadores Cía. Ltda.
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HIDROWARM S.A.
ESTADOSDE SITUACIÓN FINANCIERA
Por el año terminadoal31 de diciembre del 2014,
con cifras comparativasal 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América)
 

  

  

 

ACTIVO Nota 2014 2013
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes 6 287,326 178,783
Cuentas por cobrar

Anticiposproveedores 7 18,318 98,620
Otras cuentas por cobrar 18,025 18,025
Total activo corriente 383,509 95428

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades y equipos - neto 8 2,952,450 1,376,442

Total activo no corriente 2,952,450 1,376:447

TOTAL ACTIVO 3,336,119 1,671,870

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar provedores 9 237,597 88,900
Pasivosporimpuestos corrientes 13,310 19,970

Total pasivo corriente 507 108,870

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamosde accionistas 10 - 1,715,000

Total pasivo no corriente - 1,715,000

TOTALPASIVO 250,907 523,870

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS n 3,085,212 (152,000)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,336,119 1,671,870

 

   

   

Las nptas son parto/integrante de los estados financieros
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HIDROWARM S.A.
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS PERIODOS ENTREEL 1 DE ENEROAL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América)
 

 

 

Nota 2014

GASTOS
Gastos administrativos (45.086)
Gastos financieros (033)
Otrosgastos (16,965)

Total gastos: 12 162,

RESULTADO INTEGRAL 162.788)

2013

(101,217)
16)

(9,693)
(11,225)

(1226)

 

Las notas1integrante de los estados financieros
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HIDROWARMS.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOSENTREEL 1 DE ENEROAL31 DE DICIEMBRE DEL2014 Y 2013
(Expresadosen dólares delos Estados Un:dos de Aménca)
 

A BE
FLUJOSDE EFECTIVO EN ACTIVIDADESDE OPERACIÓN

Elecuvo utilizado en proveedores (127,316) (61,768)
Efectivo utilizado en impuestos y otros (10,414) ($419

Efectivo neto unlizado poractividades de operación TA. —

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADESDEINVERSION

Efectivo utilizadoen propiedades y equipos (1,338,727) (624,

 

Efectivo neto utilizadoen actividades de fi  inciarmiento 1,338,727) (62075)

FLUJOSDEEFECTIVO EN ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO

 

Efectivo provisto por partes relacionadas - accionistas 1,585,000

Efectivonetoprovisto por actwvidades de financiamiento 1,585,000

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 108,543 67,743

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS AÑOS 178,783 111,040

EFECTIVOYEQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS AÑOS 287,326 178,783

 

Las notas soy/parte integrante de los estados financieros

JÉnAy Paredes
'Gerénte General Contaliora General



HIDROWARM S.A.
ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACIÓN ENTRE EL RESULTADOINTEGRALY EL. FLUJO DE OPERACIÓN
PORLOSPERIODOSENTRE EL | DE ENERO AL31 DE DICIEMBREDEL 2014 Y 2013
(Expresados en dólares de los EstadosUnidos de América)
 

 

2014 2013

Resultado integral (62,788) (111,226)

Partidas de conciliación entre el resultado integral y el flujo
de efectivo neto utilizado en actividades de operación

Depreciaciones 316 316

Resultado integral conciliado 247) OO

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de otras cuentas por cobrar (1251)
Dismunución (Aumento) deanticipos de proveedores 20,302 (67.838)
(Dismanución) Aumento de cuentas por pagar proveedores (88,900) 88,490
Aumento de otras cuentas por pagar 18,327
Disminución de pastvos por impuestos corrientes (6,660)

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 13730) 5183)

Las notas son integrante de los estadosfinancieros

'e 'eneral

 



HIDROWARMS.A

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPAÑÍA.

HIDROWARM$.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el
Registro Mercantil el 18 de enero de 2012, con un plazo de duración de cien años. Su domicilio
pnancipalesla ciudad de Quito

El objeto socral de la Compañía es la generación de energía eléctrica, desde cualquiera de sus fuentes
primarias de generación, cumpliendocontodosycada uno de los requisitosestablecidos enla Ley.

Con fecha 20 de enero del 2014, el Consejo Nacional de Electncidad (CONELEC)otorga la
Licencia Ambiental No.009/14 al proyectopresentado por HIDROWARM S.A., que consiste en la
construcción operación y retro de la planta hidroeléctrica denominada “Proyecto Hidroeléctrico
Normandía” con una capacidad de generación de 38.10 MWdeenergía y Línea de Transmisión a
139KV,la cualse encuentra situada en el cantón Morona dela provincia de Morona Santiago.

2. BASES DE PREPARACIÓN

HIDROWARM S.A., es una Compañía regulada por la Supenmtendencia de Compañías y por lo
tanto está sujeta a la preparación y presentación de sus Estados Financieros bajo Normas
Internacionales de Información Financiera

A continuación se describen las políticas y prácticas contables adoptadas en la preparación de los
Estados Financieros Estas políticas se han aplicado de manera uniformepara los años presentados,
salvo que se indique lo contrario.

> Negocio en marcha

Los estados financioros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la Compañía está en
funcionamiento, y continuará su actividad dentrodel futuroprevisible. Por lo tanto, se supone que
la Compañía no tiene la intención ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importantela
escala de sus operaciones

HIDROWARM S.A., es una compañía que cumple con los requerimientos para ser considerada
como un Negocio en Marcha.



HIDROWARMS.A.
NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
 

> Declaración de cumplimiento

Los estados financieros sc han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera, emitidas por la Junta de Normas Intermacionales de Contabilidad
(Intemational Accounting Standards Board - 1ASB)las cuales comprenden:

«+ Normas Internacionales de Información Financiera (NIF);
«+ Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC),
«+ Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de

Información Financiera (CINIIF) o el antenor Comité Permanente de Interpretación
(Standing Interpretations Committee - SIC).

> Basesde Medición

Losestados financieros han sido preparados en base al costo histórico

> MonedaFuncionaly de Presentación

La Compañía, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N* 21
(NIC21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinadoque el dólar de los Estados Unidos de Améncarepresenta su moneda funcional

Para determinar la moneda funcional,se consideró queel pnncipal ambiente económico en el cual
opera la Compañía cs el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 están presentados en dólares de los Estados Unidos de Aménca (dólares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

> Tstimacionesy juicios contables

La Compañía hace estimaciones e hipótesas en relación con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definición, raramente igualarán a los correspondientes resultados reales. A
continuación se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo signuficativo de dar lugar a
un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

3. RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificación de saldos corrientes y no corrientes

Lossaldos presentados en los estados de situación financiera se clasifican en función de su
vencimiento,es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que están dentro del ciclo normalde la operación de HIDROWARMS.A., y como no corrientes
los de vencimiento superior a dicho periodo.



HIDROWARMS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b. Efectivo y equivalentes 

El efecuvo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actvos financieros líquidos, depósitos o
inversiones financieras líquidas, que pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancanos no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera.

 

c. Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cláusulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando
se extingue, se da de baja, se cancela o se vence

 

Los activos ypasivos financieros que la Compañía adquiera pueden ser clasificadosde la siguiente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito para el cual se adquineron los
activos y pasivosfinancieros

 

Reconocimiento de activos y pasivosfinancieros

Los actvos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado
porlos costos de la operación, excepto los activos financieros y pasivos financieros que se llevan a
valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor razonable de
la transacción

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuación.

1. Activos financieros

Losactivosfinancieros representan los saldos pendientes de cobro a clientes y otros cuentas
por cobrar; las cuentas por cobrar a clientes son reconocidos por el importe de la factura,y
cuyos saldos están de acuerdo conlas prácticas comerciales y las condiciones normales dentro
de los negocios. Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que
se reconocen portransacciones entre terceros y cuentas por cobrar a empleados

2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen cuentas por pagar a proveedores, prestamos
con relacionadas, obligaciones con mstituciones financieras y Otras cuentas por pagar e
instrumentos financieros no derivados.

 

  



HIDROWARMS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés elecuyo Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se
imputa chrecto a resultados en el plazo del contrato Las obligaciones financieras se presentan
como pasivos no comentes cuando su plazo de vencimiento es supenor a doce meses.

Compensación de imstrumentos financieros

Los activos financierosy los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, yla Compañia tienela mtención deliquidar por el neto, o de realizar el activoy
cancelar el pasivo simultáneamente.

3. Cuentas y documentos porpagar

Las cuentas y documentos porpagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido a los proveedores en el curso ordimario de la operación. Las cuentas a pagar se
clasifican comopasivo comente si los pagos tienen vencimiento a un año o menos. Caso
contrario, se presentan como pasivosno corrientes

 

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran porsu costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

4. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de
ejercer el control sobre la otra, o de ejercer mfluencia significativa sobre ella al tomar s
decisiones financierasy operativas.

  

Las operaciones conrelacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones,
ya sea en su cuantía absoluta o como proporción sobre una base apropiada y las políticas de
precios quese hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada portipo de operación

Actualmente la Compañía, mantiene como partes relacionadas a sus acciomstas y las
transacciones que realiza son las siguientes.

+ Financiamiento (incluyendo préstamos y aportacionesa titulo de propiedad, ya scan en
efectivo o especie), reembolsos financieros, garantías y avales

d. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por la
Compañía, como sujeto pasivo de percepción yretención de impuestos.



HIDROWARMS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los activos por impuestos comentes weluyen los créditos inbutanos del Impuesto al Valor
Agregado(IVA),

Los pasivos por Impuestos cornentes, correspondena las retenciones del IVAy retencionesen la
fuente por pagar

e. Propiedades y equipos

El costo de los elementos de propiedades y equiposes el precio equivalente en efectivo en la fecha de
reconocimiento. Si el pago se aplaza másallá de los términos normales de crédxto, la diferencia
entre el precio equivalente en efectivo yel total de los pagos se reconocerá como intereses a lo largo
del período del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23

 

Un elemento de propiedades equipos se reconoce comoactivo, solo cuandoes probable que la
entidad obtenga beneficios económicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede
medirse con fiabilidad

 

El costo de los elementosde propiedades
aranceles e impuestos mdurectos no rect
el lugar de operación.

equipos comprenden, su precio de adquisición, meluidos
perables y cualquier rebaja, más los costos de ubicación en

 

La Compañía ha escogido el Modelo del Costo para la medición posterior de los elementos de
propiedades y equipos.

La depreciación se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades y equipos que tengan costos significativos conrelaciónal costo total del elemento

El cargo por depreciación de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
incluya en el importe en libros de otro activo,

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistemática a lo largo de su vida útil, con
excepción de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluación para presentar su
costo a valor de mercado.

Lavida útil de los elementosde propiedades y equipos daferentes de bienes mmuebles,son revisados
al término de cadaperiodo anual

La vida útil y porcentaje de depreciación estmados de los elementos de propiedades y equipos, a
excepción de terrenos son las siguientes.

 

Maquinariay equipo 10 10%
Equipos deoficina 10 10%

 



HIDROWARMS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
 

£. Provisiones, activos contingentesy pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento
pasadoy probablemente lleven a una salida de recursos económicos por parte de la Compaña y los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad El tiempo o el monto de esa salida pueden aún ser
inciertos. Las provisiones se miden con base cn el gasto cstimadorequerido para liquidar la
obligación presente, a la luz de la evidencia más confiable disponible a la fecha de reporte,
incluyendolos riesgos e mcertidumbres asociados con la obligación actual

  

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reponteyse ajustan para reflejar el
mejorestimadoactual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
económicos comoresultado delas obligacionespresentes, no se reconoce ningún pasivo

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla con loscriterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

8. Capitalsocial

Las acciones de los Acciomistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran
los aportes para futura capitalización,losresultados acumulados y el resultado integral,

h. Gastos

Los gastos, se reconocen en los resultados del año en la medida en que son incurridos,
independientemente dela fechaen quese haya realizado el pago

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentación seael reflejo de la esencia de la transacción.

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar porsu
importe neto o derealizar el activo y procederal pago del pasivo de forma simultánea, se presentan
netosen resultados.

Impuesto a la Renta

Deacuerdo con la Ley de RégimenTributario Interno, la utilidad impositiva de la Compañía para el
periodo 2014 está gravada a la tasa del 22% (22%para el 2013). De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado será el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el
anticipocalculado de impuesto la renta.

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Código de la Producción, Comercioe
Inversiones (31 de Diciembre de 2010); así como también, las sociedades nuevas que se
constatuyerenpor sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, y
que se dedxquen a cualquiera de las siguientes actividades, gozarán de una exoneración delimpuesto

6



HIDROWARMS.A.
NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS.
 

a la renta durante diez años contados desde el primer año en el que se generen igresosatribuibles
durecta y únicamente a la nuevainversión.

+ Producción de alimentos frescos, congeladose industrializados,
+ Cadenaforestal y agroforestal y sus productos elaborados,
+ Metalmecánica;
+ Petroquímica;
+» Farmacéutica;
+ Turismo,
+ Energías renovables incluida la bioenergía o energía a partir de biomasa;
+ Servicios Logísticos de comercio exterior;
+» Biotecnología y Software aplicados, y,
+ Los sectores de susurución estratégica de importaciones y fomento de exportaciones,

determinados por el Presidente de la República

 

AL 31 dediciembre del 2014 y 2013, la Compañía esta exonerada del pago de Impuesto a la Renta,
porconsiderarse una inversión nueva y productiva según lo determina el Código de la Producción,
Comercio e Inversiones,

j. Estado deflujo de efectivo

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido las siguientes
consideraciones

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprendeel efectivo en caja e institucionesfinancieras

Actividades de operación: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversión o financiación.

Actividades de inversión: Corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por
omos medios de activos no comentes y otras inversiones no uncluidas cn el efectivo y sus
equivalentes,

 

Actividades de financiación: Corresponde a actividades que producen cambios en el tamaño y
composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácterfinanciero.   

4, NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRANEN VIGENCIA

Nuevas normas aplicadas por la Compañía

Nosc tuvo mngún efecto importante sobre los Estados Financieros de HIDROWARM S.A.,
respecto de normasy enmendas que fueron efectivas por primera vez en el año 2014

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compañía que no entran aún en vigencia
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Título y nombre norma Fechaque entra en
vigencia

 

 

NIIF 9 Instrumentosfinancieros

"NIF14 - Cuentasporregulaciones
daferidas (Emitda en Enero 2014)

NI1E 15 Ingresos de contratos con
chentes. Sustituye a NIC 11, NIC 18,
CINIF31,15, 18 y SIC 31 (Emitida en
Mayo2014)

Enmienda a la NIF 5 - Actos no
comentes mantemdos para la venta y
operaciones discontinuadas(Fecha de
enmienda Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF7 - Instrumentos
financieros: Información a revelar (Fecha
de enmienda. Septiembre 2014)

Enmiendaa la NIF 10 Estados
financieros consolidados (Fecha de
enmienda Septiembre2014)

Enmuenda a la NUF 11 - Acuerdos
conjuntos (Fecha de enmienda: Mayo
2014)

Enmienda a la NIF12 — Información a
revelar sobre participaciones en otras
entidades (Fecha de enmienda
Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 1 - Presentación de
estados financieros (Fecha de enmienda:
Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 16 - Propiedades,
planta y equipo (Fecha de enmienda.
Mayoy Junio 2014)

Enmienda a la NIC 19 - Beneficios a
empleados (Fecha de enmienda.
Septiembre 2014)

01 de Enero del 2018

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2017

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2018

01de Enero del 2016

01 de Enero del 2017

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01de Enerodel 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016
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Fechaestimada deFecha que entra en posl Jem o aplicación en lavigencia Compañía
 

Enmienda a la NIC 27 - Estados
financieros separados (Fecha de
enmuenda, Agosto 2014)

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

Enmienda a la NIC 28 — Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos(Fecha de
enmienda: Diciembre 2014)

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

Enmiendaa la NIC 34 - Información

financiera intermedia (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

Enmienda a la NIC 38 - Activos
intangibles (Fecha de enmienda. Mayo
2014)

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

Enmiendaa la NIC 41 - Activos
biológicos (Fecha de enmienda: Junio Ol de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
2014)

La Compañía no ha concluido aún los posibles impactos que se tendrá por la aplicación de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente

Noexisten otras NIIEo interpretaciones que no sean efectivas aún, y que la Compañía espere que
tengan impactos significativos en la presentación de los Estados Financieros

5. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compañía la exponen a varios riesgos financieros' riesgo de crédito, de
liquidez y de mercado

La gestión del riesgo está a cargo dela Gerencia General de la Compañía, la misma que se encargan
de identificar, evaluar y cubnr los nesgos financieros con la colaboración de todas las áreas
operativas, de manera que estos riesgos no afecten sigmificanvamente al valor económico de sus
lujos yactivosy, en consecuencia de los resultados

A continuación se presenta una definición de los mesgos que enfienta la Compañía, una
caractenzación y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la Compañía.
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Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultandoen una pérdida financiera para la Compañía. HIDROWARM S.A., aúnno ha establecido
política de otorgar crédito debido a su estado pre operacional.

 

 

Riesgo de liquidez

Elriesgo deliquidez corresponde al manejo adecuado delos fondos de la Compañía de manera que
la Administración pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo
La Gerencia General de la Compañía es la responsable de la gestión deliquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de hquidez que tiene la Compañía,
para lo cualse haestablecido un marcode trabajo apropiadoparala gestión de flujos de efectivo.

 

La Administración maneja el riesgo de hquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es elriesgo de que cambios en las condiciones de mercado, comolas tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los gresos de Compañía o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetvo de la administración de nesgo de mercado es admumistrar y
controlar la exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonablesy al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

 

Durante los años 2014 y 2013, la Compañía recibió financiamientos por parte de sus acciomstas, los
cuales no generaron costos por intereses; sm embargo, en el caso de contratarse otros
financiamientos, se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren autorizadas por el
Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados
financieros, la exposiciónalriesgo de tasa de anterés no es relevante

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compañía principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Admunistración considera que no existe un riesgo sobre este factor

 

Gestión del capital

El objetivo principal de la Compañia en relación a la gestión de su capital es asegurar queestará en
apacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo

rendimiento esperado
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El nesgo operacional comprende la posibilidad de incurrar en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecución de los
procesos de la Compañía

- Procesos, que son las acciones que interactúan para realizar cada uno de los proyectos.
- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compañía.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo parala realización de las actividades
La Compañía nene definidos procedimientos tendientes a que se administreefectivamente su riesgo
operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del directorio,
basadosen sistemasde reportes internos y externos.

El índice deuda - patrimonio ajustado de la Compañía al término del periodo del estado de situación
financiera es el siguiente:

 

—2014 2013
Total Pasivos 250,907 1,823,870
Menos: efectivo (287,326) (178,283)
Deuda neta - 1,645,087
Total Patrimonio 3,085,212 (152,000)

Índice deuda - patrimonio ajustado (10 82)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de efectivo y equivalentes se encuentran
conformados por

Cajas
Bancos

 

Total

Continúa en la siguiente página...
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7. ANTICIPOS A PROVEEDORES

AL31 de diciembre del 2014y 2013,los saldos de anticipos a proveedores están compuestos por:

 

2014
Ecotono Consultores Cía. Lida 41,022
Luis Cornejo Baquero 37,296
Carlos Sigcha
Gonzalo Macera
José Altamirano

Empresa Púbica Tame EP da
Total 78,318

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

2013

62,820
13,300
12,500
10,000

98,620

AL31 de diciembre del 2014y 2013, el movimiento de proptedades y equipos fue comosigue

 

  

 

2014

Nodepreciables
Terrenos 567,871 238,100
Construcciones en curso - Proyecto Normandía 805,818 1,319,379
Depreciables
Maquinaria y equipo 3,161 S
Equipo de oficina 18,845

1,376,850— 1,576,324
(9 Depreciación acumulada (608) ls

Total 1,376,442 1,576,008

Saldo al
final

805,971
2,125,197

18,8:

2,953,174

(MA)
2,952,450

 

 

Continúa enla siguiente págin:
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2013

Saldo al Saldo al—
inicio Adiciones final

No depreciables
Terrenos 240,183 327,688 567,871
Construcciones en curso - Proyecto Normandía 509,431 296,387 805,818
Depreciables
Maquinaria y equipo 3,161 3,161

752,775 624,075 1376
(+) Depreciación acumulada (92) (316) (408)

Total 752,683 623,759 1,376,442
 

9. PROVEEDORES

Los detalles de cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2014 y 2013, están compuestos
por:

2014 2013

SIPETROL S.A 232,434
Carlos Sigcha 68,400
Gonzalo Macera 19,304
Otros 5,163 1,196

Total 237,597 38,900.   

10. PRÉSTAMOS DE ACCCIONISTAS

Lospréstamos de accionistas corresponden al financiamiento recibido de la Compañía One Energy
(Accionista Mayoritario) para la construcciónde la Central Hidroeléctrica Normandía, cuyo saldo al
31 de diciembre del 2013, se presenta en USS1,715,000. Durante el año 2014, la Compañía recibió
bajo este concepto el valor de US$1,585,000; financiamiento que alcanzó los US$3,300,000.

Confecha 30 de diciembre del 2014, la Junta General de Acciomstas, acoge la disposición del
accionista One Energy para considerar el monto de US$3,300,000 como aportes para futura
capitalización, con ello el monto recibido comofinanciamiento es posteriormente revelado como
parte del patrimomo.
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11. PATRIMONIO

Capital Social

Elcapital social es de US$ 800 divididoen 800 acciones con un valor nominal de US$! cada una

Aportes para futura capitalización

Correspondena los valores aportados por los accionistas para incremento del capital; valor que se
presenta en US$3,300,000.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas de años antenores que no han sido compensadas

12. GASTOS

Los gastos administrativos y financieros generados por la pre-operación del negocio durante los
períodos 2014y 2013 son los siguientes.

—a
Mantenimiento y reparaciones 17,992 10,094
Otrosgastos 16,969 9,693

Honorarios. 7,167 54,704

Comisionesyhonorarios 5,041 21,032
Transporte 4,180 4,656

Impuestos y contribuciones 3,754 733
Gastos de gestión 2,527 5,632

Gastoslegales 2,235 1,329
Gastos de viaje 1,110 2,297
Gastos bancarios 733 316
Suministros y materiales 546 80
Depreciaciones 316 316
Servicios públicos 218 106
Promoción y publicidad 201

Total 62,788 111,226—_

13. IMPUESTO ALA RENTA

Conciliación tributaria

La Compañía acogiéndose al Código de la Producción, Comercio e Inversiones, se encuentra
exoneradadel pago de Impuesto a la Renta; sin embargo, la tanfa para el impuesto a la renta en los
períodos2014 y 2013 se calcula sobre la base del 22%de las utilidades tributarias. Los dividendos

4
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en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de acciomstas nacionales se encuentran sujetos a
retención en los porcentajes conforme a lo señalado en la normativatributaria
En los años 2014y 2013, la Compañía obtuvo pérdidas como consecuencia de las actividades pre
operacionales, desembolsos que no pueden ser consideradosparte del costo de construcción de la
Central Hidroeléctrica Normandía

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compañía de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2014 y 2013,fueron las siguientes

 

2014 2013
Pérdida contable (62,788) (111,226)
(+) Gastos nodeducibles 12,500 3,520

 

=) Pérdida tributaria (50,288) (107,706)

Contingencias

La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto a la fecha deeste
informe estánabiertos para revisión los ejercicios 2012 al 2014.

14. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS

Reformas tributarias y arancelarias a aplicarse en el 2015

Producción

Mediante suplemento del Registro Oficial No.405 del 29 de diciembre del 2014 se publica la Ley
Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal; y a través del tercer
Suplemento del Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014, se pública su respectivo
Reglamento;ley que entre sus principales reformasestablece lo siguiente

+ Residencia fiscal de personas naturales y sociedades, análisis de permanencia y ausencia.
+ Se establece que el mcremento patrimonial no justificado deba ser considerado como mgreso de

fuente ecuatoriana.

+ Ampliación de la exoneración del Impuesto a la Renta a 10 años para el caso de inversiones
nuevasy productivas en los sectores económicos determinados.

+ Tasa del 25% de impuesto a la renta sobre la participación directa o indirecta de accionistas en
paraísosfiscales

+ Aplicación de retención del IVA en transacciones entre contribuyentes especiales, asi como
también, se establece que el exportador habitual retenga el 100% del IVA incluso a
contribuyentes especiales(aplican excepciones)

+ Los comprobantes de venta emitidos por transacciones superiores a los USS20 tienen la
obligación de 1dentificar al adqurriente.

+  Conceptualización de impuestos diferidos, reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos en tratamiento de: detemoro de activos, contratos de construcción, provisiones
contables, ganancia en activosbrológicos, pérdidas de ejercicios antenores.

+ Nodeducibilidad de los gastos por promoción y publicidad de comidachatarra



HIDROWARMS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

+ Cambios en los montos minimos para obligarse a llevar contabilidad, en el caso de personas
naturales.

+ No deducibilidad de gastos por depreciación de activosrevalwados.
+ Ampliación de tarifa única para cálculo del Impuestoa la Renta para actividades de producción,

cultivo, exportación yventa local de banano.

Sobretasas arancelarias en importaciones

Con fecha 11 de marzo del 2015, entro en vigencia la Resolución No.011-2015 emutida por el
Comité de Comercio Exterior (COMEX), en la cual se establece una sobretasa arancelana de
carácter temporal y no discriminatoria sobre ciertos productos que son importados; con el propósito
de regular el nivel general de importaciones, y de esta manera salvaguardar el equilibrio de la
balanza de pagos, conforme el porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a
consumo de las subpartidas descntas en esta resolución. Estas sobretasas arancelanas son
adicionales a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del Ecuador ylos acuerdos
comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatorianoes parte contratante

Ala fecha de emision de este informela Compañía noha determinado los posibles efectos a futuro
que ocasionara la aplicación de estas reformas.

15. EVENTOS SUBSECUENTES

 

Al apital

Con fecha 3 de febrero del 2015, la Compañía inscribió en el Registro Mercantil un aumento de
capital realizado mediante aportes en numerario. Con este mcremento el capital social alcanzó los
US$400,800, correspondientes a 400,800 acciones al valor nominal de US$ 1 dólar

Entreel 1 de enero del 2015 y la fecha de preparación de nuestro informe 6 de abril del 2015, no se
han producido otros eventos que en la opinión de la admimstración de la Compañía pudieran tener
un efecto importante sobre los estadosfinancieros.


