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« AUDITORIA EXTERMA « CONTABLIDAD
o REN|SICEN TRIBUTARLS,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
HIDROWARM S AL

Informe sobre los estados Finanderos

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HIDROWARM S.A., que comprenden el
estada de siuacion financiera al 31 de diciembre del 2014 v los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio ¥y de fujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros
al 31 de diciembre del 2013 no han sido auditados ¥ se presentan Unicamente con fines
comparativos

Resporsabilidad de la Administracion por fos Estades Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién v presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera v del control
interno necesario pard permillr la preparacion de estados loancieros que estén libres de
representacion erronea de importancia relativa, ya sea por frawude o por enor,

Responsabilidad del Auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestea auditoria. Eealizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Anditoria BEstas normas requieren que cumplamos con requuisitos éncos asi como que la audilona
sea planeada v realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados linanoieros estan
libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la valoracidon de los riesgos de representacion errdnea de
importancia relativa en los estados financieros, va sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgo, €l auditor considera ¢l control internoe relevante para la preparacién v
presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no pard CXPresar una
opiidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administtacion, asi como; evaluar la presentacion general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y aproplada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opimon de audiloria,

Pabic Herrera OE4-23 v Av. América Segundo:Piso
Teléfonios: 244-1030
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E-mail; contactos@oudisolver.com



Olpsiniicin

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, respecto a todo lo
importante la posicion fAnanciera de HIDROWARM S5.A,, al 31 de diciembre del 2014, los
resultados de su desempefio financiero, cambios en el patrimonio v sus flujos de efective para el

cierre del ejercicio términado en esa fecha, de acuerdo con MNormas Internacionales de
Informacidn Financiera.

Oivas asunros
Informe sobre otros requisitos legales

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obhgacones tributarias por parte de HIDROW ARM
S AL, al 31 de diciembre del 2014, requerida por disposiciones legales, se emitird por scparado,

Quito, & de abril del 2015

Christian Valenzuela
Socin

Registro, 28376
RUC 1711733897001
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HIDROWARM S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por el afic terminade al 3] de diciembre del 2014,
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de Aménica)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efective v equivalentes

Cuentas por cobrar
Anticipos proveedores
Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades y equipos - neto

Total active no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar provedaores
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasive corriente
PASIVO NO CORRIENTE

Préstamoes de accionistas

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

MNota 2014 2013

B 287.326 78,783
7 78,118 98820
18,025 18,025
383,660 205 478
R 2,952,450 1,378,442
2,952,450 1,376,442
3,336,119 1,671,870

——— _—
g 237,597 28,900
13,310 19,970
250,907 08,870
10 1,715,000
1,715,000
250,907 1,823,870

11 3,085,212 (152,000)
3,336,119 1,671,870

e —ee—— —

Las nptas son part¢ integrante de los estados financieros
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HIDROWARM S.A.
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS PERIODOS ENTRE EL I DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en délares de los Extados Unidos de América)

MNota 2014 2013
GASTOS
Gastos administrativos (45,086) (101,217
Giastos financieros (733) (3169
Otros gastos {16,959) (9,693
Total gastos 12 (62,788) {111,226}
RESULTADOINTEGRAL (62.788) (11 L._E?..ﬁ‘j
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HIDROWARM S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DEENERO AL 3 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de Aménca)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo utilizado en proveedores
Efective unlizado en mpuestos y otros

Efectivo neto utilizado por actividades de operacidn

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo ulilizado en propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por pames relacionadas - accionistas

Efectivo neto provista por actividades de financiamicnto

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE L.OS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2014 2013
(127,314) {54, 758)
(10.414) (%.414)
(137,730) (73,182)
(1,338,727 (624,075)
(1,338,727 (624,075)
1,585,000 765 000
1,585,000 765,000
108,543 67,743
178,783 111,040
287,326 178,783

Las notas son/parte integrante de los estados financieros

Gergnte General




HIDROWARM S.A.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO INTEGRAL ¥ EL FLUJO DE OPERACION
POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares de los Fatados Unidos de América)

2014 2013
Resultado integral (62, 78R} {111,226)
Partidas de conciliacion entre el resultado integral v el flujo
de efectivo neto atilizado en actividades de operacion
Depreciaciones 36 316
Resultado integral conciliado (62.472) (110,910
Cambios netos en ¢l Capital de Trabajo
Aumento de otras cuentas por cobrar (1,251)
Disminucion (Aumento) de anticipos de proveedores 20,302 (67.838)
(Disminucién) Aumento de cuentas por pagar proveedores (&8, 900) 88 490
Aumentoe de ofras cUentas por pagar 18,327
Disminucion de pasivos por impuestos comicnies (6,660}
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién {137,730) {73,182)
- = ——

Las notas son integrante de los estados financieros




HIDROWARM S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

HIDROWARM S.A., fue constituida v existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el
Registro Mercantil el I8 de enero de 2012, con un plazo de duracion de cien anos. Su domicilio
pnncipal es la ciudad de Quato,

El objeto social de la Compafiia es la generacidn de energia eléctrica, desde cualguiera de sus fuentes
primarias de generacion, cumpliendo con todos y cada uno de los requisitos establecidos en la Ley,

Con fecha 20 de enero del 2014, el Consejo Nacional de Electnadad (CONELEC) otorga la
Licencia Ambiental No. 009/ 14 al proyecto presentado por HIDROWARM S.A., que consiste en la
construccion. operacion v retiro de la planta hidroeléctrica denominada "Provecto Hidroeléctrico
Normandia” con una capacidad de generacion de 38 10 MW de energia y Linea de Transmisicn a
139KV, la cual se encuentra situada en el cantén Morona de la provincia de Morona Santiago.

2. BASES DE PREPARACION

HIDROWARM S.A., es una Compaiiia regulada por la Supenntendencia de Companias v por lo
tanite esta sujela a4 la preparacion v presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

A continuacion se describen fas politicas v practicas contables adoptadas en la preparacidon de los
Estados I'inancieros, Lstas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
salve que se indigue 1o contrano.

= Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la Compafiia esta en
fancionamiento, y continuard su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que
la Compaifiia no tiene [a intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la
escala de sus operaciones,

HIDROWARM 5.A., cs una compafia que cumple con los requerimientos para ser considerada
como un Negocio en Marcha.



HIDROWARM S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

# Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros s¢ han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(Intemmational Accounting Standards Board - LASB) las cuales comprenden:

4 Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

% Normas Internacionales de Contabilidad (N1C);

< Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Commuittee - SIC).

* Bases de Medicion

Los estados financicros han sido preparados en base al costo histérico.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compafia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N® 21
(NIC-21) “Efectos de¢ las Vanaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente economico en el coal
opera la Compafiia ¢s ¢l mercado nacional. En consecuencia los estados fimancieros al 31 de
diciembre del 2014 v 2013 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América (dolares
estadounidenses), moneda de corso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» [stimaciones y juicios contables

La Compaiiia hace estimaciones e hipOtesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, raramente igualarin a los correspondientes resultados reales. A
contimuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del gjercicio financiero
siguiente,

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de sitwacidon financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como comientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estin dentro del ciclo normal de la operacion de HIDROWARM S.A., v como no corrientes
los de vencimiento superior a dicho periodo.



HIDROWARM 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b.  Efectivo y equivalentes

El efectiva v equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
mversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses v sobregiros bancanos no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estadao de sitnacion financiera.

c. Activos y pasivos financieros

Los activos v pasivos fnancieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un istrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero v todos los riesgos
sustanciales v recompensas han sido transferidos, Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando
s¢ extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos v pasivos financieros que la Compaiita adquicra pueden ser clasilicados de la siguente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar v activos fnancieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito para el cual se adguineron los
activos ¥ pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los actuvos linancieros y los pasivos [inancieros se miden micialmente al valor razonable ajustadoe
por los costos de la operacion, excepto los activos financieros v pasivos financieros que se llevan a
valor razonable a través de utlidades o pérdidas, v que se miden micialmente al valor razonable de
la transaccion.

Los activos linancieros y pasivos financieros se miden postenormente como se descnbe a
continuacion;

1. Activos financieros

Los activos financieros representan los saldos pendientes de cobro a clientes y otros cuentas
por cobrar; las cuentas por cobrar a clientes son reconocidos por el importe de la factura, v
cuyos saldos estan de acuerdo con [as practicas comerciales y las condiciones normales dentro
de los negocios. Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que
se [econocen pot transacciones entre terceros v cuentas por cobrar a empleados.

2. Pasivos financieros

Loz pasivos inancieros de 1la Compania incluyen cuentas por pagar a proveedores, préstamos
con relacionadas, obligaciones con mstituciones financieras y otras cuentas por pagar ¢
instrumentos financieros no denvados.



HIDROWARM S.4.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utihizando el método de
mnterés efectivo, Cualquier diferencia entre el efectivo recibido v el valor de reembolso se
imputa directo a resultados en el plazo del contrato, Las obligaciones financieras se presentan
como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Compensacion de instrimentos fimancieros

I.os activos financieros v los pasivos financierns se compensan, y presentan por un neto on cl
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los umportes
reconocidos, v la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el activo v
cancelar el pasivo simultineamente.

3. Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas v documentos por pagar son obligaciones de pago por bignes o servicios que se
han adquirido a los proveedores en el curso ordinanio de la operacidon. Las cucntas a pagar s¢
clasifican como pasivo corriente s1 los pagos tienen vencimiento a un afo 0 menos, Caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes,

Estas cuentas por pagar se reconocen mcialmente a valor razonable ¥ posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

4. Partes relacionadas

Se considera parte relacicnada de una con otra parte, st una de ellas tiene la posibilidad de
gjercer el control sobre la otra, o de gjercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas,

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, v a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones,
va sea en su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas de
precios que se hayan seguido,

Las transacciones con partes relacionadas de contemdo similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia, mantiene como partes relacionadas a sus accionistas v las
transacciones que realiza son las siguientes:

» Financiamiento (incluyendo préstamos v aportacicnes a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie); reembolsos financieros, garantias y avales.
d. Impuestos corrientes

Los impuestos cormentes corresponden a los créditos v obligaciones tributarnias mantenidas por la
Compafiid, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de umpucstlos.,



HIDROWARM S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributanos del Tmpuesto al Valor
Aprezado (ITVA),

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA v retenciones en la
fuente por pagar.

e.  Propiedades vy equipos

El costo de los elementos de propiedades v equipos es ¢l precio equivalente en efectivo en la fecha de
reconocimiento,  Si el pago se aplaza mds alld de los términos normales de crédito, la diferencia
entre el precio equivalente en efectivo v el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo
del perindo del crédito a2 menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23,

Un elemento de propiedades v equipos se reconoce como activo, solo cuando es probable que la
entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede
medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades v equipos comprenden; su precio de adguisicion, inclindos
aranceles e impuestos indirectos no recuperables v cualguier tebaja, mas los costos de ubicacién en
el lugar de operacion.

[a Compafiia ha escogido el Modele del Costo para la medicion posterior de los clementos de
propiedades y equipos.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades y cquipos gque tengan costos sigmbicativos con relacion al costo total del elemento,

El carge por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del pericdo, salve gque se
imcluya en el importe en libros de otro activo.

El impaorte depreciable de un activo se distribuve de forma sistemdtica a lo largo de su vida ntil, con
excepcion de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluacidn para presentar su
costo a valor de mercado.

La vida util de los elementos de propredades ¥ equipos diferentes de bienes mmuebles, son revisados
al termino de cada periodo anual.

La vida atil y porcentaje de depreciacion estimados de los elementos de propiedades v equipos, a
excepcion de terrenos son las siguientes:

| Detalle de activo | Vida util | % de depreciacion |
Maguinaria v equipo 10 100%
Equipos de oficina 10 10%



HIDROWARM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

f. Provisiones, activos contingentes ¥ pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos economicos por parte de la Compania y los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo ¢ el monto de esa salida pueden atn ser
inciertos.  Las provisiones se¢ mmden con base cn el gasto estimado requerido para hquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable dispomble a la fecha de reporte,
mcluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obhigacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte v se ajustan para retlejar el
mejor estimadoe actual.

En aguellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce NiNgun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmices a la Compaiiia que atin ne cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

B Capital social

Las acciones de los Accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran
los aportes para futura capitalizacion, los resultados acumulados y el resultado integral.

h. Gastos

Los pastes, se reconocen en los resultados del afo en la medida en que son incurrides,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en Ios estados financieros no se compensan los ingresos vy gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma v esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de [a transaccion.

Los ingresos v gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifila tiene la intencion de hguidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

i Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Keégimen Tributario Interno, la utilidad impesitiva de la Compaiiia para el
periodo 2014 esta gravada a la tasa del 22% (22% para el 2013). De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta v el
anticipo calculado de impucsto a la renta.

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, Comercio e
Inversiones (31 de Diciembre de 2010)% asi como también, las sociedades nuevas que se
constituyeren por sociedades existentes, con ¢l objeto de realizar inversiones nuevas v productivas, v
que se dediguen a cualguiera de las siguientes actividades, gozardn de una exoneracion del impuesto

]



HIDROWARM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

a la renta durante diez afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atributbles
directa v Gnicamente 4 la nueva Inversion,

» Produccion de alimentos frescos, congelados ¢ industrializados;

+ (adena forestal v agroforestal ¥ sus productos elaborados;

= Metalmersinica:

» Petroquimica,

s Farmacéutica;

s Turismo,

» Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;

¢ Servicios Logisticos de comercio exterior;

» Biotecnologia v Software aplicados; y,

« los sectores de sustitucidn estratégica de importaciones y fomento de exportaciones,
determinados por el Presidente de la Republica,

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compaiiia esta exonerada del pago de Impuesto a la Renta,
por considerarse una inversidn nueva y productiva segin lo derermina el Cadigo de la Produccion,
Comercio e Inversiones.

je Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion.

Actividades de inversidn: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de aclives no commientes v ofras mversiones no mncludas cn ¢l efectivo v sus

equivalentes,

Actividades de financiacion: Comresponde a actividades que producen cambios en el tamafio v
composicion del patrimonio neto v de los pasivos de caracter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTEAN EN VIGENCIA

Nuevas normas aplicadas por Ia Compaiiia

No se tuvo ningon eleco importante sobre los Estados Financieros de HIDROWARM S A,
respecto de normas v enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2014.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compafita gue no entran aus en vigencia

~1
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Titulo ¥ nombre normativa

Fecha que entra en
vigencia

Fecha estimada de
aplicacion en la
Compaiia

MNIIEF 9@ - Instrumentos Ainancieros

NIIT" 14 - Cuentas por regulaciones
duferidas (Emuuda en Enero 2014)

NIIF 15 — Ingresos de contratos con
chentes. Sustituye a NIC 11, NIC 18,
CINIIF 31,15, 18 y SIC 3] (Emitida en
Mavo 2014)

Enmienda a la NIIF 5 - Activos no
cortientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas (I'echa de
enmicnda; Septicmbre 2014

Enmienda a la NIIF 7 - Instrumentos
financieros; Informacion a revelar (Fecha
de enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 10 - Estados
financieros consolidados (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014}

Enmienda a la NIIF 11 - Acuerdos
conjuntos (Fecha de enmienda: Mavo
2014)

Enmienda a Ia NIIF 12 - Informacion a
revelar sobre participaciones en otras
entidades (Fecha de enmienda:
Diciembre 2014)

Enmuenda a la NIC 1 - Presentacion de
estados financieros (Fecha de enmienda:
Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 16 - Propiedades,
planta y equipo (Fecha de enmienda:
Mayo y Junio 2014}

Enmienda a la NIC 19 — Beneficios a
empleados (Fecha de enmienda:
septicmbre 20014)

1 de Enero del 2018

(1 de Enero del 2016

01 de Enero del 2017

01 de Encrodel 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

(! de Enero del 2016

01 de Enera del 2016

(M1 de Enero del 2018

U1 de Enero del 2016

01 de Encro del 2017

0l de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Encro del 2016

01 de Enerc del 2016

01 de Encro del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016
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Fecha estimada de
Titulp v nombre normativa e aplicacion en la
vigencia Compaiiia

Enmicnda a la NIC 27 — Estados
financieros separados (Fecha de
enmienda; Agosto 2014)

01 de Enero del 2016 (1 de Enero del 2016

Enmienda a la NIC 28 — Inversiones en
asociadas v negocios conjuntos (Fecha de
enmienda; Diciernbre 2014)

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

Enmienda a la NIC 34 - [nformacion
financiera intermedia (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

01 de BEnero del 2016 (1 de Enero del 2016

Enmienda a 1la NIC 38 - Achvos
intangibles (Fecha de enmienda: Mayo
2014)

0] de Encro del 2016 01 de Enero del 2016

Enmienda a la WIC 41 = Activos
biclogicos (Fecha de enmienda: Jumo 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
2014)

La Compafia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendrd por la aplicacion de las
nuevas normas v enmiendas citadas anteriormente,

No causten otras NIIF o imterpretaciones que no sean efectivas atn, y que la Compaiia espere que
tengan impactos significativos en la presentacion de los Fstados T'inancieras,

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de ecrédito, de
liquidez v de mercado.

La gestiom del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, la misma que se encargan
de identificar, evaluar v cubrnir los nesgos linancicros con la colaboracion de todas las drcas
operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econémico de sus
flujos ¥ activos v, en consecnencia de [os resuliados,

A continuacion se presenta una defnicion de los nespos que enfrenta la Compafiia, una
caracierizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania,
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Rigsgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida linanciera para la Compaiiia,. HIDROWARM S.A., atin no ha establecido
politica de otorgar crédito debido a su estado pre operacional,

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compania de manera que
la Administracion pueda atender los requerimientos de [inanciamento a corto, mediano y largo
plazo.

La Gerencia General de la Compania es la responsable de la gestiom de hquadez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de hquidez que tiene la Compania,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos de efectivo.

La Administracion manegja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales v conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es ¢l riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, alecten los mgresos de Compania o ¢l valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la adminmistracion de nesgo de mercado es administrar y
controlar la exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables v al mismo tempo optimizar
la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Durante los afios 2014 v 2013, la Compaiiia recibad inanciamientos por parte de sus accionistas, los
cuales no generaron costos por intereses; sin embargo, en el caso de contratarse otros
financiamientos, se establece que las tasas de nterés sean las que se encuentren autorizadas por el
Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados
financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riespo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounmidense y las
transacciones que realiza la Compafia principalmente son en csa moneda, por lo tanto, la
Admimstracion considera que no existe un riesgo sobre este factor,

Gestidn del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestién de su capirtal es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios €l maximo
rendimiento esperado.
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El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los sigoientes aspectos o factores de tiesgos:

- Recurso Humano, que es ¢l personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de los
procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactiuan para reahizar cada uno de los proyectos.
- Tecnologia, que s ¢l conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compadia,

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compafia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su riesgo
operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control v del directorio,
basados en sistermas de reportes mternos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2014 2013
Total Pasivos 250,907 1,823,870
Menos: efectivo {287,326) {178,783}
Deuda neta - 1,645 087
Taotal Patrimonio 3,085,212 (152,000)
indice deuda — patrimonic ajustado “ (10.82)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de efectivo v equivalentes se encuentran
conformados por:

_ 2014 2013
Cajas 300 300
Bancos 287,026 178,483
Tatal 287,326 178,783

Continda en la siguiente pagina...
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7. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de anticipos a proveedores estan compuestos por:

2014 2013

Ecotono Consultores Cia, Lida, 41,022
Luis Corngjo Baguero 37,296
Carlos Sigcha 62,820
Gromzalo Macera 13,300
Jose Altamirano 12,500
Empresa Plibica Tame EP - 10,000

Total 78,318 98,620

3. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el movimiento de propiedades v equipos fue como sigue;

2014
Saldo al Saldo al

inicio  Adiciones  final
Mo depreciables
Terrenos 567,871 238,100 BO5,971
Construcciones en curso - Proyecto Normandia 805,818 1,319,379 2,125,197
Depreciables
Maquinara y equipo 3,161 s 3,161
Equipo de oficina 18,845 18,845

1,376,850 1,576,324 2,953,174
(-} Depreciacion acumulada _ (408)  (316) (724)

Total 1,376,442 1,576,008 2,952,450

Contintaa en la siguiente pagina...
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2013
Saldo al Saldoal
inicio Adiciones final
Mo depreciables
Terrenos 240,183 327,688 567,871
Construcciones en curso - Proyecto Normandia 509,431 296,387 B05 818
Depreciables
Magumana y equipe 3,161 . 3,161
752,775 624,075 1,376,850

(-) Depreciacion acumulada (92) (316} (408)

Total 752,683 623,759 1,376,442

9. PROVEEDORES

[.os detalles de cuentas por pagar proveedores al 31 de duiciemibre del 2014 y 2013, estén compuestos
por;

2014 2013
SIPETROL 5. A, 232,434
Carlos Sigcha 68,400
Gonzalo Macera 19,304
Otros 5,163 1,196
Total 237,597 88,900

10. PRESTAMOS DE ACCCIONISTAS

Tos préstamos de accionistas corresponden al financiamiento recibido de la Compania One Energy
(Accionista Mayoritario) para la construccion de la Central Hidroeléctrica Normandia, cuye salde al
31 de diciembre del 2013, se presenta en UUSS1,715,000. Durante el afc 2014, la Compafiia recibic
bajo este concepto el valor de USE1,585,000; financiamiento que alcanzo los US$3,300,000.

Con fecha 30 de diciembre del 2014, la Junta General de Accionistas, acoge la disposicion del
acciomista One Energy para considerar el monto de US$3.300,000 como aportes para futura
capitalizacion, con ello el monto recibido como financiamienta es posteriormente revelado como
parte del patnmonio,



HIDROWARM S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11. PATRIMONIO

Capital Social

El capital social es de US$ 800 dividido en 800 acciones con un valor nominal de USHI cada una.
Aportes para futura capitalizacion

Corresponden a los valores aportados por los accionistas para incremento del capital; valor que se
presenta en USS3,300,000.

Resultados acummulados

Corresponden a los saldos de pérdidas de afios antenores que no han sido compensadas,

12. GASTOS

Los gastos administrativos v financieros generados por la pre-operacion del negocio durante los
periodos 2014 v 2013 son los siguientes:

2014 2013

Mantenimiento v reparaciones 17,992 10,091
Otros gastos 16,269 8,693
Honorarios 7,167 54,704
Comisiones y honorarios 5,041 21,032
Transporte 4,180 4,636
Impuestos v contribuciones 3,754 773
(GGastos de gestion 2,827 3,632
Gastos legales 2,235 1,329
(Gastos de viaje L1110 2,297
Gastos bancarios 733 ils
Suministros v matenales 546 &0
Depreciaciones ala 3o
Servicios publicos 218 136
Promocidn y publicidad - 201

Total 62,788 111,226

13. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria
La Compafiia acogiéndose al Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones, se encuenta

exonerada del pago de Impuesto a la Renta; sin embargo, la tarifa para el impuesto a la renta en los
periodos 2014 v 2013 se calcula sobre la base def 22% de las utihdades tributanas. Los dividendos
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en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de acciomstas nacionales se cncuentran sujetos a
retencion en los porcentajes conforme a lo sefialado en la normativa tributaria.

En los afos 2014 v 2013, la Compafiia obtuve pérdidas como consecuencia de las actividades pre
operacionales, desembaolsos que no pueden ser considerados parte del costo de construccion de Ia
Cenrral Hidroeléctrica Normandia.

Las conciliaciones tributanas realizadas por la Compafiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2014 y 2013, fueron las siguientes:

2014 2013 -
Pérdida contable [62,788) (111,226)
(+) Gastos no deducibles 12,500 3,520
(=) Pérdida tributaria (50,288) (107,706)

Contingencias

La Compafila no ha sido revisada por las amtoridades tributarias, por lo tanto a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2012 al 2014,

14. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS

Reformas tributarias v arancelarias a aplicarse en el 2015

Ley Organica de Incentivos a Ja Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

Mediante suplemento del Registro Oficial No.405 del 29 de diciembre del 2014 se publica la Ley
Organica de Incentivos a 1la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, v a través del tercer

Suplemento del Regismo Ohical No. 407 del 31 de dciembre del 2014, se publica su respectivo
Feglamento; lev que entre sus principales reformas establece lo sigulente:

o Residencia fiscal de personas naturales v sociedades, andlisis de permanencia v ausencia,

# 5e establece que el incremento patrimonial no justificado deba ser considerado como ingreso de
fuente ecuatoriana.

o  Ampliaciom de la exoneracion del Impuesto a 1la Renta a 10 afios para el caso de inversiones
nuevas v productivas en los sectores econdmicos determinados.

e Tasa del 25% de impuesto a la renta sobre la participacion directa o indirecta de acciomistas en
paraisos fiscales.

s Aplicacion de retencion del IVA en transacciones entre contribuyentes especiales; asi como
tambitn, se establece que el exportador habitual retenga el 100% del IVA incluso a
contribuyentes especiales (aplican excepciones).

* Los comprobantes de venta emundos por transacciones superiores a los USS2Z0 tienen la
obhgacion de identificar al adquiriente,

s« (Conceptualizacion de impuestos diferidos, reconocimiento de activos y pasivos por IMpUestos
diferidos en tratamiento de: detertoro de activos, contratos de construccion, provisiones
contables, ganancia en activos biologicos, pérdidas de ejercicios anterores.

#  MNo deducibilidad de los gastos por promocion y publicidad de comida chatarra,
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« (Cambios en los montos minimos para obligarse a llevar contabilidad, en el caso de personas
naturales.

e No deducibilidad de gastos por depreciacion de activos revalunados.
Ampliacion de tarifa unica para caleulo del Impuesto a la Renta para actividades de produccian,
cultivo, exportacion ¥ venta local de banano.

Sobretasas arancelarias en importaciones

Con fecha 11 de marzo del 2015, entro en vigencia la Resolucion No.011-2015 emitida por el
Comité de Comercie Exterior (COMEX), en la cual se establece una sobretasa arancelaria de
cardcter temporal v no discriminatoria sobre ciertos productos que son importados; con el propdsito
de regular el nivel general de importaciones, v de esta manera salvaguardar el equilibrio de la
balanza de pagoes, conforme el porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a
consumo de las subpartidas descritas en esta resclucion. Estas sobretasas arancelanas son
adicionales a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del Ecuador y los acuerdos
comerciales bilaterales v regionales de los que el Estado ecuatoriano es parte contratante.

A la fecha de emision de este informe la Compania no ha determinado los posibles electos a futurg

que ocasionara la aplicacion de estas reformas.

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Aumento de capital

Con fecha 3 de febrero del 2015, la Compaiia inscribid en el Registro Mercantil un aumento de
capital realizado mediante aportes en numerario. Con este incremento el capital social alcanzo los
USE400,800, correspondicntes a 400,800 acciones al valor nomuinal de USS | dolar.

Entre el 1 de enero del 2015 y la fecha de preparacion de nuestro informe 6 de abril del 2015, no se
han producido otros eventos que en la opimon de la administracion de la Compafia pudieran tener
un efecto importante sobre Ios estados Anancieros,



