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NOTAS EXPLICATIVAS :

1. Actividad de la Compafiia

CAFALMA  fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador el 06 de junio del 2012 e inscrita en el
registrador mercantil el 23 de Febrero del 2012

Su principal actividad es la compra y venta de productos VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE BANANO

De acuerdo con los boletines de informacion estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el

indicador relacionado con la inflacion anual en el compartamiento de la economia ecuatariana par el lltimo afio,
fue como sigue:

indice
Diciembre 31, Inflacién Anuat
2012 4,16 %
2011 5,41 %
2010 3,33%

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son presentados en US$ Ddélares de los Estados Unidos de Norteamérica
(USA), moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son
preparados de acuerdo con disposiciones emitidas y aprobadas por la Superintendencia de Compariias del
Ecuador (SIC).

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en un total de 27 normas son similares a sus correspondientes
Normas Internacionales de Contahilidad (NIC), de las cuales se derivan. En la actualidad, las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) estan siendo reemplazadas en forma gradual por las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en inglés) y
estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades
a nivel mundial. Con base a tales cambios en estas normas, la Superintendencia de Compafiias {SIC) mediante
Resoluciones No. 08.Q.1CI.003 y Na. 06.Q.IC1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006,
dispuso gue las NIAA y NIIF, respectivamente, sean de aplicacidn obligatoria a partir de enero 1° del 2009 por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Rescolucidn No. ADM No.
08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafias {SIC) emitid la Resolucidn No. 08.G.DSC.010
publicada en el R.O., No.498, gue establecia un cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada disposicion legal, la Compafila aplicé
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1° del 2011, teniendo como periodo de transicidn el afio 2010.

En diciembre 23 del 2009, la Superintendencia de Compafiias {SIC) emiti¢ la Resolucion No. SC.DS.G.09.006
que fue publicada en el R.O: No. 94, en la cual se establece un instructivo complementario destinado a la
implementacién de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.
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2. Politicas Contables Significativas {continuacién)

Bases de Presentacién de Estados Financieros

Durante el afio 2011, 1a Superintendencia de Compafiias del Ecuador {SIC), procedié a emitir las siguientes
disposiciones:

« Resolucion SC.ICI.CPAIFARS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011 (Destino de los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién ¢ superavit por revaluacion de inversiones,
resultados acumulados provenientes de 1a adopeidn por primera vez de las Nommas Internacionales de Informacidn
Financiera {NIIF} y de ia Norma Internacional de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas ~
PYMES.-, superavit por valuacion, utilidades de comparfiias holdings y controladoras y designacion e informe de
peritas).

+« Resolucidn SC.ICI.CPAIFRS.G.110190, publicada en octubre 11 del 2011 (Aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para
pequefias y medianas empresas —~PYMES- para las compafiias suietas al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compariias del Ecuador).

+ Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11015, publicada en diciembre 30 del 2011 {Normar en la adopcién por
primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacion del valor razonable ¢ revaluacion como costo atribuldo, en el
caso de los bienes inmuebles).

Un resumen de las principales normas contable aplicadas por la Compaiiia para la elaboracién de los estados
financieros, se expone a continuacion;

Inventarios:

Estdn registrados al costo de adquisicién, el que no excede al valor neto de realizacion. El costo se determina
bajo el método de costo promedio. Los inventarios en mal estado y con problemas de obsclescencia se registran
contra resultados en el periodo en que ocurre la baja o pérdida del inventario, considerandose la misma como

gastos no deducibles. Las importaciones en transito se registran al costo segdn factura, més los gastos de
nacionalizacién incurridos.

Propiedades y equipos:

Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a resultados mientras que
las adiciones y mejoras de importancia son capitalizadas. El costo es depreciado con cargo a los resultados de
cada periodo contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los anos de vida Gtil estimada, en
base al siguiente porcentaje anual:

Activos depreciables %
+ Edificios 5%
« Equipos de Oficina 10%
» Muebles y enseres 10%
* (Ofras propiedades 10%
+ Vehiculos 20%
+ Equipos de computacién 33%

Reserva legal:

De acuerdo a la legislacion societaria vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esté disponible para la distribucion de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcion de

pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general de
accionistas.
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Registro de los Ingresos y Gastos:

La Compania reconoce las ventas como ingresos cuando se efectla la transferencia al cliente de la totalidad de
los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos vendidos(Produccion de banano ). Los gastos de
administracién son registrados en el periodo en que los servicios son recibidos. Los gastos son registrados de
acuerdo con el método del devengado.

Participacion de las trabajadores en las wutilidades:

L.a Companiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los
empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador.

Determinacion para el impuesto a la renta:

La determinacién para el impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto a la renta aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aio en que se devenga con base en el método de impuesto a
pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que |a tarifa corporativa del impuesto a la renta sera del
23% sobre las utilidades gravables (tarifa 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del sigulente afio). Durante los afiog 2012 y 2011 la Compania caleuld la provisién para impuesto a 1a
renta aplicando las tarifas del 23% y 24%, respectivamente.

De acuerdo con 1o establecido en el Cédigo Organico de la Produceion, Comercio e Inversiones publicado en el
R.O. No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece en disposiciones transitorias, la reduccion de la tarifa del
impuesto a la renta, misma que se aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al
2012 y 2013 en 23% y 22%, respectivamente.

Reserva para jubilacion patronal o indemnizacion:

El Cdédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio
&n una misma compafia. En adicion, el Cédigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afos de servicio, cuando la
relacién laboral termine por desahucio. La Compania registra reservas para el beneficio de jubilacion patronal en
base a un estudio actuarial efectuado por una compafia especializada.

Uso de estimaciones:

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NEC, requieren que la Administracion de la
Compania efectiie clertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la empresa
que inciden en la presentacién de actives y pasivos v 10s montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asf como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de la Compaiiia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros que no son del control de la
Administracién,

Periodo de transician:

Como parte del proceso de transicién y de disposicion legal, la Compaiia aplicé cbligatoriamente las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF) a partir de enero 1° del 2012, teniendo como periodo de
transicion el afic 2011.
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6. Capital social

Al 31 de Diciembre del 2012, el capital pagado esta representado por 800 acciones comunes con un valor
nominal unitario de US$1.00.

8. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de entrega de estas Notas a los estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelade en los mismos.

Atentamente,

c”1 Maurlc Mlni,lcheM
RENTE GENERAL



