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Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 afio de adopcion de
las NIIF para las PYMES.

Base de Medicion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaifiia forma parte
de la transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente
es el valor de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto
en el caso de los activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a
un afo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
activos financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de
que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados
una pérdida por deterioro del valor.



El valor en lbros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero.

La Compaflia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas
en la Seccion 11:

n Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, depdsitos en bancos locales
y certificados de inversion, los fondos son de libre disponibilidad

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,
cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compailia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones la Compaiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estdn representados por
las acciones ordinarias v nominativas que constituyen el capital pagado, y se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.



Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estén valuados en base al método promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al
final del periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la
rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el
valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se
procede a revertir el valor de la misma.

Mobiliarios y Equipos

Los elementos de mobiliarios y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos,
se capitalizan como mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y equipos estan registrados
al costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas
por deterioro del valor.

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. El valor residual, la vida util estimada y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los



activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando s¢ produce la venta o ¢l
retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista
algun mdicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
s¢ trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente. se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compafia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular el
valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo. se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia. con cargo a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corriente e impuesto
diferido,

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o
recuperar de las autoridades tributarias por la utihdad o pérdida impomble del
periodo corriente. usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada

ano. siendo de un 23% para el aino 2012, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar
en relacion con afos anteriores.

Impuesto Diferido
El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias

existentes entre el valor en hibros de los activos v pasivos para proposito de
informacion financiera v los montos usados para propositos tributarios.



Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro. v
cualquier perdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos
se miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles
estimadas futuras. es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

[l importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos ¢s revisado
en cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacién Patronal — Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por vemte aos o mas.
presten sus servicios continuados o iterrumpidos a la Compania. tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Segurnidad Social.

E] valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
¢l metodo de la unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la
formula del plan. de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando ¢l uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del
tiempo. el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del
periodo.



Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el codigo de trabajo. en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
pagara a los trabajadores el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afos de servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos v los
costos del servicio actual v los costos del servicio antenior fueron calculados
utilizando el metodo de la unidad de credito proyectada.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del
perodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto.
fondo de reserva, vacaciones. participacion de trabajadores. elc.. se reconocen en
resultados sobre la base del devengado en relacion con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios
economicos tuturo, se reconoceran en resultados como gasto en ¢l periodo en que
ocurren

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compania v ¢l monto pueda ser medido
confiablemente. Los servicios son reconocidas netas de devoluctones v descuentos.
cuando s¢ ha prestado el servicio v se han transferidos los derechos v beneficios
inherentes.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los servicios. de manera simultanea
al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.



Los gastos se¢ reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan. v se registran en los periodos con los cuales se
relacionan

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos. ni los ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea
requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por una
norma legal. contemplan la posibilidad de compensacion v la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado. cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la
Compania, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuvo importe no
puede ser estimado de forma fiable. o en cuya liquidacion no ¢s probable que tenga
lugar una salida de recursos. Consecuentemente. los pasivos contingentes no son
registrados sino que son revelados en caso de existir

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado v es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera v se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

St el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
determinan descontando el fujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a
una tasa antes de impuesto que refleje ¢l valor del dinero en ¢l mercado v los riesgos
especificos de la obligacion.

Cuando se reconoce el descuento. el aumento de la provision producto del paso del
Hempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.



Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compaiiia. con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones v supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

.

Dra. Judith Gavilanes Pérez
Presidenta
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