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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores accionistas de la compafifa TOTALIFE 8. AL

Dictamen sobre los Estados Financieros

He auditado el balance general que se acompafia de la compaiiia TOTALIFE S. A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Opinidn

En nuestra opinidn. los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de TOTALIFE 8. A. al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus
operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normar Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe n la seccidn
de “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de TOTALIFE S. A. de acuerdo con el Cadigo de Etica para Profesionales de |
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (TESBA por sus siglas
en inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Se

del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
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Responsabilidad de la Administracion de la Compa#iia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por ¢l Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compailia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafifa o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.



La Administracion v los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compaiiia.

Hesponsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre
un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error v son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influvan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una suditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio protesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

®  Jdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos v eiecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, va que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o
vulneracion del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estirnaciones contables
y la correspondiente informacidn revelada por la Administracion es razonable.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion general, la estructura vy el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones v
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.
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Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019

TOTALIFE S. A,

{(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones

Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Anticipo a proveedores
Inventarios

Activos por Impuestos corrientes

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas

Total activos no corrienies

TOTAL

NOTAS
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Sixto Eguiguren Castillo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2019 2018
27,069 38,147
11,630 634
580,339 479,830
510,312 21,938
2040 51
48,391 -
27.178 46,487
26,517 6,101
1.241.636 593.184
2,551 2,551
82.06 -
84.620 2.551
1,326,256 595,735

Lilian Martinez Castro

Contador




TOTALIFE S, A,

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2019
(Fn délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Proveedores

Cuentas por pagar relacionadas
Pasivo por impuesto corrientes
Obligaciones con trabajadores
Anticipo de clientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar relacionadas

Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital social
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

T
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Sixto Eguiguren Castillo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

14

1.158.927 389.529
23.08] 93.437
23.081 93.437

1.182.008 482,966

1,000 1.000
143.248 111.769
144,248 112,769

1,326,256 595,735

&)

Contador

Littar Martinez Castro”




TOTALIFE S A,

Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{En ddélares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2019 2618

VENTAS 1,879,141 1410870
COSTO DE VENTAS 15 (1,724.617) (1.244.8213
MARGEN BRUTO 154,524 166,049
(3astos de ventas 5 (467 {7,786}
(Gastos de administracion 13 (94,636) {(37.57%y
(Gastos financieros 15 (7.175) {7923
Participacion a los trabajadores (7.837) (17.615
Otros gastos - {3.188)
Total gastos (110,115 (66,9543
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA 44,409 99,093
Menos gasto por impuesto a la renta

Corriente g (12.930) (23.680)
UTILIDAD DEL ANO 31,479 15,415

Sixte-Eguiguren Castillo Lilian Martinez Castro
Gerente General Contador

Ver notas a los estados {inancieros
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TOTALIFE S, A,

stado de Cambios en el Patrimonio

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Resultados Resultados
Capital Social acumulados del ejercicio Total
ENERO 1, 2018 1,600 3,123 33,231 37.334
Transferencia a otras cuentas patrimoniales - 33,231 (33,231 -
Resultado Integral del ejercicio - - 75,415 75,415
,,Swﬁ;wigw”w 31,2018 1,000 36,354 75,415 112,769
Transferencia a otras cuentas patrimoniales - 75,415 (75,413 -
Resultado Integral del ¢jercicio - - 31,479 31.479
,M_zgm 1,000 111,769 . 31,479 144,248

Sixto Eguiguren Castillo
Apoderado General

Ver notas a los estados financieros

Lilian M

artinez Castro

Contador




TOTALIFES. A,

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afto terminado el 31 de diciembre de 2019
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, trabajadores y otros
Impuesto a larenta

Intereses pagados

Otros ingresos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Nuevas obligaciones bancarias

Pago préstamos con terceres

Efectivo neto proveniente de actividades

de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Efecto neto del efectivo v equivalentes de efectivo
Saldo al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

e P
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Sixto Eguiguren Castillo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2019 2018
1,762,113 1,027.287
(2.055.675) (979.174)
(12.930) (23.,680)
(2.672) (792)

- 29.346

(309.164) 52.987
298,086 -

- (29.004)

298,086 (29.004)
(11,078) 23,983
38.147 14.164
27,069 38,147

Lilian

Martiiez Castro™"
Contador




TOTALIFE S. A,

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019
{En dblares de los Estados Unidos de América)

i.

INFORMACION GENERAL

i.1.

i.2.

Constitucion v Operaciones

TOTALIFE S. A. fue constituida el 18 de enero de 2012 en la ciudad de Guayaquil. Ecuador.
e inscrita mediante Registro Mercantil N° 989.

La empresa se dedica a la comercializacion al por mayor v menor de insumos. fertilizantes v
abonos orgénicos destinados para las actividades agricolas.

Situacion Financiera del pafs

La economia ecuatoriana se encuentra atn en etapa de recuperacion de diversos factores que
la han afectado durante los tltimos afios, los cuales se relacionan principalmente con:

- Bajos niveles inversidn extranjera

- Reduccién de liquidez general del mercado v decaimiento del Indice de precios al
consumidor

- Alto endeudamiento externo derivado de la necesidad de financiar inversion vy deuda
ptblica que no fue cubierta en la administracién de los recursos por parte del estado.

- Déficit fiscal acumulado
- Protestas y paralizaciones que se suscitaron el pasado mes de octubre

Estos factores provocaron que el afio 2019 en especial tenga un desempefio econdmico
negativo v la disponibilidad financiera sea limitada.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, priorizando las inversiones v el gasto puablico,
obteniendo financiamiento més conveniente en tasa y plazo con organismos internacionales
y gobiernos extranjeros, asi como también impulsando reformas tributarias para optimizar v
obtener nuevos recursos que permitan equilibrar la caja fiscal y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores esiratégicos de la
economia.

Por otro lado, a finales del afic 2019 se identificd el virus denominado “Coronavirus”™ o
“COVID-19" gue provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos v que
por su fci! transmisién empezd a propagarse por todas las regiones del mundo, presentando
un mayor pico de infectados en los meses de marzo y abril del presente 2020,

Dadas las implicancias que esto conlieva, la Organizacion Mundial de Salud (OMS) declard
al “COVID-19” como pandemia global el 11 de marzo de 2020. Esta situacién a nivel
mundial ha ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que restringen la movilidad de



TOTALIFE S, A,

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

personas en las ciudades, regiones v paises para contenerla, afectando a todas las actividades
econdmicas.

Ecuador se ha visto afectado por esta situacion, v por el nimero de infectados y el répido
avance de la enfermedad en Ecuador, el Gobierno Nacional, con fechas 11 v 16 de marzo de
2020, decreto el estado de “Emergencia Sanitaria” y de “Excepcion”, respectivamente, en
todo el territorio ecuatoriano, lo cual ha incluido importantes restricciones en la libre
movilidad de las personas, la suspension temporal de escuelas, universidades y negocios en
general, implementando la modalidad de teletrabajo salvo en aquellos sectores considerados
como estratégicos, junto con algunas decisiones en materia tributaria, fiscal v laboral. Todas
estas situaciones han implicado una disminucion generalizada de la economia local ¢
internacional, v por tanto la demanda de los productos de la Compafiia.

La Administracion de la Compafifa tiene planes de continuidad del negocio y estd evaluando
constantemente la situacion estableciendo prioridades como el cuidado de la salud de los
colaboradores, comunicacidn permanente con los grupos de interés v obtencidn de liquidez para
sus operaciones. A fin de sobrellevar las situaciones antes anotadas actualmente se encuentran
definiendo sus planes de operacién vy expectativas de rentabilidad en el mediano vy largo plazo.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion v revelacion de todos los hechos
¥ circunstancias relevantes.

BASE DE PRESENTACION

3.1  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB).

3.2 Moneds funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U5,
délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

3.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
cierfas propiedades ¢ mstrumentos financieros medidos a su valor razonable, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes v servicios.

s
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TOTALIFE S, A,

MNotas a los Estados Financieros
Por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre del 2019
{En délares de los Estados Unidos de América)

3.4

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafila
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicién v o de revelacion en los estados financieros, se determing
sobre una base de este tipo, a excepcidn de las fransacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que s¢ encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionaimente, a efectos de informacién financiers, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
msumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o a su valor neto de realizacion, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un anélisis
de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

Los inventarios corresponden a insumos, fertilizantes v abonos organicos destinados para
las actividades agricolas.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia o
lenta rotacion de los inventarios; se establecera una provision, la cual serd calculada a partir

del andlisis de la intencidn de uso v la consideracion de la potencial obsolescencia.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros no incluven ninguna estimacion por
deterioro de los inventarios por no ser considerados necesarios.

11



TOTALIFES. A,

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019
{En dolares de los Estados Unidos de América)

3.5 Impuestos

3.5.1 Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado Activos por impuestos corrientes.- €
impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

3.5.2 Pasives por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado ¢
impuesto a la renta. El gasto por impuesto a la renta representa a suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.5.3 Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucidn) de
los activos v pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. La tasa de impuesto
a las ganancias para los afios 2018 v 2017 asciende a 25%. Se miden a su valor
nominal v se reconocen en los resultados del periodo en e} que se genera.

Lo
L
o

Impuestos corrientes v diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, v son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaceioén o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

3.6 Gastos pagados por anticipade

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
econdmico. Se miden inicial v posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

3.7 Propiedades, planta v eguinos

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluvendo mejoras en propiedades
de terceros) realizadas para su uso en la actividad de embarque vy desembarque de bugques,
si, v s6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo; y ¢l costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

12



TOTALIFE S, A,

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019
{En délares de los Estados Unidos de América)

3.8

3.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, plania
v equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria v eguipo comprende su precio de adquisicién
més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

3.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria v equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen

3.77.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
maquinaria v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria v
equipos y las vidas titiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida atil (en afios)
Edificios ¢ instalaciones industrial 20
Magquinaria v equipo 10
Muebles v enseres 10
Vehiculo 5
Equipos de computacion 3

3.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - 1a utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta v equipo es calculada como Iz
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active v reconocida en
resultados.

Obligaciones bancarigs.

Represenian pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable neto
de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente
a su costo amortizado, cualquier diferencia se reconoce en ¢l estado de resultados durante
el periodo del préstamo usando el método del interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia

tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.
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TOTALIFE S, A,

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

3.9

3.16

3,11

Pasivos por beneficios a empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer vy cuarto sueldo, vacaciones, efc.}:
obligaciones con el [ESS vy participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Elcdleulo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes: representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafifa antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasives no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal v desahucio. Se reconocen y miden sobre
la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito v calificados
en la Superintendencia de Comparifas y Valores aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar ¢l valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanio
financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre ¢l que se informa, correspondientes a las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista
un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos
de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del perfodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias v pérdidas actuariales v son reconocidos como partidas
que no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes
va sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son
evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si
aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el bancos ¢ institucién financiera (interés expliciio).

Patrimenio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas / Socios de la Compafifa provenientes
de un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a su valor nominal.
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3.14

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas / Socios ¢ para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta v equipo; activos intangibles v otros (diferencia de cambio por
conversidn-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas netas
acumuladas vy del gjercicio, sobre las cuales los Accionistas / Socios no han determinado
un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por resolucién de Junta General de
Accionistas / Socios.

Reconocimienio de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los
costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad v es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion.

Costos v gastos

Costos de produccion v ventas ¢ Costo de ventas.- en este grupo contable se registran
todos aquellos costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias:
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacién v bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones v pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo
a la base de acumulacién o devengo v son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracién, de venta, financieros y otros.

Compensacion de saldos v fransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién v la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.
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3.16

Instrumentos financieros

Los activos ¥ pasivos financieros se reconocen cuando una Compaifiia pasa a formar parte
de las dispesiciones contractuales del instrumento,

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en
el resultado del periodo.

Activos financieros, —

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja en la fecha de contratacion. Las compras ¢ ventas convencionales de un activo
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyvas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado o surge de una convencion
establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, va
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacién dada a los
activos financieros.

Clasificacion de_activos financieros,- Los activos financieros que cumplen las
siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

* Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; v

» Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Meétodo de Ia tasa de interés efectiva. - Es un método de céleulo del costo amortizado de
un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn v otras primas o descuentos que
estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perfodo mas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

3.16.1  Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.
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3.16.2

3.16.3

Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado activo e incluve cuentas por cobrar
comerciales, anticipo a proveedores v otras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable v se clasifican en activos corrientes. El perfodo
de crédito promedio que otorga la Compafiia a terceros es de 30 dias promedio.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

La Administracion de la Compafiia realiza periddicamente un andlisis con €l
objetivo de constituir una provision por incobrabilidad para reducir el saldo de
cuentas por cobrar a su valor de probable realizacion.

La referida provision se constituyve en funcidn de la probabilidad de recuperacion
de todos los rubros que componen las cuentas por cobrar, sobre la base de
porcentajes v rangos establecidos por fa Compafiia

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la compaiiia no ha considerado un deterioro
sobre las cuentas pendientes de cobro por créditos otorgados a sus clientes, por
lo cual no ha sido constituida una provisién por incobrabilidad.

Deterioro del valor de los activos financierss. - Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
uno 0 mds eventos que havan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto

afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

» Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

= Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimienios o
moras en ¢l pago de los intereses o el principal;

* Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera;

« La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision.

Cuando se considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra
la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en
el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados del periodo.
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3.16.4

3.16.5

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye vy Ia misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro
de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida
se reversa con cambio en los resultados siempre vy cuando el monto en libros de
la inversidn a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que
hubiera resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido
el deterioro de valor.

Politica de castigo - La Compaiifa castiga un activo financiero cuando existe
informacién que indica que la coniraparte esta en dificultades financieras severas
¥ no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la
contraparte ha side puesta en liquidacién o ha enirado en procedimientos de
bancarrots, o en ¢l caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes
han estado morosos por mas de cinco afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en
consideracion asesorfa legal cuando fuere apropiado. Cualquier recuperc
realizado se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financierps. - La Compafiia da de baja un activo
financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos
de efective del activo financiers, o cuando transfiera el activo financiers v
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
a un tercero.

Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad y continia controlando ¢l activo transferido.
la Compafiia reconoce su interés retenido en el activo v un pasivo asociado por
los umportes que podria tener que pagar. Si la Compafiia refiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafifa continda reconociendo el activo financiero vy también
reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo v la sumatoria de la consideracién recibida v por
recibir se reconoce en resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda v patrimonio emitidos por la Compafia se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero ¢ instrumento de patrimonio.
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Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafifa se reconocen por los importes recibidos, neto de los
costos directos de emisidn.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de inferés efectivo 0 a VRCCR.

Método de Ia tasa de interés efectiva, —

Es un método de cdleulo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios v puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccidn v olras primas ¢ descuentos) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero {o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

3.17.3  Cuentas por pagar. - Son pasivos {inancieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como pasivos
corrientes, Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al
costo amortizado. El perfodo de crédito promedio para las compras locales v del
exterior de bienes v servicios es de 30 a 90 dias con facturacién v vencimienio
mensuales.

3.17.2  Baja en cuentas de un pasivo financiero, - La Compafiia dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones
de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de bajay la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del periodo.

Estimaciones contables

La Compafifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion. muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones v supuestos son
continuamente evaluados v se basan en la experiencia historica y otros factores, incluvendo
la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo
las circunstancias. Las estimaciones vy supuestos mas significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.~

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero. La Compaifiia reconoce pérdidas crediticias esperadas
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(PCE) durante ¢l tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios v otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos
financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia
historica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos
a los deudores, condiciones econdémicas generales v una evaluacion tanto de la actual, asi
como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaifiia reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses. La evaluacidn de si deberian
ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo estd basada en aumentos
significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro
de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de
un instrumento financiero. En contraste. las PCE esperadas en los préximos doce meses
representa la porcidn de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulien
de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de
los 12 meses después de la fecha de reporte.

Provision por obsolescencia de inventarios.-

Al final de cada periodo contable se evalta la existencia de evidencia objetiva de deterioro
de sus inventarios comparando el saldo en libros v ¢l valor recuperable resultante del
analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo méaximo de
stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacidn se considers deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo v en los resultados del periodo.

Provisién por valor nete realizable de inventarios.-

Al final de cada periodo contable se evalta la existencia evidencia objetiva de que no se
podra recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros v el valor neto
realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos
terminados v los precios de venta menos los costos de conversion v los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion
se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los resultados
del periodo.

Impuestos diferides.- al final de cada periodo contable se evalaa el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros.
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Vidas utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltian las vidas
atiles estimadas v los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluvendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos

datos v los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Finapciera (NHF) nuevas v
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afic actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha evaluado la aplicacion de las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), v que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2019 o posteriormente.

NIIF 16 Arrvendamientos

La Compafiia implementé la NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016), la cual
establece requerimientos nuevos o modificados respecto a la contabilidad de
arrendamientos. Introduce cambios significativos a la contabilidad del arrendatario,
eliminando la distincién entre un arrendamiento operativo v financiero v estableciendo el
reconocimiento de un activo por derecho de uso vy un pasiveo por arrendamiento, en la fecha
de comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto
plazo o de activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los
requerimientos para el arrendador permanecen significativamente sin cambios.

La Administracion de la Compafia no ha realizado la aplicacién de estas modificaciones
va que no considera que tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Impacteo de lia aplicacion de ofras meodificaciones 2 las Normas ¢
Interpretaciones a las NIIF gue son efectivas por los periodos gue comiencen
en o después del 1 de enero de 2019

En el afio en curso, la Compafifa ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas ¢
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcion no ha tenido ningin impacto
material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados financieros
consolidados.

Modificaciones a NIIF 9 La Compafiia adopto las modificaciones a la NUF 9 por

Caracteristicas de primera vez en el perfodo actual. Las modificaciones a la
prepagoe con NIIF 9 aclaran que, con el proposito de evaluar si un
compensacion negativa prepago cumple con la condicion de “inicamente pagos de

capital e intereses” (SPPL, por sus siglas en inglés), la parte
que ejerce la opcién puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago
independientemente de la razdn del pago por adelantado.
En  ofras palabras, los activos financieros c¢on
caracteristicas de prepago con compensacién negativa no
necesariamente fallan la prueba de SPPL
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Modificaciones a NIC 2
Parficipaciones de Largo
Plazo en 4sociodas y
Negocios Conjuntos

Mejoras anuales a las
NIIF Ciclo 2015-2017

La Entidad adopté las modificaciones a la NIC 28 por
primera vez en el periodo actual. La modificacion clarifica
gue la NIF 9, incluyendo sus requisitos por deterioro,
aplica a otros instrumentos financieros en una asociada o
negocio conjunto al cual no es aplicable el método de
participacidn.

Esto incluye participaciones a largo plazo que. en
sustancia, forman parte de las inversiones netas en una
asociada o negocio conjunto. La Entidad aplica NIIF 9 a
dichas participaciones de largo vplaze a las gus
previamente aplicaba lag NIC 28. Al aplicar la NIIF 9, Iz
Entidad no toma en cuenta ningin ajuste al importe en
libros de las participaciones a largo plazo requeridas por la
NIC 28 (por ejemplo, ajustes al importe en libros de
participaciones a largo plazo surgidas de la asignacidn de
pérdidas de la entidad participada o la evaluacidn de
deterioro conforme a NIC 28}

La Compafifa ha adoptado las modificaciones incluidas en
las Mejoras Anuales a las NIIF del Ciclo 2015-2017 por
primera vez en el periodo actual. Las mejoras anuales
incluyen modificaciones en cuatro normas.

NIC 12 Impuesto a las ganancias -

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las
consecuencias del impuesto a las ganancias sobre
dividendos en el estado de resultados, en otros resultados
integrales o en patrimonio conforme originalmente se
reconocieron las  transacciones que generaron  las
ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente
de si aplican distintas tasas impositivas a las ganancias
distribuidas y no distribuidas.

NIC 23 Costos por préstamos -

Las modificaciones aclaran que, si cualguier préstamo
especifico se mantiene pendiente después de que el activo
relacionado estd listo para su uso previsto o venta, el
préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al
calcular la tasa de capitalizacién de los préstamos
generales.

NIF 3 Combinacicnes de negocios -

Las modificaciones aclaran gue cuando se obtlene el
conirol de un negocio que es una operacidn conjumnia,
aplican los requisitos para una combinacién de negocios
en etapas, incluida la reevaluacién de su participacidn
previamente mantenida en la operacion conjunta a valor
razonable. La participacién previamente mantenida sujeta
a remedicion incluve los activos, pasives y crédito
mercantil no reconocidos relativos a la operacion conjunta.
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Modificaciones a la NIC
19 Modificacion,
reduccion o liguidacion
del plan de Beneficios a
Empleados

CINIF 23 Incertidumbre
en el ratamiento de
impuesios a las
ganancias

IFRS 11 Acuerdos Conjunios

Las modificaciones aclaran que cuando una parte gue
participa en una operacion conjunia que s un negocio.
pero que no tenia control conjunio, v obtiene conirol
conjunto de dicha operacién, no se debe reevaluar la
participacion previamente mantenida en la operacion
conjuntsa.

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado
{o de la ganancia o pérdida por liguidacién) es calculada
al medir el pasivo o activo por beneficios definidos,
utilizando supuestos actuales y comparando los beneficios
ofrecidos v los activos del plan antes v después de la
modificacion (reduccién o liguidacion) del plan, pero
ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir
cuando el plan de beneficios definidos estd en una posicion
de superavit). La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el
efecto del techo del activo que puede resultar de la
modificacion (reduccién o liquidacion) del plan se
determina a través de un segundo paso v se reconoce de
manera normal en otros resuitados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicidn del costo actual
del servicio y el interés neto sobre el pasivo (activo) por
beneficios definidos. Ahora se requerird usar supuestos
actualizados de la remedicién para determinar el costo
actual del servicio v el interés neto después de la
modificacién (reduccion o liguidaciény del plan v por el
resto del perfodo de reporte. En el caso del interés neto,
las modificaciones dejan en claro gue para el periodo
posterior a la modificacion (reduccion o liquidacion) del
plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo
(activo) por beneficios definidos revaluado segin la NIC
19:99 con la tasa de descuento utilizada en la nueva
remedicion  {teniendo en cuenta el efecto de s
coniribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo
{activo) por beneficios definidos neto).

CINIF 23 establece como determinar la posicidn fiscal
contable cuando hay incertidumbre respecto a los
tratamientos sobre impuestos a las ganancias, La
interpretacidn requiere:
- Determinar si las posiciones fiscales inciertas son
evaluadas por separado o como grupo; v
- Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un
tratamiento fiscal incierto utilizade, o propuesic a
utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de
impuestos a las ganancias:
- En caso afirmativo, se debe determinar la posicién
fiscal contable de manera consistente con el
tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de
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impuesto sobre la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la
incertidumbre en la determinacidn de la posicidn
fiscal contable utilizando el monto mas probable ¢
el método del valor esperado.

3.2t Normas nuevas v revisadas emitidas, pere atun no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas v revisadas
que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo
NIF 17 (% Contratos de seguro
Modificaciones a NHF 4 (%) Aplicacion de NIIF 9 con NIIF 4

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de bienes
entre un Inversionisia v su
Asociada o Negocio Conjunio

Modificaciones a la NIIF 3 Definicién de un negocio
Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialidad
Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Marco

Conceptual en ias Normas NIIF

La Administracion de la Compaiiia estima que estas nuevas normas no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiifa.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo vy bancos de efectivo es como sigue:

...Diciembre 31,...

2019 2618
Caja 276 59
Bancos 26,793 38.088
Total 27.069 38,147

Bancos.- Representa depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan
intereses.



TOTALIFE S AL

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre dej 2019
{En dolares de los Estados Unidos de América)

5. INVERSIONES

Un resumen de las inversiones temporales es como sigue:

...Diciembre 31....

2914 2818
COAC La Solucidon 630 630
Banco Internacional 11,000 -
Total _.11.630

Corresponden a Certificados de Inversion que mantiene la Compafiia con vencimiento menor a
un aflo.

&. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Un resumen de cuentas por cobrar a clientes s como sigue:

... Diciembre 31,...

2619 2018
Jesus Del Gran Poder, LD.GP. S AL 215,774 18475
Payeres 8. A, 132,347 59,526
Haraute 54,514 -
Mendez Mejia Michael Ronald 36,548 -
Fuzu 5. A 34,676 242,163
Karla Duefias 22,147 -
Dayifrix S.A. 19,113 32,858
Tenesaca Salio 13,105 20,105
Bravo Alava Kerly 7,424 2,970
Megalarvas 7,395 -
Intedecam S. A. 7,128 -
Intedecam - Isla Palo Santo 5,940 -
Jessica Vaque Vela 5.326 17.519
Migue! Garrido 5,100 5,373
Rodiarok S. A, 2,475 6,435
Piscicola 9 de Getubre 2.000 £,930
Aquaoceani 8. A. 250 36,100
Agcualinsa - 4952
Otros menores 23,731 29,273
Cuenta por cobrar Clientes 595,188 484,679
{-} Provision cuentas incobrables {4.849) (4.849)
Total 590,339 479,830

[\
[
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Al 31 de diciembre de 2019, el detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar clientes es
COMmo sigue:

...Diciembre 31...

2619 2018

Corriente 411,267 297,827
Vencidas:

1 a 30 dias 39,746 126,731

31 a 60 dias 127,956 7.201

Mas de 60 dias 16,219 32.920

Total 595 188 484 679

-4

ANTICIPO A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente anticipos entregados a proveedores del
exterior por la compra de bacterias, las cuales se liquidan una vez finalizada la importacion v
liguidado los saldos con proveedores.

8. INVENTARIOS

Un resumen los inventarios es como sigue:

... Biciembre 31,...

2019 2018
Inventario de Materia Prima 619 -
Inventario de Producto Terminado 26,559 46 487
Total 27178 46,487

Inventario de producto terminado.- Corresponde principalmente a fertilizantes y balanceado, los
cuales se comercializan localmente.

9. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
generados por la Compafila como sujeto pasive de percepeion y refencion, es como sigue:
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.. Diciembre 31,...

2019 2018
Activgs por impuestos corrientes:
Anticipo de Impuesto a la renta 2,957 -
Crédito tributario a favor de la empresa IR 9,517 6,101
Crédito tributario a favor de la empresa ISD 14,043 -

Total

Pasivos por impuestos corvientes:

IVA por pagar 50 81
Retenciones en la Fuente 2,635 1,297
Contribucién Gnica y temporal 3.853 -

Total

Conciliacion fributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacidn entre
la utilidad segtn estados financieros v el ingreso (gasto) por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:

... Diciembre 31....

2819 2018
Utilidad segun estados financieros antes
de Impuesto a la renta 44,409 90,095
Gastos no deducibles 7311 373
{-} Amortizacion pérdidas tributarias de afios anteriores - (4,746
Utilidad Gravable 51,720 94,722
Impuesto a la renta causado (1) _ 12,936 . 23.680

(1)  De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa
efectiva del 25%.
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ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Orgénica de Simplificacion v Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto 2 la Renta, este podré anticiparse de forma
voluntaria, v serd equivalente al 30% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos Ias retenciones en la fuente efectuadas en dicho gjercicio fiscal.

- Se crea una contribucidn Gnica v temporal (2020, 2021 v 2022} para sociedades que hayvan
generado ingresos brutos superiores a | millén de dolares en el afio 2018 de acuerdo con 1os
siguientes niveles de ingresos: entre 1 v 5 millones impuesto del 0,10%: entre 5. v 10 millones
impuesto del 0,15%; v, méas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede
ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y
liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 v 2022.

L

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafifas
aseguradoras v entidades de la Economia popular v solidaria el monto total de interés neto no
deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucidn de dividendos. Se considera
como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estardn exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador,

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la ctapa de produccion v/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta tnico en
base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local v del 1.3% al 2%
para exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales o desahucio que havan sido utilizadas como gasto deducible conforme
lo dispuesto en esta Ley y gue no havan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios
de tal provision.

- Seentiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales v extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, v del 1.5 por
mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compafiia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, v para establecimiento, aquel o agquellos que
se encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de
Rentas Internas,
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16. OBLIGACIONES FINANCIERAS

...Diciembre 31,...

2019 2818
Institucidn financiera:
Banco Internacional 298,086 -

Banco Dternacional- Corresponde a créditos por capital de trabajo operativo con vencimientos
menor a un afio a una tasa anual del 9.34%.

i1i. PROVEEDORES

Un resumen de las cuentas por pagar a proveedores es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018

Proveedores locales:
Balanceado 366,030 334,391
Fertilizantes - 3,742
Transporte 4971 1,818
Otros menores 1,438 1,427
Proveedores del exterior 11,993 14,880
Total ..384.432 _3582358

12. OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES

Un resumen de obligaciones con los trabajadores es como sigue:

...biciembre 31....

2619 2018
Participacién a trabajadores 24,085 25,055
Sueldos v Beneficios sociales 4,331 1,623
Aportes al IESS 143 191
Total 28,559 26869

Beneficios sociales - Representan prestaciones a favor del personal de la Compaiiia, de acuerdo
con lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

29



TOTALIFES. A,

Notas a los BEstados Financieros
Por el perfodo terminado al 31 de diciembre del 2019
{En délares de los Estados Unidos de América)

Participacion Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas
o contables.

13, SALDOS CONRELACIONADAS

Los saldos por transacciones con compafiias relacionadas por cobrar y pagar son como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
Cuentas por cobrar:
Corriente:
Oluvialsa 8. A, 137,561 -
Quolimp 5. A, 78,294 -
Infoacceso 8.A. 73,599 -
Apoquindo S, A. 75,926 -
Camalit 72,514 -
Foodbiz 8. A. 27.442 -
Reina Piedra 8,000 -
Yieldtrade S. AL 5,82
Otros menores 31.150 21,938
510.312 21,938
No corriente:
Accionistas §2.069 -
Total 592 381 21.938
Cuenias por pagar.
Corriente;
Quolimp S. A. 404,393 -
Calica C. AL 27.014 -
Infoacceso S.A. 4,400 -
Sixto Eguiguren 3,000 3,000
Otros menores 1,188 -
439,995 3,000
No corriente:
Guolimp 8. A, 6,707 -
CalicaC. A, - 77,063
Accionisias 16,374 16.374
Total 23081 93,437
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i4.

16,

PATRIMONIO

Capital Social. — Al 31 de diciembre del 2019, el capital social estd constituido por 1,000 acciones
a un valor nominal de US§1.

COSTO Y GASTOSPOR SUNATURAIEZA

Un resumen de los gastos de administracidn y operativos reportados en estados financieros es
COmo sigue:

... Diciembre 31....

2619 2018
Costos 1,724,617 1,244,821
(Gastos de Ventas 467 7,784
(Gastos Administrativos 94,636 37,573
Gastos Financieros 7.175 792
Otros gastos - 3,18%
Total 1,826,895 1,294,160

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1.

Gestioén de riesgos finaneieros

Fn el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafila st
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Alta Gerencia de la compaififa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacién y cuantificacidn de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es ¢l caso.

I16.1.1. Riesgo en las tasas de interds - La Compafiia mantiene préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija v a tasa
variable,

16.1.2. Riesgo de liguidez - 1.a Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez.

La Alta Gerencia de la compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado

para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como
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17.

la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafita maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras v de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos provectados v
reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

I6.1.3. Riesgo de capital - L.a Compatiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda
v patrimonio.

16.2. Categorias de instrumentos financieros

La Compafifa mantiene los siguientes activos y pasivos financieros medidos al cosio
amortizado:

... Diciembre 31...
2019 2018
No No
Corriente Corriente Corriente Corriente

Activos financieros mantenidos al
costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo 27,069 - 38,147 -
Cuentas por cobrar comerciales 590,336 - 479,830 -
Activos financieres - 84,620 - 2.551
Total _617.408 84.620 517.977 2551
Pasivos financieros medidos al

costo amortfizado

Obligaciones financieras 298,086 - - -
Cuentas por pagar comerciales v 824,427 361.258 i
ofras cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas - 23.081 - 93,437
Total 1,122,513 23,081 361,258 93437

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron aprobados por
la Gerencia de TOTALIFE 8. A. en marzo 4 de 2020 v seran presentados a los Accionistas y
Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de TOTALIFE 8. A., los estados
financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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i8.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Adicional a lo indicando en la Nota 1.2, entre el 31 de diciembre del 2019 vy Ia fecha de emision
de estos estados financieros (Marzo 4 del 2020) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la
Administracién de Iz Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se han revelado en los mismos v que ameriten mayor exposicion.

Sin embargo. tales situaciones anteriormente indicadas en la Nota 1.2 pueden impactar en las
operaciones de la compafifa v no es posible cuantificar los efectos financieros de estas medidas
de restriccion va que se desconoce el tiempo que dure esta situacidn, razdn por la cual los estados
financieros deben ser leidos tomando en consideracién estas circunstancias.
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