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ANCELMAX S.A.

Estados de situacion financiera

A0 de dicigmbre de 205 ¢ 2014
Expresados 8n [Hdaies da E LA

Activos

Activos Camientes

Clictivoan Cajay Bancoy
Irwersicnes Temparalps

Luantas por Cobrar

Crédita Tribwlaric

Activios pagados: par anticipado
Total Activa Corriente

Activos No Corrientes

Propisdad, Manta y Equipes

OTROS ACTIVO NO CORRIENTES

Inwentaro de Equipns

Total Activos no Corrientes

Total Actlveos

Al !!e_ﬂiclemhre

2015

9658.51

A20.040

S

1,234.95

1237337

521:856.55

521,8%6.55

2014

10,856,560

Q.00

.00

3,968 32

Variacion

-1 15805

480,00

G000

-3.733.48

14,524,858

534,229.52

51185655

521,856:55

53668143

-2,451.51

.00

GO0

-1.451 |51

Las notes adiuntzs & 1os cilaoos indrciarde son parts ntegrants de eatod estadng



ANCELMAX S.A.

Estados de situacion financiera

ALET e diciombrede 2015 v 7014
Expiesados en Dolarss de E U A,

Paslvo y Patrimanio

Fisiwos Corrientes

Cuentas por Pagar
Ltras Cuenlas por Pegar

Fralwos Aoumulados

Total Pasivos Corrientes

Paslves no Corrientes

Cormpanias felaconada Lorgo Plazo
Fresbinmo de Accionistas

Total Pasivos no Corvientes

Patrimonio MNeto

Cipitel Sociel

Aportepard ulur s copilalizsciones

RPLEday

Resultados acumulac. Por adape, 1

i el

Fertiday Scumulzdas

Utllidad del ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Al 31 deDiciembre
SR L Varacion

0.00 0,00 0,00
1427 78 2,800.06] AT.627.78
.00 240.00 24000
_ aaTTE 3,040.00 3728778
54097513 581102081 ~4042 Y8
40,975.13 S8EA02.91 -4 427 18
BO0.00 8OO0 -
-51,569.80 59,080,586 751078
3,596,581 111515.10 -b,522.29
-4 -".-1 1199 -A7,76L:48 SRE 49
534,229.92 336,681.43 -2,451.51

Las netas adjurias a 108 eslados nanoercs son pate megrarie o estes estacos



ANCELMAX 5.A,

Estados de resultados integrales
#ar ik aton wrminedos & 3153 diciembre de 2005 ¢ 2014

Expresados o Diblames de TU A
2015 Faia Varihcika

Irereios

irgresas por Micuder L0 1560000 -13, 8200 .00
Utillilsd wia., de edificos D0 11,805,080 11,805.00
ingresos FIndncieios .00 43,81 -13.E1
CIEros INEresos 2,20 85 2,00 2.507.85

4,307.95 2744881 -23,140.86

Caostos y Gastos
Gesivs hamineiateos Ti1 14 1652971 16 Fi8. 57
Total Costos ¥ Gastos 71114 15529.71 -16,21257
Utiidad Antes de impuesta a la

Renta 4,996 81 051510 5,823 149

Paiticlpacion ce Tribajadares 0.00 0,00 000
Uilidad Neta 3,596,581 10,519.10 -£,922.29

Lag notes adjuntay o lee estedos financionms eon parte integrants oF aRios-estados,
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ANCELMAX S.A,

Estados de flujos de efectivo
FPorloe afics feminados 5l 37 de gasismoie de 2015 ¢ 7074

Expressdasen Dilass da F LA,
28

014

INCREMENTD  METO{HSMINUCION - | EM EFECTIVO Y
EQUVALENTE AL EFECTIVO | ANTES DEL EFECTO DE L.OS
CAMBIDS EN LA TASA DE SAMBED

Flisjoes tha wfartive da activiilanes de operacian:
Clagas de fobrcs por acllvidedes de operacion

Zabms pracedienies de lnowerrn de enas ¢ oprastacién de
LErunins

Cabme pracadantas da (elaTas, CULEE Soimisieas i dlrees
Irgyragng de-achviilddes arigins-ias

Cibmas arorecersss de coleiss  mamendos Soro prososnee
gairtarmediaciin o para AEQOC0

Cobias prcedetles e pmnas y proslaconns | aniAkdanss 4y
s henofoos de pelizes

Linas CoBros por achwdace s de aparaco

Clases de pago por sctividades do operacion

I"-HQ'IJ 8 proyvesadarag oot surnnislroa de Gisnes 5“3EI"-I|L'i:":=

Ficas a prveednres por sumirisives e bienes w serarcics
Hagae Ilrl:.'l:HIHI'ITEE- da conbreioa mantenidas par Irensedachin
R T [ d] R

"'3!?-'!5 auanka de o emalgadas

PEQLE par prenEs y  prestasccres | avoslidedes o ooires
abigacicnzs-derwias de @ paliea

alres pagos por aslividedes ¢e operaciin

Diviterdne papmsay

Lrgardos recbecs

I wsms pagados

Irearemes resinklng

IPipuesies 8 les pararcas pagadon

Ohriss rﬂ'llnldms'l:sali'];s::- de plechivo

FLLLIG DE EFECTIVG PROCEDENTE DE (UTILIZADDE EN)
ACTIIDADES UE INVERSION

Efchwa procodenic oa 13- vonta de s&epiores an-subsdianas o
Ul sE riegoelads

Fiocsaa dblizade pam odkguric aocares sn sibadaras o abee
NeGoicios pare =nar o conlrel

Elecve  wlilzaso En 18 COmprs &8 parspeciiries Ao
catrraladerds

Chrss cabras par a wenka de acoioeess o iesrumeress dy dodis
de slras enbdacdas

Irps pagag para adkguin meciones o ashumenlon de decdas de
alras pnlidases

Ores robies por i overile de meldpaticoes B0 dedeals
CRrdmss

s proosdentes par 18 eenla de poopededes:. plams
AnUipD

AdqusGunes te prapedades, planiay aguipo

Impans precenarss oz wentis de pctsasirkingiiles

Larpra te aclives niangioles

limipon e mpsadarce de oS sl 8 lago plac

Linmpra B alics achwan o lirga pleea

IrpanteE Srocadames 4o SLEVENEImngs el achzran

Anlician e -eleclive ahexliacas 3 lersarcs

Grohrs pracodomies del oreemacdso de anbicinos ¥ préstamas
Coceditas A erares

FE;JI:Iﬂ derivados ca Santrabos de lbura, 3 Brmng 38 opdioges »

Lag notss EﬂjIJI'II.".'- & ips 2atedoa financieras soo parts inkegrant= de-e3tog 2ata0oE
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ANCELMAX S A

Notas a los estados financieros

A 3 e Soanges o 2018 5 201
Taprrestee g [ibopss g E L4

i OPERACIHONES

ANCELMAX 8.8, v= ura Compafiia Andeima, rodiada en o Cousder, idoplfesda con Registia Unley de
Contibuyentiu nimero 0RBITATIIA001 ¢ incrta con oxpadiente nlmem 144293 &n i Supeintendentio
e Compaias

FEAEESA. bene come obtn worsl

& Actvidades de Construccidn de edificos =n General, Activieades de Comprs, vente, alquiler ¢
pplekndn did hlenes irmuetise.

5o olicrs e ubscsds 8 s colley Dusenca 815 § Eloy Ao

1 HASES DE PREPARACIKON

Ciaclaracldn de cumplimienio-

Lo astidon Aineancdg o -adjiuntos hin 2i0c pIosaTsass o aEeree Con 28 Nomas Ime—asorisl do
lormoon Franoea (of WeEsm NIFT) ol oo iz nemaon Aoty o o
= teare TAST) wooales 8 3 g dcembrg e XS efe o sooooen oo e NEF oo B
Compafea Por iog #M0s crapions. ios los: Tnaroens 22 b Corpaive = preparatar J8 sosndc
£an primzends de contMOmntss pore=THms ocespisscy o Eoum

Responssbilidad de la informacktn- !

s miy-aorin polemids on st wsheetd e &5 pendesshiciad de o erenms A8 S
Coreafiy qus Mac-Sodn SOrpsarTele fur 32 MaS ariec I en ) DRty i SrroEeTd ¥ oriees
rokados & fas Normis FEnears’ de infar=scien Fiwrcers NF e oo por = ASE

Baso de madicion:

Loe ceenmntes esiians Fopnoenos fan soG Drooarscne on Dass s comn histoic, @ pasi o8 los:
respeivg 0 comabiiss mantpndss oo @ Compatie Lis osados ansoros & prasiTen £n gd'aTes
R 30 85 B MOl oA y o pertetacd” o i Caneat 5

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las proclpaies polilcas oo copiphilided epllicades. poi ia Compuil & en |8 preperacion o2 sus shidns
franieios son |oy suemss

L nolas Squnlaa = o caleos Tnanceoa 1T parie flegianic 39 SNI0s TREI0N



&1 Blotive on cajl y BANoos-

B slechivo =oONOOOn #0 08 $EIR0e Trarseeos ComeesToR o8 sakbs burcancs v o o= Eoec
parrias 52 teg shen ol oado hebdeen

by remreTentoe B e

M acEvos insnceros

Raconocimienis nkcial § medicion posieror

Los acives ngihoeos denirs 58 siance g U NIC 35 w8 caaif can comg @oives insrciams
2 WED IEPCMADE U oyl & E=Suitedns, présismos ¥ CueTisg par cobigr, SweSEnas 5
g moAlE-aas hoee g wandmern irversiones Francipes deponibiEs 22 k= vonts o
cdervadus Selignadod amo instrumonles de obeeuma A morenin de s reseaimiants
intcial. los activon finuncieron son medoos & B valor (aeeaoe | L Compafia dulerming a
closiboacn R RUR BEEeS Trancoros despus 08 BU resooadimsnle @ial v coandoogn
SpEropiEa, revilun ails datermmacan al inal de cadn ang

Todos o acival =ascemms son reoanascsd misalmenle @ so valor mecsable mes 0
costos drocto rboaot 8 18 frasseccion crneptn 08 Eolvos Snlinceestin & eslor rEzonsihe
Loy SETE A rammiecdn a8 =0hncen & Towillsiie

Las Sompes o venles Sy Erivog 193 0e0s JUE euesinn S SITEgE 08 0w aC0E d8nhn de
um pEiodo J8 lesypn b po ompieer o oF ODPenedn =0 3 mechdd
fra-ishemone Somaciorged) & errroes oF I Bohe o8 i nogocacen &3 deck, an s
e o & Qo COrpe T COMpETREE S TR O venoe & a0

Lo e Fraroorms OF B Compafic Tyt BEEOWD y DRsvsienis o sfacve, B as
o cobre’ SOMENTEE. B DueTis por ooty onaTETicE por o

Modicion posmnce
Lz modod® poaencT 9o iow s Faroery depends de U ceicsndn 3l oo e
b= R e T T

Agtwea fnufiiserns &l yaior spronalle s Bfanin en resatancs

Los activas linanckros 8l valor ramo-able cor asmblos o mauladcs incuyen & 0E adivos
mEripnidos para negocke v lof Sciivos  rArcsros  dosigeacon &l momerin de osu
rocanacmiEnts inlea pomn valpr fa2canle con CAMDoE B rsullbecd

Log amivos financisron &e clasificas como mamenidos posn negocar s eo adijuiensn con ol
peoposon de venderios 0 meoompaeos en un houm cwcano Eela categolla sduys low
mpayrEnios firascieme ceivinnd Tomedes por I Compafia que N0 =& designan Gams
mErumentos 0 Ooberure e rplasores de covoriute Wegun @ oofine & NIC 2E L

Lis boer po e 3 o celados Tmenoeros von =3 FeC=rE 3 oulDd SO0,



aervacss. includo o3 dervaces inph atos sepanades, Brobion se clasifoan como manenidos

LA P sewl s B OesIgnen como nstrumentos de coberiura efcaces

Los moinds Poancisies ol valo nuwcnsble con camibics en msdlfades se contabilizan en el
psfade de stuacon fnanciara pos su valor rezcneble ¢ fos cembios endichs vaior razonatile
EQN MECONDCHnE CO0mD ingresos o cosles financieras en & paiadn oo resullacos rilegrzes

La Compiaila =5 lens achvos financiares al vs'or ~z2zonable con snbics en resaftacos al 4
dirdiciombre de 2015 ¢ de 2014,

Frastaimas ¥ osslas o conrar

La Ceenpania fieng &n esta ca1sgor s 38 sluemes cuensae efectvo Bn o2 w bancos
cuenias por cobrar cometdales; cuenfas por cobrar & reEScionadas ¥ oiras cuentEs por oo
lze cuales son expresadas al walir de o ronssecdn, nelas de une proeson para coenles de
vabirangz dudosa cuando &5 =oicable.

L prestames i g duenlas por cobrsn son aclivos Tngnciers nb deivadcs cuyes oobros son
fijos o determinables, gue no s=pecodan en un mercedo &0vo. por los Que s entidss no
figng memsan de venderod inreadiFlEments o = un fuiure prigimo ¢ gue w0 Lansn nesgns
de reciperacds difsrantzs o s dibariaen crodilaio

Despuse do su retanoo miento inicsl &stoa aciivos financsros 2 miden al costo amotizsco
medianie gl Gan dal maloaa de la ldsa da rlerds efactiva, menos sialquisr detenarn del valor
F1 cosit: armeizecs se ool wirinideg en daenta Gualguiern sscasnle 0 pims en 18
HquISIAGT y las comysinnes 0oos coslos guooscn wna porks mlsgianle e B asa de nleres
afectiva La amonizacion de la |mea de interes sfaclivs B2 recomone oma ingroso finesciein
en & satees de resgitados otegrEes. Les pédass que resulien deostarions o8l vaos sn
rEcOnaean fn el estaod de resuliadna inten alas soima costos fresdars,

LIRS et b it oy L LT O e Lo AR L R T P

Lo activoe finanwencs no dénivacos com odoos les 0 deleminables e caEsifiser como
mantenidos hasta su vencmiento cuanda la Compafia bt e inberidn v capaceiad de
marsunoics hasls se wancimienty Cespues de g recsacimienio inicial, = Compafiia mids
lzz inverscres mesienidas Fasts su o vercimoentc al costo smorzado ussnda e matadn de
inlerds elective. menoa aplgws: cstpnore a2 valor. Bl coeto amerizado 58 caitula oo
21 CUBnE Cualquier el o oo &0 n adqueseian ¥ es comizicees o los costos oue Bon
ung ol rlegraniede g base duorpoes eledva Lo amormzecds de le tass de ineres
efectivg 8 resonece omn mgress finanoiero en 2l esiado de Cssultadeos ciograbos Las
perdid2a aus rpadien @ei datenom a2 yElof B2 reconocen 2n el estado oo resullados.
integrales somn sestts inancsrns

La Comoafia no tione invesionos 3 2er mantonidas bagle su vessimanle & 39 g2 dicembre
de 2018

L3g notas sdjuntas 3 ‘o5 astados finarcisme =00 pars infogrants. de 205 ss5alns



jii}  Paswos finenciaros

Resconocimpnto y medicion inicial

Les pasivos financierce dentro o2 alcznoes de o S 259 se clasi'igas comc pagves inanoeros
al valor =zonable oon GaMbes en jesuliEdos o prestamos:y cusntss por pagar, -S2gQun sea:
perninents  |a Comgatia odorming s clasificacion de sus cesivos financierns en e
recongiriento mcial,

Todes fos pasives finatcieros g reodnnoen imcialmacie por aw valor razonable mas o o
caso de o8 preatamos ¥ ouestas ool pagor coriabilizacos al moske amortizade. loscostes ds
Transaccicn dinsameasie sinbuikles,

Log pasivos financieras de la Comaaiin incloyen suesdes por pEgar comerciEike yociras
CLEMAS P AR & relacngdas v oboasscnes financieras

Los pasvos financierss se reconccen cuando la Compafilz 22 paas de s acoecdos
contractus=s del matrumentn, Los s@siios [Hancieros son Sashicsdos oome phligziciones o
corto (a2t & menns Gue o Somepaiis enga ol derecho irresocable para gifarir el acuerde de
s obligaciones por nude o8 doces meses desgues de s fecha del sskedo de situscian
financera,  Los costos de fingnciamento se reodrocen Esgur & anbsnn del dessngado,
incluyEnda las carmsiones reiacianodas con [2 adguiseiin dal financemients

Medicion posterior
L mediaion postency o& pEsvas inarcemns gepends de au dasmeadds [ obno se datsiz

=R | AR T

FEECE tmancayos B walor raganatie son pamilins e el
Loe pasics fimanosrss 3l valor =3zonabie cor cembios en resuliados incluyes pasnhcs
Prannems mantening oenn nagocankss ¢ pasvis inanceoa desigracns en 2 momenin de

S reconocsnienis inicis gl valor razonable con Cambing e fesullds

Los pagwos-fingncancs s clasdices coma man@tidos para nogocsl sioso coptraon wn ol
propdaito de negooaros =0 oun fourg cecceng.  Esta categoriz incluye e instromentos
finencsrns denvasos lomasos por @ Gompatia gue no 58 designan comoirstrumesics de
coberlursa an relacosbs de coborlus sagan & defing 2 NIG 5390 Los cedvadcs: mpliciths
separadcs lamben se dasificen cormng marmienidos pars negocian, Ealve que & desngoen
COrea InawurnEntes deccoberh, s eboanss A5 ganancias o perdidas por pasivoe MAant=noos
pata nogociEar 58 eeonecen an 8l esEdo desssultzcas inlograles,

| as notAs Adurirs a8 ke essados hnanterns son pene niegrarie oe eslos extados,



Al momenld o su eoonodimiento inisH o Corpafis ne dasifod ningun pasvo Francian
com @l valor razoraoe oo RS o resuttades

La Carmaafiz no bens pasivos finances ol vl fazonable con camibing & resullados gl 2
di dicaembre de 2005y de #0074

Prastamos qhe tievengan ilereses

Dizsbope da sU reconaomisnls iy oF prestamas que devencan inlesssas 58 miden 2 e
Coeln @mortzad usando el refeac de iz Baa de o niwesolectiva, Las garancias v odrdidas
58 facoracen en o pslade de seultados integrales cuando los pasivos g2 caa de baja - asi
corma @ [raeds dal proceso de- amanizanin de o lasa de interée efectiva: Bl casla amoelzacs
s& calcula torards en cuenla cualguier descuento o poma en la adquiscion ¥ 33 canisiangs
oootEhla que sgan parta intedgrarte de = g de intorés efectiva La amortzacdn de s jass
e interde afectiva 8 inchuave &0 el tosty francierc en & estado o8 resullicos Hoegrales,

o} Propdecid, plan@ y eqguipo-
La propiedac, planta y equipo. se presents sl costo neln de i@ depreciacds acumisds v s
eetimacidn por desvabneacian de scwos dedarga duracdn, de ssoe caso) Los temenos se
reqistran e o't insopondients de boeedifans o nsdlockees on los cue pusdan estar aeesiados
#obre lus mismos y se entienden que lienen ooa wea obl rosfinida por e @0t e son ooete do
depreciscidn

Flesieinicial de la maguinana y 2quipo soeipiende S pregdc de compee o 2 costo o8 faprizacion,
inclugendo aramceles & iMpuEstas d8 coinbia o roermbolkables v cualquier oosty senesann nes
pones dieho afive on oopdrecidn incluida la esfirscion mcs de ccoalguion costs da
desmariolunents v retico del elemanto o g8 Enabilibackhn ol o plezarmisnto fisict denos se
Bsiznta y, an el cas0 de sctves calilicados, el sosks g finaniamiento. El orecic de comprs o coata
de eonstreccn @5 gl importe total pagaco v & vaos razoazhie de cualguier ora conbiapiestacion
entragada pera adquine ebactve Bhe costo tams e incuye el desembossn resamionaas Los una
rrefora sustascial voel cosivonoumde en reemclazar partes de las maquinanas ¥ equIpos, SIEmpoey
ruandn 82 complao con jos crienas. oe reconoomients, cashgardcse & waldi an libros el
components gue se feemplazs.  Los copos o0 ropardcidn ¥ omantenimesnte ~ulinarica son
reconnedas Gomo gastos sequn es incuren

A la focha do ciama o siemrore que hays ingoiog de Gue poeds sxisi onestencrs or ol walor de los
ailvns e comparara 21 valor recopsranls 08 R mIEMDE oon G valor nedy sordable Cudlguses
registo o PeversD oF UNa Rerdioa o vakn, gui Siigesomn consamiercia de esta comparacian; &2
reqista con cargo o abono ol esdo de resultados integrales zegun corgsponda,

Los gastos por depreciancn 8& 2amar 3 0% resuilades dal 2% v we caiculan bajp-el metode de
lF-ea meola ¥ as asas oo deprocindon estan bazacas enla vide il delos beres. como sigus:

Lag notag anjuriaga os eslodas Francieios son pane TMegranie o2 SploE 8EiadaE.
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Cdddizon 20arks
FCoupan 10 uris
Insl@azinng s
Missthes, eEqQuIpal ¥ BNGBETES LR
Sruene dis compubi g
Wehizyos AEIRE

Lz wids 0til, valores meduates v el metedn de depradacon 60 rensados v apatadon & uers
necesans, 4 |8 fecna de cees esfado de sifuscion finencers parg azeguar guz ol meteso v el
nperadn de 2 depresiaciin sean consatentss cor &l beneficio eoonomico ¥ las axpectstivas de weda
du las partidas de propledad, plants v aquipes

Una partida del rubro de prepiedas, plant: v equipe v cualgquior pare sgedicelive, 52 8 de baja-al
mieinenko dg s vEtTa o ouando ne 8 espera obtener benefizios scordenipos fubiros por Sl s
verig, Cusiglky ganands & plededa que Juna 3l moments del-resirn del activo (zalculada coma iz
diferancia antre el ingresn nete procedenta Ao o wentadel activa y su mparte an libros) =2 moluys
an el estado o= resafades integrales cuandc se Ga do baja gl #cive

d} Feconocimisnio de ingresos-
Loss ingiesos son réconneocs cuandn =& han tranefendo todos |og resnns ¢ hensfoios inherentas
al servico presteco, & probable que s henehcss SCondmocs SE0cacos 8 @ hansacoan fiyas 3
la Compatla ¥ el monto del ingreso puece sor medido corfiablerrenie  independientomonte de
framerio an e que el phgo e ha t=alieade Los ingresos seomader por sl valor razonable de =
conliapressacdn, redbida o por recibic Soniencd en cuenta &= condicicres du pege celiiidas
contraciualmente ¥ Sin inc., r Imsuesins N arancees,

Lps rorescs por alguifer S pergusos 500 resorocides como ingrosos: cuande: Ins SSEQCE ¥
buenedficos pacoiados’ son transferidos 8 ke disvibuidores o dientes Praies (usuetmente con =
entrega del poducto), ¥ el fluj de oeneficine aconricas dervedos deaicha wentie s pinballe
Los descusntos olprmados &0 s vents de lubncantes son reconooecd como. destueiiog en &l
i -

g] Costos ¥ gastos-
Los gostos ¥ gastos §e racongoen & modids gue devengan y s8 g sban gn los perados an loe
cualgs sz easionEn

Ty Arrendambentos-

Eag notas adjuntas & ks eeados FRantienis Son fars TG ia 08 REIDE SEladus,



L deienmingtdr de siun scuerds conshituye o insove un 2oesdamicnio o bass &0 13 eesnnis del
acuerdc g la feos desu celebracidn, 5 el cumplimisrio del acuerdo sepancs ael L8 Ae no o may
Attwnag eapes IC0s 0 = ¢l acuesmdo congene & asrerha de LEn d8) active Inpuse sital cerscho o
sg enceentra escecfcado de mansra sepliolE oo el prseros

Lag errendaimen s inancieros cue fransfieres 2 & Dompialfa susianciEments ooy los rivsgos ¥
s beroficios inherentes 8 la propiedad del wen anendads, so capitéiizan al ~cio del plazs e
SMENGAMIENID, Y& 58 por el yaor ragonatle de la propiecad amendacs. o por @l walor presunto 3
0% pages mmimnes de arendamierio. &l gus sea menod Los pagos por arandamentcs  se
dislriceven entre loe-cargas finanaercs y o reduczer ao la dewda. ae manera tal de cstermimar un
ratio conssants de Inferés sobrg o saido remetene o = deuda. Los carges financems. se
MECOnOCEn Cont coglos irsrciems en el eslaze de resljadog ntegra!

El sctvo amendacs e oenmasm a0 lago de suvide il Sinembargs 5 -0 exiEtisss carteza
rezanabie deque la Someadfiia oblondrd s propecad al términa del plazc del arendamiante el
Eobw B2 depiediara oo iargs de Bu wads bl astirnsde oen & plazo del Brendanmmisnls mesod

Log pagos par &rresdamientos oparelives € 18conoien oomD Jasi0E operativos 2n @ esfacn aa
g ladcs anigmms lingal 8 o large o= plazo o amendamignts

gl Impuesatos-

Impuestio 8 |as ganancias corrents

El activo o pEaive oof IMPUSsT & ES gamancias cornmisnls e maditn como sl mpone saeepdu qus
RER fRCUpSEEOG O pagaco o [y auloidades Inbclemas. B ompuesie g s ganancios o8 calculads
sobm |3 bass de |8 infemacsh fingnaiere indivdasd de s Companfz. Las jasss g8 mpuesto & 23
gqArantas’y egulaciches fscaled enplantos e el chouln g dichas impodes Son 13 e esan
digenles ol b echa de ciaire decadn gjerciae seido de un 22% pasd Shano 2015 ¢ pace el ann
J2004

i gerencia gwaan meiodiceminks 8 poscian asumakl or g declanacoses deompuesto s e
ganancas respecko da situatcnes er las que las loyes Inbutanas sor obpelo denteseeelacin

Impussto a las ganancias diferido

El irmpusein & 5= ganetcias pars [oe panocos futircs €5 reconocido. usanda el meteca del pasivg
aopre las oferencias ermporales snre |3 oRse fneustana v contable de los aoiivosy oasivos 8n 5
et del estads de sifuan & Frasiers

Los pasivos porimpuesio difendo e reconosen pere todas las diferencias temoorales imoomiblas
Los aciivos por npusta diferido se reconcaen para todas las difesenaiog amporalas dedioibo:s y

pior la compersacdn fullsg de crédies fissales v pardidas nbutaras smorizssoes, enla medida en
que geg oranable B ssponibiligad de = ubboag mbwana bourg conerz lss cuales moutar escos

Las notas aoankas o0 108 estkdos Ninaneeios son parte inbegiants de ssios estados.



coraditns Fizcales o sdndeias Inbutyras amodizablzs

El impode. or thres de los sctens porl impeassls difendo seorevsa an cada fecha del eslzds o
situacdn frandiers ¥ B8 reduce an o medda en ous va no sead probebe que elisly suficionks
arnancia imposiiia para germitic gue se tilics b5 tokEndas o usa safe o dichoy astivos Los
aclivor por impueste difenas no femonocidos s reevaltan en cedz fecha del estano de situaeas
franders ¥ 38 |2ooiocun on 2 medida en gue a8 beoe probabie que B oblidsd tibotans futers
peirnar rmouperargchos aciivas

Log actves ¥ pasivas por impuests difendo 38 migen 2 188 L5838 MPOSTILES e S8 ssaers sean da
aplicacan e el pencdo Bn e Que 21 achvo S8 =20ieE 0 el pasyo 50 cancek.

Los activos § peaivas por impessts diendeo se compensss sl sxste un derechn: iggalmeds CEilinle
e compeaal fod ackiyvis MPostivos omeTies cAniE s pasyos imeoeitives correntes ¥ sl o
impuestos difercos ee refacionan oo ki orsme antidad suista al iImpuests ¥ 12 misma auinridail
sributsria.

Impuesto sobre [as ventas
Lawingrisos de-aclividades ordinarias, [0 gasios v Ins achivos 2 seconocen exevondo &l imporie

de cualquisrimeussta sobie g venlas (o) Impusste al valoragregadol, salva

Cuargoal impuesto sobreclas ventzs moumde en una adousiede de alvs cenwsa prostagion
da garecics o esullo rpcuperabie de i3 aurondad fiszal en clyo cAsD BES IMPUESIG 38 TROGNNIE
como parte del coeto de aeceesiodn del achive o coma sdne o gasla, seaun comsponda;

= SEE puents por cobine v por e que ya2 oeston adpresadas ncluyenoo @l imoote oe
impuesios subm 58 ventas

B ifnparte neto delimpuist sobro s vontes quc se gspera rocaoorEt 48, o gue comesponds
pagzs g lg-autoridad fiecal, S8 presentz Somo una cuents por CootET o Ung cuents oo pagar = osl
estaco de giuacdn financiera segun comesponda

h) Comingencias-
Los pasieos contingantes son registrades &n 0§ estaocs financenos - cugndo 58 ConNsoera que &5
prooable que se corfirmes en gl fiempo v pueden sec razonablemente ciamibcades, en cEso

CONERATD, S0 58 révely b oontingencia e nolas o los eslaces inancesoy

Log alivos conlingentes re e mgistra- on o2 pmados frascioms, pord s foveias an notss
suande s grade: deconbogsncia es probable.
i) Eventos postetlores-

Loa evantos postencees &l cacss dal sjccio gue srgmuan irformacion adicional stbee 18 sduacidn

Las noias agjunias & e eslados Nnandercs son barlg integrants da estos estaoos.



frantiers o @ Compailaa o fecha dul eskde de sibacion finarciera fevenins de Ajuse) o0
INECaE en s eslados finanperos. Los sventos pastenores IMportantas que no son eyontos oe
Ajusle o gaposstns BN ni8E & 08 eEadns FINanceig

4, US0 OE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGHIFICATIVOS
Wares G oE mmpores incluidos &n losestades Inanciercs mplican el uss de criteroe e estmaciones
Estos Cnignos ¥ esimiacones s sfeclsaon soome e base de su e oorcoimenio 98 105 hecnos
relevanes vy arcunslorcias, tenendooan coema e sspenencia oreva sinembargs, lbe msultaoos fraes

podran ofanr de 25 estimadones incunss an ok eskdos frssciorms: El detslle de esics oriencs v
selirmaciones petan ncluidas en lse poliicas montables s 2y noles 2 los estados financier:

La preparacidin de s esladds financar induys los sigulentes oilsnos Wo eshmiacones sanilicalivos
UlilEandos por e gerercia

Estimacidn para cugntas incohrables-
Lz Compafiia reconobe perddcarrente &n Be sesulladas oo ana ung eslimasion pare cusnias
incobrabies con respeclo @ s posiolio de chentes.  La estmacids se bass orecipaiments =n s
ewedluacion de s antiguedad de log seldoe por cobrar S probabilidad razoeaies o8 ecoperacion do s
migmos, &5 como eslimacion realizade por o gerenod ressecia o B eesciucion de dispulas mantenioas
con operadorss por el métieo de amanas

Lae polisicas y propecmignios o= oobranzds varlsn de aouerdc B0 osamn olomads  recupeacion
muatonea de lacarens ¥ asligiedad de lds vencmiontos.

Lasesimacanos de ks cuontés do clisntas se afechian an baee al calculo et 1CC% cssU carera can
antguadad mayor 2 80 dias.

Vida Ul de propiedad, planta ¥ equipos

La propiecad, plarsa v equipos se regstran al costo ¥ se deprecia en bage al matodo-de ines recta
durasie lswda utt estimacda de chos aoives BN aquelios cases & 0% que S8 posils QeIermminar gue 3
vida Utildo los activos detiers dsmimurse s deprecg el sxoasc entre el valor en hbros neto y @ vaior
de recuperacion =stmade de acusrdo 8 |3 wida ol resterts revaada Factores tzles comro |oe camblos
gt gl use planncacs de los disinkss asibeos podilas hacen gud 18 vida il dg 8s G20 s Wetd
dismruda Las estmacionss se basar principalmerie an las provectionee de uec fduro da los activos.

impuesias

Exigien incafloumbres won eseecky 8 8 nkeroralbcn o eegulaiones Whilanas compleps 8 ns’
cEMbioE an [as normras mbuarias v al monio v 12 oporunidad @0 qua S8 genera & resaiado gravable
futura: Dads s netorsezs del conirdis de concesion 8 iargs piszc ¢ & oomplejidad ce 03 scuerdes
confraciuales exiglenlas s dilerarcios qua sufon enlg O sesultatonr feskes 85 Suposiciones
aefectusdas o por las modificageres fuiuras o= 1ales supCsiciones, pooman ouenr gjusias fulurss & s
IFrERGE Y g&Eos IMposavoR va reqisireooa. L= Companls celous provisicres. sobre le base de
ehimadiones razanables para lag posibies corsecusncas denvadas o8 las Mapeccones res Eﬂdﬁﬁ- par

Las noias adiantas a Ins estados finenoerosa aon pare mtegrants de estos estanos:



parte de W mtsrdead CoUln | MPOtE dE osas piovcres B SEES o on BNt e cso
ERDEENC) 0N mIECooTeE Uil onfsnaiss de saal o S8 SorEnien COpITEOOTES a0EE
co B reQuisciores Fitulaes Mesizades oo 0 CoMpetie v sus asesores Esss dfoensss e
mbpielACION puederr Surgit &N Ura gran uarecss) i Sukancnes, deporiiends 98 &8 SrcunsEncse v
condigianes exatentes &n el luga de dormeing o= @ Gornpalin

Motas axplicativas del estado de stusacion financlers ¥ estados do resullados integrales-

Salkdos iniciales. - Los ehidss inivalss 4= cemvan de los padados fmanceise do acasids oom e
phcipios de commbilidsd geeEmor Ginpissnd & Eoads’ Oue Somponter  DOOTES
ofcalirs=is 3 Fo9Es 00 MU CTED STBEE § 2 'echa of EnEdr de i ealndos Sramcors g
» Soporrdorornomn o Compabies e Toster Ly NOF reormorss 8 Nowes Fesmaonnsies
o Corkat-Etad S v OF PRatunca Tasr o8 55 8 PRRDOc vin TOreTEs gy iImtspeebaeeres (550
CInw

Farscpacaan oF abajadores

La parfcpracon B mabaadonss [benshons § empisudo; (e 52 reEgninba an una eoE Fnos

anies co mpueilos &8 prEser= o pf BAINIO O rewufads NEDTEEE Como [ans 08 oF

Qusles a8 personal

tros gastos, neto
[ conformidad con lns NIF DS otros geslon & ~gescs st (IEES-IIN Somn (s de oy
CUBls & NGIEscE 08 Pl CEin, tesnEcheErnniile
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7. PROPEDAD PLANTA Y ECLWPCS
Al 31 dedoembre 38 FI1E o 2N # e oe propecad, ks Y 50500 B Tt o B soaeme

M=
1 Se diciemtire de 2518 31 de dicivmbiro de 304
o Dipgeoricinn Wl Couns DR TR S R Wuinr
hEco acumulEte ks histrico scumulmdn ko
Dapracintie
LCiificies b WL TR S LoD =3 EahES a4 e 11826 S21.ARANS

bt ity B4 i B BAE GG EraETa M EL 1R

2t bk 10

A3 e Morsmboe de 2016 v 2074, no ednlim gravEmenss: & mgnarasiants sobes o actvos regstados
SIS pICpIEdas, panks v squipts, Al 8eie han mda dados en gatalia

. SALDOS ENTRE COMPANIAS RELACINOMADAS
AT de foonive de Z°5S A0 a8 hae adepinick) ctligamores Sor CMQEALES ARSCKCIuMEE

Admérmstracsin y ElE drecshin.
L= e e I il SdewrmmraoeT y CETEN BSrRerEy e maoren I FEuin o ANCED Rl
BA, ~hoypxh & u peercm general 5y oTE o SUOCERSTES TR 0 BprESasiec oo Moe
sarcpace 5 1 de coriey op JOE ¢ 20 o rorsarmaris PO bl el 50 ey

(o) Aomunersoires y CoMmpemRsone de @ gerencs clave-
La giienca davr o8 1 Compafis inchine @ Eeroncs 2oy ¥ 5o elel oo povenies. Durenis b
afims NS y Hrid las  eraoeeponnes Bpegaces woonpooaa o @ desEmpehh O S
funcinnes et vtk B8 DITHEOTEn COMD EEEEn

Alslpas yosnaiizing sodales

Durarte los afcs ferminados al 31 do diciombne da. 2618 v 2014, 8l grups gemescial no eobic
PEO0E pOF EERSaflas, hl otiown Hibros por compensaciones, &l GO Ampecn pe maclensn olas
iransET s resloadas i que i hayan sds Sweiaces L0 s folie

L o B0 TS O SRS TMONCHTTR BN G NECT=TE 25 okow saladion.
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IMPUESTDS

(@) Tmaa de impusilo y Sxonsmciones-

On coripmicEsf  con dapoaciones egees vige—es 2wl de mpuosio 33 mEnis pee e weic
Becal 2ME e S FE sobre s ulicaces Faates

= v de que B Comanti reenrs s 55 uiScsnes on oA BTEES § 10 OOENEE QUE ExEsnay
& Lyyde Rigmes Ty iMer. poons CENERS i fedhcsd o0 T PRIESE paiseniicies o e
=55 FEpCEECE, oSt O Wl METETOS EETEEE e CRsnl § OB ayronic O
copisl Fasia o 31 0% Sl tiie O MeTis Fic

O anesse oo B Re'oorm Tribueces rolecss o o Cadgo oo b Procuoese. & s de
EoUTED = 3 rema il e de uee s NTpEssE 4 E Begu e Fultend
Afn 215 & aovans %

12, CAPITAL SOCIAL-

A7 gedosenlae da 2018, 2014, ol copetei snns g I Comvpetiio @l comelilocn por B0 soomones
OHINETES ¥ nochinativas Con o vanT o 1 o0ares Sace una,

13, REBERVAS

{a} Reserva legal-

La Ley FeGules quy w franfium & 15 resEna leca pan 1o feou gl 10% 38 |8 utildad neta anunl
lasta qm e qarva lagué por komends &3 60% dal capital social, Diehs reaeen no Duede
distribuirse orra Avidesdos gn plectvs, szcEpby BN cAAC de LgUIdACEs do W Comparfia,. pero
puigde ubliraise purd mbss phrdidns de pperaoonss. 0 G cabiluleeoen

4 UTILIDADES RETEMIDAS

i nokes aipnEs 3 v EEead INaroeTTE w00 e e O TR TEERdce.



Ajustes de primera sdopclarn..

De acusrdo @ i Hesaluode Mo, B5ICLCPAIFRSA1.LT e e Supenrtendencia de Compaios, o salds
ceudor due seaenerh preducte ooz suaee orovenenies o2 e adopokn por prmera vee de lgs NIlF

podleh S alesorbida por ke resuliados scumulades y ins dal o giercoio.econamen soncuon, & los
hubiar.

15,- PERDIDAS ACUMULADAS

Las perdidas del ejgroicin de anics anleioies o van fgcumralands &5 la cusntz del patrmionic

16.- Hochos Posteriores

Entre 2 31 de Diciembre del 2015 ¢ ¢ 30 de marzo del 2018, fecha enaue la administracidn
autanzo log presentes estados fingsciercs, no han cowride keches decardnier financiera contable
o dE otra indole gue sfecten en famma signifesadneg b derprelacion de los mismos
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