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CONSTRUCCIONES ECUATORIANAS LAS OLAS S.A.
CONSEOLASA

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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informe del Auditor Independiente

A la Junta de Acclonistas de:
CONSTRUCCIONES ECUATORIANAS LAS OLAS S.A, CONSEOLASA

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado el estado de situacion financiera adjunto de CONSTRUCCIONES ECUATORIANAS
LAS DLAS 5.A, CONSEOLASA al 31 de diciembre del 2018 v, el correspondiente estado de
resultados, camblos en el patrimonio y flujos de efectivo que le son relativos por el periodo
terminado en eza fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracidn de
la compafila. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basados en la auditoria.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros
2. Ls Administracidn es responsable por la preparacion y presentacidn razonable de estos estados

financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIF.
Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno relevante para
la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones errconeas de Importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi comao
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en |as circunstancias.

Responsahilidad del Auditor
3. La auditoria fue efectuada de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria. Estas

normas requieren gue una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la svidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacidn general de los estados financieros. Considero que |a auditoria provee una base
razonable para mi opinidn.

De conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, apliqué mi juicio profesional y
mantuve una actitud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria; también como parte
de la auditoria se llevaron a cabo los siguientes procedimientos:

¥ |dentifique y valoré los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefié y apliqué procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proparcionar
una base para mi opinian. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude
es mas elevado gue en el caso de un error material debido a efror, ya gue el fraude
puede implicar colusién, falsificacian, omisiones deliberadas, manifestaciones
4 intencionadamente errdneas o la vulneracidn de control interno.
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v QObtuve conocimiento del control Interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que s$ean adecuados en funcign de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia de
control interno de la entidad.

v Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y reflejan la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondencla de la Informacion revelada por |a
Administracion de la Compafiia.

v" Conclul sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determingé sobre la base de la evidencla de auditoria
abtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la compaiila
para continuar como empresa en marcha. 5i se concluye que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llame la atencion en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros separados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, gue exprese una opinidn modificada. Mi conclusidn se
basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la compania deje de
ser considerada una empresa en marcha.

v Evalué la presentacion global, la estructura y ¢l contenido de los estados financieros
separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados
representan las transacclones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacidn razonable.

Comunique a los responsables de la Administracion de la compafiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos
sipnificativos de la misma, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que
identifiqué en el transcurso de la auditoria.

Tambien proporcioné a los responsables de la Administracion de la compafiiz una declaracion
de que he cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con |z independencia y
comunicacién acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de ias que se pudo esperar
razonablemente que hayan afectado a mi Independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos gque han sido objeto de comunicacldn con los responsables de la
Adminlstracidn de la compaiiia, determiné los mas significativos en |a auditoria de los estados
financieros separados del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de
auditoria. Describo estos asuntos en mi informe de auditaria, salvo gue las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determine gue un asunto no se deberia comunicar en mi
informe porgue cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas superen 2 los
neficios de interés piblico del mismo.

%o

3

Rovafuerie d11 v Colén
alegundedlapadyahne com.me
15— 2600504
Jipiiapa - Manahi



Allejandno . Soledispa Matute.

%41 SIERT COMERCIAL = MATRICULA N° 2es
CONTADON FOBLICE ATTTONTAALM = IO N® 4547
MABESTER £V EBUCACIGN FTFDRI 08
DEPMLOMALS SUTTRIDR BN ATDITOR A D) i 108 DE CALID AL
CERTIFICATICN INTTTUN b 0N DL TNSTTIUTO TRENOLOGICD ¥ DE ST
AUTERIGIRES DE SO TERILY T8 81N I0 L PRGGRAM &
EFCUTIVIN0N =Nl A% INTERMACHINALES D INFORMACION FRAXCIFRA, %00y
AUDETOR FXTERNG N SCWNAF 11 FINTFRVINT 08 DE LA VUPERINTENDENCLA DE COMPASLW

Opinién
4. En mil opinion los Estados Financieros arriba mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financlera de CONSTRUCCIONES ECUATORIANAS LAS
DLAS S.A. CONSEOLASA al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

5. La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, por parte de la compaiila
CONSTRUCCIONES ECUATORIANAS LAS OLAS 5.A, CONSEOLASA 3l 21 de diciembre del 2018, se
emitird por separado,

6. Se establece la obligatoriedad de aplicacion de la Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF por parte de las empresas sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compafilas, Valores y Seguros de acuerdao al cronograma que fue establecido en la resolucién
No. 08.6.05C.010. Con base en esta resolucidn, se determina que la compaiiia inicid sus
operaciones con la aplicacidn bajo NIIF a partir del afio 2012. A la fecha de emision del Infarme
de auditoria, |a compafila ha dado cumplimiento a este reguerimiento.

Independencia
7. Soy independiente de la compafila CONSTRUCCIONES ECUATORIANAS LAS OLAS S.A.
CONSEOLASA. de conformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y he cumplido con mi
responsabilidad ética de actuardo coh estos requisitos.

Asuntos claves de auditoria
8. Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a8 mi juicio prafesional fueron de mayor
importancia en mi auditoria a los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones fueron
abordadas en el contexto de mi auditoria a los estados financieros separados, en su conjunto y
en la formacién de mi opinion sobre estos y, no expreso una opinidn por separado de los
mismos.

Adopcion de NIIF por primera vez
9. Como consecuencia de la implementacidn de las NIIF por primera vez, para la compafila no fue
requerido realizar los ajustes de transicidn a la cuenta patrimonial Resultados acumulados -

Adopcian per primera vez.

Bahia de Cardguez, marzo 25 dﬂalg

5y s

/

C.P.#M‘Ernh Soledispa Matute Mg. ES
Auditor Independiente

Registro Nacional de Auditor Externo No. 158
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MNES ECUATORIANAS LAS OLAS 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Par los afios terminados al 31 de diclembre del 2018 v 2017
[EXPRLSADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS LINIDDS DE AMERICA]

ACTIVOD

ACTIVO CORRIENTE
Firetvn v equvalentes al elective
Cuentas por cobrar=Comerciales, nole
Cuentas por cobrar = Relacionadas, nelo
Cientas por cobrar = No Comerciales, neto
Ackivios por impuestos corrientes
Inventanos — Oaras en Comstrucsion

SUMA EL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, plonta y eguipo, neto
Otrod Activas no corrientes,

SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASND CORRIENTE
Cuentes y JoCUmentos por pagar - comerciales
Obrars phiigaciones corrientes
Cuentas por pagar = Relapionadas
Anticlpes de dientes
SUnA EL PASIVD CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Cusnitas por pager — Relacionadas
Dbligaciones con imstitudones financierss
Fasivo Diferido
SUMA FL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVD

FATRIVIONIO NETD
Capital soclal pagade
Apartes de acclanistas para futura capitalizacién
Reserva logal
Supmeriwit por revaluacion
Pérdides acumuladag eercicio snteriores
Ganancia o pérdida del ejerdcin

SUMA EL PATRIMONIO NETO

; Diglembses 31,
MNaotas 2018 Fil b Variaziga
NiE
& 102338 1,723.70 1945 68
5 D.oo 0.00 o0
[ 54,0B5.32 24 833,44 29,251.88
7 747598 0,00 747558
B 400531 733531 700.00
1.400,278.28 2,376,965.41 13,413.07
2,471,798.27 2,410,857.66 600,940.51
L] 37.746.68 51,866,685 {14,120.00}
0.00 0.00 0.00
3774668 51.866.68 {34,120.00)
g e s gt S
io 91,563.41 31,473.02 £0,000.35
11 159.788.17 B9,574.34 7021383
12 0,00 0.00 o
f1.00 0.00 .00
251 351.58 121.047.36 130.304.22
12 315511555 2,341,233 7% K13 85367
.00 0.00 oo
0.00 0.00 .00
1,155,11555 234123228 §13.883.67
3,406,467.53 2,462,279.64 944,187.85
R0 0 800.00 o.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 fi¥) i)
(355.30) {0.00) [335.30)
(A% 967 78) {355.30) (857.011.58)
(894,522.58) 44470 (897,367.28)

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

5r. David Walter Maksymuik
GERENTE GENERAL
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CONSTRUCCIONES ECUATORIANAS LAS OLAS S.A. CONSEOLASA

ESTADO DE RESULTADOS

Por los afios terminados &l 31 de diciembre del 2018y 2017
'[E:':F"H'E CADOS EN DALARES DE LOS ESTADRIS LINIDOS DE AN EH|C-°|}

INGRESOS OPERACIONALES

Ventds - Servicios de Construccion
otras Ingresas Cperacionales
TOTAL INGRESOS NETODS

(-} COSTOS DE CONSTRUCCION

GANANCIA/ PERDIDA BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Ventas
Gastos Administratives
Gastoe Financleras

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
(=) PERDIDA OPERACIONAL

Otros Ingresos (Neta)
(+]TOTAL DE INGRESOS ND OPERACIONALES

Otros Egresos |Neto)
(-ITOTAL DE EGRESOS MO OPERACIONALES

PERDIDA ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

15% Participacion trabajadores
25% Impuesto a la renta

PERDIDA NETA DEL PERIODO

Diciembre 31,
2018 2017 Variacidn
0.00 366,765.48 (366,765.48)
0.00 35,711.54 {35,711.54}
0.00 402, 477.02  (402,477.02)
{445,527.73) (96,198.56)  349,729.17
{445,927.73) 306,278.86  (752,206.19)
0.00 £§7,376.32  (67.375.32)
449 299.66 236,645.29 212,654.37
2,139.89 2,612.15 {472.26)
451,4349.55 306,633.76  144,805.79
{BS7,367.28) {355.30)  B97,011.98
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 .00
{B97,367.28) (355.30) 897,011.58
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
(897,367.28) (355.30) 897,011.98

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

.

Sr. David Walter Maksymuik
GERENTE GENERAL
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CONSTRUCCIONES ECUATORIANAS LAS OLAS 5. A, CONSEOLASA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 v 2017
{EXPRESADDS EN DOLARES DF LDS FSTADOS LINIDGS DE_AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes .00 A02.477.02 (402.477.02)
Otros cobros por actividades de operacion £97,566.96 1.506,650.81 (B0Y,115.85)
Efective pagado a proveedores {69,1859.78) (1,078,388.10) (1,009,198.32)
Efectivo pagado @ y por cuenta de empleados (B28,177.50) {B26,674.12} (68,456 62)
Otras entradas (salidas) de efectiva _ 8.00 0,00 0.60
Efectivo neto procedente de actividades de operacion 199 pE {65,904.39) 65.704.71
Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Efectivo pegado por adguisiciones de propiedad, planta v
Equipo 0.00 0.00 0.00
Efectivo recibido par venta de propiedad, planta v equipo 0.00 0.00 0.00
Efectivo recibido por vanta de acciones 0.00 0.00 0.00
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn £.0o 0.00 0.00
Flujo de efectivo de actividades de financiacidn:
Financiacidn por préstamos — obligaciones bancarias 0.00 0.00 0.00
Financiacign por préstamos — relacionadas 0.a0 0.00 0.00
Pago de prestamos — obligaciones bancarias 0.00 0.00 0.00
Pago de préstamanos — ralacionadas 0.00 Q.00 0.00
Efectivo neto procedente de actividades de financiacion 0.00 .00 0.00
Efectas dela variacion en la tasa de cambio sobre el
afectiva y equivalentes al efectiva 0.00 .00 (0.00)
Incremento {Disminucion) Neto del Efective 199 68 (B5,904.39) BS,704.71
Efectivo al inicio del periodo 1,723.70 67.,628.09 (65,904.39)
Efectivo al final del perfode 1,923.38 1,723.70 10068

LQ{S NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

A o ok &

Sr. David Walter Maksymuik

Ing.-Ligia Bermtdez Espinoza
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CONSTRUCCIONES E
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD [METDDD INDIRECTO)
Por los afios tarminados al 31 de dicismbre del 2018 y 2017

EXPRESADDS EN DOLARE E RICA
2018 2017
Flujo de efective de actividedes de operacion;
Resultado del ejercicio (B97,367.28) (355.30]
Ajustes para coneiliar el resultado eon los
flujos netos procedentes de actividades de operacién:
Gasto de depreciacidn v amartizacidn 0.00 0.00
Gastos en provisionas 0.00 0.0C
Otros ajustes por partidas distintas ol efectivo 0.00 000
000 0.0
Cambios en activos y pashios
{Incremento) Disminucion on cucntas por cobrar clientes 0.00 30,788.35
{Incremento) Dsminucign on otras cuentas por cobrar (F00.00) (7,335.31]
{Incremento) Disminucidn an antlcipos de proveedores (36,727.86) (2. 727.23)
{Incrementa) Disminuckin en Inventarios 0.00 [376,007.23)
{Inerementa) Disminucidh en otras octivos 14,130.00 000
Incremento [Disminuzion) en cuentas por pagar comerciales 60,080,349 1716857
Incremente [Disminucidn) &n otras cUBRTAS por pagar {1,385.18) 6,037.87
Ineremento (Dlsminucidn) en beneficios a empleados 4B,285.94 {3,235.65]
Incremants [Disminucidn} en anticipos de clientes 0.00 0.00
Incremento [Disminucion) &n otros pasivos 813, 88167 276,750.64
BI7 566.96 (65.549.09)
neto procedente de actividades de aperacion 19968 (E5,204.39)
b -
LAS NOTAS ADJUNTAS S5ON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
< g B
5 -]
,ﬂ}?} = ________f,/ L _bgm e
Sr. David Walter Maksymuik Ing.Ligia Bermudez Espinoza
GERENTE GEMNERAL CONTADORA GENERAL
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&y CONSTRUCCIONES ECUATORIANAS LAS OLAS 5. A CONSEOLASA
:_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

) DICIEMBRE 31, 2018

== {Expresadas en Dolares de E.ULA)

g 1. OPERACIONES Y ENTORNG ECONOMICO

= La compania fue constituida en |a ciudad de Portoviejo, repiblica del Ecuador el 26 de enero del
2012, su principal actividad es la compra, venta, alquiler, explotacion y administracion de bienes
inmuebles.

-~ 2. APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La resolucign No. 08.G6.D5C.010 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
establecio la obligatoriedad de |2 aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera

= NIIF por parte de las compafias y entes sujetos a su control y vigilancia. CONSTRUCCIONES
ECUATORIANAS LAS OLAS 5.A, CONSEOQLASA pertenece al tercer grupo de compafias que debieron
implementar NIIF a partir del afio 2012,

La Administracidn considera gue la aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el afio 2017

y 2018, no han tenido un efecto material sebre la pesicion financiera de la compaiiia, los resultados
de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

La Administracion anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliguen para a compafia en
los estados financieros de periodos futuros, estas podran tener un impacto sobre los importes de
los activos vy pasivos v las revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que se haya completado un examen detallado.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos que se presentan,

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

n consideracian de la NIIF 1, se citan las politicas contables que ha abservado la compaiiia en 1a
laboracién de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2018:
g
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3.1. Bases de Presentacicn

Hasta el 31 de diciembre de 2010 inclusive; los estados financleros de las compafiias ecuatorianas se
presentaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. A partir del afio 2011 las
compaiiias procedieron con la implementacion de NIIF. Los estados financieras del periodo 2012 de
CONSTRUCCIONES ECUATORIANAS LAS OLAS 5.A. CONSEOLASA son les primeras estados financieros
preparados en concordancia con las Narmas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera involucra el uso de ciertas estimaciones contables para determinar los activos, pasivos y
resultados, asi como la revelacidn de activos y pasivos contingentes. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de |a
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales por el
mayar grado de juicio y subjetividad que se exige a la Administracién en |la aplicacidn de las politicas
contables de ia compafiia.

3.2. Base de medicion

Los estados financieras han sido preparades sobre la base del devengado v el reconocimiento del
costo historico.

3.3. Maoneda funcional v de presentacidn

La umidad monetaria utilizada por |a compafiia para las cuentas de los estados financieros y sus
notas es el Delar de los Estados Unidos de América, sienda la moneda funcional y de presentacion
en el Ecuador.

3.4. Marcos de Admini i £ Rlesgo

Durante el curso normal de sus cperaciones la compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relaclonados con el uso de instrumentos financieros: riesgo crediticio, riesgo de liguidez, v riesgo de
capital.

2] Riesgo Crediticio
La companiia es responsable de la gestidn v analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecer los plazos y condiclones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liguidas equivalentes, v depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como por |2 exposicion al crédite con clientes, incluyendo fas
guentas por cobrar clientes y las transacciones acortadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
i 11
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niveles de solvencia que garanticen estahilidad. El control de riesgo establece |a calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacion por las ventas locales &5 realizada a clientes con un comportamiento aceptable de los
créditos concedidos v con un nivel de referencias de primer nivel. Mo se excedieron los limites de
crédito durante el periodo de reporte y la administracian no espera gue la compania incurra en
pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. La compafiia mantiene su efective vy
eguivalente de efectivo en instituciones financieras con las sigulentes calificaciones:

Institucion Financiera Calificacion
2018 2017
Banco Pichincha C.A. AAA- ABL-
b) Rigsgo de Liguides

La Gerencia de la compafia es responsable de la gestidn de liquidez. Permanentemente se hacen
previsiones de las necesidades de liguidez gue tiene la compafia, para lo cual se ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de la liguidez de manera gue |2 Administracion pueda
maneajar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo; la Administracicn
maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas ¥y monitoreando constantemente los flujos de
efectivo proyectados y reales,

Los pasivos financieros se incluyen en el andlisis de la Administracion si sus vencimientos
contractuales son esenciales para la comprensicn del tiempo de los flujos de efectiva,

c) Riesgo de Capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar gue la compafia estard en capacidad de
continuar como empresa en marca mientras gue maximiza el rendimiento de sus acdonistas a
través de la optimizacion de gastos, deudas y patrimonia.

La politica de la compafiz es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los Inversionistas, los acreedores y el mercado y, sustentar el desarrollo futuro de |os
distintos negorios que desarrolla. La compania no esta sujeta a requerimientos externos de capital,
las principales fuentes de financiamiento fueron cuentas por pagar con proveedores, anticipos de
clientes y obligaciones corrientes con partes relacionadas.

3.5. Efectivoy equivalentes al efectivo

Para propdsitos de presentacidn del estado de flujos de efectiva, |z compadia incluye en este rubro
los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores con vencimiento menor 2 90 dias, los cuales
se presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores ¢ iguales a

tres meses y, que por su naturaleza han sido adquiridos y mantenidos por |2 companiia para obtener
rendimientos.
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3.6. Cuentas por les ¥ no comercial

Son producte de |as ventas a clientes locales y clientes del exterior. La compafia no presenta
cuentas por cobrar con vencimientos mayores 2 un ano. Sus valores son recuperables en el perioda
corriente, Las cuentas se reconocen a su valor razonable. La compafifa realiza permanentemente
evaluaciones de la provisién para ciertas cuentas de dificll recuperacidn. La Administracion cree que
la provisidon con que se cuanta es adecuada para cubrir pérdidas probables.

Las otras cuentas por cobrar corresponden a empleados, anticipos y deudores por adquisiciones de
bienes y servicios en el curso normal de los negocios, se liquidan en su mayoria a corto plazo.

3.7. Inventarios

Los inventarios se encuentran valuados al monto que resulte menor entre el costo de adquisicidn, o
su valor neto de realizacidn, que no excede a los valores de mercado. El costo se ha determinado
sobre al sistema de valoracion del costo promedio, reconocido en funcidn de la inversién mantenida
en las actividades de construccidn para los proyectos de terceros a cargo de |a compafiia, se
reconoce este rubro como inventarios de sumimistros y materiales para la construccian, obras en
proceso de construccion y obras terminadas respectivamente,

3.8. Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de pérdida que pueden
llegar a producirse en |a realizacdn de cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente.

3.9. Propiedad, planta v equipo

La propiedad, planta vy equipo se presenta al costo histdrico o valor ajustado por deterioro segin
corresponda, menos la depreciacion acumulada.

Los costos de mantenimiento y reparacion menaores se cargan 2 las operaciones del afio.

La depreciacion de los activos sa registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacidn
basadas en la vida Util estimada de |los bienes, siguiendo el método de linea recta. Segun politica
contable establecida, las estimaciones de vida Gtil de los activos son revisadas y ajustadas al cierre
de cada periodo. Cuando el valor en libros de un activo excede a su valor recuperable se ajusta su
valor por deterioro A continuacion se indican los anos de vida Gtil aplicadas por la compafifa:
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Componente Vida Util
Edificios 20 3 50 afios
Mobiliario 5a 10 afios
Maguinaria y eguipo 3a20anos
Equipos de computacion 2 3 = afios
Instalaciones 103 30 afos
Vehiculos 5a 10 anfos

3.10. Fstimacionas contables

Los Estados Financieros bajo normas NIIF, requisren gue |la Administracidn a su juicio registre
estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de activos v pasivos. Los resultadas
actuales pueden diferir de aguellaz estimaciones.

3.11. Reconocimignto de ingresos

El Ingreso es reconocido, cuando 13 transferencia de dominio del activo se encuentra debidamente
documentada, concordante con el principio contable del devengado.

3.12. Flujos de efectivo

Para |la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la compafiia registra todaos sus docurnentos de
mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de hasla lres meses, como equivalente de efectivo.

3.13. Impacta de pronunciamientos contables recientes

A la fecha de emision de los presentes estados financleros se han publicado pero no han entrado en
vigencia nuevas normas, modificaciones e interpretaciones en NIF con aplicacidn en perlodos
posteriores. Se considera gue dada la naturaleza de la compania, la adopoion de los nuevos
pronunciamientos no representaran un efecto significative en su aplicacion en los estados
financieros.

3.14. Impuesto a la Renta

El Impuesto a la renta cortiente es el impuesto a pagar en el afo sobre las ganancias gravables,
calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieras.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 25% de acuerdo a disposiciones legales vigentes, 1a
tarifa se mantendra para el afio 2019,
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3.15. Impuestos diteridos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluldoes en los estados financieras v las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera un activo por Impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la compafila disponga de ganancias gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deduciblas,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales gue se
espara sean de aplicacién en el pericdo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compafiia debe compensar activas por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y stlo si tiene reconocido legaimente el derecho de compensar frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; v los activos por impuestos diferidos v los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y tiene la intencién de liquidar sus activos v
pasivos como netos,

3.16. [mpuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gaste, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso gue se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacidn de negocios.

3.17. Reconccimiento de ingresas

Los ingresos provenientes de las ventas en el curso ordinario de las actividades son reconocidas en
el Estadc de Resultados cuando se realizan.

3.18. Reconocimignto de Costos y Gastos

Los costos y gastos de operacion son reconocidos por la compafia sobre la base del devengado. Se
componen de: Costos Directos ¢ Indirectos de Construccion, Gastos de Ventas, Administrativos v
anam:ram.s.
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4., EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Este rubro por clasificacion principal 25 como sigue:

Diciembre 31,
2018 4017 Variacidn
Caja Chica 0.00 0.00 {0.00)
Banco Pichincha Cta, Cte, 1,923.38 1,723.70 199,63
TOTAL 1923.38 1,723.70 159.68

5. CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES
Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por:
Diciembre 31,

2018 2017 Yariacion
Cuentas par Cobrar Clientes (A) 0.00 0.00 0.00

(A) El detalle de los principales clientes comerciales se presenta a continuacion:

(LSS dolares)
Clientes Varios 0.00
TOTAL 0.00

6. CUENTAS POR COBRAR - RELACIONADAS

El detalle de los principales cuentas relacionadas se presenta a continuacion:

Diciembre 31,

2018 2017 Varigcion

VISTA TUROUESA 5.A. 54,085.32 24,833.44 29,251.88
TOTAL 54,085.32 24,833.44 78,251.88

7. CUENTAS POR COBRAR - NO COMERCIALES
Diciembre 31,

Anticipo a Provesdores [(A) 6,464 87 0.00 6,A64.87
Anticipo y Préstamos a Trabaladores 0.00 0.00 0.00
Otros Anticipos 1,011.11 0.00 101111

) TOTAL 747588 0.00 7AT5.98
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(A)

El detalle de los principales deudores no comerciales se presenta a continuacion:

05= M50

Tpdjaps = Manaht

{USS dalares)
Luis Castro 148.00
Tomas Bazurto Lucas 386.00
Jorge Castillo 430.00
Mariano Espinoza 772.00
Luis Loor 153.00
Segundo Loor 46587
Daniel Lucas 800.00
Richard Macay Macay 386.00
Daniel Mendoza Rivas 386.00
Carlos Mendoza 386.00
large Mendoza 3B6.00
Jaime Rivadeneira 450.00
Cristian Solérzano 186,00
Jorge Luis Zambrano 386.00
Carlos Zambrano 500.00
TOTAL 6,464.87
8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Diciembre 31,
2018 2017 Varlacién
Crédito Tributario (IVA) 0.00 0.00 0.00
Crédits Tributario (Impussta Renta) 7,335.31 7,335.31 0.00
Anticipo de Impuesto a la Renta 700,00 0.00 T00.00
TOTAL 8,035.31 7,335.31 700.00
9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD
Incluye:
Componente Saldos al Aﬂmm Ajustes/Bajas  Depreclacién Saldos al
31/12/2017 2018 2018 31/12/2018
Maguinaria y Equipo 8,500.00 0.00 0.00 0.00 8,500.00
Vehiculos 69,100.00 0.00 0.00 14,120.00 69,100.00
Total Costo 77,600.00 0.00 0.00 14,120.00 77.600.00
Menos: Depreciacidn {25,733.32) (14,120.00) {39,853.32)
Acumulada
"TOTALP.P.YE. 51,866.58 0.00 0.00 (14,120.00) 37,746.6%
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Detalle ¢ Depreciacion Salda
osto
Acumulada  39/13 /2018
Saldo Inicial 31/12/2017 77,600.00 (25,733.32) 51,856.68
Adiciones 0.00 0.00 0.00
AJustes/ Bajas 0.00 0.00 0.00
Gasto Depreciacion 2018 0.00 {14,120.00) (14,120.00)
Saldo Final 21/12/2018 T7,600.00 {39,853.32) 37,746.68

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - COMERCIALES

Incluye:

piciembre 31

2018 2007 Variacion
Proveedores Locales (A) 91,563.41 31,473.02 60,090.39
TOTAL 91,563.41 31,473.02 60,090.39

[A) Los principales Proveedores Locales se detallan a continuacian:

(LI5S dolarss)

Katty Gusrrara Guarrero S00.00

Oswaldo Gilces Quiroz 239.00

Cheques girados y no cobrados B4,177.66

Capacitacign Integral y Profesional 627.00

FSYTAUDIT Cia. Ltda. 4.400.00

Berenice Cordero 1,219.75

TOTAL 91.563.41

11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Diclembre 31,
2018 2017 Variacién
Con la Administracian Tributaria (&) 8,686.39 8,871.47 {185.08)
Con el IESS (B) 10,831.92 12,032.02 (1,200.10)
Por Beneficios de Ley a Empleados (C) 140,269.26 68,G70.85 71,599.01
Participacién Utilidades a Trabajadores 0.00 0.00 0.00
Impuesto a la Renta 0.00 0.00 0.00
7 TOTAL 1589,788.17 89,574.34 70,213.83
18
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{A) Esta cuenta estd compuesta de la sigulente manera:

Incluye:
{UsS dolares)
Retenciones Imp, Renta por pagar Te0.33
Retenciones VA por pagar 270,00
VA en ventas 7,656.00
TOTAL 2,686.30
{8) Esta cuenta esta compuesta de la siguiente manera:
Inchuye:
(USS délares)
Aporiaciones por pagar 5,283.19
IESS por pagar 3,993.90
Fréastamos quiragrafarios 1,554.83
TOTAL 1083192
(C) Esta cuenta estd compuesta de |3 siguiente manera;
{UsS ddlares)
Suecldos y Remuneraciones por pagar 94,290.81
Décima Tercera Remuneracion por pagar 6,938.26
Décima Cuarta Remuneracion par pagar 17,445.15
Vacaciones por Pagar 20,276.52
Fondos de Reserva por Pagar 1,319.12
TOTAL 140,269.86

12. CUENTAS POR PAGAR — RELACIONADAS
Este rubro por clasificacion principal es como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017 Varjacion
David Maksyrmuik 415.59 551.67 {545.08)
Randy Russ 000 33500645 (335,006.45)
VISTA AL MAR S.A, 2.304,852.94 1,725,232 96 579,718,598
VISTA AL PYAR 5.4, (obligaciones Contracteales) 816,182.17 239,465,095 576,716.22
LAS OLAS ENTERPRISES |INC 33,565.25 40,565.25 {*,000.00)
TOTAL 2155115485  2,341.232.28 £213.883.67
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13. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
La conciliacian entre la pérdida contable y la pérdida tributaria es como sigue:

CONCILIACION TRIBUTARIA
Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diclembre del 2018 por concepto de
participacion a trabajadores e Impuesto a la renta, se presenta a continuacicn la conciliacian

tributaria;

Determinacion del 15% participacion a trabajadores

Pérdida Contable 2018 (897,367.28)
15% Participacion a trabajadores {0.00])
Pérdida antes de impuestos (0.00)
Céleulo del Impuesto a la Renta afia 2018

Pérdida antes de Impuestos (897,367.28)
Partidaz cancilistorias

+) Gastosno deducibles locales 0.00
(-] Deduccidn por incremento neto de empleados 0.00
(-] Deduccidén por page atrabajadores con discapacidad 0.00
(=) PERDIDA TRIBUTARIA SUJETA A AMORTIZACION {897,367.28)
IMPUESTD A LA RENTA CAUSADO (25%) 0.00
-} ANTICOIPO IMP. RENTA DETCRMINADG CORRESPONDIENTE AL EIFRCICIO FISCAL CORRIENTE 0.00
{#) SALDO DEL ANTICIPO PENDIENTE DE PAGD 0.00
{-) RETENCIONES EN LA FUENTE QUE LE REALIZARON EN EL EJERCICIO FISCAL {0.00)
{-) CREDITO TRIBUTARIO DE AROS ANTERIORES 0.00
(=} IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0.00

14. PATRIMONIO

a) Capital Social:

s

Al 31 de diciembre del 2018, el capital soclal es de US B00.00 esta integrado por BOO acciones

iguales, acumulativas e Indivisibles de US5 1.00 cada una.

75~
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b)

d)

15.

Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compafifas, de la ganancia neta debe transferirse el 10% para
formar la reserva legal, hasta gue esta sea igual al 50% del Capital Social. Dicha reserva no
estard disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser capitalizada en su
totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se regisira con la aprobacidn de los estados
financieros por la Junta de Accionistas, que se realiza e el periodo siguiente; al corresponder el
resultade final del ejercicio econdmico 2018 a una pérdida, no se podrd efectuar la segregacion
de la reserva legal.

Capital Adicional:

Cualguier Reserva de Capital Facultativa y/o Estatuaria podrd capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucidn de Junta de Accionistas.
Esta reserva no estara disponible para distribucion de dividendos y no podrd utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado ¥, es solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la
compania.

Ganancias Acumuladas

El saldo de ganancias acumuladas registrado en los estados financieros, estard a disposicion de
los accionistas y podra capitalizarse, distribuirse dividendos y recibir ajustes por correcciones de
errores contables de afios anteriores.

INGRESOS
Los ingresos obtenidos por la compafiia durante el aflo 2018 se detallan a continuacidn:
{USS dolares)
Servicios de construccion 0.00
Otros ingresos operacionales 0.00
TOTAL 0.00

16. COSTOS Y GASTOS

El anexo de costos y gastos al 31 de didembre de 2018 se resume a continuacion:

(LSS délares)
Lostos de Construccion 445527.73
Mana de Obra Indirecta 431,807.73
Costos Indirectos de Construccidn 14,120.00
Gaalgs 42143055
Gastos de Venta 0.00
Gastns Administrativos 449,299 66
2 Gastos Financieros 21,135.89
21
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17. (NDICE DE PRECIOS

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la
- comparahilidad de los estados financieros de distintos periodos v en el resultado del afio, la
variacién del indice Inflacionario anual al 31 de diciembre de los ditimos cuatro afios, se
presenta en el siguiente cuadro:

> PERIODO PORCENTAJE DE
VARIACION
g 2015 4
- 2016 1
pe: 2m7 2
2018 1

= 18. INFORME TRIBUTARIO
Por disposicién establecida en el Sup. R.0. No. 188 del 7 de mayo del 2010 el Servicio de Rentas
Internas, dispone que todas las sociedades cbligadas a contratar auditoria externa, deberdn
presentar los anexos y respaldos de sus declaraciones fiscales; a la emisidn de este informe, la
= compaiia se encuentra preparando dicha informacidn.

Serd responsabilidad del Auditor Externo, el dictaminar la razonabilidad de la informacion y
- reportes descritos en el parrafo precedents.

19, IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal:
La compafila no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas Internas.

20. ACTIVOS Y PASIVOS CONTIGENTES

Al 31 de diciembre del 2018, la compaifila no mantiene activos y/o pasivos contingentes con
terceros,

21, OTRAS REVELACIONES
A |a fecha de presentacion de este informe, la administracion de la compafiia, sus asesores y
- patrocinadores legales no han exhibido evidencia suficiente en relacion a los procesos judiciales
que podrian influir en la informacién de los estados financieros de la compania, por lo que no s
posible expresar una opinion en relacidn con la existencia de [itigios o reclamos en contra de |a
comparfiia ni obligaclones contingentes derivadas de los mismos.

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compatiias,
. Valores y Seguros, este informe incluye todas las notas correspondientes; aquellas no descritas
' son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.
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22. EVENTOS POSTERIORES

Hasta la fecha de la emision de este informe, no se han presentado eventos que s¢ conozca,
puedan afectar los estados financieros de la compafila.

23. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, han side conocides y aprobados por la
Gerencia General para su posterior aprobacian por |a Junta General de Accionistas. Los estados
financieros comprenden: Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales,

Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados
Financierns, firmados por el Gerente General y Contadora.

Jor
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