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CONSTRUCCIONES ECUATORIANAS LAS OLAS S.A.
CONSEOLASA

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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Informe del Auditor Independiente

A la Junta de Accionistas de:
CONSTRUCCIQONES ECUATORIANAS LAS OLAS 5.A. CONSEOLASA

imforme spbre los estades financleras
1. He auditade el estado de situacidn financiera adjunto de CONSTRUCCIONES ECUATCORIANAS

LAS OLAS 5.4, CONSEQLASA al 31 de diclernbre del 2017 v, el correspondiente estado de
resuttados, cambins &n el patrimonio v fiujos de efectivo que le son relativos por el periodo
terminado en esa fecha. Estos estadns financieras son responsabilidad de la Adminfstracion de
la compafila. Mi responsabilidad consiste em expresar una apinidn sobre estos estados
financieres basados en la auditariz.

Responsabilidad de la Adminlstracion por los Estados Financleros

2,

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacicn razonable de estos estados
fingncieros de conformidad con las Normas Intermacionales de informacidn Fingnciera NHF.
Esta reshonsabilidad incluye: dizefige, nplementae y mantener & control intemo relevante para
la preparacién y presentacidn raponable de estados flnancieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, va sea debids 3 fraude o arror, asi como
selettionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias,

Responsabiided delt divor

3. ia auditoria fue efectuada de acuyerdo con las Normas Internaciohales de Aoditgria, Estas

normas reguieren que una auditorla sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, 2
base de pruebas, de [z evidendia gue soportz 125 cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financierns. incluye también 13 evaluacién de [os principias de contabilidad utilizados v
de las estimaciones importantes hechas por {a Gerencia, asf como una evaluacion de ja
presentacion general de los estados financieros, Considero que la ayditoria provee una base
razonable para mi opinidn,

De cenfarmidad con fas Normas Internacionales de Auditoria, apligué mi juicic profesipnal y
maniuve ung actltud de escepticlme profesionat durante toda la auditoria, también como parte
de |a auditoria se llevaron 2 caho los sigulentes procedimientos:

¥ ldentifigué y valoré los riesgos de error material en fos estados finangieros separados,
debide a fraude o error, disefié v apliqué pracedimientos de suditoria para regpander a
thchos riesgos ¥ obtener evidencia de auditoria suficlente y adecuada para proparcionar
una base para mi apinidn, £l riesga de ne datectar un error materizt debido a un fraute
a5 mds elevado gue an el £aso de un error materizl debido 2 error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacisn, omistones deffberadas, manifestaciones
intenciohadamente errdneas o l& vulreracidn de control interng.
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¥ (Obtuve conocimiento del control internc relevante para la auditers con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias ¥y no con fa finalidad de expresar una opinion sobre {a efftienciz de
control interno de bz enticad, '

¥ Evalué si las politicas contables aplicadas san apropiadas y reflejan {a razonabifidad de
las estimaclones comtables y la correspondencla de la informacion revelada por la
Administracidn de la Compafila,

v Concluf sobre Io adecusdo de |a utilizacidn, por parte de la Administracidn, del principio
cantable de empresa en marcha y, determiné sobre ls base de la evidencfa.de uditaria
obtenida, s/ existe o no upaz incertidumbre material relacionada epn hechos o
condicipnes que pueden generar dudas significativas sobire 1a capacidad de la companla
para continuar como empresa er marcha. 5i se concluye que existe una incertidumbre
material, se requlere gue llame 2 atencidn en mi informe de auditoria scbre |2
correspondiznte jnformacidn revelada en los estados financieras separados o, si dichas
revelacianes no son adecuadas, gue express una oplnidn modificada, Mi conclusion se
kaza en la evidenciz de auditoria obtenida hasta {a fecha de mi informe de zuditoria. $in
embargo, hechos o condicianes futuros pueden ser causa de que la compafiia deje de
ser consTderadzs ung empresa en marcha.

¥ Evalué [a presentacion global, la estructura v el contenide de los estados financieros
separados, incluida la informacidn revelads, y 51 los estados financieros separados
representan las transacciones v hechos subyacentes de un ~pdo gue logran su
presentacidn razonable, -

Comuniqué a los responsables de [a Administracion de la compafila en relaclén con, entre otras
ecestiones, £l aleance v el momento de realizacidn de |a auditorla planificada v los hallazgos
sighificativos de la misma, asi comao cualguier deficiencia significativa del control interno que
identifiqué en el transcurso de I3 auditoria,

También propordoné a los responszbies de |a Administracion de 1a compafia una declaracion
de que he cumplido los requerimientos de &tica aplicables en relacién con {a independencia y
comunicacion acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se pudo esperar
razonablemente que hayan afectado a mi Indepandencia y, en su caso, las correspondienteas
salvaguardas.

Entre Jos asuntos gue han sido objeto de comunlcacion con Jos responsables de 1z
Administracidn de la compaiila, determiné los mas significatives en la auditoria de 1os estados
financierns separados del pericdo actual ¥ gue son, en consecuencia, |os asuntos claves de
auditoria. Bescribo estos asuntos eh mi informe de auditeria, salvo que las disposiciones fegales
o reglamentarias prohiban revelar plblicamente estos asuntos o en circunstanciss
extremadamente poco frecuentes, determing gue un asunto no se deberia comunicar en mi
informe porque cabe razonablemente esperar gue |35 consecuencias adversas superen a los
neficlos de Interés plblico del misma.
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Qpinidn
4. En i opinidn los Estades Financieros armiba mencionados presentan razonabfemente en todos

g.

los aspectos importantes, Iz situacion Ananciera de CONSTRUCCIOMES ECUATORIANAS LAS
OLAS 5.4, CONSEQLASA al 31 de diciembre de 2017, los resyliados de sus operacianes, los
cambios en sy patrimonio y sus ulay de efectivo por & @ho terminade en esa fecha, de
canformidad con las Hormas Internacionales de fnformacian Financlera.

La opfmidn sgbre ¢l cumpiimientd de obligeciones tributatias, par parte de la compabhiba
CONSTRUCCIONES ECUATORIANAS LAS OLAS §.A. CONSEDLASA al 31 de diciembre dei 2017, se
emitlrd por ssparado. '

Se ostableve |3 ahligatnriedad de aplitarion de 1z Normas Internacionzles de Informacion
Financiera MIF por parte de 135 emipresas sufetas al control v vigilancia de la Superintendenda
de Compafiias, Yalores v Seguros de acuerdo al cronograma gue fue establecido en la resoiucicn
Mo. 0B.G.DSCO10. Copn base en esta resolucidn, se determming que la compafiia nidd sus
pperaciones con [ aplicacion bajo NUF a partir del afic 20132, A |z fecha de emisidn del informe
de auditpria, la compafiia ha dada cumplismientn a este requerimisnto,

Indepandatcia

7.

Soy independiente de lz compafita CONSTRUCCIOMES ECHUATORWAMAS LAS OLAS S5.A
CDORSEQLASA. de tonformidad con el Cddigo de Ftfez para Profesionales de |a Contabilidad dey
Consejo de Normas Internacionales de Ehica para Cortadores vy he cumplide con mi
rasponsabilidad ética de acuerdo con—stas requisitns.

Asuntas cfaves de auditoria

B

Asurtds claves de auditoriz san aguellos asurtos que, a mi juicie profesionai fueran de mayor
impartancia en ml auditorfa a ios estades financleros de! perivdo 2ctuah Estas cuestiones fueran
abordadag en el contextp de mi ayditoria a lps estados financieros separadas, en su conjunto y
en la formacion de mi opinidn sobTe estas ¥, nO exprese una opinion por separado de los
Mismos.

Adopeldn de NIIF por primera vez

i

Come consecuencia de la implementacion de las NIF por primers vez, para fa compafifa na fue

requerido realizar los ajustes de ransicidn 2 ia cuenta patrimoniai Resultados acumolados -
Adopeidn por primera vez.

Bahia de Cardquez, marzo 25 de 2018 )
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ELLIA ON
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA -
Porips afos termmados al 21 de diciermbre del 2017 v 2016

ACTING
ACTIVO CORRIEHTE
Efectiva y muivalertes al afectivo [ 172370 £7,628.09 (55,304, 39)
Cuenies por cobraf - Comeeciales, nito 5 0.34 il Q.
Cuentas por coBrar — Relacionadag, mata B 24,833, 04 15,1061 8,127.23
£uentas por cobrar —Ho Carmerclaley, neto 7 0,00 30,78E.A5 130,7B8.35)
Acthwes poe impuestos carmantes 1) 7335.31 0.00 733531
Inveniarios — Obras en Consiruetién 2,376.9652] A052,282 63 324,57158
SUtvtA EL ACTIVO DORRIERTE 2A0,857 56 2,165,815.24 205,042 38
ACTIVO NO CORRIENTE .
Propledad, planta ¥ equipa, neto ] 51 866 A8 23,845 00 2B,02168
Onros activyos ho CHrientes 0.0 1.0 .00
SUBAA EL ACTIW NG CORBIENTE 53,86€.58 23545.00 2K,021.68
TOTAL DEL ACTING 248272434 3,189,650.38 27%,054.06
PASIVO
PASING CORRIENTE -~
Cuentas ¥ deumentas por pagar - cofarsiales ’ 1z 31,473.02 14,303.45 118957
Otras ohligadeies Loftienbes 11 40,574.34 11p,075.10 124,500.35)
Cuentas por pagar — Relatonadas 12 5.0 3400 200
Arkicipos de clienies 000 000 R
SLNAA EL PASIVO DORRIENTE 1r3,047.36 12450864 {1,331.26)
PASIVQ NO CORRIENTE
Cuentas por pagar - Relaglonadus 12 ,341,23238 1.064,531.16 96,0112
Ohlipaciones cen instituclanes Ananckeras 0,00 D.CO 0.00
Pasiw Diferldy 0.0 0w 8.00
SUmA EL PASIVE NG CORRIENTE 21,290 20 106853116 196,701.42
TOTAL DEL PASIVO 2.452,379.54 2. 158 509,30 17336984
PATHIMONIO RETO '
Canftal sotial pegado A0 BODL.GD .41
Apottes de acrionistas para futura capitafizacidn 0.00 120,000,005 (120,000.041
Becareg legat o.0o0 0,00 040
Supergvit por revahdacion 000 4.00 a4
Pérdidas aeemilades cjoroicios ankefitnes (.00 L2 mdg, 528 1240, 048,52
Gananci o pérdids def sferclcin [355.30) b |355.50)
SUMA EL PATRIMCNID KETO A44.70 75048 |3ms.78)
TGTALDEL PASIVO Y PATRIMOMO NETR - : 72434 ZABRECD2M 273.064.06

LAS NOTAS ADJIINTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADDS AINAKCIEROS

By Buanidi

5r. David Waiter Maksymuik Ing/iigia Bermudez Espinoza
GEPENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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ESTADQ D¥ RESULTADQ
Par los gfies terminados al 31 de diciembre del 2017 v 2016
ESADOS £hE DO BRES DE (G5 o [Frlu.d ERICA
L LR T U Diceikee 3, L
WSRESDS OPER ACIONALES
Ventas - Servicios de Constiucclén 366, 76548 0.00 366,765.48
Qhras Eresns Dperatiorales 35711.54 .00 3571154
TOTAL INGRESOS NETDS A02, 47702 0.00 402, 277.02
{-} COSTOS DE CONSTRUCCION 96,198,565} {0.Go} {96,198.56}
GANANCIA BRUTA . T 306,278.46° - 000 30621TR4E
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Ventas B 3745.AY a.00 67,378.32
Gastas Adminlstrativos 236,645 79 oo 236,645.29
Gastog Financlergs 261215 0.00 2,612.15
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 406,633,776 [INE] 306,633,756
{=) PERDIDA OPERACIONAL -~ L assan) - 0.aD {as5,30)
Ofros Ingresos (Neto}
[HTDTAL DE INGRESGS NO OPERACIONALES a.po 0.40 G.00
Otros Egrayas {Meta)
{-ITOTAL DE EGRESOS WO OPERACIINALES 0.50 009 .00
PERGIDA, ANTES DE DEDUCCIONES LERALES {355,30) 2.00 {255.30)
15% Participacidn trabajadores 0.20 o.on Q.00
L% epeechs & b renta .00 0.00 0.0
PERIHDA NETA DEL.PERIODD f3ss.30} - 200 {355.30}

LAS NOTAL ADIUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LO5 ESTADOS FINANCIERDS

-lj nﬁ.?}?ﬂmaﬂ &
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COMSTREL ES ECUA MAS LAS 5 SEOLASE,
ESTADO DE FLLUO DE EFECTIVO [METODO DIRECTO)
Por los afins terminados al 31 de diclambre del 2017 ¥ 2016

 Edl DOEARES [E TADLS LING _
Fujo de sfectiva de actividades de operadisn:
Efectiva racihlda de dientas 02 EFT.02 o0 AT KRR
Otros eobros por actividades de operacidn 1,506,680.81 Q.00 1,506,680.81
Efeitivo pagado a proveedotes {1,078,388.1q) 068 (1,078328.10]
Efectivo pagada a y por cuenta de empleados (8896,674.13) Q.00 {895,574.12}
Otras entradas (salldas) de efectivo 0.00 0.00 0.00
Flectivo neto procedente de actividades de operation _ l65,804.39} . 000 {85,904.39)
Fhija de efective de actividades de Inversion.
Efectivo pagade por adguisiciones de propiedad, planta y
aquipe 0.00 .00 0.00
Efeitivo reakido par venta de prapiedad, planta ¥ equipa _ .06 0.00 0.00
Efe;ti'u'q recibide por venta de accianes .00 0.00 0.0
Efective neto utilizado en actividades de Inversion . . 0.00 0.0 000
Fulo de efectivo de actividades de financiadsan:
Finahciacion por préstamos — obligaciones bancatias 0.00 0.40 Q.00
Fnanciacldn por préstames - relacionadas D.o0 0.00 0.00
Pago de préstamos —obligaclones bancarlas 0.00 G.o0 0.00
Pago de préstamos - reladionadas 0.00 0.00 0.00
[Efectivo neta procedente de actividades de financlacidn S 0.00 i 0.0¢ 0.00
Efertos de la variacién en fa tasa de cambio sobte el
efectivo v squivalentes af efectivo n.on 57,5800 {67.618.08)
Incremento (Efsminucidn} Neto ded Efectivi . [65,904.33} 67,628.09 1,743.10
Efectiva al inicio del perlpdo &7, 628.08 0.00 67,628.00
Efectivo 2l final del perfpdo 1,723.70 6762809 (55,904 391

LAS NOTAS ADHIMTAS 50N PARTE INTEARANTE IE OS5 ESTADDS FINANCIERDS

J.i Vi E%»ALLE

5r. David Walter Maksymuik Ing. Ligia Bermudez Espincza
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€ OMNES ECLA DLAS 5. A. CONS
ESTADOQ BE FLUJO DE EFECTIVD {METDDG INCHRECTD)
Por los afias terminados af 31 de diciembre del 2017 y 2015

{EAPRESADOS EN DOLARES BE L0 ESTADOS UMIBOS DE AMER|CAL

Flujo de afsctive de actividades de operaciin:

Resuttado del ejerciclo A {35530 ] 0.00

Alsstes para condliar el resuitado ton los

flujos netos procadentas de actividades de operaddén:

Gasto e depreciacion y amartizacian .00 0.00

Gastos en provisiones 0.og 0.00

Orros ajustas por partidas distintas al efectivo 0.00 0.00

: ' 0.00 _ o.0n

Cambios en acthvor ¥ pasives

Hrcremento} Disminucisn an euentas por cobrar cientes 30,738.35 G.00

[Incremanto} Ditminudon en otras cuantas por cobrar (7,335.31) ALY

[ineremants) Msmihucian en amticipos de proavasdores (9,727 23] 0,00

[Ineremento} Disminucldin 2n frventarios [376,007.33} D09

[Ineremento) Dismirucidn en atres activgs 0.0 iR 1]

Ineremento [Disminucidn) en cuentas por pEgar comerciakes 17,164 5% .00

Ineremente [DHsminkddn) en otras cuentas por pagar 6,037.87 a.00

Incremento [ismituddn) en benebicios 2 empleados (3,225 £5] Q.00

Intrernento [Disminucidn) en anticipos de ¢lientes 0.0 0.0d

Ingrermnentn [Disminucidng an otros pashos _ 276,750.64 A.00
' S A 165,549.09) a.00

Efective nato procadents de actividades de oparacion ' {65,904.33) .00

LAS NUTAS ADJUNTAS SN PARTE INTEGRANTE GE LOS ESTADOS FINANCIEROS

lj i %Umoﬁ\”— %’

Sr. David Walter Maksymuik ing. ligia Bermudez Espinoza
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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STRUCCI ATO 5 ON
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERO!

DICIEMBRE 2017
{Expresadas en Didlares de E.ULAL)

1. OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONGMICO

La compafiia fue constituida en 2 civdad de Partovieje, replblica dei Ecuador el 26 de eners del
2012, su principal actividad es la compra, venta, altuller, explotacién ¥ administracion de bienes
inmuebles.

2, APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIAN FINANCIERA

La resolucidn No. 0B.G.DSC.010 emitida por la Superirtendencia de Compaiilas, Valores v Seguros
establecid !z obligstoriedad de [ aplicacidn de Normas [nternadonales de Informacidn Finanstera
NHF por parte de las compafilas y entes sujetos 3 su control ¥ vigilancia. CONSTRUCCIONES
ECLATORIANMAS LAS QLAS S.A, CONSESLASH pertenece &l terter grupe de compaiifas gue dehigron
implementar NIIF 3 partir del afo 2512,

La Adminfstracidn considera que 1a aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el afip 2015
¥ 2017, ni han tenido un efecto material sobre [a posicion financiera de la compafila, los resultadas
de sus operationes O 505 fujos de efective.

La Administracidn anticipa que de ser adoptadas fas enmiendas que apliguen para la compafiia en
los estados financieros de periodos futuros, estas podrén tener un impacto sobre fos importes de
los actives y pasives y las revelaciones. 5in embargg, no es pasible proporcionar ung estimacidn
tazonable de ese efecto hasta que se hays tompletadn un examen detallado.

A continuacich se deseriben las principales poffticas contables adoptadas en la preparacion de estos
estadas financieros. Tal coma lo requiere |a NI 1, estas politicas han sido definidas en funcign de
las NilF, aplicadas de marera uniforme a todos los periodas que se presentan.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

En consideracion de la MNIF 1, se citan las politicas contables que ha abservado ia compaffa en 1z
elaboracidn de sus estados financleros 2l 31 de diciernbre de 2027:
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3.1, Bases de Presentacion

Hasta &l 31 de diciembre de 2010 inclusive, las estados financieras de las compattias ecuatorianas se
presentaban de atuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. A partir del afio 2011 las
compafias procedieron con la implementacion de NIIF. Los estados fimancieros dal periodo 2012 de
CONSTRUCCIONES ECUATORIANAS LAS OLAS 5.A, CONSEOLASA son los primeros estados financieros
preparados en concardancia con las Normas Internacionales de Informacién Fimanciera NHF.

Lz preparacién de estados financieros de acuerde con las Momas internacionales de Informacidn
Financiera invplucra el uso de ciertas estimacianes contables para determinar los activos, pasivos ¥
resultados, asi como |z revelacldn de activas y pasivos contingentes. En opinidn de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en @ mejor utilizacidn de la
informatidn disponible al momento, los cuzles podrian llegar a diferir de sus efectos finales por el
mavyor grado de juicio y subjetividad que se exige a |a Administracidn en |a 2plicacidn de las noliticas
contables de [a compazfila.

3.2. Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre fa base del devengado ¥ €l reconocimiento del
costa historico.

3.3. Moneda funcional v de presentacion

La unidad monetaria utifizada por 13 compafila para les cuentas de los estades financieras ¥ sus
natas s el Délar de los Estadas Unides de América, siendo la moneda funcional ¥ de presentacidn
en el Ecuador.

3.4. harcos de Administracion de Riesgns

Durante el curse normal de sus operaciones la compaffa estd expuesta 3 los siguientes riesgos
relacionados con ef usa de instrumentos fingncieros: riesge crediticio, vesgo de liquidez, ¥ riesgo de
capital.

a] Riespo Crediticio
La compafifa es responsable de |4 gestidn y andlisis del riesgo de crédito de sus cliantes nuevos
antes de proceder a ofrecer fos plazos ¥ condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por €l efectivo y otros activos liguidos equivalentes, y depdsitas en
bancos & instituciones flnancieras, asi como por la exposicidn al crédito con clientes, incluyendo las
tuentas por cobrar clientes y [as transactiones acortadas. Respecto de bancos e institugionss
finzncieras, sdlo se acenta a ingtitugiones cuyas calificaciones de resgo independlentes determninen
- 1%
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niveles de solvencia que garanticen estabilidad. Bl control de riesgo establece la calidad erediticia,
teniendo en cuents su posicién financiera, experiencia pasada v otros factores,

La facturacion por fas ventas locales as realizads 2 clientes con un comportamiento aceptable de los
créditos concetidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron los limites de
trédito dararte el pericdo de reperte ¥ ' administraciin no espera que la compafifa Incutta en
pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes. La compafifa mantlene su efectivo y
equivalente de efactivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Institucién Financiera Calificacion
27 2016
Banco Plchineha C.A. ALA- AAL-

b) Riesgo de Ligyide? -

Lz Gerercia de fa compafila es responsable de |3 gestidn de liguidez. Permarnentementie se hacen
pravisiones de las necesidades de liquidez que tiene la compafiia, para lo cual se ha establecido un
mar¢o de trabajo apropiado para lz gestidn de 1a liquidez de manera que |z Administracion pueda
manejar }os requerimientos de financlamlento a corto, medlano y |argo plazo; 18 Administracidn
maneja ¢l riesgn de liguidez manteniendn ressrvas y monitoreands constantemeante las fiujos de
efective proyectados v reales,

Los pasivas financieros se incluyen en el andlisis de le Administracidn si sus vencimientas
contractuales san esenciales para 2 comprension del tiermpo de los flujos de efectiva,

€] Ries ital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que |2 compafila estard en capacidagd de
continuar como empress en marca mientras gque maximiza el rendimienta dé sus accionistas a
traveés de |3 optimizacidn de gastos, deudas y patrimonio.

La palitica de la compadifa 25 mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
cardianza de ios inversionistas, los acreedoras v ¢l mercado y, sustentar el desarrolle futuro de los
distintoz hegocios que desarrglta. La compaila no esté sujeta a reguerimientos externos de capital,
las principales fuentes de financiamiento fueran cuentas par pagar con proveedores, anticipos de
clientes y obligaciones cortientes con partes relationadas.

3.5. Efectiva v equivalertes al efectiva

Para propésitos de presentacidn del estado de flujos de efectivo, |z compafifa incluye en este rubro

los recurs0s e ¢aja, bancos y las inversiones en valores ¢on vencimiento menar a 20 dias, los cuales

ze presentan 2l costa, que se aproxima al valor de mercado con vencimientas menotes o iguales a

tres meses y, gque por su naturaleza han sido adquiridos v mantenidos por la compafia para ghtener
ndimientos.
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3.6, Cuentas por cobrar comercialas ¥ no comerciales

Son producto de las ventas a clientes locales y clientes del exterior. La compafifa no presenta
cuentas por cobrar eon vencimientos mayores 2 un afin. Sus valores son recuperables en el periodo
corriente. 1as cuentas se reconocen & su valor razonable. La compafifa reafiza permanentemente
evaluaciones de ta praxision pars clenas cuentas de dificll recuperaciin, La Admimstration cres que
{a provisidn con que se cuenta o5 adecwada para cubrir perdidas probahles,

Las otras syentas por cobrar corresponden 2 empleados, anticipos ¥ deudores por adquisiciones de
blenes y servicios en 2 curse normal de [os negocios, se liguidan en su mayoria a corto plaze.

3.7. Inventarios

Los Inventarios se encuentran vatuados af monto que resufte menor entre el costo de adguisicién, o
su valor neto de realizacidn, que no excede 3 Jos valares de mercado. El costo se ha determinado
sobre gl sistema de valoracidn del coste promedio, reconocido en furcidn de la inversidn mantenida
en las actividades de construceldn para los proyectes de tercerps a cargo de la compafila, se
reconoce aste rubro como inverdarics de suministros ¥ materizles para la canstruccion, obras gn
proceso de construccion y obras terminadas respactivamente,

3.8. Provisidn para tuentas de didosa cobirabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesges de pérdida que puaden
ilegar a produtirse en fa realizaciéon de cuentas por cobrar & clientes, exclusivamente,

3.9. Propiedad, planta y equips

La propiedad, planta y equipo se presenta af costo historico o valor ajustado por deterioro segin
cortesponda, menos [ depreciacidn acumulada.

Los costos de mantenimiento y reparacion menores se Gargan & las operaciongs del afio.

Lz deprecizcion de las activos se registra en ios resultados del afg, utilizando tasas de depreciacon
basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, siguiendo gl método de Bnea recta. Segin politica
contable establecida, las estimaciones de vigde Gtil de |os activos son revisadas y ajustadas al cierre
de cada perfode. Cuande el valor en libros de un activo excede a su valor recuperable se ajusta su
valor por detericrs A continuacidn s indican los afios de vida til aplicadas por la compafiia:
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Componente Vida Uil
Edificios 20 a 50 afios
Maohiliaria " 5albafios
Maquinaria ¥ eguipo 3 a 20afos
Equipos de computacidn 3a5afos
instalaciones 10 a 30 afos
Vehiculos 5 a 10 afios

3.10. Estimaciones contables

Los Estados Financierss bajo normas NHF, reguieres que k@ Administracion a su Juiclo registre
estimaciones y supuestos gque afectan 2 los saldos reportados de activos y pasivos. Los resultados
acivales pueden diferir de 2quelias estimaciones.

3.11. Reconocimierito de ingaresos

El ingreso es recenocido, cuanda la transferencia de domirio del activo se encuentra debidamente
documentads, cuncordarte con £l principio contable del devengado.

3.12_Flujos de sfactivo

Para 1a elaboracién del estade de fiuje de efective, la compaRla registra todos sus documentas de
mavor iquidez adguiridos y con vencimientos de hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

3.13. Impecio de pronunciemientos contables recisntes

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros se han publitado peto ne han entrado en
vigencia nuevas normas, modificaciones ¢ Interpretaciones en NIIF con aplicacion en periodos
posteriores. Se considera que dada |z natursleza de la cotnpafifa, {3 adopcion de los nuevos
pronunciamientos no represantarzn un efecto significative en sy aplicacign en ios estados
financieros,

3.14. lmpyests a la Renta

El Impuesto a ta renta corriente es el impuests a pagar en el afio sobre fas ganancias gravables,
calculado con basze en la tass de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros.

La tarila de impuesto a la rerta cordente es del 22% de acuerds 2 disposiciones |egales vigentes, la
tarifz sera del 25% para el afig 2018,
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3.15. impuestns difzridos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valar en libros de los
attivos ¥ pashvos induidos en Yos estados financieros y [as bases flscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia gravabie. El pasivo por Impueste diferido se reconoce generzimente
para todas [as diferencias fiscal2s temporarias. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las dierencias temporsrias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la cornpafils disponga de Banancias gravables fullras contra las gue podrla cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleandn las tasas fiscales gue se
aspara eean de aplicacion en of petiodo en &Y gue 21 activo se realice O €1 pasivp s¢ cancele.

La compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidas
si, ¥ sdio si tiene reconoeido legalmente el derecho de compensar frente a fa auteridad fiscal, fos
importes revanocidas en esas pavtidas, y Yo activos por impuestos diteridos ¥ los pasivos por
impuestoes diferidos se derivan def impuesto 2 Ila rentz y tiene la intencidn de [iguidar sus activos y
pasivos como netos.

31.18. lmhuestos carrientes v diferidos

Las implastas corriantes y diferidos, deberan reconocerse como Ingrese o gasto, v ser incluldos en
el resyltado, excepto an la medida en gue havan surgido de una transaccidn © suceso que e
recongee fuera del resultada, ya 524 en atra resultedo intepral o divectaments en ) patnmonts, en
cuya caso el impuesto tamhbién se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinaciin de negocios.

3.17. Reconecimientg de ingresgs

Los ingresos provenientes de jas ventas en ¢l curso orditario de fzs actividades son recanocidas en
el Estago de Resultados cuando se realizan,

3.18. Reconacimfento de Costos ¥ Gastos

Los costos ¥ gastos de operacidn son reconocidas por {a compafifz sobre 1a base del devengado. Se
comporen de: Costos Directos e Indirectos de Construccion, Gastos de Ventas, Administrativas y
Financieros.
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4. EFECTIVD Y EQURVALENTES DE EFECTIVO
Este rubro por clasificacion principal es como sigue:

Diglernbre 31,
2017 2016 Marlicion
Caje Chica 0.00 43118 {431.18)
Banco Plchincha Cta. Cte. 1,723.70 67,196.31 (65,473.21)
TOTAL 172370 67.628.08 (65,904.39)

5. CUENTAS POR CORRAR — COMERLIALES

Las cuentas pot cobrar comearciaies estdn compuastas por:

Diciembre 31,
2017 2916 Yariaclén

Cuentas por Cohrar Clientas (&) 0.00 o.00 0.00

{a) El detaile de [os principales clientes comerciales se presenta a continuacidn:

LSS dilares
Llientes Varios 0.60
TOTAL Q.00

6. CUENTAS POR COBRAR, - RELACIONADAS
Et detalle de los principales cuenitas relacionadas se presenta a cantinvacion:

Diciarhrs 31
202 2016 Yarlacién
VISTA TUROQUESA 5.4, £4.833.44 15,106.21 872213
TOTAL 24 833 .44 15,106.21 9,727.23
7. CUENTAS POR COBRAR - NO COMERCIALES
Diciembre 31,
2017 ARL5 Yarlacjén
Anticipo 3 Proveedoras [A) .00 0.60 0.00
Anticloo v Préstamos a Trabajadores 0.00 1,123.54 {1,123.54)
Ctros Anticipas .00 0.00 0.00
TOTAL .00 1,123.54 (1,133.54]
3
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(1.1, El detalle da los principales deudores no comerciales se presenta a continuacidn:

1000088300800 000000000300000300¢030300804040049

{(USS dolares)
Proveedores Varigs 0.00
TATAL .00
8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Diclemire 31,
2017 2015 Yarigeldn
Credite Tributariza (IVA) 0.aG 0.0a .00
Crédito Tributaria (Impuesto Renta) 7,335.31 0.00 7.335.31
TOTAL 7.335.31 0.3 7,335.31
9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Incluye:
Cormponente Saldos al Adidones Ajustesf Bafas  Depreclacion Ealdos &
23014 Hiiy 217 20LF 3171252017
Maruinaria y Equipo 0.00 8,500.00 0.a0 708.32 8,500.00
Wehicy|os 39,100.00 30000.00 0.00 2, 770,00 69, 100100
Total Costo 28, 100.00 38.500.00 0.00 000 F7.600.00
tenos; Depragiacion {15,255.00) {10,478.32} {35,733.32)
Acyumittzda
TOTAL PP, yE. 23,845.00 38.500.00 0.00 [10,478.32) 51 B66.68
Betalle Depraciacidn Saldo
Costo Acumulada
317122017
Saldn inicial 3171272015 39.100.00 [15,255.00] 23, 845.00
Adicignes 38, 500.00 0.00 3850000
Ajustes/ Bajas 0.00 0.00 0.00
Gasto Depreiacion .00 (10,478.22} (10,478.32}
Sgido Final 31122017 77,600.00 (25,733.322 51,865.68
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10. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR - COMERCIALES

Incluye:
Rislsmbre 31,
2017 2016 Varkacion
Proveadores Locales (A) 31,473.02 14,303.45 17,169.57
TOTAL 21,473.02 14.303.45 17,168.57
{A) Las principales Proveedores Locales se detallan a continuaclon:
{US5 dotares)
Kaity Guarrero Guerrers S00.00
Oswaldo Gilces Quing2 239.00
Chegues girados y no cobrados 2965839
Bznca Pichincha C.A. 155.88
Barenice Cordera 518.75
TOTAL 31.473.02
11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Piclembre 31,
2017 2015 Mariacién
Lon la Administracidn Tribotaria EA] B,B71.47 2,833.60 &037.87
Coan el IESS §B) 1203202 0,105.71, 297631
Por Beneffcios de Ley a Empleados {C} 65,6785 98 135.58 {29,465.03}
Farticipacidn Utilidades a Trabajadores 0.00 4.00 000
Impuests 2 {a Renta 0.00 5.00 0.8
TOTAL 85,574.34 110,07%.19 20,500.85
(A} Este cuenta est& compuesta de la siguiente manara;
Incluye:
55 ddigres
Retenciones imp, Renta por pagar £34.67
Retenclones YA par pagar 32080
VA en ventas 765600
TOTAL BR71.47
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{B) Esta cuenta estd compuesta de |2 siguiente manera;

Incluye:
{4135 delares]
Apnortaciones pot pagar 566108
tESS por pagar 4.580.35
Préstamas quirografarios 1,788.68
TOTAL 12,032.02
(€} Esta cuenta estd compuesta de la siguiente manera;
{USS ditarss]
Sueldes y Remisnaracionas par pagar 23,856.13
Décirma Tercera Remuneracion por pagar 5.530.36
Décima Cuarta Remuneracidén por pagar 1716225
Varaciones por Pagar 21,455.57
Fondos de Resetrve por Pagar 316.54
TOTAL 68,670,835
12, CUENTAS PGR PAGAR — RELACIONADAS
Este rubro por clasiflcacion principsl 25 como sigue:
Diciembre 31,
202 201§ Yarlzglon
David Maksymulk 961.57 3,283 44 {2,321.77)
Randy Russ 335,006.45 0.00 235,006.45
VISTA AL MAR 5.A. 172523256 2,0356,233.20 (3211,000.24)
VIETA AL MAR 5 A (obiigaciones Camractuales) 239,455,495 0.00 22846595
LAS OLAS ENTERERISES HNL 40,565.25 25031452 15,550.72
TOTAL 234123228 206453115 276,701.12

13. PARTICIPACION A TRABAIADORES £ IMPUESTO A LA RENTA
La conciliacion entre la pérdida contable y la pérdida tributaria es como sigue:

CONCILACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar los valores a pagar af 31 de diciembre del 2017 por concepto  de
participacién a trabafadores e impussts a fa renta, se presenta a continuaclon la concillacion
tributaria:

Daterminacion del 15% participacién a trabajadores

Pérdida Contable 2017 {355.30]

15% Participacion a trabajzdores e

Pérdida antes de impuestos {355.30]
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Céilculo del Impuesta a la Renta sfio 2017

Pérdlda antes de impuestos (35530
Partidas conciliatorizs

[+] Gastos no deducibies locaies 149,531.45
-} Deduccidn por incremento neta de empleados 0400
{-] Deducddn por pago a trabajzdores con discapacidad 0.00
{=} BASE IMPONIBLE DE iIMPLJESTO A LA RENTA {UTILIDAD GRAVABLE] 149.226.15
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (25%) 37 306.3%
[~} ANYICIFO PR, RENTA DETERWMINADEG CORRESPONIDIENTE AL EXERCICIO FISCAL CORRIENTE D.DE
{+] 3ALBD DEL ANTIOPD PENDIENTE DE PAGO 0.4
[~} RETENCIDNES EM LA FUENTE QUE LE REALIZARON £ EL EIERCICID FISCAL {7,335.91)
{-) CREDITQ TRIBUTARIO OF AROS ANTERIDRES .00
{=] IMBLIESTO A LA RENTA A PAGAR 2997108

14, pPATRIMONIO

a)

b}

¢l

Capital Sodial:
Al 31 de diciembre dal 2017, &l rapital social es de US 800.00 esta Integrado per 800 acclones
[guales, acumuiativas e indivistbles de S5 1.00 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compafias, de |3 ganancia heta dehe transfetirse e 10% para
farmar |la reserva legal, hasta gue esta sea igual al 50% del Capital Social. Dicha reserva na
estara disponible para i pago de dividendas, pudiendo utilizarse para ser capiializada en su
totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva ze ragistra con la aprobacion de log estados
financieras por la Juntz de Accionlstas, gue se realiza en el periodo siguiente; al correspander el
resultade final del gjercicio econdmico 2017 a una pérdida, no se podri efectuar la segregacidn
de |a reserva lepal.

Capltal Adiclonal:

Cualquier Reserva de Capital Facultativa wfo Estatuaria podrd capitalizarse en la parte gue
exteds las perdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucidn de Junta de Acclonistas.
Esta reserva no estard disporible para distribucién de dividendos y no podrd utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado v, €5 solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse [a
compafiiz.
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d] Ganantias Acumuladas

Ei saldo de panandias acumnuladas registrado en los estados finanderos, estard & disposicion de
los accionlstas y podra capitailzarse, distibulrse dividendos y recibir ajustes por correcciones de
errores contables de afias anteriores.

15, INGRESOS

Los ingresas abtenidos por la compaiila durante el afdo 2017 se detallan a continuscion:
1SS dofares

Servicios de construccion 366, 7650.48
Mros ingresos operaclenales 35,711.54
TOTAL 402, 477.02

1b. COSTOS ¥ GASTOS

El anexo de costos y gastos al 31 de diciembre de 2017 se resume a continuacion:

LIS |
Costas de Construccidn 86 1598.56
Mano de Obra Indivesta 22,571.37
Costos Indirectos de Comstruceldn 73,627.19
Gastos 206,632,765
Gastos de Vents 67.376.32
Gastos Administrativas 236,545 29
Gastos Firantieres 2E12.15

17. INDICE DE PRECIOS

Les cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la
comgparahilidad de fos estados financieros de distintos periodos v en el resultado del afio, |z
variacidn del Indice inflacionario anual al 31 de didembre de los dltimos cuatro afios, se
presenta en el siguiente cuadra:

PERIDDD " PDRCENTAJE DE
VARIACION
2014 C 2
2015 _ 4
2017 2
24
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1B, INFORME TRIBUTARIO

Por disposician establecida n al Sup. R.0. No_ 188 del 7 de mayo del 2010 el Servicio de Rentas
Internas, dispone gue todas las sociedades obligadas 2 contratar auditorfa externa, deberdn
presentar ios anexos y respaldos de sus declaraciones fiscales; a la emision de este inferme, la
compalifa se encuentra preparando dicha informacisn,

Serd responszbilidzad del Auditor Externo, el dictaminar la razonsbilidad de lz irformacddn y
reportes descritos en ef parrafo precedente.

19, IMPUESTO A LA RENTA

Sittuaridn fiscal:
La ecinpafiia no ha sido auditada tributadamente por parte del Servicio de Rentas Internas.

20, ACTTVOS Y PASIVOS CONTIGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, la compafiia no mantiene activas y/0 pasivos contingentes con
terceros,

21 OTRAS REVELACIONES

_ Los asesores y patrocinaderes legales han emitido su nforme en relacion o los procesos

judiclales que podrfan influir en la informacidén de los estedos financieros de la compailia,
indicando que # la fecha de presentacion de este informe no existen litigios o reclamas en
contra de la compafiia ni ohligaciones contingentes derivadas de los mismaos.

En cumpiimiento can disposiciones legales emitidas por la Superintendencla de Compaiilas,
Valores y Seguros, este informe incluye todas fas notas correspondizntes, aquellas no descritas
son inmaterales yo inaplicables para su revetacion y lectura de terceros.

22. EVENTOS POSTERIORES

Hasta la fecha de fz emisidn de este informe, no s& han presentado sventos que se tonozca,
puedan afectar los estados financieros de la companiia.

23. APROBACION DE ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieres al 31 de diciembre de! 2017, han sido conocidos v aprobados por la
aerencia Ganeral fara su postetior aprobacion por {8 Junta Generzl de Accicnistas. Los estados
financieros comprenden: Estado de Situackin Financiera, Estado de Resultados Integrales,
Fstado de Cambios en ei Patrimonio, Estado de Flujo de Efective y Notas a los Estados
Fingncieros, firmados por el Gerente General v Contadora,
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