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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

2 de julio del 2002

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

HERMES TEJIDOS Y CONFECCIONES S.A.

Hemos auditado el Balance General adjunto de Hermes Tejidos y Confecciones
S.A., al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de
Resuitados, de Evolucion del Patrimonio y de Flujo de Fondos por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre los mismos, basado en nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionado en los parrafos 3, nuestra auditoria se realizé de
acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, basandose en
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracidén, asi como una evaluacidon de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

Segun se explica en la Nota 2 d. y 5 a los estados financieros, y de acuerdo a
disposiciones legales para el tratamiento del Diferencial cambiario en el afic 1999,
la compaiiia difirid el saldo neto de diferencia en cambio ocurride entre mayo a
diciembre de 1999 por USD.326.306, para ser amortizadas hasta en cinco afios a
partir del 2000. Durante el afio 2000 y 20001 las referidas pérdidas fueron
parcialmente amortizadas, generando un cargo en los resultados del afio 2000 por
USD.64.500 y USD.44.070 y del 2001 por USD.19.944. Este Tratamiento
contable, si bien estda pemmitido por las normas legales vigentes, no esta de
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acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad. En consecuencia, las
pérdidas del afio, se encuentran subestimadas en USD.138.509.

En nuestra opinién, excepto por los efectos que se mencionan en el parrafo
precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Hermes Tejidos y Confecciones S.A. al 31 de diciembre del 2001 y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esta fecha de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administracion menciona las condiciones economicas que
ocurrieron en el pais durante el afio 2000 y las medidas tomadas por las
autoridades durante el afio, para reemplazar la unidad monetaria y convertir la
contabilidad a dolares estadounidenses; asi como las condiciones que deben
cumplirse, ver la evolucion futura de la economia nacional y su eventual incidencia
en la posicion econdémica y financiera de la compaiiia.

L

Ledo. Juan Carlos Flores
No. De registro en la Superintendencia
de Compaiiias No. 393
Licencia Profesional 25252
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HERMES TEJIDOS Y CONFECCIONES S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2001
{Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

Total del activo corriente
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS

Total del Activo

2001 2000
12.544.42 4.600.23
89.894.83 135.057.70

231.491.79 197.866.12
333.931.14 337.524.05
360.711.38 423.689.30
187.797.02 251.811.32
882.439.54 1.013.024.67

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Provisiones sociales por pagar
Obligacién IESS e impuestos
Total pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Cuentas y documentos por pagar
Total pasivo a largo plazo
Total pasivos

PATRIMONIOQ (ver estado adjunto)

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

001 2000

49497474 11.043.70
- 818.51

2.463.70 29.768.86
497.438.44 41.631.07
6.000.00 546.978.95
6.000.00 546.978.95
503.438.44 588.610.02
379.001.10 424.414.65
882.439.54  1.013.024 67




HERMES TEJIDOS Y CONFECCIONES S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas nacionales
Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas
Gastos
Gastos administrativos
Utilidad operacional
Ingresos (Gastos) no operacionales

Diferencial cambiario
Ingresos (gastos) no operacionales

Utilidad (Pérdida), del ejercicio
15% Participacion trabajadores
Impuesto a la renta causado

Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio

2001

243.773,19

(178.471,47)

2000

248.105,71

(145.324,54)

65.301,72 102.781,17
(44.168,85) (34.756,56)
(44.168,85) (34.756,56)

21.132,87 68.024,61
(19.944,30) (64.500,00)

(1.188,57) 464,49
(21.132,87) (64.035,51)

- 3.989,10
- (598,37)
- (847,68)
. 2.543,05

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados

financieros.




HERMES TEJIDOS Y CONFECCIONES S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
{Expresado en ddlares estadounidenses)

N . Reserva de Re'serv‘a Reexpresién Resultados
Capital Social h Reservas Revalarizacién del " Tota!
capita! P atrimonio monetaria acumuladas
Saldos al 1 de enero dei 2000 (1) 6.000.00 1.729.91 53.512.14 67.074.81 (2.770.70) 125.546.16
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos no
monetarios del patrimonio, provenientes de
ejercicios anteriores, por el indice corrector de
brecha entre inflacién y devaiuacién def sucre,
seginia NEC 17. - - 19.081.08 282.241.82 (6.443.31) 294.879.39
Transferencia a la cuenta Reserva de Capital
requerida por la NEC 17 - 421.909.65 - (72.593.22) {349.316.43) -
Utitidad (P érdida) neta del afio - - - - - 3.989.10 3.889.10
Saldo al 31 de diciembre de 2000 8.000.00 421.909.85 1.729.81 - - (5.224.91) 424.414.65
Ajuste resultados anteriores - - 102.50 102.50
Ajuste deciaraci+on afio 200 R.£.1. - (44.142.29) - 44.142.28 -
Amortizacion diferencial cambiario afio 2000 - - - (44.070.00) {44.070.00)
Distribucion utilidades - - - - - (1.446.08) (1.446.05)
Utilidad (Pérdida) neta def afio - - - - - -
Saldo af 31 de diciembre de 2001 8.000.00 377.767.36 1.720.91 - - (6.496.17) 379.001.10

(1) E! capital social esta representado por 15.000 acciones de valor naminal de USD.0,40 cada una

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.




HERMES TEJIDOS Y CONFECCIONES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

{Expresado délares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por acuidades de operacion:

Utilidad (Pérdida) neta el ejercicio

Mas cargos a resultados que no representan

movimientos de fondos:
Ajuste resultados afios anteriores

Amortizacion diferencia en cambio diferida

Depreciaciones y amortizaciones

Cambios en activos y pasivos:
Inversiones corrientes
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Otros activos corrientes
Cuentas por pagar
Provisiones sociales por pagar
Obligacion IESS e Impuestos

Fondos netos generados en las operaciones

Fiujo de fondos aplicados a las actividades

de inversion:

incremento de Propiedad, planta y equipo

Incremento de Otros activos

Flujo de fondos aplicados a las actividades

de financiamiento:
Documentos y cuentas por pagar

Incremento (Decremento), neto de fondos

Efectivo a principio de afo

Efectivo al fin del afo

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados

financieros.

2001 2000
- 3.989.10
(1.343.55) 1.189.61
19.944.30 64.500.00
55.852.89 26.854.55
74.453 64 96.533.26
- 6.423.39
45.162.77 (66.614.52)
(33.625.67) (4.578.28)
- (19.148.26)
483.931.04 (30.065.91)
(818.51) (205.16)
(27.305.16) 29.753.32
467.344 47 (84.435.42)
541.798.11 12.097.84
7.125.03 (7.507.07)
- (311.864.91)
7.125.03 (319.371.98)
(540.978.95) 309.768.99
(540.978.95) 309.768.99
7.944.19 2.494 85
4.600.23 2.105.38
12.544.42 4.600.23




HERMES TEJIDOS Y CONFECCIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2001

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida en la Ciudad de Quito el 2 de enero de 1980,
mediante escritura Publica celebrada en la Notaria Décima Primera del Cantén
Quito, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 1 de febrero de 1980 e
inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 96, Tomo 111, el 7 de febrero de
1980. El objeto principal de la Compafia es la industrializacién y comercio de
tejidos y confecciones, asi como a todas sus ramas afines, podra importar, por lo
mismo, materias primas, articulos, maquinarias y equipos necesarios para cumplir
su fin social, asi como exportar objetos y cosas que dependen de su rama.- Podra
aceptar agencias y representaciones de entidades comerciales e industriales,
nacionales o extranjeras.

En los dltimos afios las condiciones economicas del pais han sufrido un proceso de
deterioro progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacion y
devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad
econdmica del pais y, por ende, disminucion en el nivel de empleo de mano de obra.
El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobd la Ley de Transformacion
Econémica del Ecuador mediante Registro Oficial No 34, la cual establecié el canje
de los sucres en circulacion por délares estadounidenses a una tasa de S/ 25.000
por USD.1. Con posterioridad al cambio de la unidad monetaria, los precios de los
bienes y servicios transados localmente, continuaron un proceso de ajuste
progresivo, lo cual ha determinado todavia incrementos en €l indice general de
precios al consumidor entre abril y diciembre del 2000. Las autoridades estimaron
en dicho afio que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de
inflacion, se reduciran; en el afio 2001, la inflacion llegd al 22% y se prevé una
recuperacion de la economia en general para el afio 2002.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificados para
inventarios, propiedad planta y equipos y patrimonio, de acuerdo a procedimientos de
ajuste y conversion a ddlares estadounidenses establecidas en la NEC 17.

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado.




FABRICA "HERMES"

Tejidos y Confecciones S.A.

Quito, 09 de Junio del 2003

Sefior Economista

Bolivar Bolafios Garaicoa

INTENDENTE DE CONTROL E INTERVENCION
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De mis consideraciones :

Adjunto al presente sirvase encontrar el informe de auditoria externa firmado
por el Auditor Externo sefior Licenciado Juan Carlos Flores por el ejercicio
economico del 2001.

Por la gentil atencion que se sirva dar al presente, quedo de usted,

Muy Atentamente,

Roberto Cepeda
GERENTE

Vasco de Contreras N36-235 (1135} y Mafiosca. P.O.Box: 1711-5085 QUITO - ECUADOR
Teléfonos: (593 2) 444 267 / 444 268 / 244 471. Telefax: (593 2) 444 269 / 444 038




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Propiedades planta y equipos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con
lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados, se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y, el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacidon de los activos, se registra con cargo a los costos y gastos del
gjercicio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar los activos
durante su vida util estimada.

Otros activos

Corresponden principalmente a la diferencia en cambio, que se amortizan por el
método de linea recta.

Estas pérdidas netas en cambio diferidas en 1999, que de acuerdo con las
disposiciones legales que rigieron en dicho ejercicio, se amortizan en un plazo
maximo de cinco afos a partir del afo 2000. Durante el aflo 2001 las referidas
pérdidas fueron parcialmente amortizadas, generando un cargo a los resultados del
afo de USD.19.944,30.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Corresponde al 15% de la utilidad anual que la compaiia debe reconocer a sus
trabajadores, de acuerdo con la legislacion laboral vigente.

Provision para impuesto a la renta

A partir del aflo 2001, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto del 25% aplicable a las utilidades gravables sujetas a distribucion y del
15% sobre las utilidades gravables sujetas a capitalizacién.

Reserva de capital

Esta cuenta incluida en el Patrimonio registra la contrapartida de los ajustes por
correccidn de brecha 1 entre inflacion y devaluaciéon de las cuentas de Activos,
Pasivos no monetarios y del Patrimonio; que se imputaron inicialmente a la cuenta
Reserva por revalorizacion del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el
saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la cuenta Reserva de capital.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Segtin lo establecido en las disposiciones legales vigentes y tal como se expone en el
Estado de Evoluciéon del Patrimonio del afto 2000; se ha procedido a transferir los
saldos de la Reexpresién monetaria y Reserva por revalorizacion del patrimonio, a la

cuenta Reserva de Capital.

NOTA 3 ~ INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:

Materia prima
Repuestos, herramientas y accesorios

Total al 31 de diciembre

NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 comprende:

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Maquinaria y equipo
Vehiculos

Menos:
Depreciacion acumulada

Total al 31 de diciembre

2001 2000
225.782,04 197.185,47
5.709,75 680,65
231.491,79 197.866,12
Tasa anual de_
2001 2000 depreciacién %
779,40 640,40 10
7.933,73 7.933,73 10
493.707,94 493.707,94 10
7.288,51 28.040,92 20
509.709,58 530.322,99
(148.998,20) (106.633,69)
360.711,38 423.689,30

(Véase pagina siguiente)




NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
(Continuacién)

El movimiento de los afios del rubro son los siguientes:

2001 2000

Saldos iniciales al 1 de enero 423.689,30 213.946,25
Adiciones netas (7.125,03) 7.507,07
Ajuste Nec 17 (netos) - 229.090,53
Depreciacion del afo (55.852,89) (26.854,55)

Saldos finales al 31 de diciembre 360.711,38 423.689,30

NOTA 5§ ~ OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 comprende:

Tasa anual de

2001 2000 amortizacion
%
Diferencial cambiario 326,306.62 326.306.62 20
326,306.62 326,306.62
Menos:
Amortizacién acumulada (138.509.60) (74.495 .30)

Total al 31 de diciembre —187.797.02 _ 251.811.32

El movimiento de los afios del rubro son los siguientes:

2001 2000
Saldos iniciales al 1 de enero 251.811,32 282.525,00
Ajuste amortizacion afio 2000 (4] (44.070,00)
Ajuste Nec 17 (netos) - 33.786,32
Amortizacién del afio (19.944,30) (64.500,00)
Saldos finales al 31 de diciembre 187.797,02 251.811,32

)] Corresponde al ajuste a los estados financieros y declaraciéon del afio 2000,
efectuado en el afio 2002.




NOTA 6 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 comprende:

2001 2000
Proveedores locales 17.374,76 11.043,70
Proveedores del exterior

Filnisa S.A. - 121.800,58
Stoll 477.599,98 419.178,37
Total al 31 de diciembre 494.974,74 552.022,65

NOTA 7 ~ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR -~ LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 comprende:

2001 2000
Cuentas por pagar accionistas 6.000,00 6.000,00
Proveedores del exterior

Filnisa S.A. - 121.800,58
Stoll - 419.178,37
Total al 31 de diciembre 6.000,00 546.978,95

NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compafia al 31 de diciembre del 2001 comprende
15.000 acciones de un valor nominal de USD.0,40 cada una.

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la compaiia debe reservar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.




NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

La compaiiia no ha sido fiscalizada, hasta la presente fecha.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Reforma Tributaria, publicada en el Registro Oficial No.325
de 14 de mayo de 2001, reformatorio del Art. 38 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece que las sociedades que reinviertan las utilidades que obtengan,
podran beneficiarse con una reduccion del 10% en la tarifa del Impuesto a la Renta,
siempre que efectiie el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionara con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron, las utilidades materia de la
reinversion.

NOTA 11 ~ EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emision de estos estados financieros
(2 de julio del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la administracion
de la compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.




