EAREUESD &4,
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............................................................................................. —_— 31 de diclembre j
I AGTIO Mota | 2015 | 2014
Active Coirisnts; '
Efactive v pguavalends dal sfectivo L] 162147 17, 530,55
Cuardas v desumentos por Cobrar & Ba52.0x .
Aelivos por impusstos somendss 7 L= L - A, i L
;2512006 62,131.42
Ackre Mo Comienke:
Propiedad, plania v equips, neto 5 AT 5EEES B340
Aaotivos Fnanciers Ko Comenes ? &, 720.000.40 2,756,000.00
Qtros Actives Mo Comenlas 1 P3,247.60 3.307.50
Auctres: drtangible LT SBELEE 485236
cB05 743,38 282156145
o Aetve e ——
. PASHOY PATRISONIG i
Fagivo Comlente: :
CHeras ¥ ARoUMentce por pnagar 12 <491 50050 495,508, 00
{Obligaciones tem foatifucianes Finantisrs 13 208207 18 ABT 4555, 59
Dirss Doligaderas Cortartes L S 1278488 . ARiEnE
Efﬁd,ﬁﬂz. 13 955,170.49
Pagivo Mo Comionte: :
Sibfigaciorss con [nstiticionss Finaraieras 13 e T A OB B8, 267. 30
158444 85 E78, 257,29
Totsl Pasive Ty 7304706 T.BT5427.88
Fatdimonto: 14 :
Lapidal Suzcrito a Asignado S ¥ B0,a00. ) A0, D00 03
Apcdta Fuidra Capltahzasin : &0a.0a aoaDo
Reserva |egal 51,143 25 220 B4
Resuliedos Seumulades 09,1421 167 J25.BT
Reauliede deé pericedee <254, 555,20 268,205.35
4,365, 920,28 1,008, 284,54
LPARSET.38 288383287
oias an low estados ﬂnam:lam:.:l
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EARTUPSA 3.4,
ESTADDE DE RESUE TADC INTEARAL

3 EMBHE DE 2016
EN U5 5 DOLARES

mrtr e BT el el e e e e e ————_————

.................... fidediciombre ...

{ NGRESOS OF ACTWVIDADES GROINARIAS | Nota LA i 2074 I
WEME 0e Hares y SErHcics 59 GO00G 33540000

bividendos Reeipsios wrrin BOCAOR0N | AISTEF 1D
: BEY OEEE ST8.087.10

) EF.ET{J'E DE AﬂT‘!WDAEEﬂ ﬂRBENAHME :

---------------------------------------------------------------------

Gigsias da Admirishaciin v Yantss 25-225,1 a0.42 -1r3.823.34
(GR0S Financierns WL L 2t
Ganancis antes g Paricipacion de i i
Trabajedores & Impuesto & ja Repta D ABRATIA6 AR
Padicipacion Trabaiedees : - -
Gananeka antas de Impueeke 8 la Renta B2 1345 ATa00.50
impuesto & la Renta Caggade P TSI 1470136
Fanancia neta det perdodo 254 55534 285, 20%.35

COMPONENTES DEL OTRO RESUHLTABD
INTEGRAL !
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EARTUFSA 5.A.
ERTAD0E £ FLLJOS DE EFECTRO

AL 31 DICIEMBRE D 2015
EY 15 E DOLARES

’ Flujos de efectivo procedentes de futhisdos on !y
Zobros procedentes de ventas de bienes v seryicios
Fagos a provesdores de bieres vy s85d6ias
Thvidandos Recipjdos
Lhvidarndns Pagedas
Flujo de pfiectivg mate procedenta de (tidzada end
seBvidaden B8 oparesion i et e
I Frujos de ehective procedentes de fistflizados anp 73
E sctvidades de invarsidn Pl

Elujo do trective procodonts de {aGlizado o) acibidades |
de floanclacion .

Fage de Frasianos

Flujo de etechvo nata procedentes de sctividades

te fEranciackin

Ertrerpormte [disminoeidn) fote da eFactive ¥ equivalontes
al efective antes dol ofecta de bot cambios

Efactive v aquivalerfes ol efsctive &l inicic

Concillackin entre {2 ganancia {pérdida) neta y
los flufos de opergcion

Ganancla {Pardida} antoe de 15% Participacian e
Impuestio a ia Rende

mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm

Aauxte par gaslog do impuesk 3 Rt

Afustes por partidas distinias o sfective ;
[CAMSIOSEN ACTAWOSYPASIVDS H

fincresmendn) Bismirucion en Cirps Cuentss par cobrar

fSrcremenio) Bisrrinucion en Oros Activay

IMererrent (Disminesdo) en Cuerias por Payar Comesciaiaes

IMcrernento [Dismitiesdo) en HMras Cuetites por Pager

Cambiss on Activos ¥ Fasivos

""""""" AL 31 dy Dicieebre
LARS P Rt
A ESAAY  352.7B0.55
245 EASE1 -vibsS0L
PoA0ID00 29308740
e OO0 60,00600
F6h, 7R3 434, 19283
........ ATEZAR B AR D2
SETROTLEE - O R
A6309.12 1%, 350,80
— ireeasd <, 23999
A2 ETIEG 270 5350
55,810,008 TRTURE
et 0 L = Nt )
B 2 6h 1,484,003
1055834 -132,239.45
. L30T 50
4 DOe0n 21524872
LI AD0SY 49,303 68
4. 16 15519808

Fr mtn Vélfer Afrats
ta Lagal

Flujos de Efadvo Pracedentes de {ulilizados an}
acty Orperssidn
f:/m:-i.‘-@- h\lf{'r _____
e
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Juan Eduardo Valencia Bamera
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FARTUFSA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS
Al_31 DE DICIEMBRE DE 2015

. CONSTITERCHON ¥ ORJETO

FARTUPSA 5.5, fue constuida en |a civdad de Guayaqul mediants essriture prblics anle s
MNotaric Vigesimo Segunds dal Cantde Guayaquil, & 14 4e seplembre el 2011, aprabads
mediante Resslution No. SCEEERC G1400053E g8 29 de septismbre el 2011 do i
Buperintandencis &8 Compafiiag - 50 & insoila en &8 Regigtrg Mercantil ded caabins Guayaguii, £l
3 o oclubve dol 2011, 2 |2 fechs cupata con un capial sukdtite v pagado de U5 $ FH0,00 0o
fHviciichn &n Sekeciarlas sintuente mil accionss ardingrips ¥ nOMMatyas de (LS5 1,00 catka una.
L& compafibe fiarse par abjete givciped dedicarse g 1as actividades de asescramiento empresaiz;
ar; gensras. :

2 RESUSEN DE LAS PRINGIEALES EOLIFIGAS CONTABI £6

Eos eslados financierse individisdns 3¢ ran slaoorasn de Ruerdt 2 los resmenimientos ta igs
MWortnas lternacicnates de Inforssaciom Firanciers para Pegoedas y Medianas Ertddades (MHF
fera PYMES], emitidaa por €f Conseo de Norrnas Indsnacsonales de Contabilidad (1ASB). fsias
Aciiticas han side distfyacs en furdion & 1as MIF vgentes 2 31 de diciemine de 2095 v aplisndas
de manera uniforme on todos 106 SjEicics presentados on 310 eslados AMancimss.

21 Bases de proparachin

bos preserdes ostades fimarseres de 8 Compadfis al 32 de digembre del 2044 ban sige
freparados de acuardn ¢on (38 Momas Infemasianales de Indemadian Financors pars Pagueias
Y Mediames Entidades (NIF para PYMES), Log estadas fingncismns de |8 Compatie han siodo
TrERaArecs de aouerdo oo el princpi del cosio hisicncn, .

1a preparecin de |os esiados AnAncierss de sterdn con NP oars FYMES reguiare & S0 de
ciedlns astirmasdos contabies Silicas. Tambign equiera que |= Adiristractn ejeaa su juicn en
el prixcesa de golicacian de las pollicas confables & ba Compatia. Las Areas gue iralreran ur
mEyar grado de juitia o complejicad o émeas en las que; s supuesios yoeslimadas son
sigréfieativis pam 106 estedos inancisros s desaiben en ig MNiota 4,

2.2 Moneda Fuecionsl y moneda de presentacidn

Lag partidas o loe ostedes faancionos da (2 Comspanis se -E;-qﬁ:rﬂﬁ-an a0 |la mpneds del gmbiaria
SOOENCHICD pOmard donde opers |5 antidad (momnsds funcidrall. Los eplacos focierss se
Exfesar o dolared sstadoursderses, qui o5 & moreds farional v 12 moneds de presentacian

de ig Compzhiz :
2. Efectiva y equdvalendes de afecto

El efactiva y aruivalantes da afsciive mmprencan el afacivt :ﬂispﬂnitﬂ& depdsitas & la wsla en
bArcas ¥ obras inversicoes de ooda plaze de alls uifer oo vanEmienos ofidingkas o hasiy
res Mases. mars sabragisns bancarics. :

ZA4 Activos v paslvos financleros

La Compafi chasdfica sus atives Aroncierss en 3 categienns. “ackves v pesivas financisrcs 2
valor regonable a fravés de panancize ¥ pérdidas”, "actyosly pEsivoe inancieros a s aosio
amertizade’ v Cactvos Y fpasivos Tnancieros a su costa mesos detaron: o valte, AL 1 de
diciembre dei 2015, la Compafiia siio pesaia achves v pasives financiares en la categoria de
‘prastames y cusrtas por oohrar v paga. La clasificacitn depande dal propdsito pars e cual s
adguiriercn bos aclives ¥ pasives fnancieras, la Administracicn) defermina la dasificacidn de sus



ActivDd ¥y pasgs firAnciesos A |z fecha da s mt.mc-mwan!n imicisd. Las compras y wesitas
rormalas de aclives ¥ pasivos Fasmcieros s racongcen 2 |49 feche de compra o liguidacidn. e2
decil, |3 fechs en 2 que et arihed 8% adquindo o artregade pof ia Compatia,

28 Cuerdas y documentos por cobrar Clientes

Las CUBMasE por cobrar son jmpdtes debidos por cientes por fregHciin de sanicios rediiados
an &l curga roreal del megecia, par i fanle sen adlivos finasdigras mo dedvades con pagos fing
o dRterminabies, que no colizar & s Toarsede active. AdqueilEs paridas con varcmisnie manoy
g T2 meses sp olagificar: comp $Lhves contarles en gl Sstads de Situacidn Financiers,

Los deudores Ccoiterciaies, se oehen contabilizar inicialmenia s S0 valor razonaile, fecorodisndo
un radultade Snanciern por al parioda gue mediz anie S0 mRCODOCIMEIEAN ¥ 13 walaracidn
pastericd, &5 dudit a su onglo amorlizad. En & casa especifito de iss deudores comesciales, sa
Gl P uiBEar &l valor nominak, fBRIENED £ cLents fos mms PlATOE de cobranza {meEnores 3
B0 Fias) que memeje G5 compafiE. :

Adicicnalments =¢ realizar esfimacionas solvo squsias cuenias 98 CoRD duedosn sabre 13 Hase
de ung reyvision chjstive de {odas fs cantidades pendicntos al fnel da cada periodo. Bas
pardides por catericer foiafivas B meditns dudesos s regaﬁtrﬁn an el Estade de rasidlactos
intenralas £ of perioda que se procuIces.

2.8 Petarism de antlves
Delefione de aclives o fikdacianss

La Corosfiz evalds shuadments 8 existencia de indicadores de deterioro sobvs ackeos ne
cardgntes. S existen imnmficagores. & Corpania ealima & moats recupersble del sctive
deferioradn. Las pérdidas por dedesion dorrespandan a| mordo en &l due el walor en fRros Sl
activo exceda 8 5 vakor receagerable. El valor rsesuparabde de los anlivis oxvesiode 2 mayos
ant@ @l mionte neta que 8 optendiia de su ventd o 84 yEler &0 aso. L Acministracicn fa
realizadn 1o andligiz perfranies ¥ Gonsdera que ro s han Srvduckds ewnics que indiqeen gue
Si5 ANVUE No Sarrientas sigrifcalivies No podeian seciperare & S0 valor en libros.

Cretgrine i ackives fnaeiers

Achivie walvding 8 .00800 sroiilEco

La Corpafia evdfia af fical de cada panodo sihay evidencia obfativa da detariora de un aetivc
lingititnn o grupa de activow frsancierss. S exista deterseen 98 on activo financienn o grapa de
achivas ARERcieras la pérdida por deterics se reconoce F0lo 8 hay avidencia objeliva op
dabetitet come resultade de urd O M35 SYenins qug anTiermn despuss Mal recoaismienio
inici3 del asivo (L “eventc de pRrdida’) ¢ @i &l tarta de panrdica (o everdos] tiene un impacio
sabre oo ﬁujns de afactivo cufmadaa det ecfivo finardima o grup-l:l Za actives finandains que
plade se astimado canfiablamonts. :

£l mente di fa pérdida se mide come i3 diftranca enkre of valor &n ldhos de los ackivos v 4l valor
presede e s fduros tans e efectva estimades desconfedos & |& tasa de interés efeciig
origenal del sctive: firanciern. £l valier en libres dal gdfive se reluce v ol monte da 2 pédida se
reoarnce 8N ¢l estacs de resultades intearaies. 31, en un pericds posterar, &l moniz de la
odrcEda por dedariono dismipyye ¥ dicha cisminuctdn: se cetaciona chjstivaments 3 un eyanil que
hays oourride despuds de que S8 feconacio dicha delerlond, $@ roaconose an el asfado e
ras dtadey iregraies 13 reversidn de 3 Peris ool deteritn previamenis recannchds,

L.a Aeministraciin ha reslizsdo fos ansfeis perdinentes y considera que Ao o han produsita
ayantos que indsquen que sus ackivos frescions E:ignrrca'rwaﬂ E'H:r podrian recuperarss & m vl

&0 [iFFE.

£



2T Propedides, planda y g

Las propiededas, planta v equipas de la cowraiia se mmpﬂm]r! tie muehles v NS, eruipe
de ofisima ¥ SEIpnG de compulacidn ¥ sofiware.

Las propiecedes. planis ¢ &eouipds 5 contabilizan :.mf? sl masla  higforing wWsvaE sk
COMBRIONEENE tapriracian. £l coste hisldrco inglye fos -gastn:a diractamealiis aibubes 5 =
adquislian v eonstnaccitn de joy tlerandgs, .

bos eowxlad posterioras s inelepean 80 B importe e librag @8 active @ 3e repopecbh samo un
aclvn sepalado, segun coresponda, 20k cuando e probahle que fos Beneficics Sconamicos
futros Bgocindo: L e alamentos vayan g Buir 8 la Sompdtid v el eogte dal elements puads
delarminarse de forma fable. B! impors en lxos de |3 parte sustitcids se da oo Daix
confabianeRiie, feparscinnes mayorss se oaclivan, y ol sl & gasto por apdracionos v
rhizatenimigntn 5e Cafga a lo cuenta o resuitados |:.|unan'rﬂ 2l siarscn financhang &7 G 59
inGLrre an o wmismo. ]

15 deprecisedn se caloula usands 2 métade lineal para sgnar ia diferancia ente ol coste de
g golvos ¥ Bus valores sasidwales durante das vidas uHIEE eslimacdas, gue se indican a
eombinyarion: :

«  Muebles y {nsares : 1 2fog

= Rauipo de DRcing 10 aFiee
»  Foiipos de computachin ¥ softeans 5: 3 aftoy

Fi walor Masifal ¢ o itd O O Yoy BT TE TR, ¢ aTu!-*k"Eln 5l es pecesatic, ar; 18 Tedna de
sadg pglance. L2 sonpadis ha datermirace ury vatar —Escduai mm pard sus Propiedades, plasds

¥ i,

Cuandg 2l impots en libves de LA adivo 88 subarfar 3 sS4 %mnr!& recuperatie esfimad, su
imperte 80 fibros $8 reduce de forad inmediata baate sy impors feciparatde (hota 2.8,

Les pérddas v (arancies por 8 wita de propiadod, planla Y H:LMi;m 50 paloulan omparandt (o
imgresos obiEnidos con & imparts 20 HEras v 98 recenicer 8n ia CLEMHE 08 resultades denkno ce
"{Mras {paArdidoaYaanancias — neras”. .

A8 Cuerdss por pagar comwrtiaies

Lae cuenltas por pagar soh obligationes de gago por béenes o senetics adquitidee on: 2l Gurss
rermal dee 108 Nedotins renoaomdDs al vdiar ramingl de tas factoms. Las cuenlas pot pag =e
Clasificgn oMo pasives cormemies, v lenen wehcimeantos MRS 3 12 meses cortades desda
la fecha o8 estadn de sifugcidn Fnanciera, ob o r-mtrsmn 6 presentan same pESvOs o
Lo HENEES. ;

2%  Lopetes porinterepes

Las cogtes por ineresss gerargles ¥ sspecifinos e m-:r:mcan direclamente anr fesulkadas
il aves 841 4f SjETicio 2N Qe S INCLETY BrF ellos. .

240 Irpptiesto A las ganancias

El impuesio a &y ganancias estd canformado por las mugm&nm l=gales por impleasit 2 fa
rarda {impuesia 8 13 renta comlantd) ¥ s inpuestas difendos.: £l impueste & las pansncias es
reconemdo &0 ol sslads de resyltpans Negralas, sxsepts SUSNHG Szie e relacions chn partitas
regisiradas direstamente an al paltinomio, en cuye gagn @ 'E!'I'-E!J.'.‘tﬂ de dnpuesto se TE0Orace

1t &6 SRtrimondn.

13



fap ‘mpresta & la rente corpesfe

Ef impuesta & |& rente comierte 52 salcula satae |3 renta'gravahla ded o wikzando tasas
IEI'ZIEJSHWEE pramulgedes A & facka gal estado de sit@citn ﬁrﬁnusra ¥ QUE en @518 aka es del

i3 fpessto 8 i3 renks diferide

Elimpuesio a [a fents diferido 22 2quel que fa Carnpafiia aspals paga o racuperar o ¢ futura
por las dferencias temporatias entre el wRAlgr en libees e los attvod Y pasivos yooSuUs
SOUMesponGEntet bosen ipuaras. Los ddivie v pasves Bor impusctos diferides zen
AENErsirents (oot far todes e Giereiiias, behparsriin  on taltcidos & 'en enns ok
gslaran vigantes a la fegha an QU Ied pashos saan pagades § 108 activoe sagn realizades,

Flimpuaste 4 la ranta dffarde $& [woasima an s atahicad, ;fn{:lr al redtodo det pagivio, sohi lus
dferarcigs temnorales qua swmen ente s bases tibutgies de aciivos v pasives v sUE
TRpecivas valtres mostrades en oz eslades financierns. £ igpuesio a la remta diferico se
detarmina vsanda taens tibulanas que har sigd promuigadas 8 13 fecha ol astade da siluacksn
Ananciers ¥ ke s5¢ esparz seran aplicabfes cuamde e Ln‘q:lu&ﬁm A & ronte diferids ectivg 36

ragice o al impuesie 3 ia rentd tasive 2 pagE.
2311 Benoficios a smpleagos
fa} Pardiipacion de los Bahapdoreys en les oflidades

Bi 5% de |z ulilidad e gur sa daba reconoeer por u:h:umc-:]}iﬂ der partiCpacion lahorel an a8
wEifidades as mgstrads can carge & 35 resultadas ded E}Em.m:? N e 58 devenga, ¢on bage enl
lehs sumaa por paar exigibles.

iy Beneficias definidos; jubiliacidn patroml

EA coste da [os benoficics definides (jubilacidén pairanet} ex dﬂl:s'&rminzbdu whlicande af Métade de
la Lhnidad e Cradito Proyedtads, ot vaioracionss acluariales resdizedaa al final de cada
pariedn, Al 31 de didsmbre 2015, |8 Compadie ni regista valdr algune poy este corbapta,

121 Benellsins pov hormingoilia oe corfrato. Dovilicesion p{}:desaﬁm

El costa de ips baneficics P terminedion de confrate [bonifisscidn gor desabucio] s
detarninads vilizends & Metbde oo 2 Urnidad de Cradill Peovectada, soo valararionses
actuanekes reafizadas al final de cada periodo. Al 31 e ﬂumamprs 2015, i3 Compatia fe registrs
valy gquna por Bsle CORCapto.

242 Provisionss

Las provisianes ae recanacen Glstkde ) 1 Compenia liene ung obligacidr: preserts, va sea legal
o Impficita, comn resaliads s evertos pasados, (it 5 probabil vars & Ser necesERiE ing sl
e FRCUrEos para liguiday is ohkgacion y (i) 28 mordo ge ha estimado de forma fizbie. Los montos
FECANGERS COMc orovigidn S0 4 majer safrhacicn de la Asnirdstacisn, o b facha de dare de
g eslados frsncieras, de gz BISEMERISCE D9CREarios pard I'rc[uiﬁr la abdigacian

B axislen a la fecha de cieme Jde o5 estacos fitanciemns mmﬂumbres que defhian raconcoeras
COMO PEoVSIcReS.

212 Heservas por vabiacksn

{0 acusre 2 i resciucidn No. 56 ICLCPAFRS.G.11.047, 20 dstablecs el desting que & dard
iog saldos Acreedores dn [n CEONES sy de sopitsl, meeftva por donadiones, resenve por
valzacian o superdvii por revalugcicn de inversiones, mmlmdcas acurrladns par Spcitn

primera waz de das MiiF Complabss, eriie otras,



214 Reconocimlente de rgresos por achvidadss nrdinaﬁ‘iu

Liw irkpesos omdinaries se valorap por & valoe saeondble do S contrapresiacion recihida o &
redillir, ¥ repreaanian 5% inpoies @ sabrar por 105 bienes vBNdidos 0 servicios prestasos, netos
de degcuentos y tevaludanes. Loz ingresgs ordinanos 56 mcnosen cuant o ingresp s puede
medir con fiabilidad, 5 profnable gus [ eticad vava a recibir un bereficis ecomdmice futura,
cuanca 58 ha rAnsferdn wedos o4 fivspgos y baneficios de loe productos de la compadia y
CLAnto 58 seancen detanniracsy condicionas pars Gagds Lma da |a2 actividades de 3 Compadia
que 5o Jakritdn & cotinuaricn:

IPotafats cler Sorweiis

La compartia factura o5 senvicias de asesaria empresanal. 130 08 oficing. LSt de programas v
Hoencis, 8I1C., 8805 36 Meconacar: clando 14 companila ha entfegada ios prodectcs o prastado £
seivicikr dl clionis y no hey ninguna shligaséan incumplids ql.ae: g:uuada #ectar & la aeeptacon de
las sendaing por gans del clisme.

215 Cosbos y Gastes

Les cestis v pastos se regisiran & coslo, asios se reconccon @ medids en gue se scoren,
incapandiardaments e (3 fadhe an dpe 58 realivs al paga, 9B gouendo 2 398 limamentos de la
boss contable de acumulasin: dovengn] anln Secciin 2 de rae-. NHF oara 26 PYMES “Cancopios
¥ Prifipios Sensales” .

ADMIMSTRACHON OF RIESGOE FINANCERGS

1% Factores de rlaage financlarg

185 aciividades de 1z Campafthia i3 exponen 3 ua varscad jﬂu rasans Arndnsiers: fesges de
Maeadn (Hus corgireria @ Ioe Hecgng di precio v tase de internds), fespa da cradito y iesgo de
diguidez. Bl programe geners de administacitn J8 fioseds ode o Comdaiia se cancenlg
printipalfersds =n o Fmpredacitile de ios mencadns financends v iraka de mirmmize goterclides
efoctos gheivsos an &l desermpefio finandar de la Comnalia

|l Riggga g8 Memago

La {;ompafia Ae manSiene meagns e messac.

{7 FRigego de crédite

Il nosgo g orédile oo su ratusaiszs, es unR Heson inhsrante, qu:a si bipn dehe conteiarse psinca
desaparecs, 2o dade por @f O page de fRClUras & page Maera de Hainpa de @as rhitinas, Sin
a0 die acierdd Ol ieodeit e regocio de dE emprase pace redudta contamgs oon
difgrenies contales, 05 cUales FREentionams & Continuactn; |

s FRavigico de clientes de acuarda & ips palitices de crédite (dvaluacion credifician caparidad de

page, gavantias. plc) v cobvseas (comids 6o ety oicas de oobenzas) mbs
efectivas, acordes & las offecidas por of mercaco, v para cada Yoo de cliante canel.

«  Andhisis mensud deondicadores e catsra Que pmnitas:i apdicar un seguaknients eyl
paca la loma ge decigiches adecuadas v sopotadas. :

& NMejoramiento confinuo de 03 HOESI05 AMETS0s &0 25 pnlﬁn::as e cr&dibg v de cranzas
[#apanie fecnalgico ¥ hesamientas disparibies]. :

(o Riasge da fiquides

fontiruzndo oo & medelo de negedie v fachibilidad irl.mj:'rm que MAEnsE B ampress se
adrinistrs fa liquides fomanda en cansideracion los siguientas puntas,

EF



-

»  Elsnoraciin y aplicacion de poliioas, orocedimiontos, sanales de cobsanrss clarss qu&
permian un meior  Seguimiantd dal credit |;:-1|:Jrga,d|} # travds de urma  gsinictiaa
adminristrakiva descaniralizada que 8 sopors.

«  Flabaracidn vy andlisis mensduad de irklicadaras qu& p-ei‘l'ﬂllaﬁ avdluar g pestitn en
detarninados processd. :

32 Adednishracian del riesge de capitat

Confinuardo con e modele de mapocie v factibdicacg in[-i;amn::l tus Manajz la empess o
adminigira 2 riesgc de capitxl tamanos en consideracans ks siguisntes Junios.

+  Betemap borFantes de refomo de zapital de 2aro I:_IEEHJ;F&S. a7 afia), madiane {enkns Fy 3
arxs] ¥l imds e 3 200g) oleza que parmita velarar pnr un Mawar Yador ecordmiss 4 2
BMDFEsE.

»  Parios de fa ideatidad mue relasong ar rome da r:amal can Ins reternos da acdivas y
QEEWIDE

3.3 ExEmecin de valor Fazcitabie

Para fmes da catermipar & valor resarsakls g8 un active o paﬁ'-‘ﬁ firarsier: paesde aplicarse
atgunad de las SiFiioniss prarguias de mecicidn:

* I:17'r-Eu:||r:|s dg Sobizacién (NE 2jusiedos) en mercades Ell::tl'-ﬂ}H pEE activoe O pasives iderlicns
roval 7).

+ Irformacidn disticda & precies do colizactdrt incluidos en aa nival T gue se peedd comfirmar
parg F &iva o pasivs, va sea directamente (pracics), o ]n.j.ra{:tamanfe (que =8 derieen de
presas) (fival 2,

+  |nfoemaciin schbre ol vl presenta da los dujos fLluros {rm:F 1)

Al 31 do digiembre del 2015, 12 Comparkia ho poses E-!-Elrnsni'ns_.q ser medides & valor rarzensbla,

ESTIMACIONES ¥ APLICACIGN DE SRHAERD PERGOND,

E8 Compafia afecits eslMacions ¥ supuesics resnects del f:u[m'{?. Ly eudithacioras condabips
reesubtartes por defintcitn muy POCES VSRS e igrales a iosresultRdns rasles.

Estas estifnacionegs so seal2ar: ar funciér: ¢ la majer infarsdcidn dispenible aobre los heshos
anakzadas. £ cualquier SRS0. &5 pepble dus aconiecimienfaos que pUaREan Erer ugsr on ai
Aaurs obbiguen a gudificaras an log procdmes slercicios, [0 Hue sa realizaria, en =y AR50 de
Euerme prospactive, Les prircipales esimacionss v sus supuesits $8 prasantan a soplinuears:

fal  lmprestos

La detarmmirgriar: de jas ohlianicnes y gasios par ispuestos eduitrs de nteepretacicnes a la
legisfacidn Wibwarz aplicabls. la {ompadiz cuenta con Ssesorla profeeons: onomateds
Iributariz al momerty de Jomar sgue decisidn scbre gsortos tibuisnas. A pesar gue iz
Adminiskasdin considera que sus estmaciones en matgria Wibldaia son prudankes
conservadorzs, podrian axisli fscrepancias cor [ gdwirdsk s Sbdbars e i3 ineqretacion
G0 Frars fre reduiaran de ajestes por impuestos en 3 fdura;

b Obfigaciomas por baseficios por mefios def pereanal

E? valor progsants di o chligesanes por planss o perisin dapentta de un rsano de Fecionss
que se determinan Jobre beges artusatales csando yn mimsmn d8 sUpuesios. LGe SUDURSINS
Utdos 2 datarmrar al coshe deln par persiongs Idleen uhe 1858 de dasteardo.  Coalguier
cambia en estos UpwRstod BAdnE impacio an al valo ah F:Ib{ﬁﬁ g 1 abiliggasite por piares oo

PERSIG.

i



La Comparia delarmma | jasa de cesnssnin ampizde al Anal de cadda ato para determinzr !
valor prezonte de l8s fuluras 3alidas de flios de efective esimadas qura e preve 58 fequerirs
paea sancelar lzx chligacienns por plaras de pensidn. A dejeyminar esta, thsd do doscueato, |2
Administraciin tansidera las tasas $o intords de boras corperitives de aita calided Gue &4
danCiniTEs B0 A moneds en 14 que fos benefcics se paBaran v gue fenan prazos de
YENCIFHEOE: Similares o que 53 apeosiman & los piezos e las roapeciivas chligeciones por
planes de pansion. Qros syUPUSsios claves para estabiocar l&s obligacicnes por panes de
pansian 52 basan 2n parks e (38 copdiciones acfuales del mercado,

5 EFECTIVO ¥ EGHUIVALENTE DE EFECTVO

A A N :
31 de Histembre 31 do dicleribra
6 2015
Fancos (1) L 18287 17,530 53

{T) Comasponds pvincipalmants 8 Y2I0res e SR y BEcos m:r:;i:ﬂﬁle_s de exdracion inmediata.

6 CUENTAS Y DOCHMENTOS PFOR COBRAR

Los saldos de documenios y cuelEe pod cobrer gl 31 .ja mmmnhm dal 215 a2 detallam &
ELTHTAIE . ;

M deidlckambre 37 de diviembre
LI 2094

SEmrnn

Criras Cuemas por Cobsr B EED OO

7. ACTIMOR JOR IMPUESTOSR CORBIENTES

CLOMpasieiin:
31 de ﬂlciu-mhm 21 de diclembme
2018 2044
Cradiin Tributano Impuasts @ g Heeda 7. 18006 7K
Crdifn Tribusno dnpussts Vajyr Ageoeds AT AL 38,400.43
24, 55049 o, 200, B3
B, PROPIEDAD, PEANTA Y EQUIBD, NETO
Loernosicidry
Tegea
: sl oy
31 de diokembre 31 dv diviemidoo  degreciacidn
098 2014 %
Fasion de clicina 43,50 8 535,809, 00 0%
Muetles v ensers £6.503.15 §8.593.14 107
Efuipes de tompuiacsion ¥ Sofwene ""%lla.?'ﬁi.ﬂﬂ 26,7200 I
T A14, 18 TEHE 1815
Mirers - difritcizeiden dourmadada { E&ﬁﬂ.ﬁ?} £ KR L )]

Total af 37 5563 €3, 307,65



Meyimeanio:

Saldos &t 1 da grore
Adiciones (hajast, netss
Defreciarion e afo
Bafdas & 31 e diclombre

8, ACTYONS FINANCIERDS MO CORRIENTES
Compesician:

frvergianes en Adcicnss (A}

Pl w14
6340158  To.EMGTT

¥ 15,516.00 (16185 1)
47 58353 53, 40H B8

2% de diciernbro 31 do diclombre
T 2014
DA TEOOOG 0 2TED D000

. 2,7E0.000.00  2,750,000.00

{a) Al A1 da distembra de 2515, |& compartla as propiglaria del B9 00% del paguste BoGEnERio
de fa Cormaria Adminisiradarg e Fondas 48 peergiar g Edsivomions Fubas, Funrid 304,
e risme que ha Sido registrads o Casin de wn walor 9 5% 2,750, 080.00 segin consia en
] CONyeniy d campra-venla o 4ccanes ente Larupss -5 oa o “Cormgrador”, of Bants de
Guavaruii 3.8, el “YWendedor” v la Compania Administradore de Fondos de [oversion v
Fideicemicns Fuata, Futadid S 4 18 "Campaiia” celsbradp al diz 13 de abal del 2037 ante
la Ora. Jenny Cyagus Selrgn, Notwio Sexio del Cantdn Caayagud. fVer Note 13

18. DTRQS ACTIVOS NG CORRIENTES
Composicdr:

Depdaito en Garantig

11, ACTIVCE INTAE] &
TS T,

Frograthzg ¥ Softwars
[ prewtizacian Soyrmdada)

12. GUENTAS Y DOCURENTOS POR PRGAR

Compusition: Corte prage

Proweedonss [acahat

3T de dicieping 31 96 diciembirg

G e
330750 3 M0

4,307, 50 3,000,100

{31 dn diciombre 31 da distombre

2016 24
.35 00 B, G265 1
(FRZ. i) 752 B
b BEY 4R &, MEZ, TR

© 31 de ditlenbra 31 dp diclenibre

Cilkl ] &
A1, 53,00 43k 50800

491,550.50 425,508, 0

s



13, GRLIGACIINES COM INSTITHCIONES FINANCIERAS

T4,

11

16,

Compnsicidn: Porcicp Sorfente de Deuda L7

3"r de diciembra 5 de diciembra

: 2015 2015
Bance de Gugvaquil 5.4. {a) 15215 £58 755 73
Infereses por Fag 1.0M5.05 273405

208307 A8 45873173

ompesicidn: Deuds 2 Largo Plazo :
2F de dicignebre 31 de disiamine
: 2B inta

Banco de Guiyanad 5.4, {a) © s EFA2SIS
- JEREEESS  o75267.38

{a] Correspande g la Qporecicn Mo, 1744365 oo fecha 18 diial Ermea g 2015 atorgads sor el
Eamo de Gugvacil 5.4, s fevir o8 Fadupsa 5. A, (Ver Nalo 1)

T ISACION NTES
COMpEci
H de digiambne 3 de dlcltambre
2016 2014
Impuesta at VA v Retenciones por Fagar E,M.Tf 24 082 Th
hunuesly g 1o Resta i, T 53 LRy
Chligagiores con ol [EEE : Ad3g, [ 43200
12, 794,.30 28, 195,98
IFAPLIEST.

La orovlzidn et Impuasts & la Renla sars el afo 2015, s tdoifa previa concfiesiin kibuioria en
Srads = A%, TEMEDmM G o weoussto causade por UEE T.5YE. Y6 moros fas rafenciones en 12
fuanle el prasenie ajercicio v af erédia tibutario de afios dntersmpﬁ g datarmind el monto a
papgar poy impdesio g la mnta USE 338186 3

PATRIMONIO

o fecha 19 de abel del 25649, [ Supernterdencia de Cerapafias, Vakares y Sequrns « S5V
tnediards Resalugicn Mo, SCALERG-5-12 G0002400 momuedz el capitaf aorzada en U5
4 BROOTRGN ¥ R 3 vy 2 Aumarta de AP Susoro muﬁﬁ?ﬁmﬂu £ misme que al 37
de dicserntre de 2015 a= de LRSS THOHHD.08. :

1
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17 AJHSTES ¥ RECLASIFECACIONES

Lo BstEdss firdrginos por el 200 ketfhinado 3% Je ﬂitilas?ﬁ:lf:e del 2015, N sido recasiicadas
DErd Que Su praserdacion esté Je aduyerdo con duspnsucsﬂrreﬁ emutu:.ias par fa Slparingaendencia de
CSampanios, Varies ¥ Seguroe - SOVE, :

8. HECHOR SUBBECUENTES

£rare el 3% do digigmbre del 2015 v hasta 1 fecks de temﬁsi:hré;ﬂs» ecta inforsee (Abri 20 Jel 2015)
tet 58 prodularon enarlos qus en ia opfnidn de 1z sdminkstracion de ls Gompania pudieran tenegr
un gfgetd sigrlficativee sobra 0e estaces Ahancieras o $& Bdjumtan.
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