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3.

LA SELVA JUNGLELOGDE 5.A.

Informacién general

LA SELVA JUNGLELOGDE 5.A. es una Compaiiia de nacionalidad Ecuateriang, fue constituida, el 08 de
diciembre del 2011 e inscrita en el registro mercantil £l 10 de enero de 2012, con una duracidén de 50
afios.

Su actividad principal comprende el establecer, administrar, operar y explotar toda close de servicios
de hoteleria y alojamiento, complejos turisticas, paraderas turisticos, parques de distraccién, clubes,
restaurantes, cafeterias, bares, discotecas y afines destinados para la actividad turistica, para lo cual
podra aodgquirir los bienes y construir lo infraestructura necesaria para tal objefivo; realizar
operaciones y actividades furisticas en todas sus fases de conformidad con la Ley de Turismo y demas
normas reglamentarias de aplicacion.

La Campaiiia para sus operaciones tiene un hotel desde el ofio 2012, mismo que se halle ubicada en la
Provincia de Sucumbios, Cantén Shushufindi, Parroquio de Limoncocha, cuya capacidad promedio es de
45 a 50 perscnas teniendc a disposicion 19 habitaciones.

Situacién financiera en el pais

En el afic 2017 debide al cambic de gobierne y a una nueva politica econémica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridod para la optimizacion del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consulterias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, y se
ha fijado como metos dinomizar el sector de la construceidn, incentivar la inversian externa e inferna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversion piblica hacia lo
estriccomente necesario, se pretende una disminucion del déficit fiscal v mejora de las condicicnes de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatariana tenga un
crecimiente del 1,3% para el afio 2018,

La Administracion de la Compafia considera que la situacién antes indicada no ha originado efeclos en
las cperaciones de la Companica.

Politicas contables significafivas

3.1 Bases de presentocion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de LA SELVA JUNGLELOGDE S.A., hon sido preparados de acuerdo con
MNormas Internacionales de Informacion Financiera — MIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes ol 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segin los requerimientos v
opciones informadas por lo Superinfendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuader, La
Administracion declara que las MNIIF han sido aplicadas integralmente v sin reservas en la prepaoracisn
de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados finoncieros y en sus notas se valoran utilizande la moneda del
entorne economico principal en gue la Compania opera. La moneda funcional y de presentacion de
LA SELVA JUNGLELOGDE S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

Lo preparacion de los presentes estados financiercs en conformidad con MNormas Internocionales de
Informacion Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a lo actividod econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valvacién y presentacién de algunas partidas que formaon parte de los estados finoncieros. En
opinion de lo Administracion, toles estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen |las principales politicas contobles adopiadas en lo preporocion de estos
estados financieros, Estas politicas han sido definidas en funcian de las Narmas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
uniforme a rodos los periodos que se presentan.
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Efectivo

Cerresponde a los valores mantenides por la Compafiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacidn Financlera los sobregiros, de existir,
se closificarian como préstamos en el pasivo corriente

Aclivos financieras
ial lasificacién

El reconocimiento Inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonoble con combios en resvitados, se reconocerd los costos de
transaccion que sean directamente afribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se dasifican segin se midon posteriormente, a costo amortizade, a valor
razonable con cambic en otro resultade integral o o valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un madelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los actives para obtener los flujos de efective contractuales.

Medicién poslerior de activos fingncieros

Después del reconocimiento inicial, los activos finoncieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion.

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pogos fljos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden
ol costo amortizado mediante el uso del método de la taso de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cwenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos gue son una parte infegrante de la tasa de interés
efectiva, £l devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en
el estado de resultadaos integrales como castas financieros.

Pérdid Gl T

La Compafila evalia en cada fecha de los Estades Financieros lo existencia de evidencia objetiva
de gue los activos financieros reportados estén deteriorades. Los activos financieros son deterioradas
cuando hay evidencia objetiva sobre comc uno o mdés sventos que ocurrieron después del
reconocimiente inicial del active financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros cctivos financieros la evidencia cbietiva de detericro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses ¢ capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

Para actives financieros llevados en su costo amortizade, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del active y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontades de lo tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
tados las activas financleres con la excepcion de las cuentas por pagar de negociaciéon, donde el
valar es reducido a través del use de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta par cobrar de
negociacién es considerada Incobrable, es eliminada contra la cwenta de asignacion. Los
recuperacianes posteriores de montos que han sido previomente eliminodas son acreditadas contra
lat cuenta de asignacién,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconacidas en la utilidad o pérdida.



Si en un periedo posterior, el manto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada cbhietivamente a un evento que ocurrié después del reconocimienta del deteriora, la
pérdida por deterioro previomente reconocido es reversada o través de utilidad ¢ pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a lo fecho en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amartizado hubiera sido si el detericro no hubiera sido reconocido.

e iv i

Lo Compaiiia da de bojo un active financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es fransferido el activo financiere ¥ sustancialmente tedos los riesgos
y beneficios de propiedad o otro entidod. 5i la Compofiic tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua confrolande el active transferido,
la Campaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. Sila Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propledad de active financiero transferido, la Compafiia continda reconocienda el activo financiera
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros
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3.6

Reconocimiento, medicién inicial y clasificacion

Lo Compafio reconocerd un paosive financiero en su estado financiare todes sus derechos vy
obligaciones confractuales cuande y solo cuando se convierla en parte de los cléusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconacen inicialmente por su valor rozonable mas los costos de
transaccidn directamente atribuibles, excepio los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
casta amortizado netos de los castas de transaccion directamente atribuibles.

sivo financi valor razon n cambios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasive financiero designadao como valor razonable.

Medicién postericr de pasives financieras.- Después del reccnacimiento inicial, los pasivas financieros
se miden al costo amortizado usande el métode de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales v otrgs cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes orovenientes

de las operaciones de transacciones pasadas, tales come la adquisicién de bienes o servicios.

Bala de pasivos financieros.- La Compafiia do de baja un pasivo financierc cuando y solo cuande se
haya extinguido la obligacion especificada en el contrato o hayao sido cancelada.

Inventarios

Las inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al coste promedio), ¥ su valor neto de realizacién. El valer neto de realizacién
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios para realizar |la venta.

A fecho de cierre de los estadas financiercs, la administracién determina indices de deteriore por
pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se valoran ol valor razonoble de la contraprestacien recibido o por recibir luego de
deducir cualguier descuente o rebaja.

Venta d £
Los Ingresos por la venta de paquetes turisticos, servicio de alojomiento se reconocen en bose al
servicio prestado.



3.7 Impuestos corrientes y diferidos

3.8

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto difarida.

Impuesto Corrlente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad grovable del afie. La utilidad gravable
difiere de lo reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas excluye paortidas que nunca son
gravables o deducibles.

El pasiva de lo Compaiiia para el impuesto carriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasic la fecha del Estado Financiero.

Impuesto corriente

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingresc en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad, planta y equipo

Los terrencs y edificios gue son usadoes para le venta de bienes y prestadén de servicios, o para
propésitos administratives, son reconocides en el estado de situacién financlera al costo histérico
menos su depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y embarcaciones se declaran al costa menos su depreciacién ocumulada y
pérdidas acumuladas de deteriore.

Los ferrencs no se deprecian, los demas actives se deprecian utilizando el mérods de linen recta,
para la cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas Gtiles que se indican @ continuacion:

Grupo Tiempo
Cobofios 50 afios
Instalaciones 10 afios
Muekles y erseres 10 afios
Madquinario y equipos 10 afios
::';::;:lervms. barcozas y 10 aRos
Equipo de computacion 3 afios

Las vidas dtiles son determinadas por lo Administracion de la Compofia en funcién del uso esperada
que se tenga de los bienes.

la depreciacién esta cargada de tal manera que elimina el costo o velorizacién de activos, odemas
de lerrenos en pleno dominio y propiedades bajo construceion, durante sus vidas Gtiles estimadas,
vsando el método de linea recta. La vida otil estimada, valores residuales y el método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

Lo utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedodes, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultadas.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que oumentan la vida Gl de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectives bienes, con el consigulente retiro
contable de los bienes sustitvidos o renovados.

los gastos periadicos de mantenimiento, canservacion y reparacion menor se registron directamente
en resulfados como coste del periodo en que se incurren.



3.9 Activos intangibles

Activas intangibles adquiridos de formo separada

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amertizacién se reconoce con base en el método de linea recda sobre su vida util
estimada. La vida otil estimada, valor residual y método de omortizacién son revisados al final de
cada ofio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimodo registrode sobre una base
prospectiva.

Met vl til

La amorfizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el
métado de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados
al final de codo ofio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un active intangible es finita o indefinida. La vido 0til de un active intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero
puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles de vida ofil indefinida no se amortizan, pero se evalion por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estimeo que el valor residual de todos los activos intangibles de lo Compaiiia son igual a cero.

A continvacion se presentan los principales actives intangibles y las vidas dtiles usadas en el calculo
de la amortizacion:

Grupo Tiempo

Software 3 afios
3.10 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos o empleades corresponden g jubllacién patronal y desahucia, cuyo casto se
determina medionte el método de lo unidad de crédite proyectada, con valeraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cval se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencio futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuras
determinados sobre la base de calcvlos octuariales.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provision por jubilacion
paironal y desahucio corresponden a lo de los rendimientos del mercodo de los banos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Linidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el perioda en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, gonancias y pérdidas actuariale: del perioda
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados tinancieros.

3.11  Caopital social y distribucién de dividendes
Las acciones ordinarios se clasifican como patrimenio neto.
Los dividendos a pagar a los acconistas de la Compaiic se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configuro lo obligacion correspondiente en funcion de los disposiciones legales
vigenles o las polilicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.12 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran ol costo histérico. Los costas y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de lo fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periado mas cercano en el que se conocen.



3.13 Estado de Flujo de Efeclive

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, LA SELVA JUNGLELOGDE 5.A., ha
definido las siguientes consideracianes:

Efectivo en caig v bances: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividodes de opergcion: son las actividades que constituyen lo principal fuente de ingresos
ordinarios de LA SELYA JUNGLELOGDE 5.A., asi como olras actlvidades que no puedan ser

calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a adividodes de adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de actives no corrientes y otras inversiones no incluides en el efectivo.

Actividades de financiecién: actividades gue producen combios en el tamefio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de carddier finonciero

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presenion combios en las peliticas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicic anterior.

3.15 Compensacion de fronsacciones y saldos

Los octivos y pasives, asi come los ingresos y gastes presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.16 Clasificacian de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de sitvacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidén de sus vencimientos, come
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contados desde |a fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores o ese periodo.

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compania

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de LA SELVA JUNGLELOGDE S.A.,
respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el ano 2017,



Interpretaciones, modificacicnes y nuevas normas aplicables a la Compaiiia que no entran aon en
vigor

Eecha de Fecha estimada
w L emisién de la  splicacion en la
Modificaciones name Compafiia

Establecer los principios que aplicora wna enlidad paro
presentar infermacian il @ los vsvarios de los estados

:::r:xlsus ::‘::::;:;:; finoneleros wwhre la naturaleze, importe, calendario e aa Ll d;;nlt;ﬂ sied
incertidumbre de los ingresos de ortividades ardinarias y
flujos de efedive gue surgen de un controto con un cliente
tituye | isit ifi i
IS Wehmahtss Sustituye los requisitos de closificocion, valeracidn, BV e B el

recanacimiento y baja en cuentas de oclivos ¢ pusivos 2014

Finencleros financieras, la contabiiidad de coberturas y detericro. 018
NI 15 - Eslablece los _urﬁ:lfiplnf para {-,I_ reconocimienta, medicién, D1 Eraco: dat
Enasbosbiais presentocion e informocion o revelar de los 2015 2019
arrengamientos.
NIF | - Adopcion por  5e ofiade el pdrrafo 39 AC. En el Apéndice D, se modifico
primera vez de las el parrafe D1. Se oicde un encabezamien's ¥ el parrafe 017 | de enero de 2018
Mormas D34,
HIC 28 - Inversiones en Arioraciones de que la MIIF 9 Instrumentes Sinancieros se
osociados y negocios oplica o paricipaciones a lorgo plors en osociodas y 2014 | de enero de 2C18
conjuntos negocos conjuntos.
Incluye la posibilidad de designar delerminados
| :
F&P:Fc:m“::uml‘l’: 4 Contratos de compra o venta de partidas no financieras 2017 | de encro de 2018
Contioles de seguro POREi 20 PIRH :o?no.a polorramemsbile oo caiwkion e
pérdidas y aononcias.
Se aplica auno transacdon en moneda extranjern (o
Tt:;.s::i:ni; - parte de ella) cuando vna enfidod reconoce un activo no
moneda extraniera y 'L":"“” © POV Mo TnanCars Uk LW L. Bigh & 2017 | de enero de 2018
il kb s cobro de unc contraprestacién anticipado antes de gue
antiipadas la entided recenazen el octive, gaste o ingreso
relacionads (o le parte de estos gue corresponda).
CINIF 23 . Se aclare wemo oplicar los reguerimientos de
Incertidumbre sobre los  reconocimientc ¥ medicien de le NIC | 2 wondo existe wa17 1 do enero de 2019

tratamientos de los  incenidumbre frente o los tratamientos del impuesto a los

Impuestos a los ingreses ganencias,
Fnmiendac en los efectas da [a: candidanas de
NIF 2 -| ﬂﬁ'll:::ﬁé“ % adjudicacion, la clasificacion de las operaciones de
YRIGIRE . pogos busodas en acciones, o contobilizocion de uno 2017 | cle enere de 2018

iembasuaml on Pagor modificacion en los Frmings y condiciones de un

basados en acclenes A aogn

besade en accione.

La Compandia ha cancluido los principales impactos que se tendra por la aplicacion de los nuevas
enmiendas citadas anteriormente, a continuacian el andlisis realizado.

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratas con los Clientes (NIIF 15)

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicard una entidod paro presentar
infarmacion Otil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de un conirato
con un cliente:

La NIIF 15 requiere lo identificocion de los contratos y de lus obligaciones de desemperio gue se
compromete a cumplir la Entidad. Fsta norma deroga la NIC 11 = NIC18 - IFRIC 13 —IFRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2018.

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrato han aprobade el contrato (por escrito, oralmerte o de acuerdo con
otras practicas tradiclonales del negocio] y se comprometen @ cumplir con sus respectivas
obligaciones;

2. Lo entidad puede identificar los dereches de cada parte con respecte o los bienes o
servicios o transferir;

3. La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferir;



4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de lo entidad cambien como resultado del contrato);
Vi

5. [Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio
de los bienes o servicios que se transferirén al cliente. Para evaluar si es probable la
recaudacion del importe de la controprestocion, una enfidad considerard sole la capacidad
del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El
importe de la confroprestacion al que lo entidad tendra derecho puede ser menor que el
precio establecide en el contrato si la contraprestacion es variable, poroue la entidad
puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

Reconacimiento del ingreso:
La entidad reconocera los ingresos cuando:

- Se satisface una obligacian de transferencia de un bien o servicio comprometido a un cliente
cuanda este obtiene el contral.

A lo large del fiempo cuondo satisface la transferencia del bien o servicio comprometido
al cliente.

Analisis de impactos:

La Administracién de la Compafiia ha determinado que los pasibles impactos sobre los importes
reconacidos como ingre:os por la aplicacién de las NIF 15 no serdn significativos, debide a que los
ingresos son reconocidos una vez que el servicio fue prestado y lot bienes han sido transferidos.

i ieros (NIIF 9

El objetivo de esta Norma es establecer los principios para la informacion finonciera sobre activos
financieros y pasivos financieros, de forma que se presente informacion atil y relevante para los
vsuarios de los estados financieros para la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de lo entidod:

Reconocimiento inicial:

Una entidad reconocera un octivo financiero o un pasiva financiera en su estado de situacion
financiera cuandao, y salo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumenta.

Clasificacion de aclivos financieros:
Una enfidad clasificara los activos financieros segun se midan posteriormente o costo amortizado, o
valor razenable con cambios en ofro resvltado integral o o valor rozonable con cambios en
resultados sobre la base de los dos siguientes:
- Activo o pasive financiero a costo omorfizado
Activo o pasive financiero o valor razonable
Activo o pasive financiero o valor razonable con cambio en el ori

Clasificacion de pasivos financieros:

Una entidad clasificara fodos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el caso de:

{a) Los pasivas financieros a valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo
los derivados que son pasivos, se mediran con posterioridad al valor razonable.

(b) Los pasivas financieros que surjon por una tronsferencia de octivos financieros que no cumplan
con los requisitos para su bajo en cuentas o que se contabilicen vtilizande el enfoque de la
implicacion continuada.

Reconocimiento de las pérdidas crediticios esperadas (deterioro del valor):

En cada fecha de presentacién, una entidad evaluard si se ha incrementado de forma significativa
el riesgo crediticio de un insfrumento finonciero desde el reconocimiento inicial. Al realizar la



evaluacién, una entidad utilizaré el cambic hobido en el riesge de gue ocurra un incumplimiento a
lo largo de la vida esperada del instrumanto financiero, en lugar del cambic en el imparte de las
pérdidas crediticias esperadas. Pora realizar eso evaluacion, una entidad comparard el rlesgo de
que acurra un incumplimiento schre un instrumento financiero en la fecha de presentacidn con el de
la fecha del reconocimiento inicial y considerara la informacion rozonable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionade, gue sea indicativae de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Andlisis de impactos:

Lo Administracion de lo Compaoiiia ha evalvado los posibles impactos sobre los importes reconocidos
en los estados financieros en relacion con los activos y pasivos financieros, en lo aplicacién de la NIF
9 y ha determinado que debido a su giro de negocio y al tipo de actives y pasivos que mantiene no
serd necesario realizar ninguna redasificacion.

Con respecto a los pérdidas crediticia: esperados, no se presentaran impoctos importantes, debido
a que lo Compodia Unicamente alorga crédita a los Agencios de Viaje, quienes cancelan en los
periodos de crédito establecidas.

Arrendamientos (NIF 16)

La NIIF 16 requiere lo identificacidn de contratos de arrendamiento y da la guia para el tratamiento
contable del arrendador y arrendotario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrard en vigencia a portir del 1 de enero del 2019.

Esta NMorma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a
revelar de los arrendamientos. El abijetive es asegurar que los arrendotarios y orrendodores
proporcionen informacién relevante de forma gue represente fielmente esas tronsacciones. Esta
informacién proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de uno entidad.

Lo diferenciacion entre arrendamiento cperative y arrendamiente financiero ha side eliminada para
la contakilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todaos los
arrendamientos, exceplo los arrendamientos de corto plazo y aguellos con un valer bajo de activa.

Identificacion de un arrendamienio:

Al inicio de un contrato, una entidad evaluarg si el confrate es, o corliene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamientc si tfransmite el derecho o controlar el uso de un activo
identificado por un periodc de tiempo a cambic de una contraprestacion.

Reconocimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un active por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medird un active por dereche de uso al costo. El costa del
activo por derecho de uso comprendera:

1. El importe de lo medicién inicial del pasivo por arrendomiento,

2. Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de lo fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

3.  Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

4. Una estimacion de los costos o incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el lugar en el que se localizo o restavrar el activo subyacente
a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a menos que se
incurra en esos costos ol producir los inventarios. El arrendatario podrio incurrir en
obligaciones o consecuencia de esos costes ya sea en la fecha de comienzo o como una
consecuencia de haber usado el active subyacente duranie un periodo concreto.

En la fecha de comienzo, un arrendataric medird el pasivo par arrendamiento al valor presente de
los pagos por arrendamientc que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento



se deseontardn wsande lo tesa de Interés implicita en el arrendomiento, si eso tasg pudiera
determinarse faclmente. 5i esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario vtilizara la
tasa incremental por préstamas del arrendatario.

Analisis de impacios:

La Administracion de la Compeiiic no ha deferminodo los posible impactos sobre los impaortes
reconocidos en los estados financieres, en relacién con los arrendamientes en la aplicacién de la MIIF
16, sin embarge ha evaluods gue ol mantener contraites de arrendomiento de bienes inmuebles
cuyas condiciones establecidas en el contrato permiten identificar que el periodo de uso serd similar
al de la vidao 0fil del active, ¥y gue se cuenta con el derecho a decidir su uso, se prevé que los efectos
serdin significatives.

Revelaciones

De monera general se establece que lo oplicocion las nuevas nermas ¥ los nueves requerimienfos
generaran mayer infermacion o revelar en la notos a los estades finoncleros: eamrates de prastacién
de servicios, descripcion de las nbligaciones de desempefic [deniificadas, precio establecide en los
contrates, a los estimaciones wilizadas para el andlisis Individual o colective del riesge de crédito
esperado e infarmacldn respecte a los contratos de arrendomiento como son plazos, monras,
condicienes del controtes, ete.

Estimaciones v juicios contables

Las estimacisnes y juicios contables son evalvades de manera continua ¥ se basan en experiencia posadas
y ciertos factores aplicablas ol sactor, mismos que son rozanables bajo las circunstancias octuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones [mportantes

Lo Compaiiia realiza clertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con gl futuro, mismas que no
igualardn o los correspondientes resultados futuros, sin embarge llevan o una presentacion razonable de
los Estados Financieros, @ continuacion se detallan los principoles estimaciones que puaden dar lugar a
ajustes en el fuluro:

4.1 Prestociones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepie de jubilocién patrenal y desahucio son
calculodas en bose a estimaciones oeivariales, mismas gue consideran varios factores en base a
hipatesis, incluyenda tasas de descuento determinodas por los actuarios, per lo que cualguier cambio
en las estimaciones aduariales asi come en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futura.

4.2 Vidas ufiles y deterioro de activos

Como se describe en lo Mota 3.8 lo Adminisiracidn e: quien determina |las vidaes diiles estimadas y
los cerrespondienfes carges por depreciacién para sus prepledades, plontas y equipes, ésta
estimacién se basa en los ddlos de vida de los actives en funcidn del uso esperado por la Compafiia.
Esta estimocion podric cambiar significativamente como consacuancia de innavaciones tecnologicas
en respuesta o cambsios significativos en las variables del sector ol gue pertensce lo Compefiia.

Efecti Rt v At P

El efectivo en bancos y activos financieras montenidos hasta su vencimiento, se mantiensn en insfituciones
finoncleras descritos o continuacion:

Calificacion

Entidad Financiera 2017 2016
Baneo de Guayaquil CA AAA S AAA- AAA S AAA-
Banco del Pacifico ABA AdA
Pacific Mational Bank AAA- AB-

Gestitn del capital

£l objetive prindpal de la Compofiia en relecion a la gestién de su copital £: osegurar que estard en
copocidad de mantener sv negocle en marcha, ¥ propordonar @ los propletarios &l mdximo rendimiento
eiperado.

La Administracién de la Compofila realize una revisidn frecuente de lo compesicién del capital ¥ los
riesgos.

La Administrocion efectia uno evaluacan periddica de lo posicion finandero de la compaiiio, misma que
demuestra que existe lo copocidad suficiente para continuar come negecio en marcha y es adecuada en
relacién al mercads en que s desarralla.



6. Instrumenios Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros estén conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Nots 2017 . 2016 -
Corriente & Corriente 2
i Corriente corriente
Actives finoncieros:
Costo amadizado:
Efective y bancos Fé 24.879 45.316 -
Cuen.ms por esbrar comerciales y 551,192 408.02] i
giras cuenlos gor cebrar
Tolal 586.001 - 454.237 -

Pasivos financieros:
Costo omorizado:

Cuentos por pagar camerciales ¥ |5 10 o 4y 450

j . 2.330.475 -

ofras cuentos por pogar
Préstamos ] 138.02¢ 6¥.010 138.026 207.035
Tolal 2.772.513 62.010 2.468.501 207.035

7.  Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los suldos de efectivo estan conformados de la siguiente manera:
31 de Diciembre

2017 2015
Cajas 3.946 2.828
Banccsy 20.933 42,4488
Total = 24.879 45316

Los fondos presentados anferiormente no cuentar con ninguna restriccién para su use inmediato.

8.  Cuenias por cobrar relacionodos

Los saldos de cuenios por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacién:
31 de Diciembre

2017 2016
Haugon Cruises 227 670 26,402
Aventuros Eric y Magguie 55.149 242534
Cuenca Languoge Scohal 40.100 40.100
San Clemente 837 837
ColumbusTravel - 40.270
Bellvar Education - 7.002
Tatal 3231756 357.147

Anvalmente la Compafiia realiza un andalisis individual de las cuentas por cobrar a relacionades, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provision a reglistrarse por este concepto.

9. Impuestos carrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, la compasicién de los soldos de aclives y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Myscpelon 2017 2016
Actives por impuesios corrientes
Impuesto a o renta 25.399 53.178
Impuesto al valor agregads 655.160 553.445
Total actives por impuesios corrienles 6B0.559 606.627

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesta a la renta 3362 2.798
Impuesto al valor agregado 8.220 4.118
Tetal pasives por impuestos corrienles 11.602 4.916




Tanto los actives comeo los pasives por impuestos carrientes van o sar recuperadas ¥ cancelados en el carto

plazo.
10. Propiedad, planta uipo
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de Propiedad, planta ¥ equipe son los siguientes:
31 de Diciembre
Descripcién 2017 " 2016
Cabafias 1.651.609 1.657.609
Construcciones en curso - 21.231
Terrenos 114.000 1 14,000
Muebles y enseres B4.252 112805
Embarcacicnes ¥4.423 Y4167
Maquinaria y equipo 01.437 B2.203
Equipo de computacion 17112 16,060
Torre 148.031 14B.031
Muelle 65.844 65.846
Spa 21.231 E
Depreciacion acumulada (S90.085) {480.874)
Total 1.770.747 1.888.784
2017
T, Saldo al inicio i iy 3 i Saldo ol final
Descripcion del afio Bajas Adiciones  Redlasificaciones Hil afe:
Cahafias 1.691.609 1.421.609
Construcciones en curso 2123 22.854 [44.085) -
Terrenos 114.000 114.000
Muebles y enseres 113.805 (20.558) 3715 ?6.932
Embarcaciones Q4167 (8.087) 6.343 D4.422
Maoqguinaria ¥ equipo 82503 (22.403) 14,621 16.511 21.632
Equipa de computacion 146,064 (75) 1321 17112
Terre 168.031 148.031
Muelle 65.8406 65.84¢
Spa - 21.231 21.23
Total 2.369.658 (51.133) 42311 - 2.360.836
Depreciacion acumulada 1480.874) 25417 (134.626) - |590.089]
Total 1.888.784 (25.722) {22.315) - 1.770.747
20186
Descripcion haldo nnln::um L Adiciones Reclasificociones  Soldo of final del afio
Terrenes 114.000 - - 114.000
Cobafios Lo Selva 1.691.609 - - 1.491.609
Muekles y enseres 105,854 7.849 - 113.605
Maguinaric y equipe 76.825 6.078 82.903
Equipo de computacion 16.064 = 16.066
Maves, uercnaves, barcazas y similares 96.167 - - Q6. 167
Canstrucclanes en curso 184,274 658 835 [233.878) 21.231
Muelle z = 65.847 &5.827
Tarre - " 1 68.031 | 68.031
Total 2.286.797 B2.862 - 2.369.659
Depreciacion acumulada 1351.340) [125.535) (4B0.875)
Total 1.935.457 (46.673) I 1.888.784
11. Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:



31 de Diciembre

2017 2016
Corporacion Financiera Macional por pogar corto
plazo, cuya faso asciende o 9% onuval con vencimienio 138.026 138.026
el 06 de junio del 2019.
Total corto plazo 138.026 138.026
Corporacién  Finonclera Nacional per pagor largo
plazo 69.010 207.035
El detalle de garantias que la Compafiia mantiene es el siguiente:
No. operacion  Codigo de garantia Tipo de garantias Valor Actual Fecha Ingreso
10457614 O1BIND401 1 Bien inmueble depurada 1.040.824 13/07/2012

12. Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

2017 2016
Haugan Cruises 1.948.638 1.728.614
Fundacdién Bolivar Education #4.B38 4.838
Bolivar Education 329 .
ColumbusTravel - 142.834
Total 1.955.805 1.878.286
13. Oftras cuentas por pagar
A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016:
g 31 de Diciembre
Descripein 2017 2016
Anticipo clientes 452.398 289.659
Columbustravel por pagar 142.834 .
Otras por pagar 19.557 15.047
Tarjetas de crédito por pagar 11,937 10.183
Provision de gastos 8.514 1.099
Depésitos por avisos flotantes 2920 2.699
Depésitos por asignar 1.824 40.414
Cuenta por liquidar - 5
Tolal 639.984 359.108
14. ost-Empleo

siguiente:

Descripcion

31 de Diciembre

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacién:

Descripeion

31 de Diciembre

07 2016
Jubilacién patronal 53.987 33.978
Desohucio 27.368 16.064
Total B1.355 50.042

Movimiento empleados post-empleo



15.

El movimiento de las cuentas beneficics empleades durante el afic 2017 y 2016 se detalla a continvacién:

ién pat |
31 de diciembre
Descripcian 2017 2016
Saldes al comienro del afio 33.978 24 476
Costo de los servicios del periodo corriente 14217 12.532
Costo par intereses 1.407 1.067
Pérdidas oclvaricles 5714 2954
Efecto de reducciones y liguidaciones onlicipadas [1.3259) [7051)
Saldos ol final 531.987 33.978
hucio
= Descripeion 31 de diciembre
o 2017 2016
Soldos ol comienio del aiio 16,044 12767
Costo de los servizios del periodo corriente 5241 £.348
Costo por inlereses 665 557
Pérdicas actuariales 7.5564 (203)
Beneficios pagaci: {2.158) (3.405)
Saldos al final 27.368 16.064

Los célevlos actuariales del valor presente de lo obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 20146 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados uvtilizande el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribvidos ol periodc de servicic del empleado y
basados en lo férmula del plan, de tal suerte que se atribuye lo misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerandc el uso de hipdatesis actuarioles para calculor el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero o través del tiempo, el Incrementa salarial v las
probabilidodes de pago de estos beneficios.

Los gonancias y pérdidas cctuariales que surjon de los ajustes por lo experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resuliados duronte el remanents de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de |a banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

Descripeitn 2017 2016
% %
Tase de descuento 4,02% 4,14%
Taso de incremento salarial 2,50% 3,00%
Tasc de rotacidn 17,57% 1 8,59%

Lo Administracién de la Compafia aplicd con uniformidod la tasa de descuento en los periodos 2016 y
2017 considerando como tasa de descuenio, el rendimiento de los bonos corporatives de alto calidad de
Estados Unidos.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportadn en los estados financiercs es como sigue:

Descripcion 31 de diciembre
2017 2016

Vantc de paquetes urislicos 2.283.103 2378984
Venin de har 65.459 59137
Venta de servicios spo 31974 20.575
Ventn de articulos boutique B398 8.8135
Ingresos por cargos de canceiacian 24.777 9.85]
Descuente &n ventas 12.787)

Tatal 2413124 2.477.362




16. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estodos financiercs es comao sigue:

Descripcion 31 de diciembre
2017 2016

Sueldes y demas remuneraciones 453,581 450.036
Tickets aérens pox 77248 305.094
Ctros 317N 239.857
Gasto alimentes eoclra 184,208 171.342
Depreciacion 134,626 129.535
Mantenimiento y rep d 105.336 104 858
Hoteles 13.135 90.237
Honororios guias /7587 B0 247
Maovilizacian y fiete 22.409 57176
Gastos gerercles canoos 24 400 31.508
insumos y suministros de limpleza 21.126 15.430
Comvenio comunidad 39.499

Total 1.669.346 1.686.942

17.  Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

*  Gastos administr ativos:

Descripeitn 31 de diciembre
2017 ] 2016
Suveidos y bereficios sotioles 292690 262.875
Otros gastos de administracién 108.448 75231
Servicios de osesorio 21.561 24.624
Impuastos, contribuciones y otras 16.495 24.431
Servicios bdslcos 4.240 14.387
Seguros 16.089 14.325
Suministros de oficina 4,592 5.200
Delerioro de cuentas 82725 -
Baja de inventarios 26.588 -
Total 573.428 423.073
*  Gastos de venta:
Descripeion 31 de diciembwe
2007 2016
Sueldes y baneficios sociales B4.241 BE.759
Clros gostes de venlas 14] 084 183.7%8
Total 225.325 272,557

18. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impueste a la renta, se calcula en un 22%
sobre los utilidades sujetas a distribucién siempre y cuande la participacion de los socios o accionistas en
al cien por ciento corresponda a personal naturales ¢ seciedades domiciliodas en el Ecuador, cuando la
Compaiiio tenga parlicipocion accionaria de personas naturales o sociedades cuyo residencio sea en
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

Parlicipacion al 50%: % Punl_chucién % IR
Compaiia domicliada en paralso fiscal 40% 25%
Fersona notural o seciedod residents en Ecuader G0% 22%
Parficipacion mayor al 50%: % Participacién % IR
Compaiio domiciliodo en poaraiso fiscol 55% it

Perzona noturcl o sociedod residente en Ecuader 45%




La tarifa a considerar para las utilidade: aue no vayan a ser distribuidas y aue serdan reinvertidas
corresponde o la taso efectiva de impuesto © la renta calculada menos la disminucion de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a faver de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuor uno retencién en lo fuente de
Impueste a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento o la Ley de Régimen Tributario
Interne.

Esta disposicion aplica también para los utllidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como lambién,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencion respectiva
que constituye crédito tributario paro la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el parrofo antericr, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidodes o favor de sus socios o occionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econdmico y, por tante, antes de gue se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencion del 22% sobre el monto de tales pages. Tal retencién
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plozos previstos en este
Reglemento y constituiré crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto o la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieras y la wtilidad gravable, es como sigue:

Descripeian i 2017 2016
::i:gidu] Ltilidac segin libros ontes de mpuess a la (31.850) $0.465
Mas gostos no deducibles 201.534 62910
Base imponible 169.684 153.375
Impuesto a lo renta colcvlodo por el 22% 37.330 =
Anticipo colculads 24.734
Impuesto @ la renla corriente regisirado en Had 37.330 -

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resuvita de lo suma mofematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gosios deducibles.

Durante el afo 2017, lo Compafiic generé un anticipo de impuesto a la renta de USD$24.734; sin
embargo, el impuesto o la renta causado del ofie es de USD$37.330. Consecuentemente, lo Compaiia
registrd en resultados US$37.330.

La Compafia no ha side revisada por las outoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para revisién
los ejercicias del pericdo fiscal 2015 al 2017.

A partir del afic 2018 la Compania aplicard lo tasa del 25% de Impuests o la Renta, de acverdo a lo
Ley de Reactivacién de la Economia, Forlalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diclembre de 2017 y para fines del calculo
del onticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones gue regulan el calculo efectuado
hasta el 2017,

Ley Solidaria por los Afectaciones del Terremoto

Se incrementa lo tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a partir del mes de junio
del afio 2017. Las personas noturales residentes en los terrilorios ofectades, recibirdn un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntas porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SRI, para que loz vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directomente, teniendo derecho a compensarlo come crédito tributario.

Las nuevas inversicnes productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estarén exonerados del poge del IR durante 5 afos, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos afribuibles Onicamente a la rusva inversién.



E! SR directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntas del IVA pagado
en lo adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta validos
emitidos a nombre del titular de una cuento de dinerp electrénico.

Las contratistas extronjeros, que suscribon con entidodes y empresaos poblicas, contratos de ingenieria
y construccion para inversiones en los sectores determinados como industrios basicas, gozaran de una
exoneracion del IR por 10 ofies, contados desde que se generen ingresos otribuibles a lo nueva
inversién, siempre que el monta del contrato sea superior al 5% del PIB.

Las sociedade: consideradas microempresas pagaran por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menaos las retenciones en la fuente de
IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

- 17- NAC-DGERCGC] a ? A
2017

Obligatoriedad de reportar al SRl las aclives monetarios que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Estan obligados a presentar la infermacién relacionada con los activos monetarios los personas
y socledodes que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al menos una de las
siguientes condiciones:

Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, tfransacciones
individuales o acumuladoes, iguales o mayores a USD 100.000.

Que en cualgquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio igual o
mayor o USD 100.000.

Que el salde de los oclives monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual @ mayeor
o USD 100.000.

- Queal 31 de diclembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior (individual
o acumulodo) sea igual o mayor a USD 100.000.
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Estan obligados a la presentacion de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras que tengan un total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptuandose las instituciones que integran el sistema financiero nacional y las compadias
de seguros y reaseguro.

Las sociedades y los establecimientos permanentes deberan registrar en el Anexo los conceptos
consignodos de acuerdo al valor nete en libros, el registrade en el formulario de declaracion de
Impuesto a la Renta o en general en los declaraciones tributarias en otros paises.

Paro el registro de pasivos se deberd considerar el saldo pendiente de pago al primero de enero
del ofio al que corresponde el onexo de activos y pasivos.

Los valores de fodos los componentes que integran el anexo se reportardn en délares de los Estados
Unidos de América, al primero de enero del afio al que corresponda el anexo.

Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délor de los Estados Unidoes, se deberén
caleular con lo cotizacion de compra al dltime dia habil del afio Inmediato anterlor al que corresponda
el anexo.

Los sujetos obligados deberan presentar el "Anexo de actives y pasives de sociedodes y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establedido para la presestacién de la
declaracién patrimonial de personas naturales, o través del portal web institucional del Serviclo de
Rentas Internas.



- El"Anexo de activos ¥ pasivas de saciedades y establecimientos permanentes” debera ser presentado
anualmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la infarmacién.

Normas tributarias que entraran en vigencia afio 2018, publicada medianie Registre Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Organica pora la Reactivacion de |la Economia, Fortalecimiento de o Dolarizocion y Modernizacidn
de la Gestion Financiera

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- 52 incrementa lo tarifa del 22% al 25%,; osi mismo,
se gravara la tarifa del 28% cvando la sociedad tenga accionistas, sacios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraiso: fiscales o regimenes de menar
imposicién con una participacién directa o Indirecta.

Se aplicara la tarifa del 28% o todo la bose imponible paro las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacidn de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarics o
similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio scondmico.

Tarifa de Impueste a la Renta en la Reinversién de Wilidades.- Unicamente pedran acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversion las siguientes sociedades:

Exportoderas hobituales, asi como las gue se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, gque posean 50% o mas de componente nacional ¥y aquellas saciedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

- Tarifa impositiva para micro y pequeiias empresas y exportadores habituales.- Los sociedades que
tengan la condicion de micro y pequefios empresas, asi como aquellas que tengan la condicion de
exportadores habituales, mantendran lo tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre gue en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo, Las condiciones y limites pora la aplicacion de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracion IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresos que inicien su aclividod
econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exonerocion del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre gue generen empleo neto & incorporen valor agregado nacional en sus
praductos productivos. En aquellos casos en los gue un misma sujeto pasivo pueda acceder o mas de
una exencion, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y solidaria,
se acogerd a aquella gue le resulte mds favorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se debera deducir
adicionalmente una fraccion bdsica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD

11.270).

Gastos Personales.- S5e incluye dentro de la deduccion a los padres, el mismo que no deberan percibir
individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por i sclas o
sumadas estas pensianes, superen 1 SBU (USD 386), respecto de coda padre o madre, de ser el coso.
Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepio de: arriendo
o pago de intereses para la adquisician de vivienda, alimentacion, vestimenta, educacion, incluyendo
en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepla
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuestc a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener las
fondos necesarios para el cumplimiento de su okligacién de pogo de la bonificacién por desahucio y
de jubilacién patronal.

- Bancarizacion.- Todo pago supericr a USD § 1,000.00 chligatoriamente deberd utilizar cualgquier
institucion del Sistemo Financiero paro reclizar el pogo, o través de giros, tronsferencias de fondos,
tarjstos de crédito o débito, cheques o cualguier otro medio de pago electrénico.



Sancién por ocullamiento patrimenial.- Los sujetos pasivos que no dedaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialedas en lo normotiva vigente, la informacién de su
patrimonic en el exterlor y /o su valor, ccultédndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
seran sancionodos con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
carrespondientes ol ejercicio fiscol anterior (2017), el mayor de los dos, calculade: por cada mes o
fraccion de mes de retraso, sin gque esta puedao superar el 5% del valor de los actives o del monto de
sus ingresos, segun corresponda.

Sujelas Pasives obligados de llevor contabilidad.- Tadas las socedades estan obligodas o llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultodos que arroje la misma. También lo estorén
las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior (2017),
sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas noturales que desarrollen odtividades
agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos,
agentes, representantes y demds trabajaodores auténomos. Este monto podra ser ampliado en el
Reglamento o =sta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipe de Impuesto a la Renfa.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llever contabilidod no
consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y
salarics, la decimatercero y decimocuarta remuneracian, asi como los aportes potronales al seguro
social obligaterio.

Asi mismo, para efecte del calculo del anticipe del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gaostos incrementales por generacién de nueva empleo, asi como
la adquisicién de nuevos actives productives que permitan ampliar la copacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de serviclos.

Devolucion_del Anlicipo de Impuesto a la Renfa.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podrd conceder lo reduccion o exoneracion del pago del onticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionodos o las siguientes transacciones
gue tengan las contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacion a la exencién de impuesto o la renta por dividendos o utilidodes generodos en proyectos
piblicas en alianza piblico privada [APP) previstc en el articulo 9.3, de lo Ley de Régimen Tributario
Interna; Deducibilidad de pagos originades por financiamiento externo previsto en el numeral 2 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisos en pogos por financiamiento
exlernc o en pogos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformotoria pora la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no serdn aplicables en las casos en los que el perceptor del pago esté domiciliade,
sen residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados o perceplores amparodos en regimenes fiscales calificades por la
Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria medionte resolucion gereral en términos de segmentos, cctividad
econdémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Devolucién de ISD en la actividad de exportacién.- Los exportadores habituales, en la parte que no
sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a lo devolucién de los pages realizados por
concepto de ISD en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de gue sean incorporados en procesos produdivos de bienes que se exporten, en un plozo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientes gque el SRl establezca puro el efedlo,
mediante resolucién de carbcter general.

Las materias primaes, insumos y bienes de capital o los que se hace referencia este articulo, seran los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialodo precedentemente aplicaré también del Impuesto @ la Salida de Divizas pagado por
conceplc de comisiones en servicios de tfurismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
estoblezca el Comité de Politica Tributaria.



- Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinara con base en el precio de venta al publico
sugerido por el fabricante o importador, menes el IVA v el ICE o con base en los precios referencioles
que mediante Resclucion establezca anualmente el Director General del 58l A esta bose imponible
se aplicaran los tarifos ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Seran sujetos pasivos los bancos, cooperativas de chorro y
crédito y otres entidades privadas dedicadas o realizar actividades financieras conforme lo dispuesto
en el Codigo Organico Monelario y Financiero; sodedades administradoras de fondos y fideicomisos
y casas de valores, empresas aseguiodoras, y compafias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros; osi como las empresas de administracion,
intermediacién, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y
excepclones establecidas por la Junta de Palitica y Regulacion Monetaria y Financiera,

Aclas de Delerminacién y Liquidaciones de Pago.- No tendrin el caracter de reservado las Actas
de Determinacién y liguidaciones de Page por diferencias en lo declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Admin'stracién Tributaria con el sefialomiento del estado
en gue se encuentren,

Dinero Electrénico.- Los medios de pago electronicos serdn implementodos y operados por las
entidades del Sistema Financiero naclonal de conformidad con la autorizacion que le otorgue el
respectivo organismo de contral.

Todas los transocciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidaran y de ser el caso
compensaran en el Banco Central del Ecuador de conformidad con les procedimientos que establezca
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Finarciera.

Reformas a las normas para la aplicacion del régimen de precios de transferencio:

Busqueda de Compaiiias Comparables.- El indicodor de rentabllidad de las aperaciones, segmentos
o compafilos comparables deberd ser calculado utilizando lo Ultima informacién de terceros
independientes disponible al 10 de abril.

Analisis por segmente de negacio.-Lao informacion financiera de terceros wilizado pars el analisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o odicionales al que corresponde o las
operaciones analizadas, que impliquen criterics de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningun caso serd aceptada como valida lo segmentacion atendiende exclusivamente a un criteric
proporcional, por la aplicacion de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

Parle analizada.- A efectos de sustentar la seleccion de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberé seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallodos, se podra realizor el andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

Comparables ubicados en paraisos fiscales- Lo seleccion de compaorables no podré incluir
companios ubicados en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicien y/o regimenes fiscales
preferentes definidos come tales sequn la legislacién tributaria ecuntoriana.

Justificacion de los ajusies de capilal de las cuentas de activos y Pasivos.- Los ajustes de
comporabilidad deberan realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacion
y lo razonabilidad 1écnica, tanto de su formulacisn como de su efecto en mejorar el grado de

comparabilidad enfre lo situacién econémica de las operaciones analizadas y oquella de las
comparables.

Precios de transfarencia

Los contribuyentes deben comsiderar las operacicnes realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo sigulente:
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Los sujetos pasivos del impuesto a lo Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacienadas
locales y/o domicilicdos en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos (§ 3.000.000), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos tujetos pasivos que hayon efectucdo operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délores de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe
acumulado mencionado.

Capitel secial

El capital social de la Compaiiia asciende a USD$200.800 divido en doscientas mil ochocientas acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas
Reserva Legol
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

si les

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y gonancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provisién de jubilacién patronal y desahucio.

Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
Pérdidas acumulados

Corresponde a valores resultantes de pérdidas de afios anteriores.

Evenios subsecventes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2017 han side aprobades per la
Gerencia de la Compafia y serén presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva, En opinién
de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros seran aprobados por los accionistos sin
modificaciones.
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