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INFORME DE LOS5 AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas de:
LA SELVA JUNGLELODGE 5.A.

Qpinidn

Hemos auditado el estade de sivocién financiera adjunre de LA SELYA JUMGLELODGE 5.4, ol 31 de
diciembre del 2019, ¥ los correspondientes estados de resultodos integrales, de combios en el
patrimenio de los occlonistas y de flujos de efective por el ofio terminodo al 31 de diciembre del
2019, asi como el resumen de politicas contables significativas ¥ otres notas explicativas.

En nuestra opinian, los estodes financieros antes mencionades presentan razenablemente, en todes los
aspectas moteriales, lo posicidn finonciera de LA SELVA JUNGLELODGE 5.4, ol 31 de diclembre del
2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acverdo con Mormas Internacionales de Informacian Finonciera = MNIF.

Fundamenios de la opinién

Muestra ouditario fue efectvoda de ocverdo con Mormaos Intemacionales de Auditorio. Muestras
responsabilidodes de ocverdo con dichos normas se describen mds adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditer” en relacién con la ouditeria de los estodos finoncieros.

Contideraomos gue la evidencio de ouditorio que hemo: obtenido proporciono uno baose suficiente y
apmpiqdn pora expresar nuestra epinién de ouditorio,

Responsabilidad del auditor

Muestros obletives son obtener una seguridad rozonable acerca de si los estados finoncieros come un
todo estan libres de errores materiales, ya sea por froude o por error, ¥ emitir nuestra opinian.
Seguridod razenoble es un alfo nivel de seguridad, pero no et gorontia de gue una ouditeria
realizada de oceerdo con Mormos Infernacionoles de Auditorio siempre vo o detectar errores
materioles cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se comsidera material 5,
individualmente o en conjunto, puede esperorse rozonoblemente que influyen en los decisiones
economicas de las usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parteé de uno auditorio reolizodo de ocverdo con los Mormos Intemacionales de Auditoria,
oplicomos nuestro juicio profesional y montenemo: el escepticismo profesional durante toda lo
ouditorio. Ademas:

-  Conocemos y evaluomos los riesgos de errores significotivos en los estados finonderos, debido o
fravde o error, eloboromos e implementames procedimientos en el desarrollo de lo avditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditeria que sea suficlente
y opropiodo para proporcionar ena bose para nuestre opinidn. El riesge de ne detectar un error
material como resultado de froude es mayor que en el caso de una Incorreccion moterial, yo gue
el froude puede involucrar complicidad, alteracion, omisiones intencionales, declaraciones falsos
y elusitn del control interna.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el contral interno de lo Compofiio relevonte
paro la auditerio, y eloboromos progromas de trobojo opropiodos, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre lo efectividad del control interno de lo Compofia.

- Revisames la: politicas contobles y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asl
como |os estimociones contables y los dedoraciones realizodos por lo gerencia,
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- [Establecemos si el supuesto de negocio en marcha e wodo por lo gerencio y bosodes en lo
evidencio de ouditorio concluimos si existe wno incertidumbre importonte sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudaos significativas sobre lo capacidad de lo Compaiiia pora
continvar como un negoclo en morcho. 5i concluimos lo existencio de uno incerfidumbre
significativa, estamos ebligades a inclulr en nuestro Informe de ouditoria los revelociones en los
estados finoncleros separadoy; o, sl dichos revelociones son Inadecvadas, modificar nuestra
opinidn, Muestras conclusionas e bason en lo evidencia de auditorio abtenida hosta la fecho de
nuestre Informe de auditeria, sin embarge, eventos o condiciones futures pueden acaslenar que lo
Compaiiia deje de ser uno empresa en funclonamients,

- Valuomos la estructura, el contenida y la presentacién de los estados finoncleros, incluyendo los
revelociones, los tromtocclones y eventos subsecuentes que permitan uno presentocidn rozonable.

Responsabilidad de lo Administrecién por los estodos financieros

Lo Administrocion de lo Compofiio 3 responsoble de lo preparocién y presentocién rozonoble de
estos estodos finondleros de ocverdo con Mormos Internocionales de Informocidn Finonciera = MNIIF y
del control infterno que lo Administrocion considerd necesorio pora permilic la presentocdon de los
estodos financieros libres de errores significotives, debido a frovde o error.

En la preparacién de los estados finoncieros, lo Administrocién es responsable de evalvar lo copocidod
de la Entidod poro confinuar como un negocio en marcha, revelande, segin cormesponda, los asuntos
relacionados, salve que lo Administracién se proponga liquidor lo Entidad o cesor sus operadones, o
no tenga ofro alternotiva mds realista que hoacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Otros osunios

Debido o lo importancia de lo: hechos ocurridos en el oo 2020 y tal como se menciona en lo nota 28
de evenfos subsecuentes, informamos que las medidas tomodas por el Gobierno Ecuatoriono en tomo
ol COVID-19 tales como el ingreso de extranjeros al pois, asi como las diferentes condiclones
econdmicas adversos en lo economio mundial y lo disminucion del predio del petréleo, hocen prever
que se tendrd una ofectacién en loy operociones de lo Compadia. En tol virtud, los estodos finoncieros

adjuntos deben ser leidos onolizondo estas circunstoncios.
\ @5
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Cito, mayo 19, 2020 y Prdaiio
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LA SELVA JUNGLELODGE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efactivo

Activos finoncheros
Cuenias por cobirar clientes no relocicnodes
Cuentas por cobrar dientes relacionodos
Otras cuentos por cobrar

Inwentorios

Aciivos por impuseshos corrionhes

Total ctives correnes

ACTIVOS MO CORRIEMTES:

Propiedad y equipa

Mctivos intangibles

Activos por H‘I.pl.lqﬂ! a la rento diferido
Total actives ne corrientes

Total attives

PASIVOS

PASIVOS CORRIEMTES:
Obligodones financieros

Cuantas por pogar comardales
Cuentas por pogar refodonedas
Pasivo por coniratos corto plazo
Oiras cusnias por pagar

Pasivas por impueitos corrlentes
Banelicior empleades core plozo
Total pasives earriantes

PASIVOS HO CORRIEMTES:
Obligodones finoncieras

Pasiva por confrofos

Qtras cuenios por pagar
Banafidos emplecdes post-amplea
Total pm'lvn-i e conrriantng

T
Capital social
Rasereas
Ctros resultodos integrales
Rewliodes acumulados
Renliode del ejercicie
Tedal patremenia

Total pasives ¥ poltimanie

[Expresados en U.5. délares)

14
18
15
'

13
ra
15
17

24
25
24
7

Paulina Rodriguez
Apoderada Especial

Ver nofos o los esfados financieros

31 de Diciembre
201% 2018

1879447 52.24%9
177.380 27358
2PE.193 40,937
TABATS Fd.434
&1.814 TH8T0
&30.1.68 F32.129
1,595,680 1,004,077
1.589.775 1475750
24000 2057

1 3.297 7249

1 .h!?'.ﬂi‘f_{_ 1.485.0746
1222773 2.689.153
1464638 69012
58778 71010
222794 164,274
380817 448 443
1634685 5094
57349 44,787
F3056 &2.237
1,103,137 B57.178
2122375 .
18%.008 1.039
1.21 3514 1.353,159
121,276 95.024
1,745,173 1.449.232
200.800 200,800
45,739 340 54
{15.770) {11.744)
59,543 {47.511)
E3.41 | O7.054
373473 282,753
3. I2LTTI 2.689.153

David Lostra
Contador General




LA SELVA JUNGLELODGE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ingresos de actividodes ordinarias
Costo de ventas
GAMAMCIA BRUTA

Crastos de odministracian
Costos de ventas -

UTILICAD OFERACIONAL

Gastos financerds

Oitros gosios nelos de ingresos

UTILIDAD AMTES DE [MPUESTO & LA REMTA
Menos impuests a lo rentor

Corriante

Diferido

Ufitidod del periode

QTROS RESULTADOS INTEGRALES:
[Pérdidas} garancias actuariales

Taotal resulteda inlegral del ofic

[Expresados en U.5. délares)

21
14

31 de Diciembre
2019 2018
2.995.098 2797689
11.915.504) (1.503.642)
1.0B3.5%4 874,047
(597.707) [527.195)
[377.575) [263.811)
208312 103041
{B8.335) |37.825)
34.489 121,147
154 484 184,383
[45.748) [74.703)
4038 7.26%9
94 746 118549
{4.028) 13.549
50 720 132.498

Pauling Rodriguez
Apoderada Especial

Ver nofos o los estados finoncieras

"David Lastra
Contador General
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LA SELVA JUNGLELODGE 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresados en U.5. délores)
11 du Diciombre
09 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Raclpldo de dieras 7.849.830 27%0.125
Poagodo o provesdores ¥ empleador (2792.905) [2.518,894)
Redbldo de ofros 80882 77112
Efoctivo nelo proveniente de actividodes de sporocian 137,807 356,543
FLUIOS DE BFECTIVO B4 ACTIVIDADES DE mavERSHON
Adguicidn de propiedades ¥y equipo 41099 [15.594)
Adiquisicidn de odivos infangibles {22.200) .
Efectiva nete ulilizade en ectividades de inversian (83.399) (35.596]
FLUJOS DE EFECTIVIO DE (EM) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Provenisme Ill‘[ﬂliﬂ:ll'.ﬂ_ﬂ.! on) ebiigacionas finanderas 300,001 [138.,025)
UniEzade en operadones coi porfes reloclanadan [237.011) [155.552)
Elective nete pravenients da [ulillzade en) aclividades do finonciomienis &2.990 (291577
EFECTIVD:
Inoremenio neto durnonte ol ofic 137.3%8 7370
Soldos ol comienazo del ofic 51349 24879
Saldos ol final del afic 189.047 52.249
{Confinda.,..)



LA SELVA JUNGLELODGE 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacitn...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresodos en US. délores)
11 de Diciembre
F 1T 2018
COMCILACION DE LA UTILIDAD META COM EL BFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE CPERACIGN
Unilidad neta P47 Ak 116949
Aliater paro cendiior 1o wilidod st con 8l afectivae snata
provenieme dnuﬂi\\ﬂ:ludil da operacién
Depraciaciones y amariizocgonss 1 26,998 127,716
Bajo de Inventarios 8.5% ThBb4
Deterioro de cuental por cobrar 40,57 & 55,150
Bere o amp 50404 60543
Bajo de odivos fijos 413 1.540
Impuesta o ko renta corriente y diferido e 29.434
Hetto de reduedones 3 liquidacions anfickpoda (4.881) .
Ciombior on odivos y posives:
Cumntos por cobror diemtes no relaconade [V30.027) 3133
Orran cusntos por cobrar [174.T742) 76301
Irvardariog bS04 {20074}
Activan por impueitos correntes 111940 151569
Cuenters por pogar comercioiey {12.332) 33412
CHias cuentas par pogar 49077 (#5.187)
Impuestes por pogar {28,18%) 13.020
Beneflcior o emploados {20.75%) (2709
Efuctivo neto proverisnte de actlividodes di operacién 137,807 358,543

Pauling Rodriguez
Apoderada Especial

Ver notas o los estados financieros

Contador General




LA SELVA JUNGLELODGE 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS

Contenido

e B B i R

Informacion general

Sltuacion finonciera en el pals
Politicos contables significativas
Estimaciones y juicios contables
Gestion del riesge financiero
Instrumento: Finoncieros por cotegorio
Efectiva

Cuentos por cobror no relocionodos
Cuentas por cobrar relocionades

Ohros cuentas por cobrar
Impusstos corrientes

Propiedod y equipo

Obligociones boncorias

Cuentas por pagar relodonados
Olras cuentas por pagor
Impuestos diferidos

Beneficios empleados Post-Empleo
Ingresos

Costo-de ventas

Gastos de administracion y ventas
Impuesto a la renta

Reformaos tributarias

Precios de tronsferencio

Capital social

Reservas

Otros resultades integrales
Resultade: acumulados

Eventos subsecuentes

Aprobacién de los estados financieros
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LA SELVA JUNGLELODGE 5.A.
Informacién genaral

L4 SELVA JUNGLELOGDE 5.A, es una Compafiia de noclonalidad ecuatoriana, fue constituldo, el 08 de
diclembre del 2011 e inscrita en el registro mercontil el 10 de enero de 2012, con una duracién de 50
aifios.

Su actividad principol comprende el estoblecer, adminlstrar, operar ¥ explotar toda close de servidios
de hoteleria y alojomiento, complejos turisticos, poraderos turisticos, porques de distroccidn, clubes,
restaurantes, cofeterias, bares, discotecas y ofines destinodos para la actividad tristica, pora lo cual
podra odguiri loz bienss ¥ construir lo Infroestruciuro  necesario para tal objetivo; realizor
operaciones ¥ actividodes turisticos en tedas sus foses de conformidad con lo Ley de Turismo y demds
normas reglomentarios de aplicacian.

Lo Compafia para sus operaciones tlene un hotel desde el ofioc 2012, mismo que estd vbicodo en lo
Provincia de Sucumbios, Cantén Shushufindi, Parroquia de Limencecha, ¢uyo copocidad promedio es de
45 a 50 personas feniendo o disposicion 19 hobitadones.

Situacién financiero en el pois

En el afie 2019 lo economia del pals no tuvo el crecimiente esperade, los ingresos petroleros se
mantuvieron, €l déficit fiscal y el alto nivel de endevdamients hen erlginado folto de liguidez en dertos
sectores de lo economio. Adicionolmente, la economia en forma generolizoda se vio ofectodo por el
paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 ¥ duronte el aio 2020 o situacion fiscol se vio
ogravada por lo: foctores detallades en la nota 28.

A pesor de las medidas implementados per el goblemo, existe incertidumbre respecto o las circunstancias
paro gque a mediano plaze el pais mejore su condicion,

La Administracion de lo Compofiio considera que |a situacidn antes indicodea ha eriginado efectos en sus
operaciones toles como

2.1 Aspecio administrafive y operafive

s Suspensién de contratos de trabajo en periodo de prueba, eliminocdidn de puestos de trobojo
operacionales que te podran reemplozar con contratos o terceras empresas, todos los
desvinculaciones fuera de contratos de pruebo se realizaron con negociaciones bajo renuncia
voluntaria. Pasando de una némino fijo de 57 o 46 empleados

s Arag odministrativa de la empresa en oficinas, el administrodor principal del hotel y el osistenta
de operacione: en Coca, estdn bajo lo figuro de reduccidn de jormoda laboral con uno reduccion
del 25% de salarie y reallzande teletrobajo en su mayeorio. Con la aprobacdién de la ley de
asistencio humanitario aproboda por lo Asamblea, se onolizara la necesidad de horario de
trobojo de este grupo poro realizor uno reduccion de jornoda loboral y por ende salarios y
aportaciones ol [ES5, dependiendo del corgo de codo persona en este grupo.

*  E| personol operative de plonta del hotel que no estd ejerciendo funciones por cierre forzado
de operoclones estd baojo figuro de licenda sin sweldo hosta el mes de Julio 2020 inclusive.
Solomente s& montienen activos 11 trobojodore: que cuidom las instalaciones del hotel an 2
cuodrillos.

*  5Se han suspendido contratos de servicios operatives, contrate con el proveedor oéreo, v los
contratos emergentes se han negodade o valores minimos {Internet, salud ccupacional, ete.).

s Se desalojd lo oficng odministrativa de Quito, se montendra lo figura de teletrobajo hosta
cuondo lo compoiio pueda obrir uno neevo oficing, ¥ solomente s& montendran 3 puestos de
trobajo fijos en una de lo: bodegas operativas en Quite come punte fisico de contacte con
proveedores de productos y servicios.

s Los 3 locales/bodegas de arrendo, dos en Quite ¥ une en Coco estén bajo wno reduccién de

costo de arriendo temporal. Todos los bonos por cumplimiento de metas o nivel administrotivo
fueron eliminados. Yenta de olgunos meebles y enseres de lo oficing desocupoda de Guita

-10-



®  Se plonifico una negociocién con proveedores impoges para realizor pagoes en cuotas of reinico
de operaciones, al momento los pages o proveedores solo se reallzon pore serviclos criflcos
coma internet, arriendo: de bodegas, combustible y abastecimiento de alimentes para cuadrillas
de guardia.

2.2 Aspeclo comercial
#  Eliminocién de bonos extras y comisiones por ventas a todo el personal del drea comercial

*  Reduccion de inversiones de morketing en Adwords, moterial promecional y trodicional,
popelerio ¥ onuncios en redes sociales, manteniendo ol minimeo la presencia comercial en ese
ambito con la finolidod de no perder todo el posicionomiento de paginas y redes sociales,

#  Eliminacion de software plaotaforma de outomaotizocidn de Morketing ¥y CRM Sharpipring
suprimiendo el pogo mensual del misme, lo que implica un ahorro para o Compafiio.

s  Supresion de publicociones en revistas, concelocion de visitas a ferias y viojes internocionoles
durante el afie 2020 y reduccidn de las mismas al minime para el oo 2021,

* Alionzos estratégicos con los clientes mas importantes y flexibilidad en cuonto a politicas de
cancelocion ¥y combios de fecho de vioje. Alianzos estratégicas con el gremle del turismo en
general con el fin de alconzor objetivos comunes ¥ promocion macional e internacional conjunta.

= Tarlfas promocionoles ¥ reducidas poro el afio 2020 y 2021,
# Estoblecimiento y oplicocién de protocolos de biosegurided para lo nueva operocian.

*= |mplementocion de nuestra morco paro mayor presencio con membresias ¥ nuevos medios de
venta pore el futuro, ademas contratacién de nuevas compofios de maorketing creativas y
grotuitas que ofraigon o los viajeros del mundo o nuestro pais.

les significativas
3.1 Bases de presentacion y declaracién de eumplimiento

Los Estodos Finoncieros de LA SELVA JUNGLELODGE 5.A., han sido preporodos de acuerdo con
Marmas Internacionoles de Informacién Financiera — MIIF emitidas por el Internocional Accounting
Standards Board [IASE), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y segin los requerimientos
y opciones infermados por la Superintendencia de Compafilos, Valores y Seguros del Ecuoder. Lo
Administrocian declora que las NIF hon sido aplicodas integrolmente v sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

Los cifros incluidas &n estos astados finoncieras v en sus notos se voloran utilizande lo moneda del
entorno econdmico principal en que lo Compaofio opero. Lo moneda funcional y de presentocion de
LA SELVA JUNGLELODGE 5.4, es el Délar de los Esrodos Unides de América.

Lo preparocién de los presentes estados financieros en conformidad con Mormas Internacionales de
Infarmacion Financlera = MIIF requiere que la Administrocion reolice ciertas estimociones ¥ establezco
algunos supuestos inherentes o la octividod econdmica de la entidod, con el propasite de determinar
la voluocién ¥ presentacion de algunas partidos que formon parte de los estados financieros. En
apinitn de la Administrocion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basodes en lo mejor utilizoclén
de la Informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus efeces finales.

A continuocion, se describen los principales politicas contables adoptadas en la preporacién de estos
estados finoncieros. Estas politicos han side definidas en funclén de los Mormaos Internocionales de
Informocion Financiera — MIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, oplicodas de monera
uniforme a fodos los periodes gue se presentan.

YT



3.2

3.3

Efectivo

Corresponde o los valores mantenides por lo Compafia en efective, en fondos reembolsables y de
combios, y en bancos sin restricciones. En el estado de sitvacién finonclera los sobregiros, de existin,
ie clasificarian como préstomes en el posive corriente

Activos financieros

Reconocimiento

Uno entidad reconccerd un active o posiva finonclero en su estado de sitvocion finonciero cuondo
exista un contrato gue do lugor o un octive finonciere en uno entidod o un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en ofra entidod,

Medicién inicial

Excepto pora los cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento Inicial la Compafila medird
un active financiero por su valor rozonable mas, en el caso de un acive finonclers gue no se
contabilice: ol volor rozonoble con combios en resultodos, los costos de transoccion que sean
directamente otribuibles o la adquisicidn del octive finonciera.

Clasificacisn
Una entidad closificard los octivos financieros segin su medicidn posterior

-~ Active finonclero a costo amortizodo
= Active finonclero o valor rozonoble con combios en el resultado
- Active finonciere o valar rozonoble con combio en otros resultades integrales.

i teri ivos fi

Después del reconocimiento inicial, los octives financieros se miden a su valer razonable, considerande
su closificocion:

= Activo finonciere o coste omortizodo.- los octivos se montienen poro el cobro de flujos
contractuales en fechas especificodos ¥ que son dnicomente pogos e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdn caleularse uiillzande el método del
Interés efective. Uno gonancio o pérdido en un activo finonciero que se mido ol costo amortizodo
sa reconocerd en el resultodo del periodo cuondo el octive financiero se dé de baja en cuentas,
se reclosifique o través del proceso de amontizocion, o poro reconocer ganancios o pérdidas por
deteriore de valer,

- Activos finoncieros o valor rozonoble con cambios en otros resultados integrales. - lo: activos se
montienen pora el cobro de flujos controctuales ¥ pora su venta y que los flujos de efectivo
representan dnicamente pogos e intereses sobre el importe del princpal pendiente. Uno gonancia
o pérdida en un octive financlero que se mido con cambios en oires resulfades integrales se
reconocerd en otro resultado integral, excepto las gonancios o pérdidos por deterioro de valor
o por diferencios de combio hosto gue el octivo finonciero se dé de bajo en cuentas o se
reclasifigue. Cuando un octive finonciere se dé de bajo en cventas, lo gononcie o pérdida
ocumuloda anteriormente reconocida en otro resultodo integral se redaosificara desde potrimonio
al resultado del periodo como un ajuste de reclasificocian

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultades.- aquelles actives financiercs que
no pueden ter medidos al coste amertizado o con combles en otros resultades integroles. Los
octives finoncieros a valor rozenoble con cambios en resultados incluyen los octivos finoncleros
no designodos al momento de su closificocion coma o costa amortizado.

Los derlvados, incividos los derivades implicitos separodos, tembién e closificon come maontenidos
pora negociar salve que se designen como instrumentes de cobertura eficoces. Los activos finoncieres
a valor razenable cen combios en resultados se contabilizon en el estado separodo de situacion
financlera por su valor rozonoble y los combios en dicho valor razonable son reconaddos come
ingresos o costos financieros en el estodo de resultodos integrales.
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Préstamas ¥ cuentos por cobrar

Loz préstomos y los cusntas por cobror son octivos finoncieros mo derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercodo odivoe. Después del reconocimiento inicial, estos octivos
finoncieros se miden al costo omortizodo medionte el o del método de lo tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. Bl costo omortizode e coleulo tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en lo odquiticidn y las combiones o los costos que 1on una parte integrante de la
tasa de interéds efectivo. Bl devengamiento a la toso de interés efectiva se reconoce como ingrese
financlero en el estodo de rewltados integrales. Las pérdidos que resulten del deteriore del valor
se reconocen en el estodo de resultados integroles como costos finanderos.

Para las cuentas por cobrar la Compoiiia utiliza el método simplificade permitide per la NIIF 7, que
requiere que los pérdidas esperadas en lo vida del octive finaonclere sean reconocidas desde su
reconocimiento inlciol.

Enfogue gensral- lo Compofio aplica pora todos los octivos finanderos excepto para cuentas por
cobrar comerciole: y octives controctuales, siempre y cuondo el rietgo crediticio inicial de un
instrumento finonciero no s& ho incrementado de formao significotiva ¥ cuando los pérdidas crediticios
esperodos pueden ter posibles en los proximos doce meses.

- la Compaiila oplica este enfogue poro coentor por cobrar comerciales, en el
que lo estimacién del deterioro responderd o las pérdidos crediticios esperodas durante el fiempo
de la vido de la cuenta, tonto en el reconocimiento iniciol como en perlodos posteriores.

Baja de octives finondieros

La Compaiiio da de baja un active finonciero selo cuandao los derechos contractuales de los fivjos de
efectivo del active expiran, o sea tronsferido el odivo finonclere y sustonclalmente todos los riesgos
v beneficios de propledod a otra entidod. 51 lo Compofiia tompoce tromsfiere ni retiens
sustancialmente los rlesgos v beneficios de propledod y contindo controlando el activo tronsferido,
la Compofiia reconoce sus intereses retenidos en el octive y una abligaclén asecindo por los valares
que puaden ser pogodes. 51 lo Compaofia retiens sustancialmente todo el rlesgo v los beneficios de
propiedod del active financiero transferido, lo Compaiia continla reconociends el octivo finonciero
¥ tamblén reconoce un préstomo garantizodo peor los ingresos reclbidos.

La Compaiiio reconocerd un pasivo finandero por todos sus derechos y obligocionss controctuales
cuando y solo cuando se convierta en porte de los déusulos contractuales.

Todos los posivos finoncieros se reconocen iniciolmente por s valor rozonoble mas los costos de

tronsoceion directamente atribuibles, excepto los préstemes y cuentas por pagar contabilizadas ol
costo omortizado netos de los costos de Ironsaccidn directamente atribuibles.

Clasificacion

Una entidad closificard los pasives finonciercs segin se midon posteriormente sabre la base de las
tres siguientes:

=  Poilve financlero o costo omortizodo

=  Pasive financiero o volor razonoble
= Paslvo financlero o valor rozonoble con combios en ofros resultodos integroles

pI'HHiurn una gananda o
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3.5

3.6

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentos par pagar.- son obligaciones presentes provenientes
de |os operaciones de tronsocciones pasodas, tales como lo odguisicidn de bienes o servicios.

Bola de pasives financierss.- lo Compaofiio da de bajo un paosive financiero cuando y selo cuande se
hayo extinguide la obligocion especificada en el contrato o haya side concelada.

Inventarios

Los inventarios se valoron inicialmente al costo, posteriormente ol menor de los siguientes volores: al
coste (medido ol coste promedio), vy su valor neto de realizocién. El valor neto de realizocian
representa el precio de vento estimado pora los inventarios menos todos los costes estimodos de
finalizacién v los costes necesarios para realizar la venta.

Reconocimiento de ingresos

Lo Compafiia reconoce los ingresos cuande se satlifoce uno obligacion de transferencio de un bian
o servicio comprometido a un cliente y este obtiene el control y o lo lorgo del tiempo cvondo satisfoce
la transferencia del bien o servicio comprometide al cliente.

La Compafiia reconsce los ingresas per lo transferencio de bienes o servicios por el importe al que
tiene derecho por lo confroprestacion comprometida con los clientes.

Lo Compaiiia contabiliza un contrate con un cliente cuande se cumplan todes los eriterios siguientes:

1. Los portes del contrato han aprobode el contrato {per escrito, eralmente o de ocverdo con otras
practicos frodicionales del negocio) ¥ se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. Lo Entidad puede identificar los derechos de coda porte con respecto a los hienes o servicios o
transferir;

3. Lo Entidod puede identificar los condiciones de pogo con respecto o los bienes o servicios a
tronsferir;

4. El controto fiene fundamento comercial {es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe
de los flujos de efective futuros de lo entidod cambien come resultade del contrato); v.

5. Ez proboble que lo entidod recoude lo controprestacién a lo gue tendré derecho o combio de
los bienes o serviclos que se transferirdn al cliente. Para evaluar si es probable lo recoudacion
del importe de lo contraprestacién, uno enfidod corsiderorad sole la copacidad del cliente ¥ la
intencién que tengo de pogor e:o contraprestocidn o sy vencimiento. El importe de lo
contraprestacion al que lo entidod tendrd derecho puede ser menor que el precio establecido
en el contrato si lo contraprestacion es varioble, porque lo entidod puede ofrecer of cliente uno
reduccion de precio.

Venta de servicios

Los ingresos por lo prestacién de servicies se reconocen en bose ol grodo de realizocion de la
fransoccion, correspondientes a contratos, slempre y cuando puedon ser medidos de manera fioble.

Activo de contrafo

Un aictive del contrato es el derecho de imao entidod o lo contraprestacidn o combio de los bienes o
servicios que la enfidod ho tramsferide ol cliente,

Posivo ontrat

Un posive del contrato es la obligacién que tiene una entidad de tronsferir bienes o servicios o un
cliente del gue la entidad ha recibide un poge.

Juigios por confratos

Lo Compofio poro determinar el progreso hocia la solisfoccdén completa de una obligocidn de
desempefio del contrato aplicsd el método de producto,

Métedo del producto.- lo Compaofiia reconoce el ingreso en base o os bienes o servicios fronsferidos
hasta el cierre del periodo con relacién o los bienes y servicios comprometides en el contrato,
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Impuestos corrientes y diferidos

El gosto generado por el impueste o lo renta e3 lo wma del impuesto por pogar corriente ¥ el
Impueste difericda.

|Impuesto corriente

El Impueste corrlente por pagar se basa en lo wilidod grovable del ofio. Lo uilldad grovable difiere
de lo reportada en el Estodo de Resultados Integrales porgue excluye irems de ingresas o gostos
que 1on grovables o deducibles en otros ofios ¥y ademds excluye partidos que nunca son grovables
o deducibles.

El pasiva de la Compofiio paro el impuesto corriente es colcslodo usando los fosas impositivas gue
han side difundidas y oprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impueite difeddo

Se reconoce sobre los diferencios tempororios determinodaos entre &l valor en libros de los octivos y
pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus boses fiscoles. Un posive por impuesto diferido ze
reconoce generalmente poro todos los diferencios temporarios imponibles. Un octive por impuesto
diferido 1e reconoce por todas los diferencias temporarios deducibles, en la medida en que resulte
proboble que lo Compadfio dispongo de viilidades gravables futuras contra los que se podria cargor
esos diferencios tempororios dedudbles.

Tales actives y pasives no son reconocides si las diferencios lemporales surgen en uno transoccion
que no afecte nl o lo utllidad grovable ni a lo ufilidad financiera.

Loz actives y paiives por impuestos diferides son medidos con los tasos de impuesta: que e espera
apliquen en el periodo en el cual el pasive se establezco o el odive se reolice, boado en lo taso
del Impuesto o la Reno pora sociedodes publicodas por el Servicio de Rentas Internmas hasta la fecho
del estado de situacidn finonclera,

El valor de los actives por iImpuestos diferidos es revisodo codo ofio en lo fecho de presentocion de
los Estades Finoncleros ojustade ol punta en que no sea probable que los beneficlos gravobles sean
wficientes para permitic que el active o parte de este seon recupe rodos.

Lo medicion de los octivos y pasivos por impuestos diferidos revelon los efector tributarios que
vendrian por la manera en lo cual lo Compaiiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de s oclives y pasives.

Lo Compafiio compensa ocfivos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si, ¥ solo
1i tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente o lo mismo outoridod fiscal.

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingrese en lo wiilidod o pérdida
neta.

Propledad y equipo

Loz terrencs y edificios gue son usados para le venla de blenes y prestaddn de servicios, o para
propdsitos administratives, son reconocidas en el estado de sivacidn financlera al costo histdrico
menos su deprediacion ocumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, squipas y vehiculos se declaran al costo menos su depreciocién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro,

Lot terrenos no se deprecion, los demas ocfivos se deprecion uiilizondo el métode de linea recto,

pora lo cuol se comidera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignadot, contiderando las vidas dfiles que se indicon a continuac b
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Grupa Tiampa

Cabofigs 20 afios
Ingialocions 10 afos
Musbles y enieres 10 afos
Maoguinaria y squipon 10 afos
Hoves, oeronaves, barcapas y similores 5 afos
Equipe de computacén 3 afos

Loz vidos dtiles son determinodos por lo Administrocion de lo Compaiiio en funcion del wo esperado
gue se tengao de los blenes.

Lo depradacién estd corgoda de tal manera que eliming &l coste o valorizacién de octives, odemdn

de terrencs en pleno dominio y propiedodes bojo comstruccion, duronte sus vidos dfiles estimodas,
waondo el método de linea recto. Lo vido onil estimodo, volores residuoles y el método de
deprecioddn son revisodeo: al finol de coda ofio, con el efedio de cvalquier combic tomado en cwenta
en una baoze potenciol

Lo utilidad o pérdida surgido de la vente o baja de un articule de propledades, planta y equipo es
determinoda como la diferencla entre los términos de venta y el valer en libros del octive, y &1
reconocido en resultodos.

Los sustitucione: o renovaclones de bienes que aumentan la vida Otil de éstos, o w copocidad
econdmico, se regisiran como moyor volor de los respectives bienes, con el consigulente retire
contable de los bienes wstitvides o renovodos.

Los gostos periddicos de montenimiento, conservodon y reparackin menor se registran direclomente
en resultados como costo del periodo en que e incurren.

Activos intangibles

Activos intongibles odguirldos de forma separoda

Son registrados al costo menos lo omortizacion ocumulada y cuolguier pérdida por deterioro
acumuloda, La amartizocidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida dtll

estimadao. Lo vida il estimada, valor residual y método de amertizacion son revisados al final de
codo ono, siendo el efecto de cualquier combio en el estimodo registrode sobre wno bose

Lo amortizocion de los octivos intangibles e corgo o resullodos sobre sus vidos Gtiles wiilizondo el
métado de linea recta. Lo vida il estimada, valor residual y método de amortizocién son revisodos
al final de cada ofio, siendo el efecto de cualquier combio en el estimado registrodo sobre una bose
prospectiva.

La vida il de un active intangible e3 finita o indefinlda. La vida il de un active intangible que surja

de un derecho contraciual o legal de ofro tipe no excederd el periodo de esos derechos, pero pusde
ser inferior, dependiends del periedo a lo large del cual la entidad espera utilizar el active.

Loz octives intonglbles de vida til indefinida no se omortizon, pero se evolion por deterlore
onualmente y cuondo existo indicios de gue el octivo Intangible puvede estar deteriorado.

Se estimo que el valor residunl de todos lo: octivos intongibles de lo Compaiiio es igunl o cera,

A continuocion, se presenton los principales activos infanglbles y las vidas dtiles usadas en el calevlo
de lo omortizocion

Grups Tiempo
Saftware 1 afica

3.10 Beneficios empleodos post-emples

Los beneficios definides o empleados corresponden a jubllocién patronal y deschucio, cuye cosio e
determing medionte el método de la unidad de crédilo proyeciadn, con valorociones aclvarioles
que son efectuadas al final de coda periode, para lo cual se consideran derte: parametros en las
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estimaciones como: permonencia futura, tosos de mortolidod e incrementos soloricles futuros
deferminados sobre lo base de célculos ocuorioles.

Los tosos de descuento utilizodas poro determinar el volor presente de lo provision por jubilacion
patronal ¥ desohucio corresponden a lo de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existanes en Estados Unidos de Morte América,

Los cambios en dichas previsiones se reconocen en resultodos en el periedo en gue ocurren,

Los costos de los serviclos corrlentes, costo finonclero, gonancias y pérdidas actuariales del periodo
se presenton en forma seporadae en su respectiva nota a los estados financieros.

3.1 Participocién a trobajodores
La Compaeiiia reconoce la participacion a trobaojodores en la viilidod de lo Entidod. Este beneficio
se calcula o uno toso del 1 5% de los utilidodes liquidos o contables de ocverdo con disposiciones
legales.

3.12 Capital social y distribucién de dividendos
Los acciones ordinarios se closificon como patrimenio neio.
Los dividendos a pogor o los acclonistas de lo Compafiio se reconocen como un pasivo en los estados
finoncieros cuondo se configura lo obligocion correspondiente en funcién de los disposiciones: legale:
vigentes o las politficos de distribucion establecdidas por lo Junta.

3.13 Costos y gostos
Los costos y gostos se reglstron al costo histérico. Los costos y gostos se reconocen o medido que son
incurricdos, independisntements de la fecho en que se hoyo realizode el pago, ¥ & registron en el

periodo mas cercano en el que e conocen.

3.14  Estado de Flujo de Efective

Pora efedos de preparacion del estodo de flujo de efectivo, L SELVA JUNGLELODGE 5.A. ha
definide los siguientes comideraciones:

Efective en cajo v bantoy incluyen el efectivo en cajo & intituciones finoncieras.
son los ocdividodes que comtitvyen lo principal fuente de ingresos

Actividodes de opergciém:
ordinarios de LA SELVA JUNGLELODGE 5.A., osi como oiren ocividades gue no puedon ser
calificadas como de Inverién o financiocion.

Actividades de inverién corresponden o octividades de adquisicién, enajenacidn o disposicién por
otros medios de actives no corrientes y otros inversiones no incluldas en el efectivo v sus equivaolentes,

Actividades de financinclém octividades que producen cambios en el tomafo v composicién del
patrimonio neto ¥ de los posives de cardcter financlere

3.15 Combios de paliticas y estimaciones contables

Los estodos finoncieros ol 31 de dicdembre del 2019, no presentan combios en los politicas y
estimociones contobles importantes respecto al ejerciclo anterior.

3.16 Compensacién de transacciones y saldos

Los octivos y pasivos, asl como los ingresos y gostos presentados en los estados finoncleros, no e
compensan exceplo én lod casos permitides por alguna narmativa,

3.17 Clasificacidn de saldes en corrientes y ne corrientes
E_n el estodo de situocién Finonclero, los soldos se closificon en funclon de sus vencimientos, coma

corriente con vencimiento iguol o inferior o doce meses, conlodos desde lo fecho de cierre de los
estodos finoncieros ¥ como no corriente, los moyores o ese periodo.
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3.18 MNuevas normas y narmas publicadas que no entran en vigor
M r fiia

Mo se tuve ningin efecto importante sobre los Estados Finoncleros de LA SELYA JUNGLELODGE 5.A.
respecto de normas y enmiendos que fueron efectivas por primera vez en el ano 2019,

H Marco revisado e mas compleia que &l amerion w objetivo as
propardonar ol conjunto completa de herromientos para el
Morea Corceptual aitobladmianio de normas. Cubre todot ot aspectos del 1 de anero de 2030
efohiecmieno do normas, desde o oh[ultuu e lo informockin
finonciero, hasta la presentocian y revelaconei.
Bl afecio de estos combios es que la nueva definicidn de un negodeo as

I 3 mds exfrecho, lo que pedrio dor como resultodo que s reconozoan 1 de enero de 2020
mened combinaciones de negodon

HIC T yMNIC 8 Modificodiones para adarar el sancepto de moterialided 1 de enero del 2020

HMIF17 Reemplozora ko MIIF 4 Contratos de Seguios 1 de enere de 2021

Estohlece enmienda: para la venta o contribudkdin de octivos entre un

Mo definida
imverior ¥ 1 aloclade negode conjunta, g G

FEIF 100y MIC 208

La Compafila no ho concluido ain con el andlisis de los principales Impoctos gue se tendrd por la
aplicacién de los nuevas normas ¥ enmiendas citados anterlormente.

Estimaci juici bl

Los estimaciones ¥ juicies contobles son evaluodes de manera continua ¥ se bosan en experiencia posodas
y clertos foctores oplicobles al sector, mismos que son razonobles bojo las drounstancias octuales y los
expectativas de sucesos fuluros,

Estimociones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basados en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
lgualardn a los carrespondientes resultados futuros, sin embarge, llevan o una presentacion rozonable de
los Estados Financleros, a confinuacion se detallon los principoles estimaciones que pueden dar lugar o
ajustes en el futuro:

4.1 Preslaciones por pensiones

El volor actual de las oblipociones registrodos por concepto de jubilocién potronal y desohucio son
calculodas en base o estimoclones actuariales, mismaos que consideron varios foctores en bose a
hipdtesis, incluyendo tosas de descuento determinadas por los acluaries, per lo gue cualquier combio
en los estimociones octvorioles, osi como en la taza de descvento, podrion generar ajustes en ol
futuro.

4.2 Vidas Otiles y deterioro de octives

Como se describe en lo Mota 3.8 lo Administrocién es quien determina las vidas wiles estimodas y
los correspondientes cargos por depreciocldn para sus propiedades y equipos, esta estimodan se
boso en los ciclos de vido de los actives en funcidn del o esperade per la Compahia. Esto estimacidn
podiio cambiar significativamente coma contecvencia de innovociones tecnolégicas en respuesta o
comblos significativos en los variobles del sector ol que perfenece lo Compaiiia.

Guiilin dal tiasgo financ

Loz actividades de lo Compoiio lo exponen o varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesge de
liquidez.
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La gestién del riesgo estd o corgo de lo Gerencla General y Finonclera, mismos gue se encargon de
identificar, evaluar y cubrir los rlesgos financieres con la colaberacién de todos sus dreos operotivas, de
manera gue estos riesgos no aofecten de manera significativa al volor econdmico de sus flujos ¥ actives v,
en consecuencia, los resultado: de lo Compafia.

A continuacién, se presenta uno definicidn de los riesgos que enfrenta la Cempafia, una caracterizocion
y cuontificacion de éstos y uno descripcion de los medidos de mitigacion actualmente en uso.

Rigsuo de crédito

El riesgo de crédito se refiere o que una de las portes incemplo con sus obligociones controctuoles
resultando en una pérdida financiera para la Compafia,

El giro del negocio bajo el cual se rige la Compaiiia e el pogo anticipado por lo recepcidn del serviclo.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentrockan de crédito con ninguna de estas.

Lo Compafilo mantiene ceentos por cobrar importantes con su parte relocionodo HAUGAMN CRUISES ClA.
LTDA.

Rimsgo de liguidez

Permonentemente se hocen previsiones ocerca de las necesidades de liguidez que tiene lo Compaiia,
paralo cual se ha establecido un marco de trabaje aproplade de manera que lo gerencio puedo manejar
los requerimientos de finonclamients o corto, medians vy lorge plaze, osi como la gestién de liquidez. La
Administracion monitorea el riesgo de liquidez mantenlendo reservas, facllidodes finoncleras odecuodaos,
evaolvando continuomente los flujos efectives proyectados y reales y concilionde los perfiles de vencimiento
de los octivos financieros.

Efective en bances ¥ actives finongieros

El efective en baneas y actives finoncleros montenidos hasto su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas o confinuaciamn

Calificocion
Entidad Financiara 019 2018
Banco Plchineha C.A AAA. LY T
Bonco de Guayagull T4 Ahs Ak BN [ ABA-
Banco dal dustro 5.4 k. A
Banco del Pacifico b, Ad
Pacific Matlonal Bank LTS BAA
Gestion del capital

El objetiva principol de lo Compofio en relocidn o la gestion de su capital es oseguror que estord en
copacidad de montener su negecie en marcha, y preporcienar a los propletaries el maxime rendimiente
esperada.

La Administrocidon de lo Compofio realiza uno revision frecuente de lo composicion del copital v los
riesgos.

Lo Administracion efectia uno evaluacidn peridédica de lo posicion finonciera de lo compafiio, mismo que

demuestra gue existe |o copocidod suficlente para confinear como negocio en marcha y es odecuodo en
relacion al mercode en que se desorrolla.

indices financieros

Loz principaoles indicodores financieros de la Compaoiiia se detallon o continuacion:

Capital de trabaje USD5$492.553
Indice de liquidez 1.5 veces
Pasivos totales / patrimonio 7.6 veces
Deuda financiera / activos tofales 1%
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La Administracin considero que los indicodores financieros estdn dentro de los rangos en base al tamafio
¥ sector en &l gue se desenvuelve la Compaiia.

Instrumentos Financieres por categeria

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, el detaolle de los octives y pasivos finoncleros estan conformados
de lo siguiente monero:

37 de Diciembre
W T G T
o ~ Corriente corrienie

Activos Rooncieros
Coste amortizodo:

Efeciiva ¥ bancos 7 189.547 - 52,249

Cusmnics por cobrar
commrcioles y ofros cuentas por B-%-10 724,049 - 142729
colbrar
Total 12698 = 194.978 "
Pamivas finoacienor
Coslo amorlizado:

Cumnias st pagar
comerciales y otias ceentas por 1 4-15 445267 1.213.514 330.480 1.353.1 59
pogar

Préstamas 13 146.638 222,375 69012 .

Tatal 591.905 1.435.889 399.492 1.353.159
Efective

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los soldos de efedtive estdn conformados de lo siguiente monera:

31 de Diciembre
019 2018
Cajas 3947 4,406
Bancon 185700 47,843
Tatal 1894647 52,249

Los fondos presentados onteriormente no cuentan con ninguna restricddn para s uso inmediato.

Cuenias por cobrar no relacionodos

Las saldes de coentas por cobrar al 31 de diclembre del 2019 v 2018, se muestran o confinuacion:

31 de Diciembre

209 We
Garantios Paypal 109763 .
Clieres 51.597 3944
Provisian de ingresos 146,020 234714
Tatal 177.380 27.358

Bl perivde promedio de crédite por venta de servicios es de 30 dios. La Compafia no realiza ningtdn
corgo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente lo Compaofiia realiza un andlisis individual de los cuentas por cobrar a clientes, con lo
finalidad de determinor lo existencio de deteriero y estimar la provision o regisirorse por este concepto.

Al 31 de diciembre del 2019, lo Compaiio no registro ceentas por cobror deterioradas.
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9.  Cuenlas por cobrar relacionados

Los saldos de cuentas per cobrar al 31 de diclembre del 2019 y 2018, se muestran a confinuacion:

31 du Diciembre
2019 2018
Hougon Cruises 294,654
Columbustrovel 2700 -
San Clemante Baz B3/
Cuenca Language Schoal - 40,100
Total 258,193 40,937

10. Otras cuentas por cobrar

Un resumen de ofres octivos of 31 de diclembre del 2015 y 2018 se resumen o continuocidn:

31 de Diciembre
2019 2018
Anficipo proveedares 227303 14070
Cuantas par liquidar 4811 an
Gorontias 4000 BOD
Gasfos pogades por onticipada 3787 3785
Cuenias por cobrar 1orjetor de credito 3452 FAR L]
Oiros anficipoy 2440 1.943
Anficipa o empleados 2323 -
Prévames o empleados 100 48,799
Talal 248,476 74.424

11. [mpuestos cormrienies

Al 31 de diciembre dal 2019 y 2018, la composicién de los soldos de octivos ¥ posivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacion:

i 31 de Diciemnbre
Doscripeitn 2019 2018

Activos por impuestos corrientes

Impuasto ol valor ogregodo 620,168 T321329
Total aclivos por impuesias correnies G20, 168 Fizaee
Pasivos por impuesios comienies

Impuestc 2 o renta 431,780 24,356
Impuesto al volor ogregodo 13.56% 22,431
Totol posives por impuesios. corrienies 57349 46787

Tonto los octivas como los posivos por impuestos corrientes van a ser recuperodos y concelados en el corto
plozo.

12. Propiedad y equipe

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de propiedad, plonta y equipo sen los siguientes:
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11 de Diciambe

i 2019 we
Cobafias 1,491,409 1.491.609
Taorre 168031 168,031
Terrenos 114000 114.000
Moquinario y equips 107.085 107348
Musbiel y emaret ] ] 96171
Maoves, oeronovel, barcazos y smilotes 70291 44,183
Muels 65846 &5.848
Spo nan 21.231
Tore de ogua 0658 -
Equipo de compraacian 10.547 3567
Activn fijo en cano - 13214
Deprecocon ocumdoda (776.224) (649 670)
Tokal 1.589.793 1.675.750
2019
Descipeiin """d';';;“"“' Bojos y ventas  Adiclones  Reclasificacionas > 0, 0"
Cobohoi 1.691.409 - - 1.691.609
Torre 148.001 - - 168031
Terreno 114,000 - . - 114.000
Magianalla ¥ guWps 107.348 [800) 517 - 107.085
bl § ety LN - 330 - TN
Foves, oeronoves, bareoTo ¢
sl 44183 - 12894 13.214 Fo.am
Mo ta 65.844 - L. P
Spa 1.2 - . - 21.231
Torre de ogua - - 20.458 - 20.658
Equipo de computadbn A58aF . 4580 - 10.547
Activo fijo en cursa 13.914 ; . {13.214) :
Total 2.315.620 (BOD) 41.199 1.366.019
Depreclacién savmulada (649.870) |7 (126741) . (776.224)
Total 1.675.750 1413) {83.542) - 1,589,798
018
N N
Cobofas 1.691.409 1.491.609
Tafre 148.031 148.031
Terrenos 1 14.000 114,000
Maguinaria ¥ equipo 91,632 (2,001 17.737 107,358
Marebles v enseras 94,952 [FB1) 4171
Musile 45.844 65,848
HMoves, osronoves, barcazos ¥
sl tas 74,421 150,240) 44,183
Spa 2.2 21,231
Activa Tljo =n ourse - 13214 13214
Equipo de computadén 17112 {18.991) 7.844 3947
Total 1.360.838 (&9.013) T 1.315.6470
Deprecincien arumulada (590.089) 874732 177.253) (649,870
Total 170747 11.541) [93.458) 1 675750
Activos en garantin

Al 31 de diciembre del 2019, los terrenos y edificaciones con un saldo en libros de aproximodamente
USDE1 14.000 v USDS1.116.288, respectivamente han sido plgnerados pore garantizar los préstameos
de lo Compafin. Lo Compafilo no estd auterizodo o pignoror estos octives como gorontio paro ofros
préstomos ni paro venderlos o otro Compafiia,
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13. Obligociones bancarias

Un resumen de las ebligaciones boncorios se detallo o continuacion:

31 de Dicdembre

2019 018 -
Porcidn corriente
Obligodones con Instifuciones Bancarios 146,638 69012
Corresponde o préshomo con el Bonce del Pichincha
cuyr hos ascends o P.746% onwal, goronfizads con
wng hipofeco sobre bisnes inmuehles de la Compailia
Hofg 12,
Tatal 146,638 &69.012
Povcidn mo corriente
Ohbligacionss con nstitucionss Boncoarlas 222375 -
Coresponde o présfoms  con of Bowo do ko
Produccidn tuyn toso csciende o 1296 anval,
geronfizodo con o mpofeco sobee venes inmivebles
de la Compaiio Moty T2
Total 271375 -

14. r relocion &

A conftinuocian, se muestra un resumen de cuentas por pogor relocionadas al 31 de dicembre del 2019

¥ 2018:
; 31 de Diciembire
SascTipcie 2019 2018
Hougan Crulies 215.298 157107
Fundodién Bolivar Edwcation 4,838 6.838
Baliwar Education 1] 329
Talal 272794 164,274

15. Otras cuentas por pagar

A continvacian, se muestra un resumen de otras cuentas por pagor al 31 de diciembre del 2019 y 207 8:

Corto plazo:
31 de Diciembre
Prespdin 2019 2018
Previslan de gostes 58,189 18.214
Tarjaras de erddits por pogar 45016 7028
Provisidn de ingresss 23740 20,384
Otras por pogor 20,445 20,749
anﬁu'lbw- pear avizos Hotanthes 14,397 BHE
Cumnta por liguidor 1.488 1.073
Depositos por asigrar - 438
Tolal 163.695 95.096
Large plaze:
31 de Diclembra
aarripcion 2019 2018
Haugan Crulses 1.213.514 1.353.15%
Tabal 1.213.514 1.353.159
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16.  Impuestos diferidos
Active par impuesto diferido
Son los contidodes de impuestos sebre los gononcies o recuperar en perfodes futuros relacionadas con
los diferencias temporarios deducibles, lo compensocion de pérdidos obtenidos en periodes onteriores,
que tedavia no hoyon sido objeto de deduccién fiscal y lo compensadan de créditos no utilizados

procedentes de periodos anteriores.

A continuacidn, se detalla lo composicidn del soldo de impuestos diferidos:

37 de Dichembre
Raseipcion 2019 2018
Por provisionas de jubdlocion potronal y desabucio 13.297 T.26%
Tabal 13.25%7 T. 169

Mavimienta impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diclembre del 2019 y 2018, es

comeo sigue:

Salda

31 de Diciembre 2019 Gensracién Reversiémn Salde final
inicial
Por provisiones de jubllodén .
patranal y desohucio ?-2‘“_ = 4514 [BEA) 3.3297
31 de Diciembre 2018 Saldo G cacién  Revenién  Saldo finel
inleial
Por proviilones de jubllodén SRk s o

paironal y desohucia

Los gostos {ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a lo renfa por los ofios terminodes al 31 de
diciembre del 2019 v 31 de diclembre del 2018 son otribuibles a lo siguiente:

31 de Diciembre
e 2018
Impuatto o lo rema corrients 45.748 74703
Electa por o liberackin/constitucién  Impuesto
A |&.028) [7.26%)

17. Beneficios empleados Posi-Empleo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficlos post-empleo se resume a confinuocién:

31 de Diciembre
Descripcion 2019 2018
Jubilasidn patranal B4.075 A4.0462
Deshucio 37.301 30,562
Talal 121.276 95.024

Movimiento empleados posf-emplec

El movimiento de los cuentos beneficios empleados duronte el oo 2019 y 2018 se detallo o continuacion:
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18.

31 de diciembre
Descripeidn 2019 2018
Saldos ol comierzo del ofic 44062 53.987
Codho de low services del perledo corriane 19,457 19.213
Casho pof inferees 27125 2072
Pérdida [ganando) acluvarial 24692 {9.435)
Efecto de reducciones y liguidocione: anticipadas |4.B61}) |1.B75)
Saldos ol final I T 64,062
Desahucio

Descripeidn 31 do dickembre
09 2018 —
Saldos ol comienzo del ofio 30942 7. 348
Cotta de bos servidos del periodo corriente 7925 B.459
Costo por infereies 1.297 1.085
Pérdida [gananda) actuarial 1.334 14.114]
Banalicios pogodo [4.318) [1.834]
Saldos al final 37,201 30962

Los calculos actuarioles del volor presente de lo obligocién devengodo por concepto de beneficios
ﬂeﬁnlg:lus._fuemn realizodos el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un octuorio independiente. El valor
presente de los obligociones por concepto de beneficios definidos ¥ los costos del servicio octual ¥ el
costo del servicio onterior fueron caleulados wtilizonde el métedo de lo widad de créadite proyectoda.
Bojo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos ol periodo de servido del empleado y
basados en lo formula del plon, de tal suerte que se ofribuye lo misma contidod de beneficlo o coda
afio de servicio, consideraondo el iso de hipatesis actvorioles pora calcwlar el volor presente de dichos
beneficios. Estas hipstesis reflejon el volor de dinero a través del tiempo, el incremento solarial ¥ los
probabilidodes de pago de estos beneficios.

Los gonancias y pérdidas acuariales que surjon de los ojustes por lo experiencia y combios en los
supuestos actuariales se cargon o abonon a resultodos duronte el remanente de vida loboral promedio

esperado-de los empleados correspondientas, con base en el enfoque de lo bando de fluctwacidn.

Los presunciones principoles usados poro propésites de los caleulos actuarioles son las sigulentes:

Descripcién 019 018
% -
T e desouans 3.42% 4,25%
Toa de incremento salarial 1.50% 1,50%
Tosa de rotaddn 15.07% | 4,66%

Lo Administracion de la Compafia oplicd con uniformidad lo tosa de descuento en los periodos 2018 y
2019 considerondo como taso de descuento, el rendimiento de los bones corporatives de olta calidod de
Estadas Unidos.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en les estedos finoncleros es como sigue:

Deseripeitn 31 da Diciambras
2019 e
Yeoto de paguetes turlstices 3550805 2.673.525
Vento de bar 64,978 49897
Vento de sarvides ipa 43.408 AZE04
Ingreses por corgos de cancelodan 14572 11,268
Yento de orficulos boutlque 11.385 10.781
Descuanto en wentos [&F7.050) [11.584]
Total 2.999.098 2.797.489
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Ingireses reconocidas relocionadas con pasives par contrate

Los ingresas reconacidos en el periodo se relacionon a los pasivos por contratos en funcién a la sotisfoccion
de las ohligociones de desempeiio:

Descripcidn 31 de Diciembre
2019 2018
Ingresss  reconocides por obligacones de
desempefio safisfechos en periodos onteriores 449,701
Anilcipo dientes corfo plozo 3s0e17 A4B.6432
Anficipo cllantes largo plozo 189.008 1.03%9
Total 569.825 449.701

La Administracion espera gue el imparte asignodo a los contratos no satisfeches al 31 de diclembre del
2019 se reconozco como ingreso en un periodo no mayor a un ano. El importe revelade anteriormente
no incluye la retribecidn varioble restringidao.

El resto de los confrates son por periodos de un ofio o menos o se focluron en funcidn del tiempo en que
52 Incurren.

19. Cosio de ventas

Un resumen del costo de ventas reportodo en los estados finoncieros es como sigue:

Dascripeidn 31 do Dicinmbre
019 2018
Sualdos y demas remuneraciones 499,149 487,642
Oitros 381,083 371972
Tickats cdrecs pax 345701 375381
Gasto alimenios cecina 200734 207 405
Depreciogdn 126741 127,254
Honorarios guas 109,108 102131
Mantenimianio y reparaciones BB.947 B2178
Gaostos generales conoas 42,1860 13358
LCanvenlo comunidod 40615 38.218
Imsumaos y suministros de limplezo 27.0%3 25,306
Movilizocidn y flele 26748 21.584
Heteli=s. 26,205 31.231
Tatal 1.915.504 1.903.642

20. Gostos de administracién y ventas
Un resumen de los gostes administrotives y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

*  (Gostos aodministrativos:

Dascripeldn 31 de diciembre

09 w018
Sueldos ¥ benaficlos socioles 360,407 359,542
Oitras gostos de adminivracion L2447 95835
Servichos de aseario 48452 25931
Deteriore de cuentos 40,974 5
Impuestos, contribuciones y oiros 35194 10554
Seguros 26,439 19.738
Arriendos 10.000 -
Servicios basicos 7.348 7.354
Suministros de oficing 5540 &80
Baja de actived Add 1.540
Tatal 597.707 527.195
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¢ (Gostos de venta:

Description 31 do diciembre
019 oe
Svaldos y benefidos sodales 127.272 132.806
Diros gostol de ventos 150,303 131.005
Total ITT.5TS 2163.811

Impuesto a lo rento

De conformidod con ley de Reoctivocién de lo Economio, Forfalecimiento de lo Dolarizocien y
Madernizacion de lo Gestion Finonciera Publicada en el registro oficial Mo, 150 del 29 de didembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renfo o portir del afio 2018 se calewlard en un 25% (22% micro y
pequedios empresas] sobre los uiilidodes suletos a distribucién siempre v cvando lo parficipacion de los
socios o occionistos en el den por dento corresponda a personol noturales o sociedades domidliadas en

el Ecuader, cuando lo Compafia tenga participacién accionorio de personas naturales o sodedades cuya
reslidencio sea &n paraisos flscales se debera considerar lo siguiente:

Participacian menor ol 50%: % Participocian % IR
Compofiin domldiioda en poraiss flieal 404 28%
FParsona notwol o socledod residente en Ecvador &0 5%

_Parficipacién mayar ol 50%: %% Parficipacion [T
Compafin domidlioda en pargiso fiscol 55%¢ 28%
Fersona matwol o sotiedod residente en Eceador £5%

Cuondo uno sociedod residente en el Ecuodor distribuya o entregue utilidodes, dividendos o beneficios,
a fovor de personos noturales residentes en el Ecuodor v o sociedodes y personas noturales residentes
en el exterior debera efectuor una retencién en lo fuente de impuesto o lo renta de conformidad con lo
estoblecido en el Reglamento a lo Ley de Régimen Tributario Interna.

Esta disposicien oplico tombién para las utilidodes, dividendos o beneficios onticipados; asi como también,
para los préstomos a occionisias conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario poro lo sociedod que efectie &l pago.

Sin perjuicie de lo retencién estoblecida en el parrafo onterior, cuondo uno sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con corgo o utilidodes o fovor de sus sccios o occlonistas, ontes de la
terminacion del ejerciclo economico y, por tonto, antes de que se conozcon los resultados de lo actividad
de la seciedod, ésta deberd efectuar lo retencién del 25% sobre &l monto de tales pogos. Tal retencidn
serd declorodo y pogoda ol mes sigulente de efectuado y dentro de los plozos previstos en este
Reglomento y constituira crédito tributarie pora lo empreso en su decloracian de impueste o la Renta,

Unao reconciliocion entre lo ufilidod segin estodos finanderos v lo wiilidod gravable, e como sigue:

Deseripeidn 019 2018
Utilidad segun fibros anes de impuresio o lo renta | 54.466 186,363
Mas gastos no deducibles B46.413 112.428
Menos ingresos no objefo de impuesto o ko reafo [4.861) -

Partidpacion o trobajodores atribuble o ingresss no

ob|eto de impusito o la renta 729 B
Gensrociin y reveriidn de diferencias temporarias 26244

Bose imponible T62.993 298.811
Impuesto o la renta colododo por el 25% &5.748 74703
Anficipe calkoulodo - 24.233
Impuesio a lo renla comiente registrodo en resuliodes 65.748 74703
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La Comparia no ha sido revisada por loz autoridades tributarias, por lo tanto, estan abiertos para revisian
log ejercicios del periodo fiscal 20017 al 20019,

Reformas tributarias
El 31 de dicembre del 2019, se publicd lo Ley Oradnico de Simplificocion ¥ Progresividod Triburario.
A continuocldn, se resumen sus principoles reformas:
Creacion de Nuevos Impuesios
Los sociedades gque hayon generodo Ingresos graovados iguales o superiores o un millén de délores
estaran obligodos al pagoe de esta contribucion, 5e pogara para fos ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, hasta el 31 de morzo de cado ofio. Bl valor pora pogar no serd superior al 25% del

impuesto a la renta cavsodo en el efercicio 2018.

Las tarifas son los sigulentesn

Ingresos gravodos desde  Ingrescs grovodos hosta Tarifa

1.000.000,00 5.000.00:0,00 o, 10%
5.000.000,00 10.000.000,00 o, 15%
1 0.000.000,00 En ndelonte 0,20%

Reformas al Codige Tribulario

Se ogrego un listade de los derechos que Henen los personas y sodedades en calidad de sujetos
posivos de Impuestos, toles como: imparciolidad, no discriminocidn, o no proporcionar documentos
yo presentodos, et

Se Incluye uno forma de determinacidn directa con base a cotastros o registros, conformadeos por
informaocion y documentacion que poesea la Administrocion Tributaria.

Reformas al page de dividendes

Lo distribucion de dividendos serd exenta dnicomente o fover de sodedodes ecuatorionos
{distribucion o socedodes y personas extronjeros yo no estord exenta),

El ingreso grovado serd iguol al 40% del dividendo distribuido Los sociedodes que distribuyan
dividendos o personas naturales residentes en el Ecuader retendrdn hasta el 25% sobre el ingreso
grovado: Lo sociedodes que distribuyon dividendos o no residentes en el Ecuodor retendrdn
aplicondo la tarifo general paro socedaodes. 5i lo sededod que distribuye dividendos incumple su
deber de informar lo composicién secietario deberd retener sohre los mismes lo maxima torife de
personas noturales.

Ingreso de oclividades agropecuarios

Los ingresos provenlentes de octividodes ogropecuarios en la etapa de produccién y/o
comercializocian local o gue se expaorten, podran acogerse a un Impuesto a lo Renta (nico conforme
a diferentes rongos.

Exenciones de Impuesto a la Renta

Pora depdsitos e Inversiones o plazo fijo con ploze igual 0 mayer o 360 dios se montiene exencion,
incluso si existiesen pogos de rendimientos ontes del vencimiento.

Aquellos derlvados de lo ejecucidn de proyectos finonciodos con créditos o fondos de cardcter no

reembolioble de gobierno o gobiermo percibidos por empresos extranjeras de noclonolidad del
donante.
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Se regula lo exoneracidn prevista pora fuslones entre instituciones del sistemao financiero popular ¥
solidario.

Provisiones de jubilocién paironal y desahucio

Comstituven Ingresa gravade, las provisionss efectuoda: para atender el pago de jubilaciones
patronales o desohucio que hoyon side wtilizodos como goste deducible y que no se hoyan
efectivamente pogodo o fovor de los beneficiarios de tal provisidn.

Serdn deducibles, las provisiones pora otender el pago de deschucio y de pensiones jubilores
patronales, octuarialmente formulados por empresos especiolizados o de profesionale: en la
moterio, siempre que, pora los segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

o. 5e refleran al personal gue haya cumplido por lo menos 10 ofios de trabajo en lo mismo empresa;
¥

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones seon odministrodos por empresos especiolizadas en
odministracidn de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccion de intereses generados en créditos externos

Lo deduccion de infereses generondos en créditos externos controtados por partes relaclonados se
mantiens en el 300% [deuda relaclonade / patrimenlo) sole pare bancos, companias de sequros ¥
entidodes del sector financiers popular y solidario. Para el resto de los socledades y personss
naturales los intereses pogados a portes relacionodos o independientes seran deducibles hoste el
20 % del EBITDA de codo afo.

Reformas impuesto al valer agregado

Se incluye los siguientes tronsferencios como bienes gravados con tarifa 0%
~  Flores, follajes y ramos
—  Tractores de hosta 300hp que se ufilice para cwolguier adtivided agropecuaria.
= Glucdmetros, loncetas, firas reoctivas, para medir la glucosa, bandas de insuling.
=  Paopel periddico.
—  Embaorcaciones, moguinario, equipes de navegacion y materiales poro el sector pesquere
artesanal.
—~ Bl suministre de dominles de paginas web, hosting, cloud computing.
—  Servicio de cargo electrénica para la recarga de tode fipo de vehiculos electranicos

Se incluye las siguientes transferencios come bienes grovades con tarifo 0%

—  Servicios digitoles cuonde el consumo se reolice por un residente o un estoblecimienio
permanente de un no residente,

— Servicios brindados por artesonos calificados que superen los limites estoblecidos paro
Navar contabilidad.

Régimen Impositive para Microempresas

Comprende o los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es oplicable
para rodos microempresas, salve agquellos gue se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
aclividodes econémlcas sean actividades inmobiliorios, de servicios profesionales, ccupacién liberal,
relocidn de dependencia o paro quienes perciban exclusivomente rentas de capiral.

Las microempresas permanecardn en este régimen, mientras perdure su condicién, sin que en ningdn
casa sy permanencia sea mayor o 5 ejercicios fiscales y deberdn llevar contobilidad y declararan
sus impuestos segin lo sigulente:

= Impuesto o lo Rento: Aplicordn lo torifo del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de oquelles ingresos provenientes de la octividad
empresarial, y aplicarén lo torifa general sobre ingresos de fuente distinte o lo ocivided
empresarlol, Me serdn agentes de retencidn excepto pogos al exterior, distribucion de
dividendos o en pogos o empleados en relocién de dependencia.
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23.

4.

—  |¥A: Declarocion semestral v no serdn agentes de retencidn excepto en el coso de
importacion de serviclos.

—  [CE Declaracién semestral.

Impuesto a la Solida De Divisas

Se disminuye o 180 dios calendario o mas el minimo de plozo de créditos externos paro aplicor la
exoneracion del 150 ¥ se Incluye que los mismos también pueden ser destinodos o inversién en
derechos representativos de capiral.

Se eliming la exclusion o lo exonerocién de 150 de dividendos distribuldos o sodedades o personas
noturales domiclliodos en poraisos fiscoles pero se aclara que no aplicario tal exonerocion cuando
Ios dividendos se distribuyon o fovor de sociedodes extranjeras de los cuales, o su vez, dentro de
su cadena de propledod, posean derechos representatives de copital, los persenas naturoles o
sociedades residentes o domiciliodas en el Ecuador gue seon occionistas de lo socledod que
distribuye los dividendos.

S alimino lo condicion de permonencio en el pois de 360 dios colendarie de los inversiones
naclenales provenientes del exterior, y en inversiones efecivadaos en el exterior por valores emitides
por sociedades residentes, paro que aplique lo exonerocion de 15D en el pogo de los rendimientos
que generen los mismas ¥ de su copital, y en el coso de que e pogue en favor de residentes en
Ecuador.

Se excluye de lo exonerocidn de 15D en los pogos efectuvados a portes relacionodas, por
rendimientos finoncieros, gononcios de copital, ¥ capital, de depdsitos o plazo filo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistemo finondero nacional.

Reduccion del impuesto a la renia para zonas afecladas por lo paralizacién nacional de oclubre
del 2019

Se establece uno reduccién del 10% del Impuesto a lo Renta del ejercicio 2019 o los contribuyentes
domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimberazo, Tungurahue, Cotopaxi,
Cafiar, Azuay y Loja, cuya actividod sea ogricolo, ganaodero, agroindustrial o tristica

Precios de transferencio

Los contribuyentes deben considerar los eperaciones realizadas con partes relocienados domiciliodas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de aoerdo o lo slauiente:

Los sujetos posives del impuesto o la Renta gue hayon efectuado operaciones con partes relodonadas
locales y /o domiciliodas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior o los tres millones de délares de los Estados Unidos (§ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internos el Anexo de Operociones con Portes Relodonodos,

- Aquellos sujetos posives que hayan efectuode operociones con partes reladionodos lecales /o
domiciliodas en el exterlor, dentro del mismo periodo fiscal, en un moente acumulodo superior a los
quince millones de dolores de los Estodos Unides de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente ol Anexa, el Informe de Precios de Transferencia.

Los eperaciones de Ja Compaiio con partes relacionadas durante el afio 2019, no superaren el Imparte
acumulade mendonado

Capital secial

El copitol sociol de la Compaofio osciende a USD3200.800 divide en descentas mil ochoclentas occiones
nominativas ¥ ordinorios de un délor (US$51) cada una.

_31]_



25.

6.

2?’!

29,

Reservos
Reservo Legol

Lo Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de lo wilidod anual sea opropiada como reserva
legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del copital social. Esta reserva no es disponible poro
el pageo de dividendos en efective pero puede ser copitalizada en su tetalidod o utllizade poro absorber
pérdidos.

Oiros resuliodos integrales

Corresponde o los valores ocumulados por coneepto de pérdidas y gononclas ocuariales generados por
&l reconocimiento la provision de jubllacidn potranal y desohucio.

Resultodos acumulados
Esta cuenta estd confermada por:
Utilidodles retenidas:

El soldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compaia y puede ser utilizade para
la distribuciaon de dividendos y dertos pogos tales como reliquidocion de impuestos, efc.

Pérdidos ocumulodas:

El saldo de esto cuento estd conformodo por pérdidos generodaos, los cvoles podran ser compensodos
con futuras wilidodes o a su vez podran ser diluidas con la utilizacion del solde de reservas patrimeniales
o absorbidas por los socios 0 accionistas con pasivos existentes.

Eventos subsecuentes

Debido o lo decarateria por parte del Estodo Ecuotariono de emergencio sanitario el 11 de marzo y
del estade de excepeidn el 16 de marze del 2020, eriginada por la prepogacidn a nivel mundial COVID-
19, asi coma lo disminucién del precio del petrdleo, el declive de los mercodos financieres, el decremento
en lo bolsa de volores ¥ lo poca probabilidad de nuevas inversiones, se prevé uno importante afectacian

en la economia nocional ¥ mundial que sin duda influird en vna recluccion del consumo de manera
generalizado, afectando osi los operociones de lo Compaohio.

Apr

Los estados finoncleros por el ofio terminado el 31 de diclembre del 2019 han side oprobades por lo
Gerencla de lo Compofiio y seron presentodos o los Acclonistas poro su aprobacion definitiva. En opinldn
de lo Gerencio de la Compaiiia, los estados finoncieros serdn aprebados sin medificaciones.

*

Paulina Rodriguez id Lostra
Apoderada Especial Contador General
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