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Al.rditores

Auditum
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas de:
LA SELVA JUNGLELOGDE S.A.

Informe sob¡e los estados f¡nanc¡eros

Hemos auditado el estado de situación financiera adjunto de LA SELVA
JUNGLELOGDE S.A, al 31 de diciembre del 2014, y tos correspondientes estado de
resultados y estado de resultado integral, de cambios en ¿l patrimonio de los
accionjstas y de flujos de efectivo por el año terminado al 31 de diciembré det 2014.
así como el resumen de políticas contablés significativas y otras notas explicatvas.

Responsabil¡dad de la adm¡nistrac¡ón por los estados financ¡eros

La Administración de la Compañía es responsable de la preparacjón y presentación
razonable de estos estados financieros de acuérdo con No¡rñas Inte;ñacionales de
¡nformación Financiera - NIIF y del control interno que la administración cons¡deró
necesar¡o para permitir ra presentación de ros estados financieros ribres de errores
significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabir¡dad es expresar una opinión sobre ros estados financieros
Írencionados en er primer párrafo con base a nuestra auditoría. Nuestra auditoría fueefectuada de acuerdo con Normas Interñacionales de Auditorá. Oiaf,la noraua
::1:'::":= 1: :r.ptu,To: con reqursitos éticos, así corno que ptanir,qremos yoesempenemos fa auditoria para obtener certeza razonabre sobre sr ros estadosfinancieros están libres de errores significativos.

Una auditoría comprende la reálización de procedimientos para obtener evidencia deauditoría sobre ros sardos y reveraciones presentadas en ros estados financieros. Los
l:::.:llTS",tit seteccioñados dependen det juicio det urJito.l i*-luy"n¿o luevaruacron. der riesgo de errores rrnportantes en los estados rinanc,eros por t.au¿e oerror. Al hacer esas eva¡uacjones det riesqo, el au¿ito. consiJe.a !lálüo, ,n,".noretevante para ta preoaración v Dresentació;'razoni¡1" ¿" 1". 

"rtá¿". 
ñnanc¡eros ¿eLA sELvA JUNGLELoGDE S.ir., a frn de diseña. r"i pi"."Oi_ i""i".?'uu"O ito.iu qr"sean apropiados en las circunstanci¡

op¡nión s;b; 
-ra ;;":;;¡;;';"¡ ;;;;"iT:"1""" T: ij ¿:H:;:" :" ;;5.:XT,,:;:tambrén rncruye, evaruar ra propiedad de ras poríticas .""tJr"Jr."i". i'tLaronaotede las estrmaciones contabtes hechas por la Administracrón, l;-lááo""uuluu, lupresentación general de los estados financieros.

Creemos que la evidenc¡a de auditoría que hemos obtentdo es sufrcrente y apropiadapara proporcionar una base para nuestra oprnión ¿" 
"r¿i|"ri"."1."i""¿"¿lr.
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Auditores

Auditum
Bases para cal¡f¡car la op¡n¡ón

La Compañía no ha realizado una valoración adecuada sus inventarios de menaJe,
debido a que todas las adiciones son consideradas directamente dentro del gasto,
motivo por el cual no se está realizado el cálculo respecto a la amort¡zación de los
activos, situación que no permite establecer razonabilidad en el rubro en mención y
que puede generar sobrevaloración del activo.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compañía mantiene USD$970.311 y USD$(1.532.020)
correspondientes a cuentas por cobrar a clientes no relacionados y anticipos recibidos
de cl¡entes, respectivamente. Valores que están siendo conciliados para la respectiva
liquidación y que no se apegan a la realadad del negocio puesto que que previo a la
operación de cada tour el valor de la factura es cancelado en su totalidad.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía presenta USD$68.546 y USD9101.318
correspoñdientes a cuentas por cobrar y cuentas por pagar que no han sido
recuperadas ni canceladas durante el año 2014 y sobre las cuales no se ha generado
la respectiva provisión ñi evaluado la posibilidad de pago lo que hace que estas
cuentas no cumplan la calidad de activos y pasrvos.

LA SELVA JUNGLELOGDE S.A. presenta una sobrevaloración en la facturación de
tours a pasajeros por Lrn moñto aproximado de USD$86.985. Los valores registrados
por concepto de ingresos difieren en más a ¡os valores efectivameñte facturados,
situación qLre a más de generar contingentes tributarios no perrñite tener certeza del
registro de la totalidad de los ingresos en los estados financieros.

Op¡n¡ón calif¡cada

En nuestra opinión, excepto por el efecto y los posibles efectos de los asuntos
mencionados en los párrafos de bases para calificar, los estados financieros antes
mencaonados presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicrón
financiera de LA SELVA JUNGLELOGDE S.A. al 31 de diciembre del 2014. los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacioñales de Información Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

La Sucursal Compañía al 31 de diciembre del 2014 mantiene pérdidas acumuladas,
las mismas que sob¡epasan e¡ 5oo/o del capital rnás las reservas, por lo que a la fecha
de presentación de nuestro iñforme se encuentra en causal de disblución técn,co.

[l!( h,ltí^ 

^t,

Noviembre 26,2015
Registro No. 680 Licencia No. 29431
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LA SELVA JUNGLELOGDE S.A.

ESTADO DE SITUACIóN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. dólares)

31 de D¡c¡embre
2914 2.S.1-3

ACTIVOS

ACTIVOS CORR¡ENTES:
Efedivo y equivalentes
Actrvos f¡nancieros

Cueñtas por cobrar clientes relacionados
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar

Inventarios
Activos por impuestos corrieñtes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancari¿s
Cuentas por pagar relacionadas
Cuentas por pagar ño relacionadas
Otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Seneficios empleados corto plazo
Total pasrvos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTESI
Obliqaciones bancar¡as
Eeneficios empleados post-empleo
fotal pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

Totál pas¡vos y patrirñonio

6
7

82.858

3.197.550
970.311
120.235
62.951

336.269

3 _925

t.444.772
346.497
45.417
61.805

259.813
4.770.O44 2.167.629

7.465.141 1.840.570
L465.147 1.840.570

6.635.a27 l4a2.u9

12
1A

11
a

t47_601
3.992.788

183.368
1.65/.319

66.525
63.046

287.968
2.425.990

266.512
308.945

7.491
31.268

6.770.101 3.32a.514

12 483.085
14.714

621.110
72.O27

497.259 633.137

18
19

200.400 200.800
(t]2.939)

21_861 40.488

6.63s.427 4.OO2.199

ov¿ Pino
Apoderada

6rayá VatEñZifa
Contador General

Ver natas a los est¿dos fin¿n.ieros
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LA SELVA JUNGLELOGDE S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. dótare,

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

GANANCIA gRUTA

Gastos de administración
Gastos de ventas

UTILIDAD (PÉRDIDA) OPERACIONAL

Otros inoresos y oastos:
Gastos financieros
Otros gastos netos c,e ingresos

PÉRDIDA ANTES DE I¡4PUESTo A LA RENTA

Pérdida del período

Ganancias (pérdidas) actuariates

Pérdrda del periocfo alribuibte a tos propietaíos

(14.703) (65.916)

13

14

29jt4

2.103.046

(1.7s1.389)

2Sr3

1.783.613

(1.380.388)

351_651 403 _225

15
(282.111)

(63.104)
(226.7A3)
(195.345)

30.150

(8s.e80)
45.O27

(18.903)

(103.343)
56.330

(r4,7O3)

2.O76

(12.627\

(65.916)

(4.3s0)

(7O.266)

Apoderada
Sorayáfálenzuela

Contador General

Ver notas a los estados f¡nanc¡eros
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LA SELVA JUNGLELOGDE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2OI4

(Expresados en U.S. dótares)

20a4 20L3

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIóN

Recibido de clientes
Pagádo a proveedores y empleados
Utilizado en otros

Efect¡vo. neto proven¡ente de (utilizado en) activ¡dades
operacton

FLU]OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

AdqLrisición de propied¿des y equipo
Provenientes de la venla de p.opredad y equrpo

Efect¡vo neto ut¡l¡zado en act¡v¡dades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDAOES DE F]NANCIAMIENTO

Aumento de capitat
(Utilizado en) proveniente de obligaciones financieras
(Utilizádo eñ) proveniente de operaciones con partes relacionadas

Efect¡vo neto (ut¡l¡zado en) proven¡ente de activ¡dades def¡ñanciam¡ento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremeñto neto durante el año
S¿ldos afcomienzo del año

Saldos el f¡ñal det año

1.437.809
( 1.679.489)

7.255.267

1.082.658
(1.s98.282)

1_41a.745

1.O13.5a1 (636.256)

(139.626)
10.800

(362.313)

(128,826) (362.313)

127A.392)
(527.430)

200.000
63.7A7

73t.707

(8Os.822) 1.001.494

74.934
3.925

2.925
1.000

42.a59 3.9 25

(Continúa...)

-/



LA SELVA IUNGLELOGDE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTM (Cont¡n uación... )
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. dólares)

CONCILIACIÓN DE LA PÉRDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVFNIEN IE DE ACTIV]DADES DE OPERACIóN
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida ñet¿ con el efectivo neto proveniente de
actividades de operación

DePreciaciones
Beneficios eñpleados
Venta y baja de propiedad y equipo
Impuesto a Ia renta corriente y diferido

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Adivos por impuestos corrjentes
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar

Beneficios empleados

Efectivo neto proveniente de (ut¡l¡zado en) act¡v¡dades de
oPeración

20t4 2013

(12.621)

108.412
22.325
(4.763)
13.965

(269.3s6)
17 _220

( 1.0s 1)
(76.456)
(83.144)

44_610

16.051

17o.266)

102.016
11.430

(700.9ss)
(60.798)
(19.214)

(149.142)
156.861
(7.449',)

60.792
1.069

1.O13.581 (636.2S6)

Apoderada
órayál/áenzuela

Contador General

Ver notas a los estados financ¡eras
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LA SELVA JUNGLELOGDE S.A.

t. Información oeneral

LA SELVA JUNGLELOGDE S.A. es L¡na Compania de ñacionalidad Ecuatoriana, fue
constituida, el 08 de diciembre del 2011 e inscrita en el registro mercantil el 1O
de enero de 2012, con una duración de 50 años.

Su actividad principal comprende el establecer, administrar, operar y explotar
toda clase de servicios de hotelería y alojamiento, complejos turísticos, paraderos
turísticos, parques de distracción, clubes, restaurantes, cafeterías, bares,
discotecas y afines destinados para la actividad turística, para ¡o cual podrá
adquirir los bienes y constrLrir la infraestructura necesaria para tal
objetivo; realizar operaciones y actividades turísticas en todas sus fases de
conformidad con la Ley de Turismo y demás normas reglamentarias de aplicac¡óñ.

2. Políticascontabless¡onificativas

2.1 Bases de presentación y declarac¡ón de cumpl¡miento

Los Estados Financieros de LA SELVA JUNGLELOGDE S.A., han sido
preparados de acuerdo con Normas Interñacionales de Información Financiera

NIIF emitidas por el Internacioñal Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembré de 2014 y 2013, y según los requerimientos y
opciones informadas por la Superiñtendencia de Compañías del Ecuador. La
Administración declara que las NIIF hañ sido apticadas integralmente y sin
reservas en la preparación de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía
opera. La moñeda funcional y de preseñtación de LA sELVA _IUNGLELoGDE
S.A. es el Dólar de los Estados Unidos de América.

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF requiere que la
Admanistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la act¡vidad económica de la entidad, con el propósito de
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales
estiñacjones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir dé sus
efectos finales.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros. Estas políticas han sido definidas
en función de las Normas Interñacionales de Información Financiera - NIIF
vigentes al 31 de dic¡embre del 2074 y 2013, aplicadas de manera uniforme a
todos los períodos que se presentan.

2.2 Efect¡vo

Corresponde a los valores mañtenidos por la Compañía en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restriccloñes. En el Estado de
Situación Financie¡a los sobregiros, de existir, se clasificarían como préstamos
en el pasivo corriente

10-



2.3 Activosfinanc¡eros

Cuentas por cobra r comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
coñerc¡ales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se v;lorañposteriormente al costo arnortizado mediante el método del tióo de jnterés
efectivo.

Pérdidas oor deterioro de los activos financieros

La Compañía evalúa eñ cada fecha de ¡os Estados Financieros la existencia deevidencia objetiva de que los activos fiñanc¡eros .eportaaoi esUndeteriorados. Los activos financieros son deteriorados auundo f,uy 
"uia"naiuobjetiva sobre como uno o más eventos que ocurrieron aéspuas Oetreconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de

efectivo del activo y estos puedan ser medidos conf¡abilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioropuede inclu ir:

,' Dificultades frnancteras signrfrcatrvas del emrsor o la contraoarte: o
'/ tatla de pago o incumptimrentos en tos pagos de int"r"."i!lupirJl; o'/ Que sea p¡obable que et deudor entre ¿n bancarrota o ,uo'.jirii_.tOn

financiera

Para activos finañcieros llevados en su costo amortizado, el monto dedeterioro es la diferencja entre el valor en ltbros del activo y ei 
"ufol oi"."n,"de los flujos futuros esttmados de efectjvo, descontados O"'lu tur" Oá'i"i".".efectiva original del activo fiñanciero.

EI valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deteriorodirectamente para todos los activos rinancieios ."r'i"-"á,i.i¿"'=i'"' 1".cuentas por pagar de negociación, donde el vator es ."0*io" 
" 
i'r"ü. +l ,*de una cuenra de asignación. Cuando uña cuenta por cobrar de n"loiiulün.,considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta ¿" ua¡s.ná.i_],iu.recuperaciones posteriores de montos que han sido p.""Á.""i2 ár,.i""i*son acreditadas contra la cuenta de asignación,

Los camb¡os en el valor de la cuenta de asignación son reconocidos en lautilidad o pérdjda.

Si en un período posterior, el montó d-e_,a pérdrda por detefloro dismrnuye yesta disrñrnuctón puede ser relacionac,a objetivamente a un evento oueoc^urrió despues del reconocrmiento det deteiroro, l" p¿.¿"id",,pJ. i.ii.[.p¡evramente reconocida es reversad¡
med da en q," ;i ;;i;; j" ;;;;I;"ó"""ti:";'.fl"#'15i1"""?T:i::":J l:
::.ti!.udg."o exceda to que et costo amortizado trui"i" ,iü-r¡ 

"i 
;;t;I.;;l-; 

""huDrera sido reconocido.

Baia de activos financieros

!1-.!ornO"n; da de bala un ¿ctivo financjero soto cuando los derechoscoñrr¿ctuales a los flujos de erectivo det a.tiro 
"rp,.an,- 

o- li i_"iill¿." 
",

acLrvo r¡nanciero y sustanciaJmentc todos los rresgos , 
- 
0"""i,a,"J" O"

7t-



propiedad a otra entidad. Si la Compañía tampoco transfiere n¡ retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlandoel activo transferido, Ia Compañta reconoce sus intereses retenidos en elattivo y una obhgación asociada por los valores que pueden ser pag;¿os. Sita compania retiene sustañcialmente todo el riesgo y los benéfic¡os depropiedad de activo financiero transferido, ¡a compañá cóntinúa recónoc¡endoel activo financ¡ero y también reconoce un préstamo garaniizaao por tosingresos recibidos.

2.4 Inventar¡os

Los inventarios se valoran inicialmente al costo. posteriormente al menor delos siguientes_valores: al costo (medido al costo piomedio), V i, *loi n"to ¿"reallzacron. El valor neto de realización representa el precio de ventaestimádo para los inventarios ñenos todos los costoi estimados definalización y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administración determina
índices de deterioro por pérdida de vator y de ,;. nu¿¿;;r¡;;;¡;;rj-ei'a.¡uste
correspondjente.

2.5 Reconoc¡m¡eñto de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestación recibida opor recibir luego de deducir cualqu¡er descuento o rebaja.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestación de servicros se reconoceñ en base al grado de
::!l-!ign,9" ta transacción, y srempre y cuando puedan ser medrdos demane¡a fiable.

2.6 Impuestos corr¡entes y d¡fer¡dos

El gasto generado por el impuesto a la renta espagar corriente y el impuesto djferido.
la suma del impuesto por

Imouesto Corr¡ente

El rñpuesto corrente por pagar se basa en Ia utiridad gravabre der año. Lautrtidad gravabte difrere de t; reportada en 
"l eruáo-¿é á"-rriiul", i,"i""*,porque excluye items de inqresos o o

bt.ot 
"¡or'v ái",.n¿.ii.,r"?'r""li',i.l"tt"s 

que son gravables o deducrbleíen
E pasivo dá i; ¿;;;;;;;;,:":,j;ñ:::,1'¿:?::['Ji1""1..,]"?,Íi,11.,1i,""i;.
tasas imposrüvas que han srdo drfLrndidas y 

"pr"t"iá. t".i""L"iii? 0",Estado Financrero_

Imouesto D¡ferido

i."_l:.9n?." sobre las ctiferencias temporarias determinadas entre e¡ vafor enlrbros de los acttvos y pasivos rnclui.lorscates. un pasivo por ,-or".,o o,:^:1lo: 
estados financieros y sus bases

toaas las ¿irerániias ,!Ár".,i.#li#t"t'oo se reconoce qeneralmenie n¡ra
se reconoce po. toau, ruJi,r-"Jin'.;'ali:]Pl* un activo por impuesto dif;rido
q ue resu r te'p."1;;r ; ;", "" 

;'¿;ñ:"#Til: il"".J: Ti ;.,?l 
"l i". 

jJ."", :l
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futuras contra las que se
deducibles.

podría cargar esas diferencias ternporarias

Iales activos y pasivos no son reconocidos st las diferencias teñDorales
sy.lg:n. 9n una transacc¡ón qué no aFecte ni a la utitidad qravable ;r a ta
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferjdos son medidos con las tasas deimpuestos que se espera apliquen en e¡ período en et cual el pastvo seestablezca o el activo se rea¡ice, basado en tasa del Impuesto a la ALnio para
sociedades publicadas por el Servicjo de Rentas Internas hasta la iecfra OelEstado de Situación Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada año en fechade presentación de los Estados Financ¡eros alusLado al punto en oue no seaprobable que los benefic¡os gravables sean iuficientes'puru p"rl.n'iti. qr" 
"lactivo o parte de este sean recuperados,

La medicjón de los actrvos y pasivos por impuestos djferidos revelan losete-ctos,tributarios que vendrían por la rnanera en la cual la Compañia espera,
a ¡a techa cfel reporte, recobrar o establecer el valor de sus activ;s y pasivos.

La Compañía compensa activos por impL¡estos dtferidos con pasivos porimpuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido tegatmenü el '¿e-ieJno 
Oecompensarfos, frente a la r¡jsma autoridad fiscal.

Imouesto corriente v d¡ferido para el oeríodo

Los impuestos corrieñtes y diferidos son reconocidos corno un gasto o ingresoen la utilidad o pérdida neta.

2.7 Propiedad y equ¡po

::r-fjl:lT y edrficios que son usados para te venta de bienes y orestacrónoe servrc¡os, o para propósrtos administrativos, son reconoc,doi én.ui'"atuoode situación f¡nanciera at cosio histórico."no,,, O"p.".L.Ln *rir,","0",pérdidas por deterioro correspondientes.

Prop¡edades bajo construcción par¿ 
_ 
producción, renta o propós¡tos

ad m inisr rarivos, o para Drooósitoq iodavia no ¿"i"iá¡"i¿ár, .i l"o"Jiuoo.en trbros at costo, menos cuatnrier pérd.id¿ ¿" ¿"i".i"..-,ri.á.,.orli.,ry"
Pl:::r"t profesionates y para ;cttvos catrficados. La deprecración de estosactrvos, usando la misma base de olros á.rivñ< ,r. -.^^l^,-..,'"-llcuando ros activos están r¡stos oar; p'-p,!uou, (úrrrtenT¿

Admin¡stración. su uso en los términos planificados por la

Los muebles, equipos y embarc¿
depreciación ;., ;;;;; i r;;;t1.::1T,";:. x"".!"J,T.?:. 

.".,o menos su

Los terrenos no se deprectan_ los demás activos se deprecian Lrtil¡zando elmetodo de linea recta, para lo cual
costo histórico menos los va¡ores re 

se considera como importe deore.rahle el
úLiles que se 

'"¿,a"" " 

'á"ir 
r"'.'.!sld 

uales aslgnados' cons'deran¿o Jas vidas
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crupo Tiempo
Edif¡cios SO años
Instalaciones 10 años
Iyuebles y enseres 10 años
Ivaquinaria y equipos 1O años
Embarcaciones 10 años
Vehículos S años
Equipo de computación 3 años

Las vidas útiles son determinadas por la Administración de la Comoañia enfunción del uso esperado que se tenqa de los bienes.

La depreciación está cargada de tal manera que elimina el costo o valorizaciónde activos, además de terrenos. én plen; dominio y p.opüaua". Uu¡o
construcción, durante sus vidas útiles estimadas, urunOó 

"i 
.Lto¿o á" ¡in"urecta. La v¡da úti¡ estimada, va¡ores residuales y el método de depreciación

son revisados al fínal de cada año, con el efecto de cua¡quier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de ta venta o baja de un articuto de propiedad y
equipo es determinada como la diferencia e;tre los términos Oe' ve'nta y etvalor en libros del activo, y es reconocjda en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida útil deéstos, o su capacidad económica, se registrán como mayoruiloi ou lo.respectivos bienes, con ef consiguiente retiro contab¡e ¿" ioi t,"n".sLrstituidos o renovados.

Los gastos periódicos de mantenimiento, conservac¡ón y reparación menor seregistran directamente en resultados como costo ¿Jf p!¡"¿"-",'qr" *tncurren,

2.8 Benef¡ciosempleadospost-empleo

los beneficros deftnidos a emDleados correspoñden a jubilactón patronal ydesahucio, cuyo coslo se determrna medtante el método de Ja unidad decrédito proyectada, con varoraciones actuariares que son efectuadas ar finar decada período, para lo cual se_ consideran Li".iá, pui;_"t..'"" l*estimac¡ones como: permanencia rutura, tasas de rnortaridad e incrementossalariales ruturos determrnados sobre lu Éu." o" .¿l.rü"u.IrJ.,"1".i, 
.",,

Las tasas de descuento se delerrr.i,t".é;;" ;"¿;;,;;;"i#;:"1';l';:1,:';;":::""''" a cu rvas de tasas d e

Los cambios en dichas provisiones
en que ocurren. se reconocen en resultados en el período

Los costos de los servicios corrient
actuariafes del período se o."r"n,"""tl-to-t-l: 

rrnanciero' ganancias y pérdldas
a tos estados fi;;.j;;. 

p,!J!,,Lo,r en torma separada en su .espectrva nota
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2.9 Part¡cipación a trabaiadores.

La Compañía reconoce la participación a trabajadores
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15oló de
o contables de acuerdo con disposiciones legales, no se
valor por este concepto por que el resultado qenerado es

2.10 Cap¡tal soc¡at y d¡str¡buc¡ón de dividendos.

Las acciones ordinarias se clasifican coño patrimonio neto.

Los d¡videndos a pagar a los accionistas de la Compañía se reconoceñ comoun pasivo en los estados f¡nancieros cuando se configura la obligación
correspondiente eñ función de las disposiciones legates vig;ntes o tas p;tít¡cas
de distribución establecidas por ta Juñta.

2.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, ,ndependientemente de la fecha enque se haya realizado e¡ pago, y se registran en el período más cercanó en elque se conocen.

2.12 Estado de Ftujo de Efectivo.

Para efectos de preparación del Estado de
IUNGLELOGDE S.A. ha definido las siquientes

en la utilidad de la
las utilidades líquidas
ha reconocido ningún
pérdida.

flujos de efectivo, LA SELVA
consideraciones:

E&ctivo en caia v bancos: incluyen el efectivo en caja e iñstitucionesFinancieras.

Act¡vidades de operación: son ¡as acLrvtdades que constjtuyen la principalfuente de ingresos ordinarios de LA sELVA JUñ¿iELo¿ó;';.A.,'":; ."."otras- 
-a(tivrdades 

que no pueclan ser calificadas aorno O" ináaion oflnanctacton.

Actividades de jnversióñ: corresponden a actividades de adquisicion,enajenacrón o disposicrón por otros medios de activos no corrientes y otrasinverstones no tncluidas en el efecttvo y sus equtvalentes.

Actividades de fiñanciac¡ónj actividades qLre producen cambios en el tarnaño ycomposición det patrimonio neto y de tos pasivos ¿" .";;i;;;;;.i;;;:'

2.13 Cambios de polít¡cas y est¡mac¡ones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios enlas potíticas y estiñracjones contautes iÁpoit!n't". Lrpilii" Ji'"f,*,.,"anterior,
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2.14 Compensac¡ón de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, así como los añgresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensañ excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

2.15 Clas¡ficación de saldos en corr¡entes y no corr¡entes

En el estado de situación Financiera, los saldos se clasifican en funcjón de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese período.

2.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran €n v¡gor

Nuevas ñormas aolicadas oor la ComDania

No se tuvo n¡ngún efecto ¡mportante sobre los Estados Financ¡eros de LA
SELVA JUNGLELOGDE S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron
efectivas por primera vez en el año 2014.

Interoretaciones, modificacioñes y nuevas normas aolicables a la Compañía
oue no entran aún en vroor

Título v nombre normativa

N F 14 Cuentas regulator¡as difer¡das
Cañb¡os en NIC 16 y 38 Nétodos de

cambias NIIF 11 Adou¡s¡c¡ón interés en

Ventá a contr¡buc¡ón de act¡vas entre ¡nversor

cdnb¡os NIc 11 rratanienta de act¡vos

Estados F¡nanc¡eros Separados: nétodo de ta

N F 15 Ingresos de cantratos con ct¡entes

N F9 Instrunentos t¡nanc¡eras
Canbos NIIF 9 - Deter¡oro de activas
f¡nanc¡eras y clas¡f¡cac¡ón de act¡vas y pastvas

Fecha oue entra en
v¡oor

01 de Enero del 2016
01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016
01 de Enero dél 2017

01 de Enero del 2018

01 de Enero del 2018

Fecha est¡mada
aplicación en la

Coñoañía

01 de E¡ero de 2016
01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero de 2016

0t de Enero de 2016

01 de Enero de 2016
01 d€ Enero del 2017

01 de Enero del 2018

0r de Enero del 2018

La Compañía no ha concluido aún los posibles impactos que se tendrá por la
aplicación de las nuevas normas y enmiendas citadas ante;iormente.

3. Estimac¡ones v iuicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua v se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores ap¡icables al sector, mrsrnos que
son razoñables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
fLrturos.
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4.

Estimaciones impoftantes

La Compañía realiza ciertas estimaciones basadas en hipótes¡s relacionadas con etfuturo, mismas que no igualarán a los correspondienies resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentación razonabie de los Estados Finaniieros, a
continuación ,se detallan ¡as principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futu ro:

3.1 Prestac¡ones por pens¡oñes

El valor actual de los obligaciones regtstradas por concepto de jubilación
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaci;nes aciuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipótesis, incluyendo tasas
de descuento deterñinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio enlas estimaciones actuariafes así como en la tasa de descuento, podrían
generar ajustes en ef futL¡ro.

3.2 V¡das útiles y deter¡oro de activos

Como se describe en la Nota 2.7 la Administración es quien determina las
vidas útiles estimadas y los correspondientes ca.gos poi depreciación para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estrmación se basa en los ciclos devida de los activos en función del uso esperado por la Compañía. Estaestjmación podria cambiar significativamente como conse¿uencia de
innovaciones tecnológicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector a¡ que pertenece la Compañía.

!::,?:,,r'q:d". de la Co.mpañia ta exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
creotLo y riesqo de liquidez.

La gestión del riesgo está a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compañía, mismos que se encargan de la identificar, evatuar y cubrir toi;esgos
financ¡eros con la colaboración de todas las áreas operativas áe ta Compania,-ae
manera que estos riesgos no afecten de manera stgn¡fcativa al vafor económ¡co
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los res;ltados de la Compa¡ía.

A continuación se presenta una definición de los rjesqos que enfrenta laCompañía, una caracterizacióñ y cuantificación de éstos y únu ¿ási.ipiiJn oe las
medidas de mitigac¡ón actualmente en uso por parte de la Compañía.'

Riesqo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incump¡a con susob¡igac¡ones contractuates resultando en una péráida rinuni,eia iá.a faCompañía.

B giro d-eliegocio balo el cLtal se rige Ia Compañia, es el pago antictpado por tarecepcton del servrcio. previo a la intciación de la operación dÁ cada Lour, el valortotal del paquete turístico debe estar cancetado en su totatidad, .átirio-po. 
"tcual el riesgo de crédito existente corresponde a las cuentas pó. iáü.* " .u,compañías relacionadas, mismas que detaliamos a continuacién:'
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CODIGO NOMBRE CUENTA SALDO
1.01.03.06 Cuenta por cobrar Haugan Cruises
1.01.03.03 Cuentas por cobrar Columbustravel
1.01.03.07 Cuenta por cobrar Aventuras

1.609.376
\,231.104

247 .360
40.100
32.634
23.103
5.300
3.343
3.229
2.000

1.01.02.02 Cuenta por cobrar Cuenca Language School
1.01.03.08 Cuenta por cobrar Kjetit Haugan
1.01.03.04 Cuentas por cobrar Palmazul
1.01,03.10 Cuenta por cobrar Jessica fyeza
1.01.03.05 Cuenta por cobrar Bolivar Education
1,01.03.09 Cuenta por cobrar Fundacion Bolivar Education
1.01.03.02 Cuentas por cobrar San Clemente

Riesoo de liouidez

La Gerencia Financiera de la Compañía es la responsable de la gestión de
liqu¡dez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las nece;idades de
l¡quidez que tiene la Compañía, para lo cual se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestión de liquidez de ñanera que la gerencia pueda
m¿nejar los requeflmtentos de financiamienlo a corto, mejiano v l¿rqo Dlazo asi
como la gestión de liqutdel de Ia Compania. La Admtnistracton manei¡a el .iesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras ádecuadás,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestión del caoital

El objetivo principal de la Compañía en relacron a la gestión de su caoital esasegura¡ que .estará en capacidad de mantener su negocro en mulcna, yproporcioñar a los propietarios el máximo rendimiento esper;d;.

La Administración de la Compañía realiza una revisión frecuente de lacomposic,ón del capital y los riesqos de cada uno.

La Administración efectúa una evaluacióñ periódica de la posicjón financiera de ¡acompañia, misma que de acuerdo a la ndm¡nistración d" i" é"1p"¡i""i"]ir'r*a_que exisLe la capacidad sufrcienre Dara continuar como n;g;¿i;; ;;;;u y 
",adecuada en relación al mercado en que se desarrolla la mlsía.

Índices financieros

Los principales ¡nd¡cadores financiéros de la Compañía se detallan a contjnuación:

Capital de t¡abajo
Indice de liquidez
Pasivos totales / patrimonio
Deuda financiera / actjvos totales

fl:;"i"*ril''"#:i:,Í!l#lÍi"'".[?Irañia .prese.nta un déricir de capitar de
principalmente por ta r",üá"."".,í#- "1,340'628 Esle détrcit se orjginó
Re,acronadas. :lon y l¡quidaclón de saldos entre companras

usD (91.340.628)
0.8 veces
237 veces
100/o
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5. InstrumentosFinancieros

Al 31 de d¡ciembre del 2014 y 2013, el detalle de los activos y pas¡vos financieros
están conformados de la sigu¡ente manera:

Nota ,!oino" 
o'"'"-Tir"

Aclivos Íiñenciéros:

Costo arnort¡zado:
Efectivo y bancos 82.858 3,925
Cuentas por cobrar comerciales y otras 6y 7 4.2g8.096 1.836.086cuentas por cobrar

Total

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Obligac ones bancar¡as

4.370.954 1.840.011

12 747.607 909.078
cuentas por pagar comerc¡ales y otras loy 11 5,756,467 3,002.044cuentas por pagar
Total 6.464,221 3.9L7.t22

6, cuentas Dor cobrar clientes relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de dlciembre del 2014 y 2013, se
muestran a continuación:

Haugan Cruises
ColumbusTravel
Aventuras Eric y lvlagguie
Cuenca Language Scohol
Kjetil Haugan
Palmazul
lessica Meza
Bolivar Education
Fundación Bolívar Education
San Clemente
Total

31 de D¡cieriibre
20L4 2013

1.609.376 t91.434
1.231.104 365.388

247,360 244.144
40.100 40.100
32.635 13.314
23.103 23.103

5,300
3.343 3.343
3.229 1.242
2.000 2.000

3.197.550 1.484,112

Anualmente la Compañia realiza un análisis ind¡vidual de las cuentas por cobrar a

relacionados, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la

provisión a registrarse por este concepto

7. Cuentas oor cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciernbre del 2014 y 2013' se

muestran a contiñuaclón:
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31 de D¡ciembre
2lJ14 2013

clieñtes 961.416 306.497
Cuentas y documentos por cobrar tarjetas 6,270
Cuenta por cobrar Banco Pichincha 2,625

Anualmente la Compañía realiza un análisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provisión a registrarse por este concepto.

8. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la composicióñ de tos saldos de act¡vos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuación:

31 de D¡c¡embre
2014 2013

41.011 3t .256
295.258 222.557

336.2ó9 259.A13

66.525 7.891

Total 970.311 306.497

Descr¡pc¡ón

Act¡vos por impuestos corr¡entes
Impuesto a la renta
ImpLresto al valor agregado
Total activos por ¡mpuéstos
corrientes

Pasivos por ¡mpuestos corr¡entes
lmpuesto a la renta
Total pasivos por impuestos 66.s2s 7.ag:rcorrientes

Tanto ¡os activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser
recuperados y cancelados en el corto plazo.

9, Propiedad, planta v eouipo

Al 31 de d¡ciembre del 2014 y 2013 los saldos de propiedad, planta y Equipo son
los siguientes:

31 de D¡c¡embre
Lrescrtpcton

2lJ14 2013
Cabañas 1.689,620 1.619,377
Terrenos 114.000 114.000
Muebles y enseres 99.845 90.071
Embarcaciones 67.571 66.653
Maquinaria y equipo 96.167 48.914
Equipo de computación 13.366 72.741
Depreciación acumulada (214.822) (111.086)
Total
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2fJ74

Saldo al
inicio del

año

Saldo al
f¡nal del

año

Ventas Ad¡c¡ones Reclas¡ficac¡ones
Descr¡pción

Cabañas
Terrenos
Muebles y enseres
¡4aquinaria y equipo
Embarcaciones
Equipo de computación
Construcciones en
curso
Total

Deprec¡ac¡ón
acumulada

Tota I

1.619.377
114.000
90.070
48.815
66.6s3
12.741

( 10.713)

9.77 5
18.756

625

70.243

10.243

(7O.243)

1,689.620
114.000
99.845
67 .571
96.167
13,366

1.9s1.656

( 111.086) 4.676 (10a.472)

2.OA0.569

(214.A22)

( 1o.713) 139.6 26

31.213 L465,747

2013

Descripción

Cabañas
Terrenos
¡4uebles y enseres
lvlaquinaria y equipo
Embarcacioñes
Equipo de computación
Construcciones en curso
Total

Deprec¡ación
acumulada

Total

Saldo al ¡n¡cio
del año

Saldo al
f¡hal del

año
Reclas¡ficac¡ón Ad¡c¡ones

1.313.166
114.000
84.319
48.000
29,233

625

306.211 1.679.377
114.000
90.o71
48.815
66,653
12.741

306.211

5.751
815

37,420
12.116

306,211
1.549.343

(e.070)

362.313 1.951.656

(102.016) (111.086)

1.580.r?3 _ ,60216 1. 570

r relacionada

Al 31 de diciembre del 2Ot4
relacjonadas es el siguiente:

y 2013 el detal¡e de sa¡dos de

- 21-
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Haugan Cruises
ColurnbusTravel
Palmazul
Fundación Bolívar Education
Aventuras Eric y ¡4agguie
Jessica lvleTa
Bolivar Education
San Clemente
Kjetil Haugan
Tota I

31 de D¡c¡embre
2lJ74 2013

2.650.596 1,726.874
1.247.847 620.556

26.369 26.369
10.067 15.067

8.13 5 8. 13 5
7.B2A 3.944
1.1 16 1.116
830 830_ 23.099

3.992.7a8 2,425,990

11. Otras cuentas oor Daqar

A continuactón se muestra un
dicrembre de 2074 y 2A13:

resumen de otras cuentas por pagar al 31 de

Descripc¡ón

Anticipo de clientes
Tarjetas de crédito por pagar
Depósitos por asignar
Cueñta por liquidar
Total

31 de Dic¡embre
2014 2013
1,532.020

77.O6a
39.994

253.410

45.805
9.730

7.657,379 30a.945

12. Obl¡oaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias se deta¡la a contiñuac¡ón:

31 de Diciembre
2014 2013

Corporación finañciera por pagar corto plazo
Corresponde a préstamo con Ia CFN, cuya
tasa asc¡ende a 9a/o anudt
Sobregiros bancarios
Tarjetas de c.édito por pagar por pagar
Total corto plazo

Préstamo CFN largo plazo

138.025

9.756

149.527

51.000
a7 .441

147,7A1 287.968

483,O85 621.110

EJ detal¡e de garañtías que la Compañía mantiene es el s¡guiente:

Cód¡go de
garantía T¡po de garantías Fecha

racton
Valor
Actual

1.040.824
427 .O00
827 .000

Inqreso
O1BIIND4O11
01coNT2912
O1PAPP1929

Bien inmueble depurada
Contrato a mutuo

13/07/2012
13/07 /2012
73/07/2072

10451614
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13. Inoresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es

Descripción

Paquete tLrrístico
Bar
Otros ingresos
spa
Boletos
Total

31 de Dic¡embre

Descripc¡ón

Personal
Tickets aéreos pax
Gasto alimentos cocina
Otros
Publicidad
Depreciación
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios guías
Insumos y suministros de limpieza
¡.1ovilización y flete
Gastos generales cañoas
Total

31 de D¡ciembre

1.751.3a9 1.3AO.3aa

como sigue:

20L4
1.949.403

6t .959
6s.7 52
19,932

2013
1.654.385

56.499

2.07 B

70.651

a)

2,103.046 1.783,613

a) Corresponde a las comisjones en ventas que son cobradas por su relacionada
ColumbusTravel, mismas que ascienden al 3olo de la venta r¿ferida.

14. Costo de ventas

lJn resLlmen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como
sigue:

20L4
395.881
301.733
281.370
144,920
120.650
708.472
104.435
94.492
83.780
63.03 5
52.681

2013
37 5.O23
165.666
797 .37 o
224.739

102.016
64.684
91.1 15
46.444
71.209
42.122

15. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos
financieros es como stgue:

Y ventas reportados en los estados



Gastos administrativos:

Descr¡pc¡ón

Sueldos y beneficios sociales
Otros gastos de admanistración
Sequros
Servicios básicos
Servicios de asesoria
Suministros de oficina
Gastos de gestión
Gastos legales
Total 282,taa 226.7A3

2l)14

116.730
724.662

15.233
13.039
6.276
3.097
2.479

655

2013

28.689
128.298

18. s3 2
14.324
7.362
3.307

20.7 55
5.516

Gastos de venta:

Descr¡pc¡ón

Sueldos y beneficios sociales
Otros gastos de ventas
Total 63.104 19 5.345

2f)14

61,518
1.586

2013

15.757
179.588

15. Impuesto a la renta

De conformidad con d¡sposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22ó/o sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12olo sobre las
utilidades sujetas a capitalización. Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranteros no
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. A partir del año 2010, los
djvidendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuásto a la renta.

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Descr¡pc¡ón

(Pérdida) según libros antes de impuesto a la renta
I..1ás gastos no deducibles
I\4enos deducciones COPCI

Base ¡mpon¡ble

Impuesto a la renta calculado por el Z2o/o
Anticipo calculado

Impuesto a la renta corr¡eñte registrado en
resultados

2fJ14

(12.627)
146.372

(147 .946)

(L4.2OL)

2013

(7O.266\

70.266
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Añticipo calculado - A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto ala renta mínimo el valor del añticipo calculado, el cLral resulta de ia suma
matemática del 0,4o1lo del activo, O,2o/o det patrimonio, 0.4ólo de ingresos
9ravados y 0.2olo de costos y gastos deducib¡es.

La Compañía mantiene la exoneración del impuesto a la renta y del anticipo
durante 5 años para nuevas sociedades cuyas inversiones se reálicen para el
desarrol¡o de sectores econórricos considerados prioritarios para el Estado
(Turismo).

La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tañto
están abiertos para revisión los ejercicios del perÍodo fiscal 2Ot2 al id14.

Asoectos Tributarios del Código Oroáñico de la producción

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Réoistro
Oficial No.351 el Código Orgánico de la producción, Comercio e Inversionés, et
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios e¡ siguiente:

La tarifa de impLtesto a la reñta para sociedades establecida es del 22olo para el
año 2013 y 2014.

Exoneración del ¡mpuesto a la renta y del anticipo durante 5 años para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
económicos considerados prioritarios para el Estado.

Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta eñ pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneración del impuesto a la sálida de divisas en los pagos de capital e
iñtereses por créditos otorgados por rnstituciones financierás destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Código.

Con fecha noviembre 24 de 2O7t se promulgó en el Suplemento det Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del
Estado. la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguienies:

Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera USg35,OOO, en Ia
base de datos del SRI, serán no deducibles en la parte que supere ¿icho vator.

Cambio en la forma de imposición del ICE para los cigarriltos, bebidas
alcohó¡icas y cervezas.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2o/o al5o/o.
Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuestó el pago de dividendosa cornpañías o personas naturales que no estén domiciiiaáas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importación de materias 'prrmas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos;roductivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

timización de los
Inoresos del Istado



Se establece el impuesto ambiental a la
en función del c¡lindraje y det tiempo de

Se establece e¡ impuesto redimible d
considerañdo como hecho generador
retornables, utiljzados para contener
gaseosas, no gaseosas y agua. En el
generador será su desaduañización.

contaminación vehicular, que se grava
antigüedad de los vehicu¡os.

las boLellas plásticas no retornables,
embotellar én envases plásticos no
bebidas alcohólrcas, no alcohólicas,

caso de bebidas importadas, el hecho

. En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos
determ¡nados como industrias bás¡cas de conformidad con ia tey, ta
exoneración del pago del impuesto a la renta se extenderá a 10 años, contadosdesde el primer año en el que se generan ingresos atribuibles directa y
únicamente a la nueva inversión, Este ¡lazo se arñpliara po. Z anol mas en et
caso que dichas inversiones se realicen en cantones tronterizos del pais.

17. Precios de transferenc¡a

Con fecha ñoviembre 27 mayo de 2015, se reformó los lineamientos a segutr parala presentación de anexo/¡nforme de precios Ae transferenfii, JánO1 ,e inctuyeentre otros aspectos tributarios ¡os siguientes:

!:: :rl:a: pasivos det Impuesto a la Renta que, no estando exentos de taaplcacton del regimen de prectos de transferencia conforme a la Ley de RégimenTr¡butario Interno, dentro de un mismo perjodo Fiscal hayan efectuadooperaciones con partes relacionadas en un monto acumulado iuper¡or a tresm¡ttones de dótares de ¡os Esrados. Unrdos de nm¿.lia tUtO-J1doo.ooO,OO)deberán presentar et Anexo de operacione..on pu.tu. cutu.iiiJÁ.] -'

si taf monLo es superior a ros quincé m¡Iones de Mares de ros Estados unidos deAmérica. (UsD 1s,ooo.0oo,oo), dichos sujetás pu.i,ii -á"loti#" 
p."."n,u.,adicionalmente al Anexo de Operaciones cón partes a"l"ai.""á"r, el InformeIntegral de precios de Transferenc¡d.

Operacioñes no contempladas:

g) Operaclones con otras oartF§ relacionadas loca¡es con referencia al periodofiscal analizado.

Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2014, nocumplen tas condiciones mencionadas en lu ..solrci¿n, ,oi ünio no ."encuentran en ta ob¡¡sación de ta preparación d" un in;;.;; Ján.rá'¿" p.".¡o.de transferencia.

18. Caoitaf social

El capitat sociat de Ia ComDañia asciende a USDg2OO.SOO divido en doscientasmit ochocientas acc¡ones nominativas y or¿inu.i* áun ááá."iüiirj,.".o" ,"".
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19. Eventos subsecuentes

Entre er 31 de diciembre der 2014 y ra fecha de emisión de ¡os estados financieros26 de novrembre det 2015, ño se prodr.L¡eron J";i* ;;"-;;;inión oe laAdmi,nistración de la Corñpariia, pudieran tener un efecto,impá.tanie sobre losestados financ¡eros adjuntos.

20. Aorobación de los estados financ¡eros

Los estados financieros por er año terminado er 31 de diciembre der 2014 han sidoaprobados por ra Gerencia de ra compañia y .".;" p."i"-ntulJr-u-' liJ n-..,oni.tu.Da.ra.su 
-aprobación deftnihva. tn opinión de la Gere.rc,a de la Compañia, fosestados financ eros serán aDrobados po. ,os ncc,onisti. si" irr"iiriljá"J.]
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