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SOCIEDAD AGRICOLA CASPALA SA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresaco en ddiares sstadounidenses)

ACTIVOS Hota 2046 2014
Activas corrientes

Efectivo y equivalente de efectiva 10 10,532.41% 245 346.25

Cuentas por cobrar cometciales 1 27,795.49 35,522,10

Otras cuentas por cobrar 12 21,863.20 22.438.07

Impuestos anticipados i3 23,813.68 17,158.86

Gastos pagados por anticipads - -
Total activos corrtentes 84,005.78 _ §20.525.28
Activos ne corrientes

Propiedades, planta y equipo 14 341, 4BB.65 343,53.31
Total activos no corrientes 541,888.55 343 538.31
Total activos 425,894.43 564,063.59

Las notas explicativas anexas son parte integrante de ios estados financieros.

Piegh Tobar
Geronte GEneral Contador Generzi



SOCIEDAD AGRICOLA CASPALA 5A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Expresado 2n délares estadounidenses)

FASIVOE Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Cuentas par pagar relacionados
Impuestos por pagar
Frovisiones por beneficias 3 empleados
Total pasivos corrientes

Total pasivas
PATRIMONIO
Capital sooisl
Resuitados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas ahexas son parte integrante de los estad

Francisco W.
Gerente Gerferal
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2015 2014
77,820.32 111,513.97
36,468,920 1 472,88

320.000.00 570,000 00

037.82 811.87

21 348 98 16,691.09

459,576.02 700,389.51

459 576.02 76G0,389.81
300.00 800.00
(34,131.59) {37,126.22}
(33.681.59) (26,326.22)
425 394 43 664,063,539

Die'r;ﬁ Tobar
Contador General



SOCIEDAD AGRICOLA CASPALA SA
ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresade en délares estadounidensas)

Nota 2015 204
ingresos por ventas 3] 785,435 54 7721817
Costo de ventas 7 (653,812 29) (625,340.71)
Liilidad bruta 121,823.25 146,847.00
Gashos administrativos 7 {128,570.27} {143,155.57;
Utifidad operacional 3,262.98 3,690.33
{ros ingresos & B73.15 .
Otros egrases 9 {343 58] -
Utilidad antes del impuesto a ia renta 3,582.45 3.650.33
inpuesto 3 ia renta (837 .82) {811.87)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA INTEGRAL TOTAL 2,644,632 287846

LAz notas expicalivas angyras son paria infegrante de los estados financiercs.

Francisco Moncar Diaqo Totar
Gerente Gederal Contader General
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SOCIEDAD AGRICOLA CASPALA SA
ESTADOG DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dolares estadounidenses)

FL.UJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2018
Recibido de cfientes 79316215
Fagado a provesdores ¥ empleados (1,028,186 .04)
Intereses 87215
15% participacién trabajadores (651.23)
impuesto a fa renta 811.87)

Efsctiva neto proveniente de actividades operativas {233,813.84)

FLLIJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADRES DE INVERSION:
Compra de nropiedades planta y equipo (1,2350.00
Efectivo neto usado en actividades de inversién (4,000.00)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efactivo neto usado en actividades de financiamiento -

Aumento hete en efectivo y sus equivalentes (234,813.84)
Efectivo y sus equivalertes de efectivo al inicio de ano 245,345 25
Efectivo y sus equivalentes ai final del ano 10,532 41

i

A e 7 1
Francisco Monheayo Diega Tobar
Gerente General Contader General

2014
767,002.53
(499, 400.38)

(2,827 .46}

(2,465.16)
256,286.55

(25,108.00)
(25,108.00}

231,178.85
14,167.7G

245,346.25



SOCIEDAD AGRICOLA CASPALA SA
ESTADO DE FLU30S DE EFECTIVO
{Expresados en ddlares estadounidenses})

Utilidaq {pérdida) neta 2,844 B3 2.875.45
Ajtistes por:
Depreciacion de propiedades, planta vy equipo 2,648 66 1,568 69
Participacidn trabajadores 832.20 651.23
Impussto 2 ta renta g37 82 811,87

Efectivo proveniente de actividades gperativas antes de cambios
en ei capital de trabaje:

{Aumento) disminucion an cuentas por cobrar T2 (11.185.18)
{Aumentc} disminucidn en otros activos {6.620.95) (5,215.33)
Aumesnio (disminucidon} en cuentas por pagar (263 603 65 259G 58204
Aumento (disminueion] en gastos acumulades vy ofras cusntas por 4277204 (18,480 8%)
Auments {disminucién) 15% padicipacion trabajadores {851.23) {2.827.45)
Aumento {disrinucion) 25% impuesto a fa renta (811.87) (2 488 16)
Efectivo nieto provenienta de actividades operativas {233,813.84} 256,2868.55

V Z ;//% -
\
Francisco Mercaye | Diego Tobar

Gerente Geharal Contador Generai
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SOCTENAD AGRICOLA CASPALA 85

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DEDCIEMBEREDEL 3015 Y 2014

{Hopresado en ddlarves esladounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y eperaciones

Sociedad Agricola Caspald SA, fue constituida en Ecuador, en la ciudad de Quito mediante escritura
publica el 7 de diciembre del 2011 ¢on patrimenio y personalidad juridica propiz con duracién de
novents v nueve afios contados a partir de a fecha de inscripcidn del contrato constitutivo en &
Registro Mercantil que fue fechado 9 de enera del 2012, Mediante oficio SC.11.03C.Q.12 del 24 de
enero del 2012, la Superintendencia de Compafiias aprueba la constitucion.

Sy domicilio principal es la cuidad de Quite, cantdn Quito, provintia de Pichincha v por resolucicn de la
Junta General podrd astablecer agencias ¢ sucursales en cualguier lugar del territorio nacional previo el
cumplimiento de las solem nidades legales.

El objeto social de fa compailia es ia produccién agricola y ganadera en todas sus ramas |, Para el
cumplimiento de la finalidad social, éste podra realizar todo Lipo de actos y contzatos civiles v
mercantiles.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 v aplicadas de manera uniforme a estos estados financiercs.

Bases de preparacicn de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiis constituyen los primeros estados financiercs
preparados de acuerde con las NIIF emitidas por el IASB {Internationa! Accounting Standards Board),
mismas gue han sido adoptadas en Ecuador v reprasentan la adopcion integral, explicite v sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a ios ejercicios gue
se presentan.

Los astados financieros se han preparado basicamente bajo el eriterio del costo histérico,

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NILF requiers el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza si juicio en et proceso de aplicacidn de las
politicas contables de fa Compafiia. En fa Nota 3 se revelan |as areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde ios supuestes v estimaciones on significatives para ia
elaboracion de los estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este praceso contable,
jos resultados reales pueden diferir de los montos estimadoes por la Administracion.

No hay NITF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el giercicio financiero
quea comienza a partir del 1 da enero det 2016 que se espere que tengan un efecto significativo sobre
la Com paftia.

AR ey i e SEDEN LA ikt e M e o TATIELATIE SRS
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SOCIEDAD AGRICOLA CASPALL SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DEDICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Cxpresado en ddlares esladaunidenses)

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incididas en los estados financiercs se expresan en fa moneda del ambiente econémico
primario donde opera a Compafiia (moneda funcional), Los estados fnancieras se expresan en
délares estadounidenses, gue es la moeseda funcional v la moneda de presentacién de la Compafiia.

2.3 Hactivo y equivalentes de efective

Incluye el efective dispanible y depésitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

ta Compafifz clasifica sus activos financieros principales er 1as sig uientes categorias: “préstamos v
cuentas por cobrar” y “activos mantenidos hasta su vencimients”. Los pasives financieros se clasifican
en las siguientes categorfas: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”
¥ "oiros pasives financieraz”. s dasificacidn depende del propésito para et cual se adguineron los
activos o contrataron los pasivos. La Administracidn determina la clasificacidn de sus activos y pasivos
financieres a la fechs de su reconocimiento inicial.

Al 21 4e diciembre del 2015, 2 Compafita mantuvo actives finanderos en ls categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” y “otras cuentas por cobrar” y pasivos financieros €n la categoria de “ctros
pasivos financieros” cuyas ¢aracteristicas se explican seguidamente:

(@) Préstamos v cuentas por cobray

Representados en & estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar 2 relacionados v otras cuentas por cobrar; Son activos financieres no derivados que
dan devecho a pagos filos o determinables y que ng colizan en un mercado active. Se incluyen
en el active corriente, excepto por los de vencimignto mayor 3 12 meses contados desce la
fecha del estado de situacidn financiera. Al 31 de diciembre del 2015, 12 Compafiia no presanta
préstamos y cuentas por cobrar mayores a 12 meses,

(B)  Ofros pasivos financieres

Representados en el estado de situacion financiera por obligacionas financieras a corto v largo
plaze, proveedores v tiras cuentas por padar y cuentas por pagar varias. 5 incluyen en el
pasive corriente, excepto por 105 de vencimiento mayor 3 12 meses contados & paitir de [
fecha del astado de situacion financiera. A1 31 de diciembre dei 2015, la Compailia presenta
obros pasives financieros mayores a 12 meses en kb categoria oblgacionas financieras @ largo
nplaza.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Recotocimianto -

1a Compafia reconoce un activa o pasive financiero en et estade de stuacién financiera a fa fecha de
fa negociacién y 5 raconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

" Pagina 2



SOCIEDAD AGRICOLA CASPALA SA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
33 DE DICIEMBREDEL 2015 ¥ 2013

{Expresadc en délares esladounidenses)

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualdiiier costo
atribuible & la transaccion, si ef activo o pasivo financiers no 23 designado como de valor razonable 3
través de ganancias y pérdidas v dste es significative. Con posterioridad al reconocimiento inicial ta
Compaiiia vaigriza los mismos come 58 describe a continuacidn:

Medician posterior -
{a}  Frdsfamos y cusntas por cobrar

Postericr a si reconogimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el mérado de
intarés efectivo, En especfico, [3 Compafiia presanta las siguientes cuentas dentre de esta
categoris:

{)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

goi los clientss por la venta de productas en el curso rormal de los negocios. Son
exigibles por la Compafiia en & corto plazo, no devengan intareses y s registran a su
valor nominal gue es equivalents a su costo amortizads. El perfodo de ¢rédito promedio
sobre los productos comercializades es de 30 a 45 dlas que se pueden extender hasta 50
dias.

(i} Otras cuentas por cobrar: Representadas principaimente por cusntas por cobrar a
empleados ¥ anticipos entregados, que sz liguidan en el corio plazo. Se registran ab valor
del desemboiso realizado, que es equivalente g su costo amertizado.,

Ctros pasives fnancieros

e,
el

Posterior a su reconocimiento inicial se iiden al costo amortizade aplicando el métode de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i} Provecdores: Son obligaciones de pago por bienes ¢ s&rvicios adguiridos de proveedores
iocales en el curso normal de og negeocios. 5i se esperan pagar en un afic o menas se
clasifican como pastvos cortiantes, de 1o contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a sy valor nominal y posteriormente se miden al costo
amarhzado aplicando el método de interés efectivo,

iy  Qtras cyentas por pagay: Repregentadas principalmente por pasives a ia vista con partes
relacionadas y ofras CUShias por pagar menores.,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establecs una provisidn para pérdidas por daterioro de sus cuentas por cobrar cuande
existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos fos importes que se le adeudan de
acuerds con los Brminos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificuitades financieras
significativas por parie del deudor, la prebahilidad de que el deudor entre en quishra o reorganizacion
financiera y I3 fala o mora en los pagos se congideran indicadores de que fa cuenta 2 cobrar se ha

AT o i s



SOCIEDAD AGRICOLA CASPALA SA
KOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
A GE BICIEMBREDEL 2035 ¥V 20044
{Expresade en dolares estadounidonsas)

deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 no fue requerido o registro de provisionss per deteriors de
cusntas por cobrar comerciales de acuerdo a la legisiacion vigenta.

2.4.4 Baja de activos v pasivos financieros

25

1.6

Un active Tinanciera se eliming cuando expiran log derechos a recibir los flujos de efective del activo
o si la Compaiiia transhiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los Tiesgos v beneficios
del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en of
contrate se han figuidade. La Compafifa no ha realizado bajas de activos 2l 31 de diciem bre del 2015,

Inventarics

105 inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de rezlizacidn el que rasuite menor. Los
inventarios da preductos terminados, adiuirides a tercerns se valorizan al precio ds adquisicidn y
cuandg se consumen se incorporan al costo de ventas usando et métedo promedic ponderado. £
vaior neto reslizable es e precio de venta estimado en el curso normal de los megocios, menocs los
qastos de comercializaditn v distribucién. Al 31 de diciembre del 2015 no se registra saldos de
inventarios, no se descarta que en el futurc se mangje existencias.

Las pérd:das refacionadas con inventarios e cargan a los resultados integraies en el perfodo en que
se causan. Al 21 de diciembre del 2015 ne se reconccieron pérdidas por deteriore de mnventarios.

Propiedades y equipo

las propledadas v equipo son registradas al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas vy
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. £l rosta incluye los desembokos direciarnente
atribuibles 2 la adguisicion o constryccién det activo. Los desembelses posteriores a la compra o
adzuisicién sdlo son capitalizades cusndo es probable que beneficios econdmices futlres asociados a
la inversian fluysn hacla ls Compafia y ios costos pueden ser medidos rezonablemente. Los otros
desers bolsos posteriores correspondientas a reparaciones o mantenimiento son registrados en
resiitadas ruando son mourrides.

La depreciacién de jas propisdades v equipos es calculada linealmente basada en ia vida Ui estinada
de los bienes vy considerando su valor residual. Las estimacionas de vidas utiles v valores residuaies de
los activos fiios sonh revisadas, v gjustadss st es netesario, a cada fecha de cisrre de los estados
financiercs.

Las vidas (files estimadas de propiedades v equipos son Jas siguientes:
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SOCIEDAD AGRICOLA CASPALA 84

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIFMBRE DEL 20135 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Tipo de bieras Nimezro de afips
Herransispntas 1
Muchkles v enseres o
Equipis de oficina 1o
Equipos de cédmputs %
Wihiculos 3
Mejaras de locales 5
Seftware 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de probiedades y equipos, se caiculan comparando Ios ingresns
obtenidos cop el valor en libros v se incluyen en ai estado de resultados infegrales.

Cyando el valor en libros de un activo de propirdades v equipo exceds a su monto recupershle, este
es reducido inmadiatamente hasta su valor recuperabla.

Daterioro de activos no financieros {Propiedades y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a prusbas de deteriore cuando se producen eventas o
circunstancias que indican gue pedria no reciperarse su valor 2 libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en & que & valor en libros del activo excade a su valor recuperabla, Fl valor
recuperabie de los activos corresponde al mayor entre 2l monte neto que se obtendré de su venta o
su vaiar en usc.

Los saldes en libros de activos no financieros gue han sido objete de castigos por deterioro 32 revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posthles reversiones del deteroro; sl
existe esta cituacién, el monto recuperable del activo gspecifico es recalculado y su valer en jibios
incrementado si es necesario. £ incremento es reconacide en los resultacdos integrales como un
reverso de pérdidas por deterioro. El incremento dei valor del activo previamente deteriorado es
raconocids solo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular &f
monto recuperable. £l monto de incremento del activo preducto del ireverse de la pérdida por
deteriore o¢ imitado hasta el monio que hubiera sido reconecido de no haber existido el deteroro.

La Coimpaiiia evalia anuaimente I3 existencia de indicadores de deteriors sobre sus activos no
financieros. En el caso que & manto del valor en libros dei active exceda a su monto recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deteriora en los resuitados del ejercicio. &t 31 de diciembre del
2014 ne se reconocieron perdidas por deferiore de activos no finarcieros.

Impuesto a ia renta corriente y diferido

Ei gaste por Impuesto a la renta de! afio comprends el Impuesto a la renta corriente y ef diferido. El
impuesto sa reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gie
s recongcan directaments en el patrimonio. En este caso el impuesto tambidn 3@ reconoce en olios
resultados integrales o directamente en & patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -




SOCIEDAD AGRICOTA CASPALA SA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGR FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEY 2013 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Ei cargo por Impuesto a la venta corriente 32 caicula mediante ia tasa de impuesto apticable a Jas
utilidades gravables y se carga 2 los iesultados dat afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible,

Las normas tnbutarias vigentes establecen una tasa de impueste del 22% (2014: 22%) de las
utiidades gravabies, le cual se reduce al 12% (20614 129%) si las utiidades son reinvertidas por e!
contribuyante,

A partir dei gercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gue exige el page de un “anticipo minimo de
Impueste a fa renta”, cuyo valor es calculado en Funcidn de las cifras reportadas el afo antarior sobys
al 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costes y gastos deduciblas, 0.4% de los ingresos gravebles y
Q.4% de los activos,

Ef valor determinado como anticipe mhimio del impueste a i renta seré cancelado por los
contribuyentes de iz siguiente manera:

Primera cuota: £n jilio del afio siguiente, se pagara =f equivalente al 50% de fa diferencia
establecida entre el vaior determinado come anticipo minime del impuesto a fa renta v la
oiahdad de a5 retenciones en ia fuents que le hayan sido efectuadas e ko Compaidiia en el afio
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual ai determinado en la
nrimera cuota,

Tercera Cuota: En abiil del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado come anticipa minimo del impuesto a lz renta v les pagoes efectuades en la
primara ¥ segunda cuctas, Esfe remanante podrd ser cancelado con retencionss en e fuente
gtie hayan sido efectuadas a la compaliia durante ef periodo gue se informa.

3 referida norma establecié gue en caso de que el Impuesto a a renta ¢ausado sea menor gue &l
mento del anticipo minimo, este Gitimo se convertivd en impuesto a |2 renta definitive, & mengs que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo coh la norma que rige la devolucion de sste anbicipo.

Impiulesto a la renta diferido -

£} Impuesto a 18 renta diferide se provisiona en su totatidad, por el matode de! pasivo, sobre fas
diferencias temporales que surgen sntre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos
valores mostrados en los estados financierps. Bl Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han side promulgadas a Ia fecha del estado de situacion financiera y que se
sgnery serdn aplicables cuando ol impuestio & ta renta diferido activo se realice o ef tmpuesic ala
renta pasivo s& pague.

£l Impussto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que s
produzca beneficios tributarios Futuroes contra bs qus se puedan usar las diferencias temporales,

L A M e PR e
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SOCIEDAD AGRIC(OYLA CASPALA SA
NOTAS EXPLECATIVAS A 108 ESTADOGS FINANCIEROS
zt DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2019
{Expresado en dolaves estadovmidenses)

Fl saldo de Impuesio a !a renta diferido activo ¥ pasivo se compeansas: cuando exista &l deracho legal
exigible a compensar impuyestos activos comienies con IMpuestos pasives corrientes ¥ cuando
Inpuesto a Ja renta diferide activo v pasive se relacionzn con la misma autoridad tributaria.

El 20 de diciembre del 2014, se expidic el REGLAMENTO A LEY DE INCENTIVOS PRODUCCION
PREVENCION FRAUDE FISCAL, Decreto Fiecutive 539, que en & Primera Parte: REFORMAS AL
REGLAMENTO PARA LA APLICACION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNQ, en ef Art., 10
enumera los casos en cuanto al reconocimiento de los impuestos diferidos,

Beneficios a los empleades

Los benefitios & los empleados comprenden todas las retribuciones gue fa Compafiia proporcion a sus
empleados a cambio de sus sarvicios. Los pindpales beneficios comprenden:

{3} Beneficios de corto plazo

e figuidan en ef término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que los empieados
pragtaron sus servicios. Los beneficios de corto plazo son reconocides en los resuttados del aiio
en iz medida en que se devengan.

Se registran en el rubro de provigiones del estado de situacidn financiera v coiresponden
principalmente &:

{i) Participacidn de los rabajadores en las utilidades: Calcuiada en funcién de! 15% de 12
utitidad contable anual anfes del mpueste a ia renta, segin io establecido por ia
iegislacicn ecuatoriana vigente. Se registra con carge a resuitados ¥ se presenia
como parte dei costo de ventas, gastos de venta o gastes adminisiratives an funcién
de la labor de la persona bensficiaria de este beneficio.

{ii) Cécimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legisfacién vigente en el Ecuador.

fiii) Vacaciones: Se registra el costo corraspendienie a ias vacacionss del persoral sobre
base devengada.

o Bencficios de largoe piszo

Provisionas de jubilacidn patronal v desahucio: Consiste en un plan de beneficio definide para
jubilacién patrenal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. ta Compattia determina
arualments la provisign para jubilacion patronal con base en estudios actuariales practicados
por un profesional independistite v se recanace con cargo a los costos y gastos {resultados
integrales) def afio azlicande el método de Cesteo de (rédito Unitario Proyectads v representa
el valor presente da [as obiigaciones a la fecha del estade de situacién financera, el cual se
determina descortando los fiuios de salida de efectivo estimados.

Las hindtesis actuariaies incluyen variables como son, en adicitn a la tasa de conmutacidn
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrémenta future
de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras,

"~ Pagina 7
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SOCIEDAD AGRICOLA CASPALA SA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGOS
3 DE DICIEMBRE DFI. 2015 ¥ 2014
(Expresado en dolares esradounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basades en la experiencia y
cambhios en ips supuastos actuariaies se cargan 2 resultados en el perodo en el glie surgen,

Los custos de los servicios pasados se reconocen inmediatamenta en resultados del aito,
excepto por las ganancias yfo perdidas actuariales que son clasificadss en ofro resultado
infegrat,

At 31 de diciembre del 2015 no se ha realizado el estudic actuariat debido a que los empleados
ne tienan un tempo de servicios superior a 10 aflos,

{c}  Benefiis por termmibacion

Son beneficios por terminacion agiellos que se liguidan cuande una de las partes da por
terminado el contrate de trabajo. Los baneficios por lerminacion sen reconocidos en los
resultados del pericdo que se pagan.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que s2 describe en 2.9 la Compafiia registra provisiones cuando () tiane una
obfigacién presents, ya sea legal o impiicita, como resultado de eventos pasados, {ii) es prababie que
vaya & S&F necesaris una sahda de recursos para fiquidar la obligacién v (i) el montoe s2 ha estimado
de forma fizble. Los montos reconoeidos come provisidn son la mejor estimacién de la Administracidn,
a la fecha de clerre de los estados financieres, de ios desembolsos necesarios para liguidar la
obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razenable de lo cobrado o por cobrar por fa vents de producios en
el curso normal de las operaciones, LOS ingresos 58 muastran nelos de 1WA, rebajas v descuentos
otorgados.

Los ingresos son raconocides en kb medida en que es probable que ios heneficios ecandmicos fiuyan
hacia ks Compafiia, puadan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia efectla la entrega de los
bianes a los clientes, v en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad
y no mantiene ef derecho a disponer de ellos ni ef control sobre los mismos.

Costus y gastes

Los costos v gastos, ingluyento la depreciacidn de los actaos fijos v [z amortizacién de activos
intangibies se reconocen en los resuitados de! afg en fa medida en gue son incurridos,
independiantemente de Ja fecha en que se hava realizado el pago.

Como norma general en ios estados financieros no se com pensan los ingresos y gastos, salve aguellos
casos en los que la compensacidn sea reguerida 0 permitida por aiguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de a esencia de Iz transaccidn

Los ingrases ¥ gastos con origen en fransacciones que, contractualmenia o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compatlia tiene la intencidn de lguidar por su importe
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NOTAS EXPLICATIVAS A LODS ESTADGOS FINANCH KOS
31 BE GICYEMBRE DFL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares cstadewnidenses}

neto ¢ de realizar ef activo y proceder ! page del paswo de forma simuit@naa, o2 presentan netes en
resultados,

Reserva legal

La Ley de compahias requiere que por 0 menos ¢} 10% de fa ctilidad anual s2a apropiada como
reserva legal hasta que £sta akance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no esfa
dispon:ble para ei pago de dividendos en efectivo pers puede ser capitalizada en su tetalidad.

Resziitados acumulados

a) Rasyltados acumiilados a fibre disposicidn
Corresponden 2 05 obtenidos par la Compafiia hasta ef 31 de diciembre de 2011 de acuerde con
PLGE previos mas oe resultados obtenidos a partr del 1 de enero del 2012 de acuerds con las
disggsiciones contenidas en as NIIF. Le Junta Generat de Socios puede distribuir o disponer el destino
de estos resultados.

ty Resultados acumuilados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez
Los resuktados acumulados establecidos er ol process de adopcién de las NIIF por primer vez
incluyen los efectos que slirgen del proceso de conversion de ios estades financieros de fa Compafifa
al 31 de dicieibre del 2011 v 2010 de conformidad con lo mencionada en la MIIF 1.

Ei saldo acreedor de esta cuenta podid ser capalizade en la parte que exveda al valor da las péididas
acumuladas v ias pérdidas del parfode que se informa, asl como utilizade en absorber pérdidas o
devuelo en caso de ouidatitn de la Compafiia, B sakio deuder de esta cuenta podra ser absorbido
por las ulilidades acumuladas v las utdidades dei perfodo que se informa.

bividendos

La distribucids de dividendos 2 los sccios de la Compadifa distminuye el patrimonio y se reconoce como
pa ye & P ¥

pasives cofvientes e os estados financiercs en el periode en =f que Ios socios sesueiven en Junta

Generai, declarar y distribuir dividendos.

ESTEMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financierss requiere que i3 Administracion realice estimaciones ¥ Ufilice
supuestos que sfectan los montes incduidos en estos estados financieros v sus nofas relacionadas. Las
asstimaciones realizadas v supuestos utilizados por i Comipafiia se encuentran basado en iz
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacidn suministrada peor fuenies externas
calificadzs. Sin embargo, los resiltados finaies pedrian diferir de las estimacionas bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como squeilas que son im portantes
para reflejar correctamente i3 situacion financiera v los resultados de la Compaiiia y/o las que
reguieren un alto grado de {uisio por parte de ia adminigracidn.

- aigitia '
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SOCIEDAD AGRICGLA CASPALA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOSTSTADGS FINANCIEROS
a1 DE DICIEMBREDEL 20053 Y 2014

Expresado en déleres estadowidanses)

Las principales estimaciones v aplicaciones del ¢riterio profesional se encuentran relacionadas con os
siguientes conceplos:

. El deteriore de los actos financieros de ia Compafiia 5 avalda con base en las politicas y
lineam ientos descritos en la Nota 2,43,

. El deterioro de las inventarios de s Compafiia se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Mola 2.5

a Propiedades y equipes: La determinacidn de las vidas tiles y valores residuales que se evallian
al cierra de cada afie (Nota 2.8}

. Frovisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis smpleadas en el cdiculo actuarial de
Jubilac:én patronal vy Desahucio. Para lo cual utiliza esfudios actuariales practicados por
profesianales independientes. (Nofa 291

a Impuesto & fa renta diferido: La Compalila ha realizado la estimacion de sus impuestos diferides
considerando que tadas las diferencias entre el valor en libros v la base ributania de los activos
y nasives (fundamentalmente efectos de la adopoidn de las NilF) se revertirdn en &l fuluro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factares de riesge financiero

Lag actividades de la Compafifa Iz axponen a Una variedad de nesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo ai riesqe de moneda, riesgo de valor razenable de tasa de interés, riesga de tasa de
intarés de los flujos de efectivo v riesgo de precio), riesgo de <rédite vy riesgo de liguidez. Ef programa
ganeral de administracion de riesgos de ia Compefia se concantra principalmente en lo impredecibla
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciaies efectos advarsos en ¢l desempefio
financiero de e Compabia.

La gerencia qenerai fiene a su cargo ta administracién de riesgos, identifica, avalia y cubre fos riesgos
financieros en coordinacidn estrecha con los departamentos de la Compafifa ¥ proporciona quias y
orincipios para Ja adminiszacion generai de riesgos, asi como politicas para cubrir areas especificas,
tales como =iriesgo de tasas de interes, el riesqo de precio, el riesge de crédito, 2l riesgo de liquidaz
y el riesgo de capitalizacion.

{3} Riesgos de marcado

{}  Rigsgo de ting de cambio:

La sxposicidn de kb Compafia 2) riesyo de cambio es minima, debido a que & mavoria de
transaccionas can entidades del exterior se realiza con la monada funcionai en
actividades de importacién de fos bienes que comercializa, déiares estadounidenses.
Cuando es requerido se adquiere divisas distintas a la monada funcionsl al tipo de
tambio vigente a i3 fecha de negociacién.

(il Riesgo de pracio:
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SOCIEDAD AGRICOLA CASIIALA S
NUOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADRGS FINANCIEROS
3t DE DICIEMBRE DEL zo15 Y 2014

(Expresado en dolares estadcugidenses

{v)

{e)

{d}

La principal exposicion a fa vartacion de precios de productos se encuentra relacionada
con las cambios en los precios competitivos en el mercado local.

{if) Riesge de tasa de interds sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

Ei riesgo de tasa de interés para la Compafila surge de su endeudamiento. E
endeudamiento a tasas variables expone 3 la Compafifa a! riesge de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. £l endeudamicnto 4 tasas fijas expone a la Compafils al riesgo de
tasa de interés schre el valor razonable de sus pasivos. Al 21 de diciembre del 2015 no
se registran créditos contratados a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero
ecuatoriano.

Riasgo de crédito

El riesgo de crédito al cual asta expuesta la Compaliiia proviene principalmente de las cuentas
por cobrar comerciales, administrado por la Gerencia General. La Compafila posee una amplia
base de clientes, Jos cusles estén sujetos a las politicas, procedimientos y controles
establecidos. Los limites de crédito se fijan para tedos los clishtes con base en una calificacidn
intermna v sy comportamiento de pago. Las cuentas por cobrar comerciales pendientes de pago
son monitoreadas regularments.

Respecto al riesgo de erédito asociado con los saidos de depdsitos a 1a vista, 1a Compaliia solo
realiza operaciones con bancos e instituciones financiera con catificacion de riesge superior
determinada por compafiias independientes de calificacion de riesgo.

Riesgo de iguidez

La Compafiia administra ¢! riesgo de fiquidez, siendo su principal fuente los flujos de efactivo
provenientes de sus actividades operacionales, no mantigne linaas de financiamiento no
utilizadas v mantiene efectivo y equivalentes de efectivo disponibles para cumplir con sus
obligaciones de corio y largo plazo.

Basado en e! actual desempefio operacional y 3U poskion de liquidez, ' Compafiia estima que
fos flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales v ef efectivo disponible
seran suficientes para financiar ef capital de trabajo y los requerimientos de pago de deudas,
por los préximos 12 meses y &l futuro previsible.

El andlisis de liquidez de los pasivos financieros indica qua bienen vendmients menos a un afo,
Riesga de capitaizaciin

Los objetivos de la Compafia af administrar el capitai son & saivaquardar la capacidad de fa
misma de continuar come empresa en marcha con el propdsite de generar retornos a sus
accionisias, beneficios a oiros grupes de interes v mantener una estructura de capital dptima

para reducir el costo det capital.

A 31 da diciembre del 2015 no existe endeudamiento que evidencia un rigsgo de capitaiizacion.
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SOCIEDAD AGRICOLA CASPPALA SA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESYADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DET 2013 V 2014
{Eapresado an dblares sstadoumidenses

Categorias de instrtumentos financieros

A continuacion se presentan fos valores en libres de cada categoria de instrsmentes finantieros al clerre de
cada ejercicio.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos financieros cotrientes 2815 2014
Efactivo y eqiuivalente de efectivo 10532 44 245 34525
Cuentas por cobrar comercisies 27,795.49 385682210
QOtrag cuentas por Cobiar 21,88420 2249307
Total activos fingncieios 20,182 .40 A03.366.42
Paslvog financieros coirientes

Provesdores {77,820.32) {(111.513.87)
Ctras cuentas por pagar __{3sdesgn) 0 (117238)
Yotal pasivos financieros _[117,989.2%) {112 688 85)

Pasives fingnciefos no tortientes
Obligationes financeras 2 largo piazo - -

Totai pasives financicros - _
Posicidh neta de Instrumentos financieras {37,097.12) 140,672.57
Posicién neta de instrumentos financieros corto plazo 157.097.12} 180 879.57

INGRESOS ORDINARIOS

Composicién de saldos 2015 2014
Ventas _ 785,435h84 77218771
I otal ingreses ardinarios 78543554 _T72,187.71

COSTOS Y GASTDS POR NATURALEZA

Los costos v gastos opsracionales agrupados de acuerdo a sy naturaleza son los siguEnies:

Composicion de saldos 2015 2014

Otros operaciohales 441 52502 471 BY2.26
Remuneraciones af personal 187 403.52 136,790 08
Mantenimiento v reparaciones 3133014 -

Senvicios plablicos 18 985.65 15,103 68
Depreciacion de activos Fijos 2 B49.656 1,669.69
Otros servicios 200923 -

Seguros ¥ reaseguros 202.07 -

Totatcostos de yenta 89361229 625,340.71

i S B R e
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SOCIEDAD AGRICOLA CASPALA 8a

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

21 GEDICIEMBRY DEL 2013 Y 2014
(Expresaco en dolares estadounidenses

composicién de saldos 2415 2014
Aqsrendamienios operativos g8 76812 $5,000.00
Transporie 10,356.21 17.203.08
Honoraros profesionales 3.128.04 14 558 08
Combusibte 4 94148 460522
Oires agminisirativos 231855 -
impuestos, contribucicnes v otros 1,86277 2,488.386
Suministros ¥ materiales 822,80 az2.11
ParticipaciGn iaboral 62220 651.23
Mantenimiento y reparaciones - 1.247.99
Total gastes adminisirativos 128.670.27 142,158 67
g, OTROS INGRESOS
Com 3 ido 2615 2014
Otros ingresos (873.15) -
Ganancia neta reversion Jub Patronal v Desahucio - -
Totaj otros ingresos {673 15} -
g, OTRGS GASTOS, NETO
Composicion de saidos 2015 2014
Costos financierss explicitos 343,68 -
QOtros gasios - -
Yotal otros gastos 343.68 -
18, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composician de saidos 2015 2014
Bancos incales 1G.532.41 2435 34626
Total efective v eqiiivalentss de efectivo 10,532.41 245,346,258
11, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién de saldgs 2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales 27.755.45 35,62240
Total deudores comerciales 27.785.49 38,622.10
Frovision pare cuentas incobrables - -
Detericro en cusntas por cehrar - -
Total cuentas pof cobrar coinerciales 2779549 3552210
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SOCIFDAD AGRICOLA CASPALA SA
NOTASEXPITICATIVAS A TOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE RPICIFMBRE DEL 26i5 Y 2014

{Expresado en délares esladounidenses)

12, GTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion de saldos 25 2014
bo relacionadas 21,864.20 22.458.07
Total otras cuentas por cobra 21,864.20 22 488.07

13. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Compasicién de saldos 2015 2014
Retenciones en la fyente 2381368 17,158.86
1 otal actives por impuestos cairTientes 23,813.88 17.158.86

14, PROPIEDADES Y EQUIPO

Bl movimiento v los s2idos de las propledades v equips se prezentan a continuacion:

Composicién de saldos 2018 2014
Temenos 320,000.00 320,000.00
Maguinaria ¥ equipe 25 108.00 25 108.00
Equipo de computo 100000 -
Subtotal _ 348198.0¢ 34510800
{-} Depreciacidn atumulada  fa218.35) (1,269.869)
I s filos 341883865 34353831

15. PROVEEDORES

Composicion 2016 2014
Froveedores locales no relacionados 7782032 111,513,867
Total acreedores comerciaies 7732032 111.613.97

16. DOTRAS CUENTAS POR PAGAR, CUENTAS POR AGAR RELACIONADAS

Composicién de saldos 2015 2014
Retenciones enlz fuente por pagar 1,482 584 -
Otras cuentas pcr pagar 37.986.10 1.172.88
Totai otras cuentas por pagar 39.468.80 1,172.88
Composicidn de saidos 2015 2814
Cuentas por pagar relacionados 320,600.0C 570,000 00

Total cuentas por pagar relacionados 320.,000.00 570,000 00

17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

TR TGy T PRAE AP e
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SOCIEDAD AGRICOLA CASPALA SA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
31 NE BPICIEM BRE DEL 2003 ¥V 2014

a) Situacion fiscal -

b}

Los afics 2013 a 2015 estan sujetos a una posible fiscalizacion y posibles procesos de determunacion,
Legisiacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para ias operacionss
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prapare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia a los sujetos pasives del
Impueste a la Renta que hayan reabzads operaciones con partes relacionadas del exterior y/o focales
{bajo ciertas condiciones} dentro de un misma periode Fiscal, en un monte acumulado superior a trés
millones de ddlares de Ios Estados Unidos de América {USD 3.000.000,00) debardn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. E! indicado estudio
deba ser ramitido hasta e mes de junic conforme al noveno digito det RUC. Adicionaiments, exige que
2n su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las eperaciones de actives, pasivos, ingresos v
eqrasas.

Aquelios sues pasivos que hayan realizado operaciones con partes relacionadas del exterior yfo
iocales (bajo ciertas condiciones) dentro del mismo periodo fiscal, en un monte scumulade superior a
los quiice mificnes de ddlares de ios Estados Unidos de América (USD 15.000.006,00) debaran
presentar, adicionalmente al anexo, el Informe integral de precios de transferencia,

£ ls fecha de emision de estos estados financieros, Ia Compaii@ no supera el monin establedide para
ia slaboracidn v presentacién del Infarme de Precios de Transferencia, ademas no ha determinado ta
posible existencia de efectes significativos de las referidas noirmas sobre et monto de tributos
contabilizados por fa Compafiia al 31 de diciembre del 2015, sin embargo considera qua dehido a que
las transacciones del 2015 son simileres a las def afio 2014, no prevé impactos por precios de
transferencia en los estados financieres,

Impuesto al Vaior Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava & valor de ia transferencia de ks oroductes comerdializados gor la Compsfia a la
tarifa del 0% v es cakulado en base a los precios de venta (valor total de 1 factura a su cliente fnal).
Pasivos por impuestos corrientes y diferidos

A 21 de dicembre del 2015, ios estados financieros de la Compafiiz muestran pasivos por impuestes
corrientas por el valor de US$187.91 (201i4: US$1,620.85) que corespondan al impuesto a la renta por
pagar que se espara liquidar en abril dei siguiente afio.

Calculo del pasive por impuesto corrienite y diferide

A continuacion los calculos del impuesto a la rente a pagar reconotido ¢onmw pasive por impuesto
corrienta en ef estado de situacidn financiera del afio 2015
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SOCHDAD AGRICOT.A CARPPALA 54

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIER(OS
31 DE TMCIEM BRE DEE 2015 Y 2014

(Expuesado on doleres estadouidengos)

IMPUESTO ALA RENTAPOR PAGAR 937 82
Gasto por impuesto a la renta 937.82
RESULTADO CONTABLE 358245
Impuesto a la tasa impositiva vigente del 22% 788.14
Sastas No Deducibles 145 68
impuesta 3 ia renta por pagar 937.82

CALCULO DELATASAEFECTIVAIMPOSITIVA A REVELAR

Tasa impositiva aplicable 22.00%
Gastos Mo Deducibles 142,68 418%
Tasa impositiva media efectiva 26.18%
OBLIGACIONES LABORALES
Composicién 2015 2014
Remuneracicnes 17,687 680 13,822.05
Seguridad social 3015143 2417 81
Farticipacion laboral 63220 585133
Totat obiigagiones laborales 2134898 1688109
CAPITAL SOCIAL

El capital susarito v pagado de fa Compatiia 21 31 de diciembre del 2013 comprende una participacidn
sotietaria de US 4 800,00 en poder de dos socios,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legat -

De acuerdo con la legislacion vigenks, ia Compafifa debe aprepizi por lo menos el 10% de Iz utiidad nsta
del afio @ una reserva legal haste que el saldo de dicha reserva alcance el 50% dal capital suscrito. La
Reserva fegal no esta dispaninle para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utiizada
para absorber pérdidas, A 31 de diciembre del 2015 no se ha constituido la raserva legal.

Resultados acumulados -

Los resultades (utilidades o nerdidas) de cada glercicio son inchiidos an este rubro, manteniendo
regisires que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliends las disposiciones normativas aplicables, las utihdades pueden ser distribuidas
o destinadas 2 reservas, misntras gue las pérdidas 3¢ mantienen en Resultados acumitiados o se
compensan con la Resenva legal u ofras reservas y Cuentas patrimoniales de libre disposicidn detos
socios.
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SOCIEDAD ACRICOTA CASPATA 5A

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

c asic al 2015 2014

Litilidades acumuladas - distibuibles 16,412.56 13.834.10

Pérdidas acurmuladas (53.6535.78) {53,832.78)

Utilkdades del afo - distribuibles 2,644 .63 2,878 46

Total resultados acumuladoes {34 481.5%) {37,126.22}
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre i 31 de diciembre del 2015 vy [a fecha de emisidn de estos estados financieros (08 de abil 2016) ne
se produjeron evantos gque, en ia opinidn de ks administracién de la Compaliia, pudiesan tener un efecto
sighificativo sobre dichos astados financieros que no se hayan revelados en ios mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

t0s estados financieres daf afdo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Admmistracion de la Compafiia ei 14 de abril del 2016 y posteriermente serdn presentados a |z Junta
General de Socios para su aprobacidn defitutiva, En opinidn da la Administracidn de la Compahia, ios
ectados financieras seran aprobades per ig Junta General de Socios sin modificagiones.

1oy

Francisco Mo D?e-g\;e‘\J’obar
Gerent nergl Contador General




