ATAVICO S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019,

con cifras correspondientes para ol afo 2018
(Expresados en doiares de E U A )

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

ATAVICO S.A ga una socedad andnema cuyo domicilic socal en la cludad &8 Guayedguil, fue constituda el
16 de octibme del 2011 & mnpcrits en ¢l registro mercantl| & 21 de dickembre del memo 8l0 ¥ LU sctivided
principal es: Compraventa. administracidn, arréndo, permuls, comeinje. v explotacsdbn de bisnes infmusbles
Inicim sy mcthvadind con fecha Diclernbre del 2011 con el RUC. 0OU2T47283001

a. Situscién Econdmica del Pais

Las condiciohes de |8 sconomils scuaiorans son conocidas por lodos Durante 2010 L situscin del
pais no mejord. Los desfinion organsmos no prevén un incemamo de in produccidn mayor de 1% pam
ol afo gue tevmina y en 2020 noluso Sgunos calculsn ol estancamisnio o decrecimienio de o
economia Ecusdor se sncuenira eniie |os palses de la regiin gus mantensn un delerioro de sus
condciones, conjuntamante oon Venszisis y Argentina

Les previsiongs 0@ CrECIMENt Boondmico Rifven para antcipar el desamolo of las sconomiss, para
#salo pe utilizan los prncipales agregedos MAacrosconimicos @ indicadores MICMOBCONGMIcHS, Bdemdn oe
faciores pollticos y sociales. La estimacion del crecimianto tamblén es utiizads para dirigir fa politica
plblica y scondmica de un pais. gene’ando MEyores invermiones en cwertos sectorss 0 fomentando in
produccion de acushdo oon las nocedidades del mercado

Los orgenismos gue Dresenton o8 proyecciones cada ano son: Banoo Mundial (BM), Fonde Monatar
Iinernacional {FMD, Comisién Econdmics pars América Laking y ol Caribe (CEPAL) v ol Banco Cantral
gal Ecusdor (BCE) Cada instiucidn ubliza una meindoiogis propis pars realizer la prevision del
crecimienio, por o que pusden s similares, Defo NGO iguabes

En octubre, & FMI publicd sus previsones. esclanecenco que en 2018 B produccién  scusionana
decracerd 0,5%, mientras que para 2080 sumentard an un 05%. Esio quiste decr que el Producio
Interna Bruto (PIE) del 2020 seni iguai al de 2018, & pesar de gue ia demografia incrementand v Que s
tendran que safistacer un mayor mimern de necesidades porque habrié mas bocas que alimentar. El FMI
&2 uno da loa prncipsies sliados pam trazar una nusve hola de rufe y fnenciar el défici Necal gue ==
mantisne, &n osmbre de 2010 desemboisd § 480 millones para financiar ol Eviade, en of manco de un
primtamo de § 4 200 milones qus se Olorgans hasta 2021

El BCE raalizt a8 previsiones econdmicas pare 2018 y 2020 en 2017, cusndo &f panorama econdmics
era diferente Para 2018 estimé un crecimiento de 0, T8%, mieniras que pam 2020 lo reduio a tan solo
0. 10% Eran oifras oplimittas que no mantenian factores de correccidn como el achicamiento del Estado
gus surge desds el Plan Tods Una Vida en 2078, ni |as manifestacionss de octubre gue deiaron una
mErma en & produceiin y graves dafcs en bisnes inmuehiss

El BM, por su pans, indico en abrl pasada gus s sconomia tan solo crocecd en 0.1%, para 2020 &

organmams sdpata que ol Ecusdor incremanie su produccitn en 0.4%. De acuerdo con oiras ded BM, al
Ecuador s& encusnira enire jon paises de Améncs del Sur gus mantendrdn una peor sRuBcidn
econtmen para 2010 y 2020, conjurtaments con Veneruesla y Argenting

Finalmanle, la CEPAL seflala que en 2018 o produccidn ecustonana no lendnd cambéo aliguna en
compancion sl afic pasado, por o gue suU tasa do varacon es igual a cero. Durante 2020, cee gus |a
Sconpmin ecuatonany crecert an 0 4% protucio da las mejoras on matena financera v estabilidad de
lan cusmins fecales El organismo planbea gue ol escenaro de Aménca Latina y & Canbe es
desalentador por 8 proceso de desacelaracion mindial v la mema an la demanda de bienes primanos

2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
21 Base de preparecion

mmwmmmmmmmmmm&
informacidn Financers = NIIF (IFRS por sus siglas en nglés) emifida por & Consejo dé MNarmas
Intemacionales de Contablided (JASE por sus sigles en ingies) las cuples inciuyen lea MNormas
Internacional de Contabiidad (NIC) y pronuncasmibentos del Comité de Inferpretaciones (CINIF y SIC por
BUE §iglag an inglés)
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Pam efecios de sphkcar las “MIF COMPLETAS® o las "NIF para PYMES', la Superiniendencia de
Compafies dal Ecusdor ssiabiecd medants reglamamiacidn. pardmstros o ser cumplidos por les
compafiiss suyetas 8 su contmd y vigilancio. Con bese @ ln observances de (& nomma feglamentaiia,
ATAVICO SA Lhiliza las MIF pama Pymes an los regsiros conisbles y preparacion de esisdos
fnancseros

Lin resumen de las principales normas conables aphcadas por k& Compaitia para |a preparacon de los
estados Snancenos, definidas en funcidn 3 las NIIF para PYMES, es menoonado a contmuscdn

11 Moneds funcional

Las parhdas en los astados financiercs de la Compafin ss expresan an la moneda del ambients
econdmico prmana donds opera ls entidad (moneda funcionad). Los estedos financieros s expresan an
dolares estadoumntenaes, que &5 I monsda funconal y (e moneda de praessrdaciin de la Compafia

2.3 Efectivo y equivalentes

B efocive y equivalentes de efctiva incluye squelioh activos Tinanciedos liguidos, depdsdos o
inversiongs financerss. que se pueden transformar rapidaments &n eteciivo 8n un plazo inferior a tres
meses y SoObregros bEncaNoE No rECUITEnTEL

Los sobregiros bancanos recumentis son presenindos como pasnvod odrmenies on o esiado de
wduscion Enanciers

24  Activos finangieros

Los aclivos inanchercs son iretrumentos inandiencs no dervados con pegos fijon o determinables, o
no cofizan &n un marcado aciive

) Recongcimignto inicial

hrancsro
b Baja de sctivos financieros
La Compafia da de baja un active financers cuands y sblo cuando
(i} Expuren los darechos contractuales sobme ios fujos de efectivo def acivo financien, o,

[} Se tranafiere un acthw financiero. La fransferencia de un active financien requiers que
enfidad franafiera de forma sustancial os nesgos y ventaay inharendes o s propiadad del
aotivo financem

c) Clasificacion de activos financieros

La Compahia clasfica los activas financierts segon se miden posteriarmants 4 costs emorizado. &
vakor razonabie con cambios en otfo resultado mtegral o & valor razonable con cambios en resultados:
sabfe Lo base de los sigulenies critenos
M Son medidos al costo amorfizado @ cumplén a8 dos condiciones sigueniss o) los activos
fnancieros se conservan daning de un modelo de negocio cuyo objetive & mantenes gichos
activos pars oblenar ios fujos de efecive coniractunles. ¥, b) las condicipnes confraciuakes del
activo financiero dan lugar, en fechus especificadas. & flujos de efective Que KON UNICaManis
pagos del principal o inlereses sobrg ol imports del principal pandisnts

(i} Son medidos a vaior raronable con camblos on el offo resufinds integral Bl cumplen Tas dos
condiciongs Lguisniss. a) o sctivos financiercs 8 Conservan dentro de wn Modelo de NEgOSIo
cuyo objsive ae logre obleniendo flupos de efectivo confractusles y vendiendo activos
financieros; y, b) las condiciones contractusies del actvo fnanceero dan luger, =n fechas
especificadas a fujos de efecive que =00 UNICaMeNE pigos del principal 8 inleresces sobre &l
imports del principal pendmts

(i) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados @ meEnos que se mida B costo
amorizado ¢ B vaior razonable con cambios en ol obro resultads integra Sin embarge, una
anlided pusds realizar una sleccldn irevocable & 8l momenio del reconocimeEnto niclal oe
m‘hmmmmwmmmmwnm

conchatad en INEtTumeanicd de Dalnmonis gun, & oo cesD. &8 mededn & valor
raronabls con cambdos &0 resultados

d) Medicion Inicial y posterior



mmﬁmoumﬂmwamwmmhmmmm

§u adguisicion. excepto 8l &l acusrdo consfifuye una anEaccsn fnancada en cuyo caso b Compafiia
mide & activo financiern al velor presends de los Bujos Ltums espermdos desooniados & una tasa de
interés de marcada

Despuds del reconocimiento Micial, estos actvos sa miden al costo amortzade wlilzando el método de
i tavna o interds afectiva, menos cuslquier posibles detenion. Los mgresos por inteneses (incluyendo los
nbaresss implicdon) s& reconooen y se calculan uifzendo la issa a8 inlerds efectiva, excepin cuando o

Los aclivos linanceims se clasificen en aciivos cofriantes, exceplio los vencimianios supefiomnes a 12
messs desde @ fecha def ssindo de situnonin fnancera. gue s clasfican como activos No CorMmenies

o) Préstemos y cuentas por cobrar;

Son acivos fnancieros no dervados con pagos fjos o Dsterminablas qus no oofizen &n un MEcads
ative, Los préatamos y cusnias por cobrir ncluyemn

(} Efective ¥ equivaieniss de slechvo. Muesiran el dinerc disponible en efectvo y los
depdsitos & ta wals efectusdos an entidades dal alstema Anancidrd SCUNIOMNND.

Deudores comemmaley Estas cuenths comesponden o ios maontos adeudados por cliembes
por s prestacidn os servicios 8n 8l curso normal da os negocioa.  El parioda promeadia de
cobim 0F s presinctn de servicos ea infenor a 90 dias

Son activos fnonciercs no dedvadods con pagos fijoe o determinsbles y vencimisnio fijo, que la
Mhh%“khﬁﬁrhmﬂﬂﬁm“mmmﬁ sl
hasts sy

La Admirkstracitin e la Compaliia determina ka provision apbcando ol enfoque general, excepls en el
CASO o6 s Cusnine pov cobrar @ deudanes comerciales en cuve cano se aplich of enfoque simpiificado

< Enfoques general

Si en la fecha de presentacidn & riesgo cfediboo de un instrumenio financiere o se ha
incremantado de forma significetive, desde of reconocimeento inicinl, una entded medird o vaior
ge laa pérdides pare ese instremenio financiero & un impons igual & las pdedidans crediticios
SEpETAdas 8N o proximos 12 meses

En cada fecha de presenincdn. la Compafia mide |@ provissdn por un mpone iguasl & las
pardidas crediicing espemdas dumnte & bempo g6 vids del actvo, & &l resgo credificio dal
insiremenis finsnciesc se ha incrementado de forma significative desds su reconocimisnto inicil

Entre In evidencia objstva Oe que ¢ Nesgo creglicio d& un Inedramento financers sa he
moremantado considern. | felrasos &N 106 pagos por mae oo 30 diss. W) mcumplimisrtos 0 a
fecha de presentscitn. i) ncumpimeentos en ol momento del reconocmento incial W)
dificutades financerss do lon chentes, v) un entomo econdmico desfaverable, ), cambios
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obssrvables on |as condiciones scondmicas locales y nackonales gue s relscionen con el
incumplimisnto @n los pagos

+  Enfoque simplificado

Les Compafis mide las péridas crediicios ssperndal duranie & lempo de vida del actve para
::mlrrm comeciales gue procedan de FanEsocionss gue estan deniro del alcancs
=15

La Compafiia reconoce en el reswuiado del periodo, como una ganancia o pardida por deanan
de vaiod, o impore de las pardides crediicias esperadas (o reversonesa) refleiar el importe Qus
A4 EiGH reconocET de BCusrtht con #ats Noma,

El importe en kbros de hos activos financieros se reduce drectaments por cuslguier pardsda por

La Compaftia da e baa achnos financienos cricaments ceando: | exparen os derschos contraciunlsy
sobre o8 flujos de efectivo del activo financiero. o, ) se transfern de manera sustancial lon resgos
vantajas inherentes & la propledad del activo inpnckeio & otr enbdad,

Se tramsfiern un acing financier & y solo o ha troneferido los derechos contractuales & recibir ios fiuos
de sfective 08 un Bclivo financiern, 0. reliens o8 derechos confractuples B recibr los Aujos de elestive
del activo finanoero, paro asume B obigacidn contrctusl 08 pagarkos o und o mbs perceptores. deniro
de LN AcLeo gue cumpla con las condiciones.

El impoe en libros de los actvos firahciercs se meduce drectaments por cusiguisr phvdida por
delerodn, exceplo paim las cuentas pof cobrar comerclides, donde & mporie en ibros 88 reduce &
través de una cuenta de sctive denominads provisidn por detenoro de deudores comerDialas gue Be
ponslituye an funcidn de un andiisis ds i probabildad de recuperacidn de L@ cusntas por cobre que se
ancuBftran wencidas.

Cuando la Compatia contidera que una cusnta por cobrar comercial no es recuperable. se da de baja
afeciandd & cusnis provigkdn pare cusnias incobrables

15 Pasivos financisros

Los instrumesios de deuda son clasdficados comp pasivos financeros Ao dervadon con pagos fjos o
detérminables, gue No colFan &n un Mecads activo. & como palnmonio de conformidad con la ssencia
dal acusido comrachual

a) Reconocimisnto inicial

La Compafia reconoce sus pasivos financiercs en el estado de wfuncsdn firanciera cunndd, y sdlo
cusnd) §8 comvieris an parie obligade. segun ias cliusulas confractunies Sal inairumanio inanciars

La Compafia da g baja un pagive Tinancnd dnichments cuandd: () expingn joe denechos contraciuales
sobve los Sujos de ofectve del pasive financier, i) son cancelados o cumplen (B2 obigacones
confraciuales asumidas por la Compafiia, y, il) se transfioran de manera sustancial los nesgos y
wartijag inharemnies & b progedad del paslve financeng.

b Clasificacion de pasivos finencisros

La Compafia ciasifice sus pasivos financaios on las siguiaties calegorias () a valor raponable con
cambios en resultados, vy, i) medidos al costo amodizado. Lo clasificacion depende del propdaito oon el
qQue se adguineron os inEnuemenios inancsercs. Le Admanistracion determing fa clasificacion de sus
instrmantos fnancires an ol momanio del reconocimients inical.

A la techa de los estados financieros sdjuntos, ta Compafiis mantiene basicaments pasivos medidos al

coRio amortizade que sa ciasifican como pasivos comentes. La Compafia no ha reponads pasives
financienns medidos al valor razonable con camisos an resultados,

€} Medicion inicial y posterior

Low pasivos finanoeros son medidos iniciimants al costo hislonoo nelo de los costos retacionados con
U sdquisicitn, axceplo o el acuerds conklifuyes una fransaccidn financiada an cuyo caso ls Compaiis
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mide & pagivo financieno ol valor presente oe los Aupos futuros que se espera cancelar descontasos 8
una asa de ineres de marcada

Ceapués dal reconacmienic micial, estos actvos 88 miden al coslo amarizado ulificands &l métods de
Ia tasa de irderds afectiva. Los gesios porinfaresas {incluyendo |os inferpses implicitos) se reconocen y
s calculan wilrando | tasa de uterds efecliva, excepto cuando &l reconocemesnio del intenks resultare
imiaberial,

Los paswos fnancieros se clasifican en pasivos comentss, excaplo ios vencimienios supenores o 12
misis desoe ha fecha Osl esindo de situacion financiern, gue e clasibcan COMO pAEIVOS NO COMEnies

d} Pasivos financieros identificados.

Son pasivos fingnciemms no dervedos con pages Mos o distermenabies gue Ho Colizan &n wh mercado
sctve, Los pasives financeros ncuyen

(0 Acresdoes comercigies Cormepondan a monlos adeudados por is Compafiie por s compra de
mmym“mmmmuwmmmm E.l]ﬂ'rH:Ih
promedio de pago & sus acresdores comerciales e inferior a 80 dias

(i) Ctras cuentas por pagar Representadas principaimenta por préstamos recibidos de partes
relacionadas & cono y lergo plaro gue devengan niereses eaplicios o ees wmilstes o les
vigentes an sl marcado financieno intemacional.  En este rubvo se inciuye adamis otres cusntas
PO pAgET MmEnoTeL

La Compafia bene implementadas politicas de mansjo do nesgo financient pars asagurar gue todas lae
Cueniag por pagar 18 paguen de comformidad con ios 1rminos crediticios scordadon

16 Companias y paries relacionadas
Activos. -
Las cuanias per cobrar a compaliias y panes relaconadas son activos financercs on pagos fijos o

ofginan pancipalments de operacones por aclividades offinanas. (as cusles pam e reconocimisnto
nicial s8 cuantifican al valor raronable del monio recibido o por recibér por s prestacidn de sarvicios o
cripdilon olorgadion asglen me condicionss proviamenls scordadas Poplangr gl feconocimiento inicsl,
lon aciivos financienos se valonzan &l coalo smortiEedo

Panivos.-

Lag cusntas por pagar @ compafias y partés relacionadas son pasnos finenciercd comenta y no
coimanbe con pages fijos o determinabies qus No codizan an un mercado activo. La Compafls reconoce
ol pasive niciaimans ol velor raronsble mis cuslguier conto de ransscoin directamaents airibulble
Esion pasvos fnancwros ss originan principalments de operacionss por actividedes ordinarias,
adicionalments se reconocen pasivos financierns con sus compafiias ¥ paros relacionadas &l momemo
de la moepcion de crédiln  Los paskos fnanceros dervados de préstamos de compafiias y paries
relacionadas s& valoran 8l valor del préslamo reciido al reconocmienio inicel | Posteror ol
recondcimients iniciai. estos pasos hnancierod se valoran o coslo smorileado

17T Deterioro del valor de los sctivos no financisros

Al final de cada panodo sobm ol que e informa, I8 Compafin svells informacon inlema v extema del
nogocio con ol fin do establecer s oxistencis de ndicson de detenamo de los valomes en kbros de sus
sctvos. Pare los activas oon ndicios de deténoro se cakula ol mporte recuperable del active evaluado
con ol fin de determina: las poslbles pérdides por dataniom. Coando no o8 poaible eslimar & impons
recuperable de un activo indhadual, 8 Compatia calcula el impone recuparahie de la unidad gensradonms
ot inclivo a I qué penensce dichg activo,

B! impofe mcouparabie o8 & mayor entre & valor raronabla mimos o8 costos disctements relacionsdos
a su potancial vents y al valor an uso Al estimar al valer en uso. los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilzando una tasa de destuentd anles de impuesto gue refiejs les valomoones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los nesgos espacifions para & activo para
los cusies no s& han ajusiados hos estimados de fuje de efective fulums. 58 recondce una pérdida por
detencro en los resultndos del afic cuando el importe recuparable de uh activo o unidad genaradors de
afactive B menor gue sy importe en lipros al finel de cada perodo sobe &1 que se nforma.

Las pérdidas por deteriors reconocxiss &n @l pasado puedsn 87T reveradas on caso de que mejone of
imporie recuperable an & ftluro.  En estos casos. |aa rovermsoned de lss plrdidas por dsledon
aurmnientpn o valor en libros dal ective de tal manara gue no ssceda al mpore en libros gue habeis
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lenido sl No se Hubleran registrado iales pérdidas en afice anfeniores. El reverso de una pérdida por
detenand &% EaONSCIcn &n jos resultados del afio

18 Inventanion

Los imventarios se valoran @ su cosio 0 @ su velor nelo reaizabls, &f menor de los dos. El costo se
determing par 8l metodo cosio promedio ponderado. Los coslos incumidos pam levar cada producio
i ubicacitn y condiconas acheales forman pare del cosin

El valor neio de realizaciin se detsrming con bass &n ¢l precio de vents an cumd ondingno del negocio,
menod los cosios sslimados de termenacidn y venis

19 Propiedad, plants v eQuipo
u)  Medigién inigial

Los activos fijos s& miden iniciaimente por su costo, Ei costo de los activos fijos comprends su precio
de adquisicidn mas lodos los costos direciaments relacionados con la uicocidn de los activos. su
pussta gn condiciones de funcionamients Segun o revise por i gerenca v 1 estimacion inicial oe
cuaiquier cowto de desmanislamianio yio metiro del slements o de rehabditacitn de la ubsacon de s
mtivoa

Los coptos por préstamos direciaments ainbuibles & o adoumicdn do activos apios (aqusiios gue
regubersn e un periodo sustencaal anies de extar ENioE Dara su U0 O venta) 50N considerados somo
parté del cosio de thiohos activos

b

Daapuss del reconocimismto inicial. los musbles y squipos. sa muesiran al costo Ments su depreciscidn
acumulada y of impore acumulado de las pérdidas de detenono de valor, en caso de exetir. Los gastos
de repEraciones ¥ mantermianios se imputsn a reaultados en &l pariodo an gue =8 producen,

€} Depreciacion
Las depreciacionss won calculsdes bajo & méodo linsal, mediante 8 distibucdn del cosic de

SdguEscabn corregedo por el vakor resrdual ssmando, entre |oe afos de vida Uil estmada de cads uno de
los slermentos. sagun el siguiente detate

Propieded, Plants v Equipo Afogs dg vida ulil estimada 1 depreciscion
Edificson 20 afos 5%
Munbies y equepos do oficine 10 afton 10%
Equipo de compubacion 3 ahos %

210 Obligaciones laborales

mmmmmnmmuwwuu
emplesdos & camblo de sum servicies  Los principsles beneficios iaborains proporcionados por la
Compafia compranden

a) Beneficics s corto plago

Son baneficios p cone plaro aquelios gue se Kguidan an & rming de 12 meass sguentes ol cesme del
en ol que los empleadas prestanon sus servicos. Los beneficios corMo plazo SOn reconocidos &n
resultados dal afo en la medida en Que &8 devangan.

La legriackdn laboral wigente estiblecs que ios rabasdones benen denscho a recbic of 185% de las
utibdades liguidas o contables de s Compafia. La paricipacion laboral se mgisira con cargo a los
resultados del ejercicio con hase on las swnas por pagar exigibles por los tabajadores y se clasifica de
acuerdo con la funcidn gue desempeia o personal que recibirsd este benaficio

b} Beneficios postemplec

Son bensficio post-emplec agueslos gue se lguidsn despusa de que o emplesdo ha conclukdo su
redscion laboral con s Compafia, diferente de los bensficlos por jarminacidn.  Loa benaficics posi-
emplso gue poseen los empleados de s Compania son.

1 2 : ' cipl - |ESEY E
mﬂuhmmmeMumm“hwmw“m
gque los empleadores deben aportar mersualments al IESS al 12 158% de las reminaracionss
patcibidas por os ampleados.
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La Campafiia no ha constihado provisiones para ¢l pago de estos beneficos considerando que al
oo del penodo gQue se informa mantiens conaiders e slecto inmaderial an embargo, va @
proceder con b confrmason sobre dichd estudio en o 2000

c) Beneficios por terminacion

beneficios por lermanacion aguelios que se liguidan cuando una de ey panes da por lermnado o
e frabaro. Los benmficios por isrmenacicn son reconocidos en los resuliados def periodo que se
pod fal motive, nD considers gue existe un impacto sustancis sobre & esBrCicio econdMco

gﬁ'

g

211 impuestos comisntes

Los impussios coMmenan CoMesponden § aquelos qus 1 Compafis sapers reCuperar o pagad al liguidar
@l impiuesio a ia renia corrente el perioda que o informa; esias partidas sa muesttan en & estado de
siuacion RRanciers como actives y pasivos por impuesios cormanias

a) Actives porimpyesios correntes

Los activos par impuestos comentes inchryen las retencionas #n la fuenie gue s han sido efectusdes o
la Compahia v los pagos efectundos en calided de anticipos miremoa del impueeto a la rents

1) Retenciones en ia fuente:

Les relenciones an |a fuends gue la han do efectusdas s la Compaiiia duante o perioda que se
informa y en perodos anteviores podran ser utiizades para () & pego del impussto & & renta
reconccido &n los resuftados del pericdo gque 8 informs o en ol pego del mpussto o la rents
reconocids en oo resultados de los proomos 3 afos, o, ) recuperado mediante reclamon de pago
£ eNCEsd O pago mdebido antes de gue §e cumpian los plazod de prescipcion de ese demscho
isgal, s decw, 3 afas conisdos desde ia fecha de pressniacion de @ decloracibn dad impuesio & i
rents dal afo correspondiane

) Anticipo minimo doi impuesto a |s renta;

Lo legsiacdn tnbutana vigenie establece que lon confribuyentes daban pagar un antope minima
dal mpuesio a la rents gue secl deleminadn medianie LE swna artmtica ds Ios siguisntes nubvos:

El O 4% del scive iotal, meancs chrtas deduccionos

EI 0 4% del total de ingresos gravablos pare e caloulo del impuesio @ la rera

El 0.2% del patrimonio, sin incluir péndidas del afo y de sfos ameriones

El 0.2% oel toinl dé costos y gasios deducibles pars el cllculs del mpuesio & /& rents,
mecluyendo laa deducoonss por increamends nefo de amplaados y pagos & personal
discapacitsda.

El valor delermunado como anticipo minimo del impuesic & la renta secd cancelado por los
coninbuyenies de ) sigulenis manss

Primerp_cucta, En julic del afo siguents, ss pegard o equivelents al 50% de la difevencis
astabincds anire &l valor determinado como anticpo minimo del mouesio a la renta v @& fotaldad
de las refencionss on | fuente gue e hayan side efectusdas a ta Compahia an el afo anlerdos

Segunda cugta. En septembre del afo mguients. se pogara un veior iguad 8 determinado en a
primera cuata

Terema cuoty En abnl del afio subsiguente, se pagars fa diersncia establsods entre &l valor
dalerminado coma anbeps minimo dal impuessto o (8 renls v los pagos efectusdos en ls primera y
segunda cuotan Esis remansns podrd ser cancelads con relenciones en la fuente que e hayan
uidp efectuadas & la Compaitis duranie ol perddo gue se informa

b) FEasivos por impuesios cormentey

El pusivo por impuesis cofrisnte se calculs establéciendo ol mayor valor antre ol impuesto o la rents
cousado y el antickpo minimo dal impuasto & b8 renta
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1) impuesto a la renta caussdo:

E! chicuio del impuesto & ks renta cousado se basd en las gananciad fiscales (base impanible
impuesio) regsstradas durente #f aflo, es decw, sobre los ingresos gravados del periodo
menos ios gasios deducibies en ese mismo penods L ullided contable difiers de b
imponible por s exsigncia de: 1) Ingresos esenlos, ingresca no gravadod O INgresos Que
gravables en & futuro, 2) Gastos no deducibles, gasics sm efecton fiscales o gasion Que
deducities an al fturo, 3) emortizaciones de phididas tributanas gue se hayan obienido
iMenos 5 elercscion tribularios anienores, ¥, 4] offas paridas deducbles esiablecidas
legrlacksn tributlana vigente.

Fara jos afios 2018 y 2017, ol impuesio @ la rents causado fue calcylado con base en @
vigenin del 25 y 2% oo la base mponible, eita tants se reduce en 10 punics porcentuakes
base imponitle gue sa capdaice hasts o 31 de diciembre del siguisnte afo  Las
iributanas o basss imponibies negafivas olorgan al confribuyenin ol derecho o8 AMOTTal
pérdedas durants os 5 penodod fiscales siguienies, sn gues schrepase en cads afo sl 25% de
respactivas basea imponibles

2) Calgylo del pasivg par impuesto corments:

Cuandt o Impussto causadd sea supencr al anbcipo minimo del impuesto & la rents, o
coninbuyinis debera cancelar la diferenc ulilizands las etencionss on la fuente gue b hayan &
oleciuadas dutanle & penode fiscal que no hayan eido prewviamends widradas pars cancelar g
lnrcera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuasto a la renta

§is

seil

i

gk

3

ingnio EnuunulqulhlmmﬂnﬁlhtumplﬂhdlcdlmmﬁWhMmuﬂdﬂ
anticipo, @ste valos s conabilued &n un pago definlive del impussts & la renls

212 Impuestos diferidos

El mpussto dfwridn fue reconooida con bass an (a9 diférencas ismporaras entre & impors &n Ibros de
lon activos y pasnos da la Compania y las bases fiscaiss comeapondientes utikradas pars delsrminar a
ganancis fscal, de I8 wsguiente mansra

] mmmmmmmmmmmmmm

mponitles

» Los activos por impuesios cfendos fusron reconocidos para lodas las difersncias
geducibles. en la medida en gue resulte probable que la entidad disponga de ganancias fisoales
futiras gue parmitan suw vlikzacbn

La medictn de los pashos por impusstos difendos y los actives por impusstos difendos reflejars las
comseouancias fincales que 58 derivarin de la forma en gue B emdad espera, & fina del penodo sobre
el que s informa, recupemar o lguidar el imports en lbroe de sus aclivos y pasivos. Los acivos y
papvos por impuesios difendos se miden empleando as tamas del iImpussto a i@ renta gue s esperd
sain utiiradas &n 8l paticdo en qua el aciivo na realios v &l pasivg sE cANCEE

El estado de sfuacitn inanceasrs de s Compafia presenta sus activos y panvos pof impussios Slendos
par separado. exceplo cusnda: () exsle ol derecho logal de compensar esles partidans anie I misma
nutoridad fiscal, y. i) se darvan de panides con s misma aulonidad fecal y, Ilij la Compafia tene la
intencidn de iquidar sus aclivos y casivos por mpuestos ddentos como natos

)

El impuesio diferdo, correspondiene a cambios én lp tasa del impuesio a la renta, s ressiimacion de la
recuperabibdad de os aciivos por impuesios diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
bros de un Boliv0. 88 fBCORGCA BN K8 reaullados del perfodo gue se Iromma, exceplo en la medida an
mmmmmmmmumfmwmmm-

Los impuesios coimienies v diferidos, fumion reconccdol coma Ingresos o gasios e incluidos en o
eutado de resultadon del penodo que 58 informa, excepts an s medela an gue Nayan surgido de una
fransaccion 0 suceuos gue a8 reconoos fusda o dicho estaco, ya sed an obro resullads indegral o

diractaments an o patnmonio. en cuyo caso ol mpussio tambidén & meconocs fusfa dil resultado

213 Begoopcimignto de Ingreace
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Los ingresbs comprenden & valor de la venta dé producios, neto de impuesio @ las venies, rebajia
descustion, hmmhhmﬂhhﬂmm#m & chanie ha
los productos y la cobransa de las cuenias por cobhw comespondientes esth  mronablernante
BRaguUrada

214  Reconocimientos de gastos

Los coshod y pastos s& feconcoen & meadals que son mourrckos, independiertamants de la fecha en que se
haya realizado el pago, ¥ se registran en el periodo mas cercana en el gue s8 conooan

215 Dividendos

i

La digtrbucitn de dividendos a los socios/accionisias de la Compafila desminuye & patrimonio y sa
feconoCEn COmo pasivos carmanies on jos sslados financros &n el perods on & que o8 accionistas
resushien an Junta Ganaral declarmr y distribuil dividendos

A CONBEMUBCION, Un MEuman o8 las nuevas NIIF gue entraron an vigenca y que fusion agplcadas por
prirmars ver &n la emision do los estacdos financheros individusies adiumos

Fuchia da spbcscitn
AAc 38 abligatoria an ajercicics
_Eu Corsnios ke ) imiciades @ pertr o
18 Ingresc de scovdaces oromanas 2014 1 B8 enaro de J018
protedering de contrakon de clanries
HIEF § inatrurmenion francieios M | de eners ge 2018
W 14 A rrgngd pmunioe 2018 | de anavg de J01§

Esta nprma fus emitida en mayo del 2014, mema que establecs un modsilo extenss y delaflado que
deberin utifizar s entidades &n la medicidn y reconocimientt de ios ingresos de aclividades ordinarias
procedenies de conraios con cliented.  En ssphismbie ol 2015, ne estabbacit que s4tas modificacsonss
S0 aplican a parir del 1 de enero dal 2018

El principio basico de esta nonma es que una enfided reconoos o ngresos de actividedes ordmarism oe
forma que represenien la ransisrsncia de blenss o ssnicion compromatidos con lol clismes o cambae
de un Impone gue refisje la contraprestacidn o |8 cual la enided ospern tener derscho a cambio de
dichos besnes o servicion

Efecios proverissies de la apicacan ol de NIIF-15

Un resumen ded andlisis electunde para detenninar jos efectos y 0s resultados obianidos provanientes
de ln aphcacitn inicial da NIF-15 y de acuerdo con ios reguenmisnos da esta NOMMa &8 resurmEen @
GOt

1 Identificar ioe Bcuerdos con chertes. La Compafia identifict los scusrdos firmados y verbakes
glia manfiena con sus cieniss y sul condiciones

2 Idantificar obligaciones de desempeto’ En base o los acuerdos con chanias se establecid las
cbigaciones de desernpefio dentificadas por la Adminisiracon de la Compafia

3 Deterrminar ol precio de 8 ransaccidn, Le Administracion reajied un andlisis pam determings of
preco de 13 transaccdn o & mpone de |8 contrapresiaocn @ 18 que considen tenar darecho o
cambio de transfeny ios bisnes comprometidos con los clientes

Al respecin concluyo gue los precios establecidos se encusniran ciaraments definidos an kos acusrdoa y
generEmenie segun lslas de precios. Esios precice son fios, sin financiamienio y condkdarancd gua
0N cobiredos & efeciiva

4 Wmnmuummmmmmmmm
mismo gslsbiecsd gue el precio de la ranssccion se dislnibuya @ cada oblgacdn da desempeno
pof un impofe gue represents ln parte de fa confrapresiacdn a in cusl espera lener derecho o
eambio de s anirepga del been compromenido, Luego delemend i ssgracion del preco dé s
FANSACCION segun INas de pracios comprometdos considerando los aspectos recomendados en

i nomma
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- Medicidn y reconocimienta en los registros contables: Se delemming gue los Ingrescs de
fctividades ordinanas provenienied de acusrdon con chentéd v [0a coskos (Botds y pasivon)
relacionados, mcurridos pate cumplir con dichos acustdos sendn reconocioos en los resultados
del periodo que e informa cusndo (0 8 medwn gue) una obligacidn de desempeno se satisfagn
Los ingrescs recondcidos comaspondenin il impone del precio de la Fanssocidn asignado &
cada obligacion de desampana salisfacha.

Pasves cantractusies” Coresponden 8 obiigaoones de ransfenr benss 0 senvicion o cienles por los
que la entided ha recibido ura contrepresiacion (o se ha vuelic exigible) del chenle. Los pasivos
contraciuales ncluyen la faciuracion de obligaciones de desempano aon No AelElechas (iNgresod no
devangados) y anbicipos recibos de chaniee.

Resumen o8 ios afecios provenmenies de la apicacdn ncal de NIlF-15.

Una vez compleiado el andlism descric an los pamafos anterones la Administracidn informa que no
iaenifich y por tanto no reconocid mingun ajusie por ls aphcacion imcial de esta NIF, en sctivos o
pasivos, dabido @ gue 8 obigacion de dessmpefio sa satisface de manera simuttdnen entre o gue el
clienie recibe os beneficios proporcionados; 88 dacir gue No exislan costos INCuMdos para iINgreses no
devengados. por tanio, los Ingresos son MMconocidos direciaments en resultedos. Adicionaimente de
Bcuerdo con @l sistemn de control ntémo, @ Compafis mantiens un corte diaro de los bienes
enreganos y [ 0 o8 senicios prestados o control de las obfigaciones de desempeno cumplidss; e
decir. al reconocmiento de ingresos es igual de acuendo con la noma previa NIC 18 y ta noima nusva,
par o cual, no mduls sfecio en este rubro

Saluciones prichcan ulliizadas en |8 aplicacian iniclat ds scusnds con los antecedentas descrion y ol
Iteral b} del parrato C3 de s NIF-15° Ingrescs de actividades ordinaries procedentss de acusitas con
clientes. s Adminstracion de la Compafila utifizd las siguentes soluoones priciicas en la aphcacdon
imacEal de BEiE MOTTmE

(} La Administracitn de s Compafis apbod la NIIF-18 desde &l 1 de enero del 2018 Sin ganerar
sfactos provenienies de la aplicacion inicisl de esld nuevs norma por tando no se eexpresa
entados financieros individuales de periodos anteriores;. nl 52 ajustd & saido nicial de las utilidades
ratenidan

< MIUF-8: Instrumentos financieros

La “MIF-B imatrumenios Anancens”™ En ullo el 2014, as emilid la versidn revisada de esla norma,
pars incluir prncipaimands: |) Reguanmienios de detenor para activos firanckeros, v, §) Modificacicnes
limitadas & los requisios de clesifcecibn v medickdn o infroducir una ortegoria de medicin @ “walor
razonable con camblos en olre nesultads integral”, pars clerics pasives finEnciens.

Efecits provenanies de la aplicacitn inicisl de MIF.8

Un resumen del andlinie eleciunds para delwming e efecios y resultados provenieniss de s
aplicacidn inicial de MIF-§ y de acusmo con los requermisntos de ssfa noma se resumen @
ConinLRsion.

1 Clasificacitn y medicsin de aciivos lnanceros: @ Adminstracstn clasifico Ios activos nancieros
segun se miden postenormente @ coulo amortizado, @ valor mzonable con cambios en oo
resultado integral o @ valor raronable con cambios on resultados con base 2 los requerimianios
di# esia nuev nofma.

bl Clanficacsin madicion de pasivos financeros: de igual forma de los pasivos financleros fusron
clasificados y medidos bajo a nueva normativa

3 Detenoro de activos finenciesos: &n cada lecha de presentacidn de los estados fnanciors
rdvidunies adiunios, i Compafils realicd un andlisis de la provisitn reguerds por pérdides
credificias esperadas sobre aciivos inancierod de Gcuendo o I8 NUBVE NOVMA conderando que,
lay pérdidas crediticion son ol valor presenis de la diferencia entre loa Bupos de efeciiva
controciunles que deben & une entided segun o acusrdo y &l valor presente de los flujos de
efectivo que |8 entidad eapera neciber

La Adrrirestracon de la Compafiia determning la provisidn por pérdides craditicias de todos sus actvos
finsncienss aplicando & enfogue geneml, oceplo &n ol caso de tas cusntas por cobrad 3 deudoies
comarcinies on cuyo caso we aplicd o enfoque simplificado mismos gue se describen ampliamants sn
las poliicas oconlutles

4 Coberuras = llama al congurio de opefaciones dirigidas a anular o reduclr ol nesgo oo un active
;Mmmwﬂ' an potesadn de una enbidad, la Adminstirecdn mforma que no liene esls Bpo
B

. Efscios de s aplicacstn micial do NilF-8 Con fecha 1 de enaro del 2018, (8 Administracidn do la
Compafila aplicd por primerm var los requersmenios establecidos &0 W NIF-9 (lecha de
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aplicacién inicial), Un resumen de los sfecios provenianies de fa aplicacion inicial de eata nueva
NONTIA 58 MUSStrE 8 contnuaaidn

i. Clasificacidn de achivos financieros La Aominésiracion de |a Compaftia informa que os
activos financiercs ncluldos an b4 extados financiercs indhvidusles ol T o8 enarg del 2018
astaban clasificados de acuerdo con lo& reguerimeenios de la nomma previa MIC-38
Instrurnentos financmios Reconoarments y medicion Dichos estagos financeros individusles
ncluyeron sechmivaments activos financenss d¢ |8s siguisnies categorias” |) préstamos y
documeanios por cobrad, y, i) activas finsncienss mantenidos hasis su vencimienio

La Administracidn de la Compafia informa que en la fecha de aplicacsdn inicial de NIIF-§ 1) todos los
activos financieros de ta Compaiia fuenn clasificados #n |8 categoria medidos al costo amadizada, y, )
no emsie v, por o lanto, no s8 reconociergn actvos finenciercs de los categorias medidos 8 valor
fazonable con cambios -&n ofro fesuttado integral nl medidos. @ valor razonobie con cambics en
resuitRdoy

ii. Medcién de activos financieros. La Adminisiracién de la Compadflla informa gue los sctivos
Brancisios incluldas an los esiados financerss individuales al 1 de enefo oal 2018 estaban
madhdos ol costo smortirsds de scusrdo con loa regquanmienios de la normn pleda MIC-358
Instrumantcs financiencs MeconoCmiento y madicdn

En la fecha de aplcacion |nicial da ia NIIF-§, ba activos finenclems mencionados an ol phrralo antenor
tamibign fusron medidos al ool Binorizads. 86 decir, no éxiplamn modficacionss an au msdicion

M. Pérdidas credibicies esperacan La Adminisirscidn de @y Compafia informa gue de acuido
con & modein de negocio s activos financierns provienen prncipaimants de cnéditos
comerciales que se mecupsran de contado y gue histdncamenie no ha lenido pardicdas
significativas por incobrabilidad, on ssle sentido (o provislén para cusman iIncobrables incluida
&n lon estados financieros indiduales 8l 1 de anero del 2018 estaban esiablecida con baan
an lan pérdidan incurridas de Bacuerdo con o meguanmaenios g B NIC-38 Instrumantos
Brancians. reconocimesnio y medicidn

Do acuerdo con @ seccidn T de ja NIF-8 Instrumentos fnancieros, e Adminisirecin utilizd las
sgumenies soluciones practicas an ka aphcscion nicial de euta nueva norma-

| Aplics @ MIF-8 desde af 1 dé onero dal 2018 Los efecios proveneniés de G aplicacion inicial de
astn usve nomma fusron determinados de forma relroactive sin presentar estados finsncieros
indhvidunles reeipresados da periodos anteniorea

i Enls fecha de aplicacidn inicial, tn Gersncia sviiud i un sclive finencieno cumple: e condiciones
parg clasificense como median &l 00stc SMOMIZado © @ velor Eronabie con Cambics &n oo
rejuitsdo imbegral sobre (e base de los heohop y circunsiancas axstentes & osa fecha,

. Lo datarmmacidn e o e habido un incfemanto sgnificativo an el Nesgo credifico de un Bctivo
financiero fus estabincide utilizanda |a imformacidn razonabile y sustentable que estuvo disponibles
&n ia fecha de aplicacdn incsl de eala NV NoMmA,

W Lo deferninacion oo (@8 pdedidas por detenonn do l8s coRnias por oobrar a deudores CoMmancies
fus detsmineda con bass &n &l enfogue simpiiiceds, o4 decir, reconockends |as péerdides por
detersorn por un impore gusl a ins pérdidas crediicias esperadas durants el lismpo de vide del
acivo financiens

o NIUF-16: Arrendamignios

En eneso del 2018 sa emitio s NIF-16 Amendamamios, Que estabiecs o principios para ol
reconoCImismo, mwymummmmum
contratos de arendamisnios, asl como indluye linasmienos detaltsdos pera poder anEisr SHUScOTES
espacificas. Esfa norma resmplarard los requenmisnios astablacidos en @ NIC 17 Arandamismios
igz inferpretacipnes respactivas

El objetvo da i nOrma s assgurar gue los amendstanos y arendadores proporoianen infommacion
relevarhe 08 una manets gue represente helmenis o8 efecios Sconomacon derivados de oS corviralos
de arendsmisnto con in nencion de que los ueuanos de los estados fnanceros individuales puedan
evalun dichos efecios sabre la situncion financera, o rndimiento de sus operaciones v ios fujpe oe
afgciiva de o antidad

La Gerencle deckdidy aplcar &sta nomma & parte d=l 1 de enenp del 2019, es decr, no de forma
anticipadn

La NIIF-18: Arendamienios. requisre &l reconocimento y medicldn de ios conirmios 08 arrendamisnic
aplicands &l modelo da Desacho de Uss De scusrdo con exie modeds. o8 arendatanos reconooanin,
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an o estado de situackn firanciera, un Bcive por el derecho de usD ¥ UM GASVO DOF ETEndamisnio
aarvacos o o8 contratos de armendamisnts.

Requerimienios parm amendadores

Los arrendadonss clasificardn los contratos de amandamianio coma operativos o financienms y cumpliran
con los requarimientos sstablecdos an esta norma

Los armendsdores Que dos conirEos de mmendameents operativo rEConOCEsn en ke
rasultados del pariodo que se “ i) un ingreso por arendamiento durante &l plazo establecios por
lza partes an el contrsto de amandamiento. v ili la deprecscitn de ios activos amendados

Lin resumen del andlisia meakzodo y los efecios de la aphcackdn imcal de esta nueva norma goe fuenon
svahundon ol 7 de onerg del 2016 (lecha de apbcacion micial) se mussira 8 continuacion:

# Exenciones al mconocimiento,
L& Admmsirasan no mantiens contrso de arendamianto

mmmmummmmmimmﬂmwm
subyecenis es de bajo valor sobre jos cuales decidkd no considerar low fequednimionios de
reconocimismo inicial y posteric.  Por o tanfo, los pagos proversenies de estos confratos se
confinusrin reconociends como gasios por amandamsnio de loma lineal durants & plazo del confraio

Estos contratos d= armendarnients senan reconccidos por ln Compafia, & partir de 1 de snero dal 2018,
de I skguisnte mEners:

B Lo pasvo por amendamienta medido @ valor presems de ol pagos por armendamsanio reslanies
descontados usands s toea incremental por préalamos osl armendstano vigenie o la fecha de
aphencidin mcinl,

Bf Un acivo por derecho de uss medido por un impone igusl al pasivo por armendamients, ajusiado
por o empore de Ccualguier pago por arendamiento anticipado 0 acumuiade (devengado)
relaconado oon eS8 amendamients feconocidd en el estade de  sltuacidn financhiera
inmedistaments antes de ta fecha de aplicacian inicisl

Con eatos antecedentan, la Administracion espers reconoder an sws estados fnanceros individuaias loa
sigiseries activhs por derecho de UEo de inmusbies, y padivos por ampndamisntos oo lecha 1 de snem
ded 2018 [fecha de aplicacidn incal de KIF-16)

=  Presentacion.

En ol sstado de situacidn financern se reconooerl pod separsdo kos aclives por derechos de uso f los
ko po7 arferciamisnts chasificados entre partidas comenies y ro comentes

En ol estido de resultados e reconocerd por separado lns deprecaciones proversentes de los aciivos
por derecho de wao y |08 coslos firanciercs provenienbes de o8 pasivos pOr armendamisntos.

En of astndo do fyos 08 elechvo e clasficard los pagds del pasive por amendamiento como pane de
las actividades de financiamiento, ios pagos de misreses provenienies de ios pasvos por arendamismo
COMmo parie de ks acividades diy Opoiacion y oS pagos por arendamients & corc piazo, pegos por
arrendamientos de aclivos subyacentes de bajo valor ¥ los pagos por arrendemiendo vartables como
parie de las acthadades de operssion.

«  Ingrosos por arrendamicnios

Le Agmwistraciin delésmmmd gue o mantivne contratos de arendammirios oparatives (af gual gue con
ia normabva previa) gue le goneren hpgrescs pof Eifendamienio. Mo se identfict conbratos o
armendamianto inanceros

a2

A conlinuacitn, un reaumen de W nuevas normEs & Rispestacicne de s MIUF gue no hen sdo
aplcadas &n ia emimion de los estados finencieron sdunios. Extes nommas @ aberpretacionss ssdn de
aplicacion obligsiona en la elaborackdn de los estados finencieros smitkdos & partir de las fechas
inGicadan @ ContEL@cn.
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Fecha de aplicacitn

Normas Contenido
CINIF 23 Lo incenidumbre frente a 106 tralamesntos dol
impuesio & las ganancias
NIC 18 Reconocimianio  de  wna  modiicackin
refyczidn o ligusdacsin del plan
MIC 28 Madicitn de laa pamcipacionss & Brgo plars
&N Asocindas y NegoCa conjunics
1) Wumhmmnﬂhﬂad‘
nogumEST @ particulares o8
Majoras oombinaoones dl NegOoIos;
Anales 2) Contabliracién e sdouisciones Oe
del cicio 2015 parficipacionss en operaciones conjuntas. 3)
2018 Reconocimients de impuesios comeniss y
difendps sobie dreidendas ¥
4] Comton por prestamos susceptiblos de
MIC 1y Definicién de matenalidsd o imporancis
WIC B redativa
MIIF 3 Diefinicidn de un NEGOGIo Bn una combinacidn
dé NBYOCIOS
NiIF 17 Contratos de seguros
NIfF 10 Fegistio de la pérdida de control de
subediaas
HIC 28

Registro de las genancias o péedidas
provenisnies de lis venias o aporacionss
afeciusdas pod un INVETSOr @ SUE aEoCiadny

© negocios conjunins

Afo de on ejerciclon

eminldn a partir da
a7 1 de snero de 2018
2018 1 de enemo de 2015
27 1 o eneo de 2019
207 1 de snero de 2018
Foigl. | 1 de eners do 2020
2018 1 d= anero de 2020
2017 1 de @nero de 2021
2014 Mo definida
2014 Mo definida

Ls Gersncia de la Compafiin sstims que (a8 adopoidn de lss nuBves norman, snmiendes, Meoms o
intsrpratacionss. gue entrardn sn wgenols sn sjecicion posteriorss gue no han sido apbcadas con
entenondad, no tenaten U impacto sgnificative en loa eslados financiod an @ EErCcio g A

MI IIH - -

4 GESTION DE RIESGO

A conlinuaciin, se presenia una definicibn de los resgos qua enfrenia i@ Compafiia, una
mrmuﬂu&nhmrmwnhmmmmw
parto de i Gerencia pars milgar tades riesgos. ol es al caso.

41 FRilesgo de mercado

El riedgo de medcads comtroly ol vaker justs de ios instrumentos financievos por loa cambion on
los precios de mercade, los cusles dependen de las varaciones de |8 tasa de interds, 1Bsa de
carntio y oiros Hesgon de precios. ente los culies estd o nesgo de patnmono, Los instrumentos
fingncisros  sfectados por @l riesgo de mercado ncleyen los deposiion en bancod y las
obligaciones Con enerns

4.7 Riesgo do tasa de interds

oblgaciones o deuds de [rgo plare con lasas de nerds variables



a3

La Compafiia svalla penddicamants |& saposicion de |8 dewda de corto ¥ largo plazo frents a los
wﬁ:mhmhm conBideranco sus expectativas propias respecto de la evoluckdn

Riesgo de crédito

El reags 08 crédito s& refiere al nesgo de que una de laa paries mcumplas con sus obkgacionas
contractuslens resultanda en una pérdids fimancoera para |8 Compatia

A conbnuaciin, s8 incluys un detals por categoris (o8 sclivos Bnanciaros gue epresentin Nesgo
mmummmmumwmuw"-mu
presenincian me

2ag 2018
Activos finansleros
Efectivo y squivalentes oo efective B0 4T 574
wmmww&umm 80.012 141 771
ar
180 483 142 345
Riesgo de liguider

A continuncitn, & presanta un resomen del nivel de capital de trabalo ¥ iguides an o pariooo
ds 12 meses deads la lecha de cerre de los sstados financiaras

018 2018
ACivg CormEnts 32814 220328
Pl ODImasnis 2 283 211,720
Capital de trabajo 220 531 B.BO5
Indice de liguidez 33 104
ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de dicambre dil 2018 y 2018 el detalle a4 8l siguients
2018 2018
Otras cuanias por cobrar (1 BO.02 141 T
Provision Cta. Incobrables a
Baldo final 86.012 141,71
T

(1) Princpaimerts. a cusntas por cobrar & SR GABRIEL MENDOZA, encargado de efecutar

Al 31 de diciembre dei 2018 y 2018 se canstitufan con los siguientes saldos



ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE 2018 2018
Crisdito tributana de IVA 5 508 5 508
Crédito iributario en Imp Renta B84 -
PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES: 2018 2018
Obligaciones Adm. ributarns 2718 332
Impuesto & i rerds por pagar . B47 0
Saldo final 1562 132

impuesto of Valor Agrogado

"

El uso dal cridilp Inbutang por o Impussio ol Valor Agregado pagado en adguisicionsy
contados desde la fecha de pago

El contribuyenie podra solicitar al SR la devolucion o la compensacitn del crédito tributanio
por netenciones de VA hagia dentro de § ahos contadon desde la fecha de pago

Las notns de venta y documenios complementarios no genetarin crédito buiano de VA a
B adguinanies. no cbetants. kow confribuyentes -gus no s6an consumicores finakes que
mENENgEn rANsBCCionEs Con plovesdores penlenscanies 8 esie négimen. para ienee
derecho @ crédilo ibulane da VA, debardn smilir une liguadacadn de compras, en b cusl se
regining &l WA consigersndo como base imponible ol valor 1otal del bien rangfendo o servicio
prestado y realizar la retencién dal 100% de IVA generado. Las notea de vants y documenion
complamantinos susiantansn costos y gasios dal Impusaio & W Fenta, siempre gue
Karifiguen al usuano y describan los bisnes ¥ Seicos objoto o6 I8 transacckn

G a favor de la Empresa (LR

L

Al 31 da diciembre del 2010, reprasenta credilo iributarno generado por ventas, susceptible de
867 COMpansado con el IMpuesio a la Renta: o ses davusito por ol Servicio de Rentas intsmas

{SRI) madiants rAmite administrativo

INVENTARIOS
Se desgliosaba con los sguisntes saldos
Fudl] 018
Suminisiro y Materaiss 128 140 71.780
Baide final 128.140 71.790

PASIVOS FINANCIERDS
Cuonlas por pagar  Se constiula como aigue

2018 FiiAll
Provesdones Localas BaTi 4 339
Prsplaman asocionists 30 BE 1 4658
Otras cuentas por pagar (1) 40 084 205 583
Suido final LA M—L kR

{1} Principaimenis. saido por paged STUP por présiamos para capital de Irabeo, N0 58 esiabiecy

fecha de pago, sin embargo. la adminsiracion consadera que serd canceiada en lamgo plam,
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10.

11

11

13

GUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZD
Las cuentas por pagar incluyen saldo por pagar @ STUP SA, por préstamo para capial de

trabajo por 5211.009. pare relaconads gue no devangs inlereses y sin una fecha definida de
pago. sin embargs, ia administiracon corriden Que serd cancelads o0 al largo plazo.

EATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

El capital social suscrita de la compafils ests dhvidido an B00 acciones ordinanss de USS 1 00 cade
L

Eanicicn Naclonalidad ..o s »
Mifidn Abadia José Anuae Colombis 5 001 soor B8
Telur Marketing LLC Estados Unidos 789 790 4
Total 5 800 sapg %0

Las Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000082 del Senicio de Rentas Intemas (SA1), publicade
on el Registro Oficis! Supismants No 663 de febrers 18 de 2016, vigerma pars Bl sjercicio 2018, y la
Resolucin No. NAC-DGERCGC12-00777 publicada en & Regisiro Ofcial No, 855 de dicssmbre 20
te 2012, reformada en febrero 15 de 2013, vigenie para ol sjercicio 2015, requienen que ioe sujetos
pasivol mscmios e o Regisimo Unico de Contribuyantes (RUC) como sociedades, reporsn a la
Auiondad Tributans sntre olres nformacionss, |8 denhdad, RUC, domicilic o residenca fiscal de los
Agcionistas. Panticipes. Socios, Miembros de Dasctono y. Adminstradores de I8 empeesa La
Compafiia en cumplimisnto &l referdo eguenimisnto legal, remitit of Anest del ejerccio fscal 2018
fus presentado of 26 oo febrero del 2078 y &l ejercicio 2019 fue presenaso & 18 de febrerm dail
2030

Fesorva Legal

La Ley do Compadtias del Ecusdor regquisre que por lo menos & 10% de (@ uliided liquide anusl sea
apropiads como reserva legal, hasts que duta alcance come minimo el 50% del capdsl suscmno y
pagado Esta ressfva no pusde ser distribuide @ los accionistas, exoaplo &n casp de bquidacion de la
compania,

Reaultados Acumulados

Loy de Compafila en An 297 estabiace que todo of remanents de (ps uiidades liquidas y realizadas
que ce obluvieran on o respecTive SEeICIC0 ScoNOMIco, Gue RO && huben repartido o destinedo o la
conatitucion de mesdvas lsgaiss v facullativas, debard sef capiaiizago

Los mgresos se calculan al valor raronable de la contraprestscion recinda o por reobir, fenendo
enduentra sl importe estimsdo de cusiguier descumnto. bonificacidn o rebaja comarcial gue e
compafila pusda tomar

COSTO Y GASTOS

S& regisire @l cosio shinico, los cosios ¥ pasios se meconoca a medida gque son INCurrido,
independients en la focha que se haye recibido & pago y se registre on ol parodo Mas CRCans an
guUe &8 conocE

SITUACION FISCAL
Revision de afios fiscalgs pendientes

De acusrdo con |a egaiaciin wients. ios sfios 2015 of 2018, ain suidn suetos & una posible
fiscaliracicn por pane de s sutondades tributanas




Las personas naturales obligadas a hevar contabwiidad, law scoedades., y las émpresas publicas
sujetas &l pago del impussto a s renta, deberdn determinar en su declarecion comespondisnts al
siarcicio econdmion corrients, & anticipo 8 pagarse con cargo ol elemicio fiscal siguenis,
equiveienie o la sumatona de los resullados gue $8 oblengan de la aphoackhn de |8 wguanis
armuda:

# El oo punto dos por oento (0.2%) del patrmonia total

& El cero punio dog por cenio (0.2%) del total de costos y gasios deducibles a sfecto del
impuesio a la renta

o El et puntn gustes: por clantd (0.4%) dal pctivo totsl, y

L El cam punic custro por Senio (04%) del woial dé ingresos gravables & sfecin dael
impuesio a la renia

En cada robro se debardn descondss o adiciorar cleras parides establecidas medianie
resoiucionss de Ia autondad tributana

El anfcipo de impuesio & ia enta, lsego de restar las retenciones en ka fusnte del aflo coments,
8¢ paga on dos cudias, de acuendd al noveno digito del RUC segidn e comesponda, on julla y
septembre del slguienie sho E1 anboipo es crédig ibutand clando & impuesto caussdo &4
SUpBNOr, CEM0 CoMranc. cuando &l impessto Causado S8l menor Bl enbcipo, éxte Gimo e fija
coma impiesto minimo gefinitive, (hasts of 2019),

Fara o 2015 sa slimina « anticipo de impuesto & is renia para socedades como IMpuesio
minimo y S8 esfablecs su devolucdn. &n &l caso B0 qub &St SUpane O NO BXEE IMpUesio @ i
firita causado

Concillacién del resultado contable tributario

El impuesio a la ranta de los afos 2018 ¢ 2018 g8 delermind coma sigui

218 e
Uitiivdad ant=s o8 porbicipacion &
irabaj@adores @ impuesto @ a renta 1742 1358
Gastos no deducibies 2108 ar7
Deduccicnes adoonsles — B {11270
nlidad Gravable . (9.637)
impussic & la Rema causado BT 0
Anticipo mducido a
i milnimao, reducido 1 ]

FPara efectos tibwisdos y en esinca apicecidn de |a técnica conlable, se permite el
reconocirmisnio de actives y pasivos por impuesios difendos. la Gerencia contidens gue a futuro
sa podria e sfecios por asie concepio Unicarmente &0 los sigUEnies Casos j CONGICIoneY’

v Las pérdidas por detenorn parcinl producto del ajusts reslzade parn sicanzar & vaior neto
e realiracidn dél imssntans

L La depreciaciin cormespondients al valor actvado y actusiizacion financiers de la

04 El valor ded dederioro de propledades plants ¥ equipo y olros aclivos nn cortentes que
saan utiizados por of contribuyente

Ll Las provimiones diferentas o las de coentas incobrablés y desmania@mianio

v mfwawﬁuwwﬂhmmm no carfientés mantenidos
pars
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o Las pérdidas declaradas ego de la conciliacidn inbutana, de ejerccos anternares.
& Los créditos inbutarcs no wiiizados, genersdos &n perodos -anienones

L4 Las provigsonss efeciupdas parn cubrir i0s pegos por desahucs y penones jubdares
pafronales que sean consfiuidas 8 parfir de la wigencia de la Ley Crglnica pars |a
Reactivacion de la Economla, Fatalecimiento de la Dolarzackin y Modemizaciin de la
Gaation Financiere, Es decr, proviaones a partir ded 2019

Con fecha 21 de agosiy de 2010, en o Suplemanto del RO, Mo 309, fue publicada ia Ley
Ceganica pare & Fomento Productiv, AbRccion de Inversiones. Generacidn de Emglen,
Equikibrio Facal y con fecha 20 de desambes del 2016, s& smilid al reapactivo Regiamanio

lm.umhmmmhﬁﬂ:mrww_m
podiian aphcar o alactar a la Compafia

o Las nusvas Inversones productivas en secionss pnonzados que incen o parr dé
vigencia de esta Lay, tendran derecho o o sxonsmacion del mpuesio o o rents, y su
anficipo, por 12 afios. contados desde &f primer B0 en el Que s& ganeren Ingresos
atribuibles directa y Onicarmante o la nuesa inversidn, y gue s8 encusntren fuera de las
jurisdhicciones. urbanas de los cantorkes de Quito y Guayoqull o 8 afos par inversiones an
las bveas urbanas. Esta exonaractn Bplicard sbio en socedades Que Qenensn emplec
néln, LEs nuEevas imeersionss gque oe - sjecuien en |os sactores proresdos industrial
mvuﬂm dentio d& los caniones de frondern. gozerdn de s

eNoneracitn prevista en asle ariculo por 15 afod, sagon loe berminos § CoONMCONBE
esiabiscidne an [ Lay y Reglamanta,

o Exoneracion del impuesic a s Safida de Divisas [SD para les nuevas nversiones
productives qos suscriban confraton de Irversion con el Extado en los pagos reslizados al
exferior por concepto de Importaceones de bienes de capial y materias primas para &l
desarofio del proyecto; y. dividendos dishibuidos por sociedades. despubs del pago dal
impuestc & l renta, segun las condiciones establecdas en la Ley y Regamenio

o Exoneracidn del IBD por distribucsbn de divedendos & benaficianos electivos nesdentes an
el Ecundor, o las socisdados Que resmdarnan on o pais desde &l menos 50% de s
ulilidpdes. an nusvos activas producivas

v’ Exonaracsén dal impuesto a la refta para inversonss que 5e iniclen @ partir de Ia vigancia
de asin iay o0 |08 pecioms scondmicos delsrminados come industriss bigkcsy por 15
afion. Bl plapn de sxonerpoon serd contade desds el priames ano en &l gus 88 genesn
ingrescs afribuibies diedia ¥ Gnicaments & la Husva nversk, esln esonsracion e
amplard por 3 afos mas. en o caso de gue & reallcen en camones fronteriros. Eale
sxoneracon aplicard stlo en sockedades que geneden emplea nelo y pam ol caso de

o Se enlenderd comg distiDucion o8 dividendos @ B decimion de 8 unia de OO0 O
acciominlas, que resushva ln obligackdn de pagarics. En virtud de aguotio, o fechs de
dlnﬂhmﬁnnﬂdrmmmﬁullhmuhmmuuum

o Extan ewenios los dividendos y utlidsdes, calculados después del pago dal impuesio s la
renis; distribuidos por socedades, 8 favar de obres socedadas. © di parsonas nalurales
no residentes en of Ecusdor, excepio cudndo & beneficiano efective es una pessona
nafural residente en o Ecundor, o, cuando @ sociedad gue distribuye el dividendo noa
cumphe con ol deber de nkormar sobre sus bensficanos sfecivo

aphcardn la tarfa del 25% sobhe au base mporibie.

o Estz tarfs serd mas 3% (iotal 28%) cuando la socedad fengas accionitan, socios,
pariicipss. conatiuyentes baneficianocs o aimilgres resderies © sxiablecidos en paralsos
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Con lecha 29 de dowmbre os 7016 medanis siis Ley, publcada eon
Afs | Mo, 150, s redlizarch, emne oiras, las siguisnies ieformss gus entraron en
wgenca al 1 o enero del 2016 y que apican a la Compafie

|

2
:
I
E
é
%

w:ﬂ
do la obhgaciin del
emplaador de manianar los fondos necesancs para of cumplimiento de s obligacdn de
Pago te estos Deneficion, 89 decir, les provisiones Que sa regisinan desde ol 2015

o L sdquitcidn o8 anel 0 S8TICON 3 SpEniESoones de I SConomie populal y solidana
inchuidos lon aresanos gue sean pers de dicha forma de crganizacidn scoNAMICE gue e

. Se conuidera coma ingresos de fuenie scusDnana y gravads con el imguesto § @ renta s
QANANCIS provenieris 8 @ enamnacon df SCCONES PENICIGECONES y Geechos de

o Mo se scepiand @ deducciin pof pdndiciad &N @ ENEMNACON CCAMONEl 38 SCCIONSY.
parhCDaCTTE 0 ferechon de CEpdal Que 55 08N eNind CAFIBS MEMBCIONEGEL

- En @l caso OF BCHVOS Mevaluddcs. o GEsio DOf deprpcaaciOn de BCHVOS Mwaluados no serk
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ATILIDAD POR ACCION

Lo WiSded por accidn fue calculaon drvidiends la utibded nete del sjerccio afribudhle o los
accionistas, entre el promadio ponderado del niemers de BooonEs en ciitulacidn dal 2016

RECLASIFICACIONES
ummnmmwmmmdﬂmu 31 de dicmirs de 2018

La Administracién de ln Compafiia es la principal esponsahle de la provencidn y dateccatn dal
fraude. Por tal mofivo, esld sismpre atonts @ reducir las oportunidades de que #sie se produzcs, asl
como & desuaditio anle cualguer posibdidad, exhontando a ios trebajadored & No comeienio en razsn
que exrsien procedimientos que pugden detectanio, sl como polibcas y oires disposiciones lagales
gue pusden sancionarc. La Adminstracion de |3 Compafla fene ol compromiss de cresr ung
cultura de honsstidad y comporiamiento &tico, gue o5 reforzads mediants ung SUPSTVERION BCliva,
Qua incluye prever la posibilidad o8 elusion de los controles O e qua axistan ot Nipd de nfuencies
insdecuadss sobre el proceso de informacibn fnsnciera La Adminstracidn de la Compafiin actin
honrads y dticaments, sin manipulsr resullsdps y 8 renisbiidad de s Compafis, los estados
financieros adjuntos son el resdtndo de un proceso adecusdaments dingido y supenisado, nNo
sxistisndo informmacidn financiera raudulents o aproplacitn indebida de aciivos, gue MEpreseniarsn
[ everiusles incomeccionts malefisles saan o no Intenconadas sobre s cunles o audilor extarno
Ie concherns obilener una seguiided razonable, conforme & la NUA No. 240

La Compafiis en cumplemmenio a daposiciones expresas de la Superiniendenca de Compafiia del
Ecuadar, implsmamd legalments las NIIF & el sjercicin acondmico 2012 teniendd como pefiodo da
tranmicein of ejarocio scontmico 20711, Las normas contables gue son materiaies para of desarroflic
de ias oparagiones de la Compafis, han sidoe pubbcadas por el Consajp de Normas intermacionslss
de Contabdidad (IASB por sus siglas en inglés)

Uin deialie de las nofmas confablées que son aplicades por la Compafila en la preparacion de los
ehtados financiiros &5 & sigussnte.

NIIF 1 - Adopoidn por primera vz de las NitF

Secoidn 3 - Presentacion de estados fnancernce

Ssccihin T - Estedos de flujos de afective

Seccién 10 - Politica contables, cambios én las estimacionss contablss y sirodes
Seccidn 32 - Hechos posteriores a la fecha del balence

Secoidn 31 - Informacidn a evelad scbre partes eissonsdas
Seccibn 2T - Dilerion ded vakt de lod sciivos

AN TINGENLIAS

Al cwrre de los emrcicios econcmicos ierminados o 31 de diclembre del 20070 y 2018 no exislen
litigsos on prOCESD 0o jurgamienio, POF o Qus ™o B8 han realzado provisones v ajuste Sigunc

Desce of 31 de dicembre de 2018, Ia propagacon del vinm COVID 10 ha impaciado severamento a
muchas economias locales alrecedor del mundo. En muchos paises. inchados of Ecuador, los

han sido forzados a cemar o hmitar sus operackones pol kargos o indefinidos periodos de
fi=mpo Las medidas tomadas pars comersar & vine induyen fesifiocidn o8 viajes. cusreptensd,
disfanciamianio social y ciems de servidos no esenciales, (o que ha ocasionado uns paralizacion de
jos negocios a nivel mundial, resultando an una desacslemcion de la sconomis. £l Gobiamo dal
Ecuador ha inmads medidas fschies y monstanas para esiatslizar lan condiciones soandmican del
Pl



La Compofia ha determnado que S5iD sAuEtion conpifuye un avenio SLDEECUENTE Que ND MEgUISNH
mjustes. conecusnemente a ln pogicidn financiers y los resullados de sus opRraciones al y por
afa leminado 31 de dickembre de 2010 y no reflsjan su impacto

La dyracidn y el impacto de & pandemia de COVID 18, asl como [n efectividad de |es medides del
Gobiarmn, na pesdan e eslablecidas confisblements 2 13 fecha de este informe. Por I que no =5
posibla estmar i durscion y [& magnitud de las consecusnciss, aal como el impeacio de estas en 1
posicion financiers y los resultados de la Compaftia pam perodos fulurod.

Los asfados financiercs por el afio terminade & 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por ln

Garancia y & la Jurta General de Accionistas pars su aprobacian final
I
Ing. Millan Abadia CPA, Blanca Cordero

Representante Legal Contadora General
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