
GRUPO DEGFER CLA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

1.  INFORMAclbN GENERAL

1.1.    Constituci6n y operaciones 

a)     GRUPO DEGFER CIA. LTDA. 

ha  Compafiia  fue  constituida  el  21  de  Diciembre  del  2011  en  la  cjudad  de  Montecristi,

provincia  de  Manabf,  e  inscrita  en  el  Registro  Mercantil  #1.315  el  27  de  Diciembre  del
mismo afro.

b)     Fusion con otras entidades 

Con el prop6sito de lograr mayor eficiencia y fortalecer su patrimonio, GRUPO DEGFER

CIA.  LTDA.,  inici6  en  el  afro  2016  un  proceso  de  fusi6n  para  absorber  las  empresas:

Frescodegfer   S.A.,   Pescadegfer   Cia.   Ltda.,   Frigodegfer   Cia.   Ltda.,   Acuadegfer   S.A.,

Aguasprofundas   S.A..   Atunmanta   S.A.   y   Mardegfer  Cia.   Ltda..   El   mencionado   acto

juridico fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias,  Valores y  Seguros  el  10  de
Diciembre  del  2016  e  inscrita  en  el  Registro  Mercantil  del  canton  Jaranij6,  el   10  de

Febrero del 201 7 como tiltimo canton de registro de las empresas absorbidas y absorbente.

El proceso de fusion por absorci6n con Frescodegfer S.A. completado con la formalidad de

registro en el cant6n Jaranij6 en Febrero del 2017, determin6 que los Estados Financieros

de  GRUPO  DEGFER  CIA.  LTDA.  y  FRESCODEGFER  S.A.,  muestren  sucesos  y

transacciones econ6micas consol idadas.

Al 31  de Diciembre del 2019 el objeto social y actividad principal de GRUPO DEGFER CIA.

LTDA.,  es  la  ejecuci6n  de  actividades  concemientes   a  la  extracci6n,   aprovechamiento  y

comercializaci6n  vinculadas  con  labores  de  pesca  propia  de  productos  del  mar,  rlos,  lagos,

piscinas de  cautiverios y/o  de terceros,  sin  limitarse y  relacionada con su  objeto podra ejercer
actividad de captura.

En   la   actualidad   su   principal   actividad   es   la   captura   y   pesca   de   productos   del   mar,

comercializaci6n y exportaci6n.

Sus socios son personas naturales y juridicas de nacionalidad Ecuatoriana. V6ase Nota 20.

1. 2.    Situaci6n flnanciera del pals

En el afro 2019 el precio intemacional del petr6leo se mantuvo en los promedios de los dltimos

dos  afros  y  la  balanza  comercial  no  petrolera  continda  generando  d6ficit;  la  deuda  pdblica,

intema y  extema,  se  ha  incrementado y  persiste  en  este  afro  un  deficit  fiscal  importante.  Las

protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las
operaciones de muchas empresas privadas y pdblicas y en consecuencia en la economia del pals.
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El  plan  de  las  autoridades  ecuatorianas  es  crear  una  economia  mas  dininica,  sostenible  e

incLusiva  que  beneficie   a  todos,     Para  el   2019   se   realizaron   las   siguientes  proyecciones:

di§minuci6n en las actividades econ6micas (0,5% del  PToducto lntemo Brute),  incremento  de

la deuda en el sector pdblico (49,2%); inflaci6n en el precio (0,6%).

En la actualidad, el impulso econ6mico sigue siendo debit debido al alto incremento de la deuda

y  la falta de  inversion  en  sectores  que  amplien  el  creeimiento  econ6mico  del  pals,  al  mes de
Diciembre  del  2019  el  ratio  deuda  pdblica/PIB  se  ubic6  en  el  52,54%,  magnitud  superior  al

45,6%  observado  a  Diciembre  del  2018,  este  gasto  representa  un  poco  mds  del   10%  del

Presupuesto General del Estado (PGE).

La inflaci6n anual  en  el  2019 termin6 en 0,07%,  las ciudades que obtuvieron mayor inflaci6n

fueron Ambato, Loja, Machala y Cuenca mientras que el resto reflejaron variaciones negativas,

esto   se   debe   a   la   decreciente   incidencia   del   componente   importado,   incidencia   de   las

importaciones,  devaluaci6n  de  las  monedas  de  varios  socios  comerciales  y  menores  tasas  de

crecimiento del consumo de los hogares.

De todas las medidas que §e plantearon; se encontraba eliminar el subsidio a los combustibles,

dicha medida ocasion6 que se genere una huelga nacional  que paraliz6 al Ecuador durante  las

dos primeras semanas del  mes de octubre con la finalidad de que se rechace dicha medida.  La

misma que llego a incidir en los va]ores de las estimaciones proyectadas en el PIE del pats,

El  sector petrolero y productivos serian  los  mas afectados,  sin  embargo,  se derog6  el  Decreto

883 y se buscaron nuevas altemativas que incentiven el crecimiento en las pequefias y medianas

empresas,  de tat  manera  se  implement6  la  Ley  Orginica de  simplicidad  la misma que  espera

aliviar los puntos crfticos en la economia del pats.

Entre  las principa]es acciones que el  Gobiemo ha implementado para enfrentar esta situaci6n,

han sido: la priorizaci6n de la inversion y gasto pdblico; incremento de la inversi6n extranjera a

traves de alianzas pdblicoprivadas con  beneficios tributarios;  financiamiento  del  deficit fiscal

mediante  la  emisi6n  de  bonos  del  Estado,  a  traves  de  organismos  intemacionales  (Fondo

Monetario lntemacional) y gobiemos extranjeros (China); reformas tributarias y focalizaci6n de

sub§idios; entre otras medidas.

I. 3.    Empresa en funcionamiel]to

La  preparaci6n  de  los  estados  financieros  se  realiz6  sobre  la base  de  negocio  en  marcha.  Se

determin6 que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan

aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente.

Los juicios por los cuales se determin6 que la Compafiia es un negocio en marcha, son relativos

a la evaluaci6n  de  la situaci6n financiera actual,  sus  intenciones  actua]es y  e]  resultado de  las

operaciones.
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1. 4.    Aprobaci6n de estados financieros 

La   informaci6n   contenida   en   los   estados   financieros   al   31    de   Diciembre   del   2019   es

responsabilidad de la Administraci6n de la Compafiia, los mismos que han sido emitidos con la

autorizaci6n  de  fecha  30  de  Marzo  del  2020  del  Presidente  de  la  Compafiia y  posteriormente

serin puestos a consideraci6n de la Junta General de Socios para su aprobaci6n definitiva.

2.  REsuMEN DH LAs pRINclpALEs pOLirlcAs cONTABLEs

A  continuaci6n  se describen  las  principales politicas  contables  adoptadas  en  la preparaci6n  de  estos

estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF  1, estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las

NIIF vigentes al 31  de Diciembre del 2019.

2.1.  Bases de preparaci6n de estados rinancieros 

a.   Marco normativo de informaci6n financiera

Los presentes estados financieros de GRUPO DEGFER CIA.  LTDA.. ham sido preparados

de  acuerdo  con  Normas  lntemacionales  de  Infomaci6n  Financiera  (NIIF)  emitidas  por  el

IASB  (International  Accounting  Standard  Board)  las  mismas  que  han  sido  adoptadas  en

Ecuador y  representan  la  adopci6n  integral,  explfcita y  sin  reservas  de  las  referidas  normas

intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados  financieros se ham preparado  bajo  el  criterio del  costo  hist6rico,  excepto  por los

terrenos que se registran a su valor razonable.

El  valor razonable  es  el  precio  que  se  recibiri por vender  un  activo  o  el  valor  pagado  para

transferir   un   pasivo   entre   participantes   de   un   mercado   en   la   fecha   de   valoraci6n,

independientemente  de  si  ese  precio  es  directamente  observable  o  estimado  utilizando  otra

t6cnica de valoraci6n. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia tiene

en  cuenta  las  caracter[sticas  del  activo  que  los  participantes  tomarian  en  cuenta  al  fijar  el

precio del activo o pasivo a la fecha de medici6n.

Cuando  se  mide  el  valor  razonable  de  un  activo  o  pasivo  la  Compafiia  utiliza  datos  de

mercados observables siempre que sea posible.  De acuerdo a las NIIF Ios valores razonables

se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las

variables usadas en las t6cnicas de valorizaci6n, como sigue:

•     Nivel   1:  precios  cotizados  (no  ajustados)  en  mercados  activos  para  activos  o  pasivos

id6nticos.

•     Nivel  2:   datos  diferentes  de  los  precios  cotizados  incluidos  en  el  Nivel   1,   que  sean

observables  para  el   activo  o  pasivo,  ya  sea  directamente  (precios)  o   indirectamente

(derivados de los precios).
•     Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.
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La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones

contables. Tambien exige a la Administraci6n que ejerza su juicio en el proceso de aplicaci6n

de fas politicas contables de la Compafiia.

En la Nota 3  se revelan  las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las

areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraci6n de los estado§

financieros.

Debido  a  la  subjetividad  inherente  en  este  proceso  contable,  los  resultados  reales  pueden

diferir de los montos estimados por la Administraci6n.

b.   Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los rectstros contable§ de la Compafi{a y se

presentan  de  acuerdo  con  el  marco  normativo  de  informaci6n  financiera  que  le  resulta  de

aplicaci6n y  en particular,  con los principios y criterios contables en  61  contenidos,  de  forma

que muestran la imagen fiel del  patrimonio, de la situaci6n  financiera, de los resultados de la
Compafiia y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

c.   Enmiendas, mejoras e interpretaciones

EI   IASB  considera  como   necesarios  y  urgentes,   los  siguientes  proyectos   aprobados,   de

aplicaci6n obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaci6n:
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Eg=a                                                                                 Tine de cambio

NIC  12          Ache que el mpuoslo sobTe  h renfa de ho dividendos sobie  lnstruentce fliiar€ierco cbsifmdco

corno capinl deben reconocerse de acucrdo con donde Be reconce€ron les traroeccinneg o evemco

pasadco que generuon utmde8 dtstribuibLes.  (Mejorce onunles crab 20152017)

N[C  I 9          ACLaran b cont8bilidad de bs molfcacineg, reduecicmce y dyridacines d€l plan de beneficiou

defndo8.

NIC 23           ^clae que ai un pr6stamo e8pccifTx;a pem`anece per.dml® degp`.69 de que el aclf`ro ceffcatki

corTespondrenlc ¢St6 Listo pan 8u uso a venta prevista. ae convIerfe en parte dc tog pr69tarrm

generates.  (Mcire. anunlcs c€b 20152017)

NIC 28          Aclaraci6n sobre ¢I redstro a brgo plazD de uns invcrsi6n que no e8ta apheaedo el vabr patrinenml

proporcinnd

NIIF 3           Achra quc obtener control de urn cmprc8a que ®s un operacbn conjunta c9 uno adqusx;fro pcr

etapas  (Megivac  anualeg  cicb 20152017)

NIIF 9           Enmx:rde 8 b NIIF 9 (instr`mcntco fmancierce) Tebcinnada con las compengaciones negativa8 de

creTtas cord.ropes de pages adclan.ados

NIIF I I           Acbi.a que eotx'e La perte quc obtiene cL control corijuuto de u`a cmprcso que constrfuye una

opcraci6n conjunta no d¢be volver a mcdr 8u pericbeci6n previarrime mantcnda cn b operacth

conjunta`  (Mcjores  af`ude8  crok) 20152017)

NIIF 16           Putibcaci6n de b TlorTun 'AIT¢ndamieTfrog. esta rrmna rcemplazzLrd a b NIC  17.  Bajo b N[IF  16

practicamcnte en todco ho conmtog de aiTendamicntos debeTch rcconacer un 'activo par derecho de

uro" y un peshro por aiTcndanneTto.

CINIIF 23        Interpretaci6n que chTfroa el reoonocmiento y mcdx;ice de b8 inc.rddunhes sobe cier`ce

tratamientco de iTpcegto a b renta y el uso de b NIC  12 y flo b NIC 37 pera h contablincth de

estco

NIC  I  y NIC 8   Modifre8ciones pare ":bmr el conccplo de ir`ater"Iidad y ahearb con afros rnodifeacineB.

NIIF 3           Acb..ac fro sobre b dcfinlcion de ncgceie`

NDF 9. NIC 39   Camblos a lag considereeione® a las tasa® de inteie8 (refercnerak!8)

E IFRS 7

NIIF 17         Noma que Tcerrpbzar6 a b NIIF 4 Corfueos de segu.o8.

Adicacion obti
nara  eiercieim  inieiadon

a DaTfr de:

I  de erco 2019

I  de  enero 2019

I  dc en€ro 20]9

I  de  enero 2019

I  de enero 2019

I  de  enero  2019

I  de  errero  2019

I  de eneTo 2020

I  dc encro 2020

I  de emao 2020

I  de  enero 2021

ha Compafiia estima que  la adopci6n de  las  nuevas normas,  enmiendas a las NIIF y  las nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en

el  ejercicio  de  su  aplicaci6n  inicial,  pues  gran  parte  de  estas  normas  no  son  aplicables  a  sus

operaciones.

2.2.  Moneda funcional y moneda de presentaci6n 

Iris  partidas  incluidas  en  los  estados  financieros  de  la Compan'a  se  expresan  en  la  moneda  del

entomo econ6mico principal en que la entidad opera ("moneda funcional"). Ios e§tedos financieros

se expresan en d6lares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaci6n de

la Compafila.   A memos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros

edj untos estin expresadas en d6lares estadounidenses.
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2J.  Efectivo y equivalentes de efectivo 

El  efectivo y  equivalentes  de efectivo  incluye aquellos  activos  financieros  lfquidos,  dep6sitos a

inversiones financieras l[quidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses y que estin sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor tambien §e

incluyen los sobregiros bancarios.

2.4.  Activos y pasivos final]cieros 

2.4.I.Clasiricaci6n:

La   Compafiia   clasifica   sus   activos   financieros   en   las   siguientes   categorfas:   "activos

financieros  a valor razonable  a traves  de  ganancias  o  perdidas",  "prestamos  y  cuentas por

cobrar".   "activos   financieros   mantenidos   hasta   su   vencimiento"  y   "activos   financieros

disporibles para la venta".

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor

razonable a traves de ganancias y pdrdidas" y "otros pasivos  financieros".   Ira clasificaci6n

depende  del  prop6sito  para  el  cual  se  adquirieron  los  activos  o  contrataron  los  pasivos

financieros.    La  AdJulnistraci6n  determina  la  clasificaci6n  de  sus  activos  financieros  a  la

fecha de su reconocimjento inicial.

Al  31   de  Diciembre  del  2019  y  2018,   la  Compafu'a  mantuvo  activos  financieros  en  la

categoria  de  "Anticipos  comercia]es y  cuentas  por cobrar".    De  igunl  foma,  la  Compafi(a

solo  mantuvo  pasivos  financieros  en  la  categon'a  de  "otros  pasivos  financieros"  cuyas

caracten'sticas se expl ican seguidamente:

Anticipos  y  Cuentas  por  cobrar:   representedos   en  el  estado  de  situaci6n   financiera

principalmente por los Cuentas por cobrar a C]ientes, Anticipo a Proveedores corto y largo

plazo, Funcionarios y empleados, Anticipos comerciales a Compafiias y Partes relacionadas

y Otras cuentas por cobrar.  Son activos financieros no derivados que dan derecho a pago§
fijos  o  deteminables  y  que  no  cotizan  en  un  mercado  activo.  Se  incluyen  en  el  activo

corriente,  excepto por  los  de vencimiento  mayor a  12  meses  contados desde la fecha del

estado de situaci6n financiera.

Estos  activos  financieros  se  valoran  inicialmente  por  su  valor  razonable,  incluidos  los

costes  de  transacci6n  que   le  sean  directamente  imputab]es,  y   posteriormente  a  costo

amortizado.  Para  los  creditos  comerciales  con  vencimiento  inferior  a  un  afio  se  valoran,

tanto en el momento de reconocimiento inicial, como posteriormente por su valor nominal

siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.
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Otros  pasivos  fiDancieros:   representados  en  el  estado  de  situaci6n  financiera  por  ]as

Obligaciones   bancarias   y   financieras   a   corto   y   largo   plazo,   Cuentas   por   pagar   a

Proveedores,  Anticipos  comerciales  de  Compafiias  y  Partes  relacionadas,  Anticipos  de

Clientes y Otras ouentas por pagar.  Se ineluyen en  el  pasivo  corriente, excepto por los de

vencimiento  mayor  a   12  meses  contados  a  partir  de  la  fecha  del  estado  de  situaci6n

financiera.  La  Compafiia  da  de  baja  un  pasivo  financiero  cuando  la  obligaci6n  se  ha

extinguido.

2.4.2  Recol]ocimiento y medici6n inicial y posterior:

Reconocimiento 

lid Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en e] estado de situaci6n financiera a

la fecha de la  negociacich  y  se reconocen  cuando  se  compromete a  comprar o  vender  el

activo o pagar el pasivo.

Medici6n inicial 

Los  activos  y  pasivos  financieros  son  medidos  inicialmente  a  su  valor  razonable  mas

cualquier  costo  atribuible  a  la transacci6n  que,  de  ser significativos,  es  reconocido  como

parte  del  activo  o  pasivo  financiero;  siempre  que  el  activo  o  pasivo  financiero  no  sea
designado como de valor razonable a traves de ganancias y perdidas. Con posterioridad al

reconocimiento inicial la Compaife valoriza los mismos como se describe a continuaci6n:

Medici6i] postehor 

a)     Anticipos comerciales y cueDtas pop cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se

miden al  costo amortizado aplicando el metodo de inter5s efectivo para vencimiento§

mayores a 365 dies. En espec(fico, la Compafiia presenta las siguientes ouentas dentro

de esta categoria:

(i)     Cuentas   nor   cobrar   a   Clientes:   Estas   ouentas   corresponden   a   los   montos
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si

se esperan cobrar en un afro o memos se clasifican como activos corrientes, de lo

contrario se presentan como activo§ no corrientes.

Los saldos presentados en el  activo corriente se registran a su valor nominal que

es equivalence a su costo amortizndo (pues se recuperan hasta en 90 dies) menos

la provisich por deterioro.

(ii)   AnticiDos  comerciales  a  ComDafifas  relacionadas:   Corresponds  principalmente
anticipos  entregados  por  actividades  comerciales  en  compra  futura  de  bienes  y

servicios.
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(iii)  Cuentas   Dor   cobrar   AnticiDos   a   I)roveedores:   Corresponds   principalmente   a
valores entregados para confirmacich de futuras compras de bienes y servicios, .

(iv)  Otras ouentas oor cobrar: Corresponde principalmente a prestamos a funcionarios

y   empleados   en   fas   que   se   identifica   ternas   relacionados   con   el   lnstituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

b)     Otros  pasivos  financieros:  Posteriormente  a  su  reconocimiento  inicial  se  miden  al

costo amortizado aplicando el mctodo de interfes efectivo, En especifico. Ia Compafiia

presenta las siguientes ouentas dentro de esta categoria:

(i)    Obligaciones bancarias v financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal

que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes
en  el  mercado.  No  existen  costos  de  transacciones  significativos  incurridos  al

momento   de   su   contrataci6n.   Posteriormente   se   miden   al   costo   amortizado

utilizando    fas    tasas    de    intdes   pactadas.    Los    intereses    devengados    que

corresponden  a prestamos  utilizadas  en  el  financiamiento de  sus operaciones se

presentan en el estado de resultados integrales en el rubro Gastos financieros, los
intereses  pendientes  de  pago  al   cierre  del  aflo  se  presentan  en  el   estado  de

situacich financiera en el rubro Pasivos acumulados.

(ii)   Cuentas   I)or  Darn   a   Proveedores:   Son   obligaciones   de   pago   por  bienes   o
servicios adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curse normal de los

negocios.   Se   reconocen   a  su   valor  nominal   que  es   equivalente   a  su   costo

amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

(iii)  Anticipos    comerciales    de    Compafifas    y    Partes    relacionadas:    Corresponde

principalmente   anticipos   comerciales   para   capital   de   trabqjo   y   gastos   de
operaci6n.

(iv)  Cuentas  Dor  DaEar  AnticiDos  de  clientes:   Representan  valores  recibidos  para
confirmar ventas de productos en fechas futuras.

(v)    Otras  ouentas  Dor  Daear:  Corresponde  a  provisiones  de  gastos,  deuda  con  el
instituto    ecuatoriano    de    seguridad    social    por    planillas    de    aportes    de

remuneraciones,    hipotecarios    y    quirografarios,    asi    como    remuneraciones

pendientes de pago a empleados y tripulantes.

Se reconocen a su valor nominal  que es equivalente a su  costo amortizndo pues

no generan intereses.  Si  se esperan pagar en un afro  o memos se clasifican  como

pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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2.4.3   Deterioro de activos fillaDcieros 

ha  Compafi{a  establece  una  provision  para  perdidas  por  deterioro  de  sus  dooumentos  y

cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de

cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los tinino§ originates de ]as

cuentas a cobrar.

ha existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad

de que el deudor entre en quiebra o reorganizaci6n financiera y la falta o mora en los pagos

se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Al 31  de Diciembre del 2019 se ham registrado provisiones por deterioro de las cuentas por

cobrar  de  Clientes  considerando  dicho  analisis  y  se  presenta  en  el  estado  de  situaci6n

financiera.

2.4.4   Baja de activos y pasjvos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo

del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos  y  beneficios  del  activo.  Un  pasivo  es  eliminado  cuando  las  obligaciones  de  la

Compaflia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5.  InveDtarios 

Los  inventarios de  materias  primas,  insumos y  suministros  se  presentan  al  costo  hist6rico  o  a su

valor neto de realizaci6n el que resulte menor, mientras que los inventarios de productos teminados

incluyen  los  costos  de producci6n  y  otros  costos  incurridos  para darle  su  condici6n  y  ubicaci6n

actual.

El valor neto realizable de productos terminados, es el precio de venta estimado en el curso normal

de ]os negocios, memos e] costo de] inventario y los gastos de comercializaci6n y distTibuci6n.

El  costo  de  los  inventarios  de  los  productos  vendido§  se  determina usando  el  metodo  promedio

ponderado, para la imputaci6n de las salidas de dichos inventarios.

Los inventarios en tralsito. se presentan a] costo de las facfuras mds otros cargos relacionados con

la importaci 6n.

2.6.  Estimaci6n pars inventario obsoleto y/o dafiado 

La compafiia al cierre del periodo en funci6n de la observaci6n fisica de los inventarios determina

una provisi6n para reconocer pdrdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual es obtenida en funci6n de

un analisis de la posibilidad real de uso.   La provision para inventario obsoleto y/o dafiado se carga

a los resultados del afro.
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2.7.  Activos pagados por anticipado 

Se registra este activo cuando el pago por los bienes y/o servicios se ha realizado antes de que se

obtenga el derecho de acceso a esos bienes y/o se reciban los servicios. En ambos casos, se espera

recibir los bienes y/o servicios dentro de doce meses, Por la naturaleza de fas transacciones estos

activos no califican como activos intanSbles ni diferidos.

2.8.  Propiedad, planta y equipo, neto 

Son Tegistrados al  costo hist6rico, memos depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro,  en

caso de producirse.

EI costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisici6n o constmcci6n del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisici6n s6lo son capitalizados cuando es probable

que beneficios econ6micos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos

pueden ser medidos razonablemente.

Los  otros  desembolsos  posteriores  corresponden  a reparaciones  menores o  mantenimiento  y  son

rectstredos en resultados cuando son incurridos.

Los  terrenos  no  se  deprecian.  I.a  depreciaci6n  es  calculada  linealmente  basada  en  la  vida  t]til

estimnda  de  los  bienes  de  la  propiedad,   planta  y   equipo,  o  de  componentes  significativos

identificables   que   posean   vidas   dtiles   diferenciadas,   considerando   valores   residuales.   Las

estimaciones de vidas utiles de la propiedad, planta y equipo, y ajustadas si  es necesario, a cada

fecha de cierre de ]os estados financieros.

Los terrenos, edificios, buques, maquinarias y equipos, y vehicu]os son presentados a sus valores

revaluados,  que  son  sus  valores  razonables,  en  el  momento  de  las  revaluaciones,  memos  la

depreciaci6n acumulada y el importe acumu]ado de las p6rdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efecthan con suficiente freeuencia (cada 3 afros), de tat manera que el valor

en libros no difiera materialmente de] que se habr!a calculado utilizando los valores razonables al

flnal  de  cada  periodo.    Cualquier  aumento  en  la  revaluaci6n  de  dichos  terrenos  y  edificios  se

reconoce  en  Otro  Resultado  Integral y  se  acumula en  el  Patrimonio  en  ]a cuenta  Superavit  por

revalbo, excepto si revierte una disminuci6n en la revaluaci6n del mismo previamente reconocida

en  resultados,  en cuyo caso el  aumento se acredita a resu]tados en  la medida en  que  se carga la

disminuci6n previa.

Una disminuci6n del valor en libros de la revaluaci6n de dichos terrenos y edificios es registrada

en  resultados en la medida que excede el  saldo,  si  existe  alguno,  mantenido en  el  superdvit por

revaltio de los activos relacionado con rna revaluaci6n anterior de dichos activos.
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I.as vidas utiles estimadas de la propiedad, planta y equipo son las siguientes:

ife
Edificaciones
Buques de pesca (Naves)

rmquinaria y equipos
Vehiculos

Equipo de Computaci6n
Muebles y Euseres

Equipo de oficina

lustalaciones

Hemtnientas y Actives en uso

Cuando el valor en  libros de Propiedad,  planta y equipo excede a su monto recuperable,  este es

reducido inmediatanente hasta su valor recuperable.  Las p5rdidas y ganancias por la venta de la

Propiedad, planta y equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y

se incluyen en el Estado de Resultados integrates.

2.9.     P6rdidas por deterioro de valor de los activos tlo rimDcieros 

Los activos sujetos a depreciaci6n (Propiedad, planta y equipo) se someten a pruebas de deterioro

cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en

libros.    Las  p6rdidas por deterioro  coTTesponden  al  monto  en  el  que el  valor en  libros  del  activo

excede  su  valor  recuperab]e.  E]  valor  reeuperable  de  los  activos  corresponde  al  mayor  entTe  el

monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los

activos se agrupan a los niveles mds pequefios en Los que se genera flujos de efectivo identificables

(unidades generadoras de efectivo), En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su
monto  recuperable,   la  Compafila  reconoceri  rna  perdida  por  deterioro  en  los  resultados  del

ejercicio.

Al 31  de Diciembre del 2019 no §e ha identificado la necesidad de reconocer pdrdidas por deterioro

de aedvos no financieros (Propieded, planta y equipo).

2.10.   Inversiones permaneDtes 

Reconocimiento y medicidn 

ha Compafifa mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto si la inversion es

clasificada  coma  mantenida  para  la  venta,  en  cLlyo  caso  se  contabiliza  conforme  a  la  NIIF  5

Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los  dividendos procedentes  de  una  subsidiaria  a  asociada  se  reconocen  en  el  resultado  cuando

surja el derecho a recibirlo.
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2.11.   Impuesto a la renta corriente y diferido 

El  impuesto a la renta se reconoce en el  estado  de resultados integrales. excepto cuando se trata

de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambi6n se

reconoce en otros resultados integrates o direetamente en el patrimonio.

a)     Imi)uesto a ]a renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a

las utiLidades gravables y  se  carga a  los  resultados  del  afro  que se devenga con  base  en  el

impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias  vigentes  establecen  una tasa  de  impuesto  del  25% de  las  utilidades

gravables,  no  obstante,  ]a  tarifa  impositiva  §e  incrementa al  28%  sobre  la  proporci6n  que
corresponda  a   la  participaci6n   directa   o   indirecta   de   socios,   accionistas,   beneflcios  o

similares, que sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor imposici6n. Si dicha

participaci6n excede del 50% la tarifa aplicable papa la Compafiia sera del 28% o en el caso
de  la  presentaci6n  tardfa  e   incompleta  del   Anexo   de   Socios,   Participes,   Accionista  y

Miembros de Directorio.

Si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente tendril una reducci6n de  10% sobre la

tarifa impositiva de conformidad con lo citado anteriormente.

b)     Anticipo de lmpuesto a ]a renta

El  31  de  Diciembre  de  2019,  el  Servicio  de  Rentas  Intemas  expidi6  la  Ley  Orginica  de

Simplificaci6n  y  Progresividad  Tributaria  publicada  en  el  Registro  Oficial  Nro.I I I.  por

medio del cual se determina que a partir del afro 2020 se elimina el Anticipo de lmpuesto a la

renta,  es  decir,  ya  no  sera  obligatorio.  sin  embargo,  el  pago  de  dicho  impuesto  podra

anticiparse  de  forma  voluntaria.   Las  empresas  pagarin  tinicamente  el  impuesto  cuando

generen utilidades. permitiendo a los conulbuyentes tener mayor flujo y liquidez durante el
ejercicio fiscal.

El  15  de Febrero  de  2017.  el  Servicio  de  Rentas  Intemas  expidi6  la resoluci6n No.  NAC

DGERCGC170000012l   publicada  en   el   Suplemento  del   Registro  Oficial   Nro.   953   de

Marzo del 2017. por medio de la cual establece el Tipo lmpositivo Efectivo (TIE) promedio

de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones y procedimientos para la

devoluci6n del excedente del  anticipo del impuesto a la renta pagado  con cargo al ejercicio

fiscal 2016.

c)     Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por e] metodo del pasivo, sobre

las diferencias temporales  que  surgen  entre  las bases  tributarias de activos y pasivos  y  sus

respectivos valores mostrados en los estados financieros.
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El   impuesto   a   la   renta   difchdo   se   detemina   usando   tasas   tributarias   que   ham   sido

promulgadas  a la fecha del  estado  de  situaci6n  financiera y  que  se  espera  serin  aplicables
cuando  el  impuesto  a la  renta diferido  activo  se realice o  el  impuesto  a  la renta  pasivo  se

Pa8ue.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable

que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el

derecho  legal  exigible  a  compensar  impuestos  activos  corrientes  col.  impuestos  pasivos

corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con  la

misma autoridad triibutaria.

La circular No. NACDGECCGC1500000012 de fecha 04 de Ihiciembre del 2015 publicada

en el  Suplemento del  Registro Oficial No.  653  del  21  del mismo mes y afro.  indica que "la

aplicaci6n de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinaci6n de la base
imponfole  sujeta  al  Impuesto  a  la  renta,  se  rige  por  las  disposiciones  de  La  normativa

thbutaria vigente sin encontrarse prevista  la aplicaci6n de rna figura de reversos  de gastos

no deducibles, para dichos efectos.  Aquellos gastos que fueron considerados por los s`+jetos

pasivos  como  rro  deducfoles,  papa efectos  de  la  declaraci6n  del  lmpuesto  a  la  renta en  un
ejercicio fiscal, no podrin ser cousiderados como dedueibles en dyercicios fiscales futuros,

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 se han producido difaencias temporales, entre las bases

tributarias  de  lus  activos  y  pasivos  y  sus  respectivos  valores  mostrados  en  los  Estados

financieros por lo cual se actualizo el Impuesto a la renta Ihiferido,

2.12.   Beneficius a los empleados 

a)     Beneficius  sociales  de  cor(o  p]azo:  Se  registran  en  el  rubro  de  pasivos  acumulados  del

estado de situacich financiera y corresponden principalmente a:

i)      La oarticioacich de los trabaiadores en las utilidades:  Calculada en funci6n del  15% de

la  utilidad  contable  anual  antes  del  impuesto  a  la  renta.  segdn  lo  establecido  por  la

leSslaci6n ecuatoriana vigente.

Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de gastos administrativos y

de ventas en funci6n de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)    Beneficios   sociales   /D6cimo   tercer.   decimo   cuarto   sueldos.   fondos   de   reserva  v

vacacionest: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaci6n vigente en el Ecuador.
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b)    Beneficios de largo plazo:

Provisiones de Jubilaci6n patronal y Bonificaci6n para desahucio:  La Compafiia tiene un

plan  de beneficio  definido para Jubilaci6n  patronal,  normado  y  requerido  por  las  leyes
laborales ecuatorianas.  Adicionalmente  de acuerdo a las  leyes vigentes,  en  los  casos de

terminaci6n  de  la  relaci6n  laboral  por  desahucio  solicitado  por  el  empleador  o  por  el

trabajador.   el   empleador  bonificard  al   trabajador  con  el  veinticinco  por  ciento  del

equivalente  a  la  ultima  remuneraci6n  mensual  por  cada  uno  de  los  afros  de  servicios

prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Ira    Compafiia    determina    anualmente    las    provisiones    para    Jubilaci6n    patronal    y

Bonificaci6n   para   desahucio   con   base   en   estudios   actuariales   practicados   por   un

profesional  independiente y se reconocen con  cargo  a  los costos y  gastos (resultados)  del
afro aplicando el m6todo de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representan el valor

presente  de  las  obligaciones  a  la  fecha  del  estado  de  situaci6n  financiera.  El  cual  es
obtenido  descontando  los  flujos  de  salida  de  efectivo  a  una  tasa  de  8.21  (2018:7.72°/a)

anual equiva]ente a las estimaciones de los incrementos futuros en los salarios, de acuerdo

al pinofo 90 de la NIC  19, han de tener en cuenta la inflaci6n, la antigtiedad, promociones

y otros factores relevante§. tales como la evoluci6n de la oferta y la demanda en el mercado
de  trabajo.   Ademas,   las   suposiciones   financieras   se  basarin   en   las   expectativas   del

mercado  al  final  del  periodo  sobre  el  que  se  informa.  pare  el  pen'odo  en  el  que  las

obligaciones de pago serin liquidadas.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son.  en adici6n a la tasa de descuento,

tasa de mortalidad, edad, sexo, afros de servicio§, remuneraciones, incrementos futuros de

remuneraciones. tasa de rotaci6n, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales,  asf  como los efectos de reducciones y  liquidaciones
anticipadas se cargan a Otros Resultados Integrates en el periodo en el que surgen.

2.13.   ProvisioDes corrientes 

I.as provisiones representadas en el  estado de situaci6n financiera, principalmente por beneficios

sociales e impuestos se reconocen (i) cuando  la Compafifa tiene una obligaci6n presente, ya sea

legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una

salida  de  recursos  para  liquider  la  obligaci6n;  y  (iii)  e]  importe  se  puede  estimar  de  manera

confiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimaci6n de la Administraci6n,

a  la  fecha  de  cierre  de  los  estados  financieros.  de  Los  desembolsos  necesarios  para  liquidar  la

obligaci6n. Los conceptos por lo cual se constituye provisi6n con cargo a resultado§ comprenden

principalmente a los descritos en la Nota 17.
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2.14.   Reserva legal 

De  acuerdo  con  la  legislaci6n  vigente,  la  Compafiia  debe  apropiar  por  lo  memos  el  10%  de  la

utilidad neta del  afro  a una reserva legal  hasta que el  saldo de dicha reserva alcance el  50% del

capital  suscrito.  Ia reserva legal  no  esta disponible para distribuci6n  de dividendos, pero puede

ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

2.15.   Reserve facultativa 

El  saldo acreedor de esta reserva proviene de  las  utilidades  acumuladas  de periodos  anteriores,

con  el  prop6sito  de  atender  de  mejor  manera  la  demanda  de  negocios  y  cumplir  con  la  meta

propuesta  por  los  administradores  por  lo  que  se  estima  aprobar  en  Junta  General  Ordinaria  de
Socios los Re§ultados acumulados para incrementar esta reserva.

2.16.   Otros Resu]tados Integrates 

Representa los ajustes requeridos por las Normas lntemacionales de Informaci6n Financiera, que no

afectan resultados del ejercicio.  Al cierre del ejercicio incluye:

a)       Ganancias  y  perdidas  actuariales,  Que  surgen  de  los  ajustes  basados  en  la  experiencia  y

cambios en los supuestos actuariales en el pen'odo en el que surgen.  Las nuevas mediciones

del pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultado Integral no

se reclasificarin en el resultado del periodo en un periodo posterior.

b)       Superavit   por   revaldo   de   Propiedad,   planta  y   equipo.   Corresponden   el   efecto   de   la

revaluaci6n de los terrenos, edificios, instalaciones, buques pesqueros (naves), maquinarias y

equipos,  y vehiculos,  como resultado de la medici6n posterior de las propiedades,  planta y

equipo,     practicndos     por     peritos     independientes     debidamente     calificados     por     la

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

I.a reserva antes descrita podfa ser transfchda directanente a ganancias acumuladas, cuando

se produzca la baja en  cuentas del  activo relacionado.  Esto podria implicar la transferencia

total  de  la reserva cuando  la entidad  disponga del  activo.  No  obstante,  parte de  la reserva

podria transferirse a medida que el activo fuera utilizado por la entidad.

En  ese  caso,   el   importe   de  la  reserva  transferida  sen'a  igual   a  la  diferencia  entre  la

depreciaci6n  y  anortizaci6n  calculadr  segth  el  valor  revaluado  del  activo  y  la  calculada

sestn  su  costo  original.  De  acuerdo  con  la  legislaci6n  vigente,  este  saldo  no  podri  ser

capitalizado.

De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compafifas este

saldo  no puede  ser utilizado para aumentar capital.  De confomidad con  los  lineamientos

descritos en la NIC  16,  este  saldo seria transferido a resultados acumulados  en  la medida

que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.
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c)        Supedvit por revalrio de activo intandble.Que corresponden el efecto de la revaluaci6n de

los cupos de pesca. como resultado de la medici6n posterior de los activos intangibles, con

base  en  los  valores  de  mercado  tomando  como  referencia  el  monto  dcteTminado  por  los

peritos independientes.  Al  31  de Diciembre del  2019 se compens6 este saldo  con el  activo
respectivo.

2.17.   Reserve provetliente de ]a adopci6n por primers vez de ]as "NIIF" 

Los  ajustes  provenientes  de  la  adopci6n  por  primera  vez  de  las  Normas  Intemacionales  de

lnformaci6n  Financiera  "NIIF"  que  se  registraron  en  el  patrimonio  en  la  cuenta  Resultados

acumulados,  subcuenta Resultados  acumulados provenientes de  la adopci6n  por primera vez de

las  "NIIT",  que  generaron  un  saldo  acreedor  este  s6lo  podra  ser  capitalizados  en  la  parte  que

exceda al valor de las perdidas acumuladas y Las del t]ltimo ejercicio econ6mico concluido, si las

hubieren; utilizado en absorber p6rdidas; o devuelto en el caso de liquidaci6n de la Compafiia.

2.18.   Reconocimiento de IDgresos 

Los  ingresos  comprenden  el  valor  razonable  de  lo  cobrado  o  por  cobrar  por  la  venta  de  sus

productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de TVA, rebajas

y descuentos otorgados.

Los  ingresos  son  reconocidos  en  la medida  en  que  es  probable  que  los  beneficios  econ6micos

fluyan hacia la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega

de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgo§ y beneficios inherentes a

la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control

sobre los mismos.

2.19.   RecoDocimiento de Costos y Gastos 

Ios  costos y  gastos  se registran  al  costo  hist6rico.  Se  reconocen  a  medida  que  son  incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya rcalizado el pago, y se registrar en el pen'odo mss

cercano en el que se conocen.

2.20.   Compensaci6tl de satdos y transacciones 

Como norma general  en los estados financieros no se compensan los activo§ y pasivos, tampoco

los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaci6n sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentaci6n sea el reflejo de la esencia de la transacci6n.

Los  ingresos y gastos con  origen en transacciones que. contractualmente o por una norma legal,

contemplan  la posibi]idad de compensaci6n y  la Compafiia tiene  la intenci6n  de  liquidar por su

importe  neto  o  de  realizar  el  activo  y  proceder  al  pago  del  pasivo  de  forlna  simultanca,  se

presentan netos en la cuenta de resultados.
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2.21.   Adopci6n de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

a.  NIIF 9 ``Instrumentos financieros"

La NIIF  9  reemplaza  los  modelos  de  clasiflcaci6n y  medici6n  de  la NIC  39,  "Instrumentos

Financieros:  Reconocimiento  y  Medici6n"  con un  modelo  nnico  que  tiene  inicialmente  solo

dos categon'as de clasificaci6n: costo amortizado y valor razonable.

La clasificaci6n de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa

la entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de

efectivo contractuales de los activos financieros.

Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio

es mantener el activo financiero para obtener reditos de los flujos de efectivo contractuales; y,

b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tinicamente pagos

del capital (principal) e intereses.

Los instnrmentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con

cambios  en  resultados,  excepto  por  los  instrumentos  de  deuda  cuyo  modelo  de  negocio  es

mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros

resultados integrates (que podrin reclasificarse posteriormente a resultados).

Los  instrumentos  de  patrimonio  se  deben  reconocer  a  su  valor  razonable  con  cambios  en

resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen papa negociaci6n.

Ias cuales pueden ser redstradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrin

reclasi ficarse posteriomente a resultado§).

La  NIIF  9  establece,  ademds,  un  nuevo  modelo  para  el  reconocimiento  de  p6rdidas  por

deterioro de activos financieros, basado en el concepto de P6rdida Crediticia Esperada (PCE).

Este modelo se basa en un enfoque de tres fases por el cual  los activos financieros pasan por

cada  una  de  las  tres  fases  a  medida  que  su  calidad  crediticia  cambia.  Cada  fase  determina

c6mo  una entidad  determina sus  perdidas  por deterioro y  c6mo  aplica el  metodo  de tasa  de

inter6s efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen

un componente de financiamiento  significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales

de corto plazo).  En su reconocimiento inicial, las entidades registrarin las perdidas en el dia I

equivalente a  12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del  instnrmento para las cuentas por

cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificaci6n a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero

medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del  pasivo, se debe

reconocer  una  ganancia  o  pdrdida  inmediatamente  en  resultados.  La  ganancia  o  p6rdida  se

calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y  los flujos de

efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interes efeedva original. Bajo las

reglas de NIC 39, esta diferencia es distribufa durante la vida restante del instrumento.
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AI  31  de Diciembre  del  2019  la  Compafii'a  ha  realizado  el  analisis  requerido  por  la  NTIF  9  

Instrumentos flnancieros para determinar la provision por deterioro de sus activos financiei.os

al cierre del ejercicio, basados en el modelo de P6rdida Crediticia Esperada (PCE), por lo cual,

concluye que el efecto no es significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

b.  NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes"

La  NIIF  15  reemp]az6  a  la  NIC  18,  "Ingresos  de  actividades  ordinarias",  y  a  la  NIC  11,
"Contratos   de  construcci6n"  y   diversas   interpretaciones   asociadas   al   reconocimiento   de

ingresos.  La  nueva  norma  se  basa  en  el  principio  de  que  el  ingreso  se  reconoce  cuando  el

control  de  un  bien  o  servicio  se  transfiere  a  un  cliente,  de  tal  manera  que  el  concepto  de

control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para elLo, establece un modelo

con  los siguientes cinco pasos que son  la base para reconocer los  ingresos:  (i)  identificar los

contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeflo. (iii) determinar el precio

de  la transacci6n,  (iv)  asignar el  precio  de  la transacci6n  a cada una de  las  obligaciones  de

desempefio   y,   (v)   reconocer   el   ingreso   a   medida   que   se   satisface   cada   obligaci6n   de

desempefio.

Los cambios clave comparados con la prdetica actual son:

>      Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se

deben reconocer por separado.

>     El  importe  de  los  ingresos  puede  afectarse  §i  la  contraprestaci6n van'a por  alg`in  motivo

®or  ejemplo,  incentivos,  rebajas,  comisiones  de  gesti6n,  regal fas,  exito  de  un  resultado,
etc,).  Se debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya

que es altanente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

>     El punto en el  que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar:  algunos ingresos que

actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser

reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

>      Se establece mayores requerimientos de revelaci6n.

La NIIF  15  es efectiva a partir de los ejercicios econ6micos iniciados el  I  de Enero de 2019.

Para  la  transici6n,  se  tiene  opci6n  de  aplicar  el  m6todo  retroactivo  integral,  el  retroactivo

integral  con  aplicaciones prdcticas o  el  retroactivo modificado,  con  los  cambios  reconocidos

en  resultados  acumulados  al   I   de  Enero  de  2019,  en  cuyo  caso  se  requieren  revelaciones

adicionales. La Compafiia eligi6 el ultimo metodo mencionado.

Como  resultado  de  su  aplicaci6n,   la  Compafii'a  no  tuvo  un  impacto  significativo  por  ]a

adopci6n de la NIT  15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de

la identificaci6n  de una inica obligaci6n de desempefio,  la entrega de los bienes en el  punto

acordado con su cliente.
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El   reconocimiento   de  ingresos  ocurre  en   el   momento  en  que  el   control   del   activo   sea

trausferido al cliente, lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.

3.  ESTIMACI0NES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

ha  preparacich  de  estados  financieros  requiere  que  la  Administraci6n  realice  estimaciones  y  utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las

estimaciones   realizadas   y   supuestos   utilizados   por   la   Compafiia   se   encuentran   basados   en   la

experiencia  hist6rica,   cambios   en   la   industria   e   informaci6n   suministrada  por   fuentes   extemas

calfficadas.   Sin   embargo,   los  resultados  finales  podrian  diferir  de  fas  estimaciones  bqjo  ciertas

condiciones.

Las estimaciones y pomcas contables significativas son definidas corno aquellas que son importantes

para  reflejar  correctamente  la  situaci6n  financiera  y  los  resultados  de  la  Compahia  y/o  las  que
requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracich.

Las prineipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos :

•      Provision Dor deterioro de ouentas Dor cobrar:  La estimaci6n papa cuentas dudosas es determinada

por la gerencia de la Compafi(a, en base a una evaluaci6n de la antiguedad de los saldos por cobrar

y   la  posibi]idad  de  recuperaci6n  de   los  mismos.   ha  provision   para  cuentas   dudosas  y   ]as
recuperaciones de  cuentas provisionadas  se  cargan y  se  acreditan  a  los resultados  del  afro.  Nota

2.4.3.

•      Provisi6n t]or deterioro v/u obsolescencia de inventarios:  La estimaci6n papa la determinaci6n del

deterioro y la obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base

a una evaluaci6n del valor neto realizable. estado fisico, condiciones operatives, disponibilidad de

stock y probabilidad de venta y/o consumo de las existencias de inventarios al cierre del periodo.

Nota 2.6.

•      ProDiedad. 0lanta v eauiDo. neto:  Ira determinacich de las vidas utiles que se evaldan al  cierre de

cada afro. Nota 2.8.

•      Imouesto a la renta difelido:  La Compafiia ha realizado  la estimaci6n de sus  impuestos  diferidos

considerando que todas  las diferencias  entre el  valor en  libros y  la base tributaria de  los activos

(fundamentalmente efectos de la adopci6n de ]as NIIT) se revertirin en el futuro. Nota 2. I I.c).

•      Provisiones  Dor  beneficius   a  emi]leados:   Las  hip6tesis   empleadas  en  el   calcu]o   actuarial   de

Jubilaci6n  patronal   y  Bonificaci6n  pare  desahucio.     Para  lo  cual   utiliza  estudios  actuariales

practicados por profesionales independientes. Nota 2.12.b).
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4.  ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1.  Factores de riesgos rinancieros

Ias  actividades  de  la  Compafiia  la  exponen  a  una  variedad  de  riesgos  financieros:  riesgos  de

mercado, riesgo de credito y riesgo de liquidez. El programa general de administraci6n de riesgos

de la Compafifa se  concentra principalmente en  la gesti6n y diversificaci6n del  mercado en que

opera  y  en  la  gesti6n  de  los  gastos  de  operaci6n  y  costos  de  venta,  ademas  de  los  riesgos

relacionados con la obtenci6n de cr6dito para garantizar su liquidez y sus inversiones.

El  programa  tiene  por  objetivo  final  minimizar  potenciales  efectos  adversos  que  estos  riesgos

podr{an generar en el desempefio financiero de la Compafiia.

I.a administraci6n de riesgos esfa bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.

(a)  RIesgo de mercado

i.    RIesgo de tasa de interds

Al  31  de Diciembre  del  2019 y  2018,  si  bien  la Compaflia mantiene  financiamiento  con

entidades    financieras     locales,     los     flujos    de     caja    operativos     son     considerados

sustancialmente  independientes de  los cambios de las tasas de inter6s del  mercado,  por lo

cual,  en  opinion  de  la  Gerencia,  la  Compafiia  no  tiene  una  exposici6n  importante  a  los

riesgos de tasas de inter6s.

ii.    Riesgo de precio

Ira Compafiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de materia prima (pesca

blanca)  por  cuanto  mantiene  negociaciones  directas  con  los  proveedores  (pescadores  /

armadores) asi como el control de los costos de fhoricaci6n, mientras que para la pesca de

atdn  planifican  sus  rutas  de  captura  en  coordinaci6n  con  la  tripulaci6n  y   los  costos

asociados   versus   el   rendimiento   en   toneladas   de   los   mismos.   Cuando   se   presentan

fluctuaciones de precios de las mercaderias, se renegocian los precios de compras de forma

trimestral  y  a  la vez  se  hacen  los  estudios  de  revision  de  precios  de  los  productos,  para

transferir  de  la  mejor  manera  los  impactos  de  incrementos  de  costos  unitarios  de  las

mercaderias, en el precio de venta de los productos teminados para la venta.

iii.    Riesgo de tipo de cambio

La  Compafiia  realiza  sus  operaciones  principales  en  d6lares  de  los  Estados  Unidos  de

Norteamerica,  moneda  de  curso  legal  en  el  pals,  y  no  efectha  transacciones  en  otras

monedas,  en  cousecuencia  no  se  presentan  riesgos  mayores  ni  efectos  importantes  por

variaciones de tipos de cambio en los estados flnancieros.



GRUP0 DEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

(b)  Riesgo de cr6dito

El riesgo de cr6dito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones

en  relaci6n  con   un   instrumento   financiero   o   contrato   de  venta,   generando  una  p5rdida

financiera.   La Compafifa esta expuesta a un riesgo de credito por sus actividades  operativas

(principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).

El  riesgo  de  cr6dito  surge  del  efectivo  y  equivalentes  de  efectivo,  dep6sitos  en  bancos  e

instituciones  financieras,  asi  como  la  exposici6n  al  credito  de  Clientes,  que  incluyen  a  los

saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a Las transacciones comprometidas.

La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas Clientes en el exterior y locales, si  bien

varias de las cuales son significativas con Clientes en particular, en su mayoria se cobran por

transferencias y/o cartas de credito  intemacional, hasta la presente fecha no  se ha presentado

riesgos relacionados con los cobros para dichos Clientes en la cadena de comercializaci6n de

sus productos.

Respecto   de   bancos   e   instituciones   financieras,   s6lo   se   acepta   a   instituciones   cuyas

calificaciones   de   riesgo   independientes   determinen   niveles   de   solvencia   que   garanticen

estabilidad, dininica y respaldo a los dep6sitos de la Empresa.

Entidad financiera

Banco lntemacional S.A.

Banco Bolivariano C.A.

Banco del Pacifico S.A.

Banco del Austro S.A.

2019

AAAr I  AAJ\

AAJ\l  AAA

AAAr 1  AAAr

AA / JIA+

Calificaci6n

2018

A.AA I AA.A

AAA

HHWJ

AA / A+

Estas  calificaciones  significan  que  la  situaci6n  de  las  lnstituciones  Financieras  son  las  mas

altas calificaciones de una compafiia fiable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas a

trav6s de la Superintendencia de bancos con corte 30 de Septiembre del 2019.

AA. La instituci6n es muy s6lida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio y

no parece tener aspectos debiles que se destaquen.

Su perfil general  de riesgo,  aunque bajo, no es tan  favorable como el  de las instituciones que

se encuentran en la categoria mds alto de calificaci6n.

AAA.La  situaci6n  de  la  instituci6n  financiera  es  muy  fuerte  y  tiene  una  sobresaliente

trayectoria de rentabilidad,  lo  cual  se  refleja  en una  excelente reputaci6n  en  el  medio,  muy

buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad.  Si existe

debilidad o "lnerabilidad en algdn aspecto de las actividades de la instituci6n, 6sta se mitiga

enteramente con las fortalezas de la organizaci6n.
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(c)  RIesgo de liquidez

La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de rondos usando un flujo de caja proyectado a

corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una

flexibilidad de los mismos a trav6s del uso de prestamos financieros locales. A continuaci6n se

resume   los   vencimientos   de   las   obligaciones   de   la   Compafiia,   basado   en   los   montos

contractuales a desembolsar no descontados:

4.2.  AdmitListmci6n de] riesgo de capital

Menosde3            De3a  l2

niese s                     me ses

Al 31  de Diciembrc del 2019

Porci6n corriente  de obligaciones a largo plazo                  4.551.192

Obligacfones bancarias y financieras

Doc`meutos y cuentas por pagar

Proveedores

Compafllas y Partes relacinnadas

drtiefro de Chentes

Otras

To,al

Al 31  de  Diciembre del 2018

Porcbn corriente de obngacfones a largo plazo

Obhigactones bancarias y financieras

Documenlos y cuentas por pagar

Proveedores

Compafifas y Palles relacbnadas

Antiefro de Ctentes

Otras

Total

4. I 16.278

339.770

3.524.872

Mds de  I  afro

              14.537.263

5.274.982

456.907                    240.128

12.S32.Ill             5.731.889          14.777.391

I.682.424

9. 090. I 85

880.441

I.386.241

•               9. 635. 699

6.212.814

467. 957                      94. 568

13.039.291             6.680.771             9.730.267

4. 551.192

18.653.541

5.274.982

697.035

339.770

3.524.872

33.041.392

1.682.424

18.725.884

6.212.814

562.525

880.441

1.386.241

29.4SO.329

Los  objetivos  de  la  Compafiia  al  administer  el  capital  son  el  salvaguardar  la  capacidad  de  la

misma   de  continuar  como   empresa  en  marcha  con   el   prop6sito   de  generar  retomos   a  sus

Accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente   con   la   industria,   la   Compafiia   monitorea   su   capital   sobre   la  base   del   ratio   de

apalancaniento.
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Este ratio  se calcula  como la deuda neta dividida entre el capital  total.  La deuda neta se calcula

como  el  total  de  los  recursos  ajenos (incluyendo  Obligaciones bancarias  y  financieras  "corto y

largo  plazo'', Cuentas por pagar a Proveedores,  Anticipo de Clientes y  Otras cuentas por pagan)

memos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto"

mis la deuda neta,

I.os ratios de apalancamientos al 31  de Diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019                          2018

Porcfon coniente de obligacbnes a

a forgo pha

Obnoacfones bancarias y finaneieras ()

Documentos y cuentas por pagar

Proveedores

Compaflias y parte§ rebcienadas (*)

Anticfros de cfentes

Otras

Efectivos y equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrinonb neto

Capital total

Ratio de apa]an€ami€ nto

(*) Incluye porci6n corto y largo plazo.

4.551.192

18.653.541

5.274.982

697.035

339.770

3.524.872

1.682,424

18.725.884

6.212.814

562.525

880.441

I.386.241

33. 041. 392             29.450. 329

595.741 (96. 198)

33.637.133               29.354.131

38.382.190             49.756.933

72.019.323             79.Ill.064

47%                    37%

S.  INSTRURENTOS FINANCIEROS

Categorias de lnstrumentos rinancieros  A continuaci6n se presentan los valores en  libros de cada

categoria de iustrumentos financieros :

Corrieme

2019

No Corriente Corrierlte

2018

No Corrielite

Activos finaDcieros medidos al costo:

Efectivos y equivalentes de efectivo 35,734 181,938
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2019

C orriente         No c orrfente

Activos financieros mcdidos a] costo amortizndo:

Docunentos y cuemas por cobrar

Clientes                                                                                 2. 5 3 0. 760

Compafiias relacbnadas                                                   I.708.772          12.044.122

Andeino a proveedores                                                    2.061.543            8.849.123

Oars

Total activos fLnancieros

745.801              I.329.674

7.046.876          22.222.919

7.082.610         22.222.919

2019

C orriente          No c orrieiute

Pasivos financieros medidos a] costo amortindo:

Porcbn cotriente de obligaciones largo pla2D

Obligrcfones bancarias y fuancieras

Docunentos y cuentas por pagrr

Proveedores

Compafifas y par(es rehaciorndas

rfebo de cEentes

Otus

Total pasivos fimncieros

4.551.192

4.116.278           14.537.263

5.274.982

Corrieute

2018

No Corriente

2,556.477

2.502.819            11.162.027

3.431.171               7.067.050

764.301                  811.794

9.254.768           19.040.871

9.436. 706         19.040.871

2018

Corriente         No c orriente

I.682.424

9.090.185            9.635.699

6.212.814

456.907                240.128                467.957                   94.568

339.770                                                 880.441

3.524.872                                               I.386.241

18.264.001          14.777.391          19.720.062            9.730.267

El  efectivo  y  equivalentes  de  efectivo,  Clientes,  Anticipo  a  proveedores,  Obligaciones  bancarias  y

financieras,  Cuentas  por  pagar  a  Proveedores,  Anticipos  de  Clientes,  Cuentas  por  cobrar  y  pagar  a

Compafiias  y  partes  relacionadas,  y  Otras  cuentas  por  cobrar y  pagar,  se  aproximan  al  valor justo,

debido  a  la naturaleza de  corto  plazo  de  6stos  instrumentos,  en  los  activos  y  pasivos  no  corrientes,

dado  que  sus  condiciones  y  tasas  de  interes  son  las  de  mercado,  se  considera  que  las  mismas  se

encuentran a valor razonable.
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6.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composici6n:

Caja

Bancos

Sobregiros Bancarios

Total

2Qp                   2Qrs

I,740                        1,740

33994                   180,198

(631.474)                   ( 85.740)

(595,740)                      96,198

Corresponden  a los  saldos  de sus  cuentas  bancarias y  cajas,  neto  de sobregiros.  Esos  fondos son  de

libre  disposici6n  y  no  estin  comprometidos  ni  garantizando  obligaci6n  ni  compromiso  financiero

alguno.

7.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR  CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar  Clientes que se revelan en el Estado de Situaci6n Financiera se

clasifican  como  activos  financieros  que  se  miden  al  costo  amorti2ndo  para  aquellos  vencimientos

superiores a 365 dias.  Todos los saldos son clasificados como activos corrientes. El periodo de cr6dito

promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningth recargo por intereses sobre
las cuentas comerciales por cobrar despues de la facturaci6n.

Antes  de  aceptar  cualquier  nuevo  Cliente,  la  Compafiia  utiliza  un  sistema  propio  de  calificaci6n

crediticia para evaluar  la  calidad  crediticia del  Cliente potencial  y  definen  los  limites  de  cr6dito par

Cliente, en  la actualidad sus ventas  son realizadas a las principales empresas del  Exterior y  Locales.

Los limites y calificaciones atribuidos a los  Clientes  se revisan cada afro,   De las cuentas por cobrar

que no estin vencidas ni  deterioradas tienen  la mejor calificaci6n de credito atribuible  de acuerdo aL
sistema de calificaci6n crediticia usado por la Compafiia.

Al  determinar la recuperabilidad de una cuenta por  cobrar Cliente,  la Compafiia considera cualquier

cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorg6 inicialmente el credito

hasta el final del periodo sobre el que se informa.

La Administraci6n de  la  Compafiia considera  que  la  concentraci6n  del  riesgo  de cr6dito  es  limitada

debido  a  que  la  base  de  Clientes  es  razonablemente  independiente  y  ademas  que  sus  ventas  son

rcalizadas a las principales Clientes del Exterior y del pals.

Al   31   de  Diciembre  del   2019,   la  provisi6n  para  cuentas  incobrables  incluye  cuentas  por  cobrar

Clientes   que   se   encuentran   deterioradrs   individualmente,   el   deterioro   reconocido   representa   la

diferencia entre  el  importe  en  libros  de  esas  cuentas  por  cobrar  Clientes y  el  valor  presente  de  los

flujos de efectivo esperados de la liquidaci6n.   La Compafiia no mantiene ninguna garantia sobre estos

saldos.
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8.  ANTICIPOS A PROVREDORES

Representan principalmente pagos efectuados a proveedores de bienes y servicios para costos y gastos

de   operaci6n,   asi   como   bienes   de   capital,   dichos   valores   serin   compensados   al   concluir   las

negociaciones  por  las  cuales  fueron  entregados  y  fueron  debidamente  aprobados  por  la  Gerencia.

Dichos    saldos    no    devengan    intereses    e    incluyen    empresas    relacionadas    por    US$294.846

(2018:US$1.500.937). Vfase Nota 24.

9.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Funcfonartos y empleades ( I)

Otras cuentas por cobrar

Total

2019                           2018

463.618                    720.956

282.183                       43.345

745.801                     764.301

(I)   Corresponden  a  los  prestamos  efectuados  durante  el  periodo  corriente,  debidamente  aprobados

por  la  Gerencia,  a  funcionarios  y  empleados  activos  al  cierre.   Dichos  saldos  no  devengan
intereses.

Ira  Administraci6n  de  la  Compafiia  considera  que  estos  valores  son  recuperables  y  que  no

necesitan realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.

10.   INVENTARIOS

En trausito

Producto termhado (1)

Material de empaque y otros (2)

Importaciones

Productos en proceso

Materia prina

() Provision por deterioro de  inventario

29re

I.073.155

911.150

780.230

209.030

loo.838

(45.517)

3.028.886

2Qrs

260210

2.216.633

660.526

210.579

77.911

(45,517)

3.380.342

(1)   Incluye productos provenientes de pesca blanca en fresco, posterior a ellos son procesados,  para
obtener diversos productos de pescado, donde son empaquetados y congelados, disponible para la

venta local y al exterior, en todas sus presentaciones.

(2)   Representan suministros de embalaje. materiales methlicos y de ferreterfa.
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Los  saldos  antes  expuestos  representan  las  existencias  al  cierre  de  cada  periodo,  certificadas  por  la

Compafiia mediante los conteos fisicos.   De acuerdo con el modelo de negocio el periodo de rotaci6n

de  los  inventarios  no  excede  de  30  dias.  La  Compafifa  no  mantiene  ninguna  garantia  sobre  6stos

saldos.

11.   PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Sa ldo                   Adicinnes

inicial               y/o Bajas (1)

netas                Revamo (2)

Afro 2019

Barcos pesqueros Naves

Maquinarins y equfros

Terrenos

Edifickis

Piscina camaronera

Cinaras

Vehiculos

Obra en curso

Equgivs de computo

Muebles y eirseres

Equinos de oficina

Total costo

() Total deprecincion

Total neto

!ISS                      IIS&                      IISS                  IISS

21,345.283

8.478.147                       153.315

14.731,424

5.519.367                     (39.016)

421.006                 2.836.701

2.218.987

I.222.865                       49.702

1.569.513               (1.096.997)

336.613                        69.901

103.633                            1.978

22.549

55.969.387                 1.975.584

(11.000.472)             ( I.786.663)

44.968.915                      188.921

              21,345.283

8.631 .462

(7.398.896)          7.332.528

50.872            5.531.223

3 .25] ]ur7

2.218.987

I.272.567

472.516

406.514

105.611

22.549

(7.348.024)       50.596.947

12.787.135

7.348.024 37.809.812
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Afro 2018

Tenenos

Obra en curso

Edificios

Vehicutos

Camaras

Maquinarins y equbos

Muebles y enseres

Equinos de ofieina

Equbos de computo

Barcos pesqueros Naves

Piscina camaronera

Total costo

() Total deprecincion

Total neto

Ree stable c ido          Adie iones                   Saido

inicinl               y/o Bajas ( 1)                 fmal

!!SS                     !ISS                     !ISS

14.731.424                                                     14.731.424

loo.340                 I.469.173                  1.569.513

5,519.367

1.263.178

2.218.987

8.270.654

103.633

22.549

5.519.367

(40.313)                1.222. 865

2.218.987

207.493                8.478.147

103.633

22.549

129. 822                    206.791                     336.613

21.345.283                                                    21.345.283

421.006                    421.006

53.705.237               2264. I sO             55.969.387

(9.253.615)             (1.746.857)           (11.OcO.472)

44.451.622                    517.293              44.968.915

(1)  Corresponde principalmente: Uss I.970.406 a trabajos realizados en la camaronera y reconocidos
como obra en curso, US$2.949.385 (2018:US$  1.469.173) corresponde a la activaci6n de rna obra

en curso dentro de la camaronera, US$65.000 por venta maquina inyectora Pih 26 Agujas 3MM a

Finca  los  Nonnos  S.A,  US$59.990  por  la  venta  de  vehiculo  Ford  Explorer  Xlt,  US$19.66  por

compra  de  cami6n  JAC  afro  2020,  USS105.446  por  baja  de  activo  fijo  debido  a  desborde  de

embalse en el primer ciclo de camaronera, US$1.978 por compra de equipos utilizados en sistema

de  enfriamiento  del   servidor,  US$69.901   (2018:US$206.791)  por  concepto  de  la  compra  de

equipos  de c6mputo  para  camaronera,  flota pesquera,  Bin  Don Mario,  central  del  sistema  de  la

compafiia, incluye equipos para el area de ventas y las demas areas del negocio.

Adicionalmente durante el afro 2019 se incurrieron US$3.333.954 (2018:US$421.006) para obras

de construcci6n de piscinas camaroneras y su activaci6n, asi como adquisici6n de equipos para la

estaci6n  principal  de  bombeo  y  rebombco,  movimientos  de  tierra,  cubierta,  vigas  mefalicas  y

demds equipos para el correcto funcionamiento de la camaronera.

(2)  Durante el afro 2019 §e registr6 una desvalorizaci6n de terreno por US$7.398.896 y por revaltio de
edificio US$50.872, asi como en el afro 2018 se efectuaron las actualizaciones de las valoraciones

de propiedad, planta y equipo.
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12.   INVERSIONES PERMANENTES

Composici6n:

Inversiones en accfones de Compafifas

Relacionadas (a)

Inversion en Instfuci6n Financiera (b)

2019                          2018

I,187.905                  I.186.905

1.177                               1.177

I.189.082                  I.188.082

De  conformidad  con  las Norrnas  Intemacionales  de  lnformaci6n  Financiera  las  inversiones  antes

descritas se muestran al costo en los presentes estados financieros individuales.

a)    Inversiones en Acciones de Compafiias Re]acionadas

2019

Restaurantes Lounge CasaRosada S.A.

Agrodegfer Cia. Ltda.

Inmobiliaria Inmodegfer S.A ,

Turisdegfer S.A.

Cantidad de       Valor nominal

ace iones                    U SS

404.600

50.004

45.781

4.950

Manabita de Repbestos Manareco cia. Ltda. ( I)                       I.469

Montecristi Chocolate  S.A.

Restaurantes Lounge CasaRosada S.A. (2)

b)   Inversion en lnstituci6n Financiers

Banco lntemacfona] S.A.  (3)

Total

600

507.404

Valor en

libros

USS

404.600

50.004

45.781

4.950

I.469

600

507.404

680.501

I.187.905

1.177

I.189.082
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2018

Restaurantes Lounge CasaRosada S.A.

Agrodegfer Cia. Ltda.

Inmobiliaria lnmodegfer S.A.

Turisdegfer S.A.

Montecristi Chocobte  S.A.

Manabha de Repdestos Manareco Cia. Ltda.

Restaurantes Lounge CasaRosada S.A.

Banco I nternacional

Cantidad de       Valor nominal

ace ione s                    USS

404.600

50.004

45.781

4.950

600

469

506.404

Valor en

nbros

USS

404.600

50.004

45.781

4.950

600

469

506.404

680.Sol

I.177

I.188.082

(I)    Corresponde a la transferencia de  1000 participaciones en acciones de Manabita de repuestos
Manareco Cia. Ltda.

(2)   Corresponde  a  aportes  para  futuros  aumentos  pendientes  de  capitalizaci6n  a  la  fecha  de
emisi6n  de]  pTesente informe.  Ios  cuales  sefan  instrumentado  dentro  del  d]timo semestre  del

2020.

(3)   Incluyen   inversi6n   en   Banco   Intemacional   S.A   por   apertura   de   cuenta   de   ahorro   por
Uss I .177.

13.   OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE

Deudores ( I)

Terceros

Costo clique buques LP

Servicbs de comuricaci6n

Rec hmos administrativos

Otros

Total

2Qre                     2QIf

279,819                    279.819

445,647                  445 ,647

2J4,frls

177.126

863 28                   86J28

66,679

1329,674                    811,794

(1)  Representa principalmente valores entregados a terceros durante el periodo corriente par concepto
de pr6stamos para negociaciones de pesca futura, debidamente aprobados por la Gerencia. Dichos

saldos no devengan intereses.
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I,a Administraci6n de la Compafiia considera que estos valores son recuperables en e]  largo p]azo de

conformidad   con   acuerdos   verbales   entre   las   partes,   y   no   necesitan   provisiones   POT   deterioro

adicionales a las registradas en los estados financieros.

14.   OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

a)    Composici6n:

Afro2olg

[mstfrofro

Banco Pacifico S.A.

Corperac bn Finneisra Nacfoml

Banco Boharin C.A.

Baneo lnter"cinl S.A.

Banco del Austro S.A.

Afio2018

Iustfroth

Banco Boharino S.A.

BarLco Pacifbo S.A.

Baneo lnternacional S.A.

Corperacfro Finnciera Nac bnal

Tasas de

iner5s

% Dividendo

Trin§tral                1616.455

Trfuestral                2,144,503

Trinstral               3,805J55

Trinestral                 I,093.154

Meusul                       8

Dividendo

Meusunl

Meusunl

Trinestral

Trhestral

Largo

pho                  Total

HRH                   RE

8,144,536                9,760,991

2j42,878              4,687381

698243             4j03j98

3,119,125                4212279

003                      32

8$67470            14j37263            23204,733

Corto                    Largo

plazo ( I )                   pbzo                       Total

!2SS                        !±SS                        !ZSS

9.4sO.185                      800.OcO               10.290.185

203.194               2.296. 806                2. 500.000

648.625               3.933.500               4. 582.125

430.605               2. cos.393               3.035.998

10.772.609               9.635.699             20.408.308

(I)  Corresponden a pr6stamos para capital  de trabajo (prtstamos productivos empresariales), de

pagos trimestrales con vencimientos en Diciembre 2021 y Julio del 2027.

Incluyen las obligaciones bancarias y financieras de corto plazo y la porci6n corriente de las

obligaciones bancarias y financieras de largo plazo.



GRUPO DEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL A]qo TERMINADo EL 3i DB DlclmmRE DEL 2oig

(Expresado en d6Lares estadoun idenses)

b)    Vencimientos:

Afro 20 I 9

Iustfroth

Baneo PacifTx:o S.A.

Corporac bn Financiers Nac bmal

Banco Bolivarbrro. C.A.

Baneo lnternacfomal S.A.

Baneo del Austro

Afro 2o I 8

lustfrobn

Banco Boharbrro S.A.

Baneo Pacift}o S.A.

Banco lnternacinl S.A.

Corporac bn FhancieTa Nacinl

Porcibn

corriente Lengo i]ha

Afro 2olo              Afro 2o2o              Afro 2o2l

RE

I.616.455

2.144.503

3.805.355

I.093.154

8.003

8.66,.410

Porcidn

corrfente

Afro 2o I 8

HSS                      HSS

I. 457.426

I.173.578

475.714

980. I 26

8.841

En ndehnte                Total

EE                    EEE!

6.687.109                9.760. 990

I. 369. 300                 4.687. 381

222. 529               4. 503. 598

2.139.000                 4.212.2cO

23. 640                     40.484

4. 095. 685              10. 441. 578              23.204. 733

IJango Pta

Afro 2019              Afro 2020            En adebnte                Total

!zs£                     !±sS                     ±zss                     !±ss                     !±ss

9.490. I 85                  400.rm                 400.Ow                                           I o.290, I 85

203.194                                                                                   2.296.806               2.5cO.000

648.625                3.933. 5cO                                                                                      4.582.125

430,605                      97. 374                                                2.508.019               3.035.998

I o.772.609              4.430.874                  400.rm              4. 804.825            20.408.308

c)    Garantias:

Estos prestamos estin garantizados con un barco pesquero, vehiculos y terrenos de propiedad de la

Compafiia por un monto que asciende a US$63.662.437.

ls.   DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Estos  sa]dos  representan  valores  exigibles  en  el  corto  plazo,  provenientes  de  compras  de  bienes  y

servicios que no devengan intereses. A continuaci6n un detalle de sus principales proveedores locales

y del exterior:
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PROVEEDORES DEL EXTERIOR

Sathi
Nautroal S.A.

Tintagel liIvestinents Linte d

Pacific  Coral Seafood C.O.  Inc.

The Fishm Company

Otros

P ROVEEDORES LOCALES

Probusa S.A.

Ta' S.A.
Ocean On S.A.

Amfish s.A.

Seguridad y Vlghancia Cia.  Ltda.

Calder6n Torres Elida Jesus

Ecunobel S.A.

Galapesca S.A.

Gobiemo Autonomo Descentralindo de Manta

Otros

PROVEEDORES RELACI0NADOS (I)

2flre                        20 1 8

462.092                     471.731

240. 264                      68. 793

62.500

24. 245                      24. 245

362.303

327. 204                   493. 757

I.116.305                  I.420.829

394.399

329.843

297.591

254.450

144.490

136.821

134.819

305.367

28 I . I 88

312.794

140. 635

146.841

106.068

                  1.084.231

240.021

2.466.264                2.174.840

4.158.677                 4.791.985

456. 907                   467. 957

5.731.889                 6.680.771

(1)  Corresponde a saldos con proveedores locales relacionados por compra de bienes y  servicios
durante los ejercicios 2018 y 2019. Vease Nota 24 siguiente.

16.   OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Entidades ofroiales y otros (1)

Provisiones de servicios y bienes

Cuentas por pagar local

Otras

2019                           2018

2.002.160                     913.931

723.481                      281.681

306. 684                        2.439

492.546                     188.190

3.524.871                  1.386.241

(1)  Corresponde Ussl.451.112  con  el  Servicio de Rentas  htemas  por concepto  de obligaciones
tributarias,  US$240.02l   cuenta  por  pagar  con  el  Gobiemo  Aut6nomo  descentralizado  del

cant6n    Manta,    US$237.119    saldo    pendiente    de    pago    con    el    Gobiemo    Aut6nomo

descentralizado   del   cant6n   Jaramijo,   US$72.994   obligaci6n   pendiente   de   pago   con   la

Superintendencia de Compafiia. Valores y Seguros segdn expediente 144167 y US$914 debido

a cuenta por pagan al Gobiemo Aut6nomo descentralizado del cant6n Montecristi.
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17.   PROVISIONES

Afro 2019

Provis fen para cuentas incobrables

Impuesto a ha reuta (1)

Bene ficios sociales

Saldos al

hicin               lncrementas Uthacjones

136.491                         10.087

309. 220                    336. 261                   (645.481)

277.816                     863.711                    (750.588)

Particdyacich de los trabajadores en las unidades                  68.360                     15.451                    (81.465)

Jubhacfon patronal (2)

Bonfficacton per desahucfo (2)

Afro 2ol8

Provisi6n para cuentas incobrables

lmpuesto a h renta (I)

Bene frofo6 see isles

Particinaci6n de los trabajadores en las utlidades

Jubhacidn patronal (2)

Bonificacich per desahucie (2)

331.769                     139.979                     (67.003)

167. 789                       78. 236                     (78. 937)

Saides al

ife             lncrementos

124,508                         11.983

524. 745                   704.489

265. 697                   807.369

163.881                          85.173

637.577

223.813

Utifeaciones

(920.014)

(795.250)

(180.694)

(305.808)

(56.024)

Saldus al

feat

146.578

390.939

2.346

404.745

167.088

Sakfos al

fl
136.491

309.220

277.816

68.360

331.769

167.789

(I)    Al  cierre del  2019 se identifica que dicho monto fue compensado por convenio  con  Servicio de
Rentas Intemas debido a lmpuesto a la renta 2018.

(2)    Incluye el  efecto en Otros Resultados Integrales por US$37.840 (2018:US$46.595) por concepto
de ganancias actuariales.

18.   IITUESTOS

a)    Situaci6n Fiscal

De  acuerdo  con  disposiciones  legales,   la  autoridad  tributaria  tiene  la  facultad  de  revisar  las

declaraciones  del   impuesto  a  la  renta  de   la  Compafiia,   dentro  del   plazo  de  hasta  tres   afros

posteriores contados a partir de la fecha de presentaci6n de la declaraci6n de lmpuesto a la renta.
Los afros 2017 al 2019 inclusive adn estdn abiertos a una fiscalizaci6n.
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b)   Reformas Tributarias 

El  31   de  Diciembre  del  2019  se  public61a  "Ley  orginica  de  simplificaci6n  y  progresividad

tributaria" en el Suplemento del Registro Oficial No.  111.

Entre las principales reformas que se introdujo en el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

>    Para   las   empresas   que   obtuvieron   en   el   afro   2018   Ingresos   superiores   o   iguales    a

Ussl.000.000, US$5.000.000  y US$  10.000.000  pagardn una contribuci6n thica y temporal

equivalente al  0.10%, 0.15% y 0.20% de dichos ingresos,  respectivamente, en los afros 2020,

2021  y 2022. Dicha contribuci6n se declarard y pagara hasta el 31  de Marzo de cada ejercicio

fiscal, con una facilidad de pago de tres meses.  Sera considerada como gasto no deducible en

cada  ejercicio  fiscal,  la  misma  no  podfa  ser  utilizada  como  credito  tributario,  la  falta  de

cancelaci6n de este pago en el plazo estipulado sera sancionado con una multa que no superafa

el  100% de la contribuci6n sin excepciones.

>    Las  personas  naturales  con  ingresos  superiores  a US$100.000  podrin  deducir dentro  de  sus

gastos personales, los gastos de salud por enfermedades catastr6ficas para aquellos familiares

que padecen las enfermedades deben depender de esta.

>    El  pago  de  anticipo  de  Impuesto  a  la  Renta ya no  es  obligatorio  de  acuerdo  a  esta  ley,  sin

embargo,  el  pago  de dicho  impuesto podrd anticiparse  de forma voluntaria.  De acuerdo  a  la

calificaci6n del SRI, se reducird a los sujetos que acthen como agente de retenci6n.

>    Cuando   una   empresa   distribuye   dividendos   al   exterior  debe   retener   el   10%   sobre   los

accionistas no residente por concepto de Impuesto a la Renta.

>    Devoluci6n  simplificada  unificada,  la  devoluci6n  de  tributos  al  comercio  exterior  aquellos

exportadores que opten por esta devoluci6n no podrin acogerse a la devoluci6n condicional al

mismo tiempo.

>    Se crea un regimen especial para Las microempresas, que abarca Impuesto a la Renta, IVA, e

ICE.  Estas  microempresas  que  tengan  ingresos  percibidos  por  actividades  empresariales  se

someterfu  al  regimen  general  de  impuesto  aplicando  la tarifa  del  2%  sobre  dichos  ingresos

para determinar el IR, Dichas microempresas que se acojan a este regimen estardn obligadas a
entregar sus respectivos comprobantes de ventas o facturas, de la misma forma se mantiene la

obligatoriedad  de  llevar  contabilidad y  presentaci6n  de  sus  declaraciones.  Mientras  que  sus

declaraciones, pago del IVA y del ICE se lo realizara de foma semestral seg`in lo previsto en

esta Icy.

>    Se dispone un plan de pagos para los impuestos retenidos o percibidos que sean administrados

por el Servicio de Renta lntema.

>    Las  Utilidades,  rendimientos  o  beneficios  de  las  sociedades,  al  igual  que  las  actividades  de

inversi6n y administraci6n de activos estaran exentas al Impuesto a la Renta con excepciones.
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>    No se encuentran sujetos al pago de lmpuesto a la Renta aquellos vehiculos que se encuentren

incautados en instituciones ptlbLicas, los mismo que deben ser informados al Servicio de Renta

Intema.

>     Se aplica el ICE para las fundas pldsticas utilizando las siguientes tarifas: en el ejercicio fiscal

2020 (0.04), 2021  (0.06) y 2022 (0.08).  Se aplica el IVA para los servicios digitales.

>    Las operaciones crediticias que se encuentran vencidas hasta la presente fecha de vigencia de

la Ley y que superan los 120 dias no se podrin incluir en el reporte crediticio, ni se consideran

para el calculo, tampoco se presentardn en el Buro de informaci6n crediticia.   Sin embargo, §i
este volviera a reincidir en  la presentaci6n de valores vencidos, se presentafa y se tomara en

consideraci6n para el calculo.

>    Los pagos realizados al exterior por concepto de amortizaci6n de capital e intereses otorgados

en Septiembre y Diciembre del 2019 estaral gravados al lmpuesto de Salidas de Divisas,

>    Se  incluye un  nuevo  tratamiento  tributario  para  la  distribuci6n  de  dividendos.  Se  considera

como  ingreso gravado el  40% del  monto distribuido.  Solo estarin  exonerados los dividendos

distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

>    La  tarifa  aplicable  para  accionistas  que  no  residen  en  el  Ecuador  siempre  que  se  reporte

beneficiarios efectivos  see del  25%,  en caso  que  no  exista beneficiario  la tarifa asciende  al

35%. Dicho valor sera retenido en su totalidad.

>    Por  otra  parte,  la tarifa  aplicable  para  accionistas  que  residen  en  el  Ecuador  sera  hasta  del

35%. Dicho valor sera retenido en la fuente de acuerdo como lo indique el SRI.

>    Los   ingresos   provenientes   de   actividades   agropecuarias   en   la  etapa   de   producci6n   y/o

comercializaci6n local  o que se exporten, podrdn acogerse a un impuesto  a la renta dnico en

base a rna tarifa progresiva del  0% al  I.8% para productores y venta local y del  1.3% al 2%

para exportadores.

>    Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de

jubilaci6n patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios

de tal provisi6n.

>    Para   que   sean   deducibles   los   intereses   provenientes   de   creditos   otorgados   directa   o

indirectamente  por  partes   relacionadas   para  sociedades   que  no   scan   bancos,   compafiias

aseguradoras y entidades de la Economfa popular y solidaria el monto total de interes neto no

debera  ser  mayor  al  20%  de  la  utilidad  antes  de  la  participaci6n  laboral,  mds  intereses,

depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.
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c)    Impuesto a] Valor Agregado (IVA) 

Debido al tipo de producto que comercializa,  ]as transferencias de los bienes comercializados por

la Compafila son gravados principalmente a la tarifa del 0%.

d)   Impuesto a ]a renta diferido

De  acuerdo a  lo publicado  en el  Suplemento del  Registro  Oficial  # 405  del  29  de Diciembe del

2014 en el Articulo 9 de la Ley Orginica de Incentivos a la Producci6n y Prevenci6n del  Fraude

Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a

la  Renta  Diferido,  inicamente  en  los  casos  y  condiciones  que  se  establezcan  en  el  respectivo

Reglamento publicndo en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31  de Diciembe del

2014 en el Articu]o 10, el mismo que indica el registro dnicamente en los siguientes ca§os:

I.       Las perdidas por deterioro de inventarios

2.       Las p6rdidas esperadas en contratos de construcci6n

3.       La depreciaci6n correspondiente al valor activado pot desmantelamiento

4.       El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

5.       Provisiones provenientes dejubilaci6n patronal y desahucio garantias, litigios, reclamos, etc.

6.       Ganancias / perdidas en la medici6n de activos no corrientes mantenidos para la venta

7.       hgresos y costos derivados del reconocimiento y medici6n de activos biol6gicos

8.       Las perdidas tributarias de afros anteriores

9.       Los cr6ditos rributarios no utilizados. provenientes de afros anteriores

10.     El valor de la amortizaci6n de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos

de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

Al 31  de Diciembre del 2019, ]a Administraci6n de la Compafiia presenta sa]dos por Impuesto a la

renta diferido.
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e)    Conciliaci6n de] resultado contab]e tributario

Una  reconciliaci6n  entre  la  Utilidad  segdn  Estados  financieros  y  la  Utilidad  gravable,  es  como

sigue:

2019                           2018

Utilidad antes de la Particfoaci6n de

los trabajadores e lmpuesto a fa renta

(  ) Particbaci6n de los trabajadores

Diferenc ias permane ntes

( + ) Gastos no deducfoles lcoales y del exterior ( I)

( + ) Gastos incurridos para generar ingresos

( + ) Partiebacich trabajadores atribuible a ingresos

exentos

(  ) Otras rentas exentas

Diferencias temporarias

(+/) Generacich (2)

Uthidad gravable

Tasa de inpuesto a ha renta

lmpuesto a ha renta causado (3)

MemosReduccione§

Antictoo minino de IIxpuesto a h renta

Retenciones en h fuente que le realizaron

Credito tributario de afros anteriores

Impuesto a b renta corriente (4)

Impuesto a fa renta diferido

Gasto de lmpuesto a h renta del afro

(3.759.711)                     455. 736

(68.360)

(3.759.711)                     387.376

I.166.559                 2.402.314

43.154

33.520

(266.623)

69.577                      218.215

(2.523.575)                2.817.956

25%                       25%

704.489

336.261                    360.234

194.329

I.408.062

33 6. 261                    704. 489

(31.412)                   (48.007)

304. 849                  656.482

(I)    Durante  el  2019  incluye  principalmente:  i)  US$591.828  (2018:US$602.667)  por  gasto  de
depreciaci6n  de  revaldo,  ii)  5.035  (2018:US$610.Ill)  por  permisos  de  funcionamiento  y

operaciones realizadas con el Gobiemo aut6nomo descentralizado de Jaramijo, iii) US$1.000

por gastos  de  promoci6n  y  publicidad,  iv)  US$6.182  por gastos  de viaje  v)  US$4.160  por
suscripciones,   afiliaciones   y   cuotas,   vi)   US$840   por   servicios  de   logistica   maritima  y

terrestre.

(2)    Corresponde a registro por provisiones de jubilaci6n patronal y desahucio.
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(3)    Dicho monto corresponde solamente para el periodo 2018, para el cual  la tasa del  IR fue del
25%  considerando  que  ha  cumplido  con  todas  las  formalidades  societarias  y  tributarias

re]acionadas   con   los  Administradores,   Accionistas,   Socios,   Participes  y   miembros   del

Directorio,  incluidos  en  el  anexo  APS  y  a  su  vez  debido  a  que  no  cumplo  una  de  las

caracteristicas para ser considerado como exportador habitual.

(4)    Se consider6  como gasto  del  Impuesto  a  la renta,  el  monto  determinado en  la conciliaci6n
tributaria  (impuesto  causado)  pues  esth  exenta  del  pago  del  anticipo  mfnimo  para  el  afro

2018, mediante Decreto Ejecutivo N° 570.

Se  considera  las  cuentas  reconocidas  como  credito  tributario  cousiderando  montos  del

periodo   2019,   credito  tributario   de  afros   anteriores  y   retenciones  en  la  fuente  que   le
realizaron.   Ias   cuales   estin   detalladas   en   el   grupo   de  cuenta§   Activos   por   impuestos

corrientes.

La Compafiia considera que para el periodo 2020 compeusnd US$336.26l  que corresponde

al Anticipo de Impuesto a la Renta de acuerdo a la Ley de REgimen Tributario intemo donde

manifiesta que el valor del Anticipo de lmpuesto a la renta se debe reconocer como gasto por

impuesto a la renta corriente.

(5)    V6ase literal e) siguiente.

Reeonciliaci6n de ]a tasa efectiva 

2019                        2Qj£

Perdida antes de inpuestos

Tasa inpositiva

Diferenc ins te mporale s

Diferenc fas perTnanentes

lmpuesto a b renta del afro

Tasa efectiva

(3.759.711)

25%

387.375

25%

96.844

54.554

336.261                      553.091

336. 261                    704. 489

9%                      182%

0    Precios de transferencia

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511  del 29 de Mayo del 2017 se emiti6

la  Resoluci6n  No.NACDGERCGC1500000455  del  27  del  mismo  mes  y  afro,  dicha  norma

incluye  lineamientos  y  las  nomas  tributarias  que  incorporan  el  principio  de  plena  competencia

para fas operaciones realizadas con partes relacionadas.
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Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de

la aplicaci6n del  regimen de precios de transferencias confome a la Ley  de Regimen Tributario

lntemo, dentro de un mismo pedodo fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas

en   un   monto   acumuledo   superior   a   US$3.000.000   de   d6lares   de   los   Estados   Unidos   de

Norteamerica se prepare y remita el Anexo de operaciones con partes relacionadas.   Si tat monto

es  superior  a  los  USS15.000.000  de  d6lares  de  los  Estados  Unidos  de  Norteam€rica  deberin

presentar e] Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas asi como tambien el  Informe Integral
de Precios de Transferencias.

Se  incluye  como  parte  relacionadas  a  empresas  domicilindas  en  paraisos  fiscales,  asi  como

tambien  se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos

de este requerimiento.  Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior

al  3% de  los  ingresos  gravados y  que  no  tengan  transacciones  con  paraisos  fiscales  o  exploten

recursos naturales estin exentos de la referida normativa. El  indicado Anexo de Operaciones  con

Partes Relacionadas y el lnforme Integral de debe ser remitido hasta e] mes de Junio del pr6ximo

afro.

Finalmente la declaraci6n de lmpuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,

pasjvos.   ingresos   y   egresos   con   partes   relacionadas.   La  Compafifa  no   excedi6   los   montos
determinados  por  la  Administraci6n  Tributaria  para  la  presentaci6n  del   lnforme  Integral   de

Precios  de  Transferencias.   No   obstante   si   cumple   con   el   deber  de   informar   el   Anexo   de

Operaciones con Partes Relacionadas.

g)   Impuestos y retei)clones por cobrar

IVA Cr6dito tributario ac`muhdo ( I)

Antiedyo inpuesto a b renta

Retencfones I.R.  clientes

Retenciones en h fuente del IVA (2)

2019                      2Qjf

I.403.739                 1.256.286

336.261

194.329                          2.615

4.323

I.938,652                I.258.901

( I)  Representa los montos pagados en las compras de bienes y servicios durante el afro actual y afros
anteriores.

(2)  Corresponde  al  saldo  de  fas  retenciones  en  la  fuente  practicadas  por  los  Clientes  sobre  las
facturas de ventas emitidas por la Compafiia durante el ejercicio 2019 y afros anteriores.

h)   Impuestos y retencioDes per pagar 

Representa las retenciones en la fuente del  R por US$260.57l  (2018:US$56.825) y rctenciones en

la fuente del  IVA por Ussl.028.851  (2018:US$118.660), efectuadas a Proveedores por compra de

bienes y seTvicios con corte a Diciembre,  cabe mencionar que dichos montos fueron compensedos

con la declaraci6n de TVA correspondiehte al coda mes de presentaci6n.
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19.   OBLIGACIONES PATRONALES

a)     Ob]igaciones patronales de corto plazo:

Composici6n:

Beneficfos scoiales ( 1)

Particfoacich de los trabajadores en las utilidades (2)

2019                           2018

390.939                   277.816

2.346                     68.360

393.285                    346.176

(1)   Representa los derechos a vacaciones anuales, d6cimo tercer sueldo. decimo cuarto sueldo y
fondos de reserva dichos beneficios estipulados por la ley laboral y deben ser solicitados por

los empleados.

(2)   De conformidad con disposiciones legates, los trabqjadores tienen derecho a participar en las
utilidades  de  la  empresa  en  un  15%  aplicable  a  las  utilidades  liquidas  o  contables,  sabe

mencionar que dicho saldo es proveniente de periodos anteriores.

b)     Obligaciones patromles de largo p]azo:

Jubilaci6n Datronal v desahueio

El saldo de la provisich para jubilaci6n patronal y desahucio corresponde al  100% del valor actual

de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los

trabedadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Composici6n:

Jubhac fen patronal

Bonificaci6n por desahucfo

2019                           2018

404,745                   331,769

167,088

571,833                    499,558

20.   CAPITAL SOCIAL

El   capital   suscrito  y  pagado  de  la  Compafiia  comprende  9,988.673  participaciones  ordinarias  y

nominativas  de  valor  nominal  USS   I,00  cada  una,   integramente  suscritas  y  pagadas,   siendo   la

composici6n accionaria del capital pagado el siguicnte:
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Socios

Lucia Femandez Avellaneda

Holding Fadegfer Cia. Ijtda.

Licla De Genna Femindez

Ndnero de

Nacionalidad          I)artieinac io ne s                  2±

Ecu ato riana                        7.443.469            7452%

Ecu ato riana                         2. 542. 896            25.46%

Ecu ato riana                                2.308             0.02%

9.988.673            loo 0/o

Para   realizar   el   registro   del   Aumento   de   Capital   proveniente   de   un   Aporte   para   Futuras

Capitalizaciones se realiz6 un Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el

22 de Octubre el 2019. rna vez aprobada el Acta el  19 de Noviembre del 2019 se genera rna escritura

de Aumento de Capital y Reforma de Estatuto en la Notaria Sexta de Manta por el Dr. Femando Velez

Cabezas en calidad de Notario por una cuantia de US$7.404.577 en la que comparece la sefiora Lucia

el Pilar Fem6ndez Avellaneda por los derechos que representa como Gerente General de la Compafiia

Grupo Degfer Cia. Ltda.

Posterior  a  dicho  evento  el  3  de  Diciembre  del  2019  se  entrega  por  parte  del  Sr  Mario  De  Genna

Fem6ndez en calidad de Presidente de la Compafiia la Escritura de Aumento de Capital y Reforma de

Estatuto a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

      Anteeedente de] Aporte pal.a futuras capitalizaciones

De acuerdo con la sesi6n de Junta Universal y Extraordinaria de Socios celebrada el  23  de Mayo del

2017,  encontrindose presente la totalidad del  capital  pagado  de la Compafiia,  conocen y resolvieron

entre otros los siguientes puntos:  i)  Que se apruebe el  aporte para futuros aumentos del  capital social

de  la Compafiia de  (2017:US$1.328.568)  a  (2017:US$7.404.577),  ii)  Que  se  apruebe  el  aumento  de

capital mediante compensaci6n de crdditos con el Accionista (Sra. Lucia Femindez Avellaneda) y iii)

Autorizar  al  Gerente  General  de  la  Compafiia para  que  realice  todos  los  trinites  necesarios para la

instrumentaci6n de los puntos acordados.

Reformas  a  la  Ley  de  Compafiias  en  el  Ecuador  requieren  que  los  representantes  legales  de  las

compafiias presenten  informaci6n de los accionistas  extranjeros de las compafiias con  indicaci6n  del

duefio  de  esa  empresa  asf  como  de  sus  directores.  La  Compafiia  no  califica  para  presentar  esta

informaci6n.
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21.   OTROS RESULTADOS II`ITEGRALES

Composici6n:

Superavit por revaluo de propiedad, phnta y equbo ( I)

Ganancias (Perdidas) actuariales (2)

Gasto por inpuesto a b renta diferido (3)

Total

2019                           2018

26.739.912             34.087.936

276. 937                  239. 096

79.420

27. 096.269            34. 327. 032

(I)  Corresponde  al  saldo  neto  del  efecto  de  las  revalorizaciones  segth   informes  de   los  peritos
valuadores  independientes.  Durante  el  afro  2019  se  registr6  una desvalorizaci6n  de  terreno  por

US$7.398.896  y  por  revaldo  de  edificio  US$50.872.   Durante  el   afro  2018   se  efectuaron  las

actualizaciones de las valoraciones de propiedad, planta y equipo.

(2)  Durante  el  periodo  se  registr6  un  cargo  de  USS:37.841   (2018:US$418.56l)  por  concepto  de
Ganancias actuariales, con base en el estudio determinedo por peTjtos actuariales independientes.

(3)  Representa  el  saldo  luego  de  la  actualizaci6n  del  calculo  del  lmpuesto  a la renta  diferido.  cuyo
efecto   en   el   afro   2019   asciende   a   US$31.412   (2018:US$48.008   registrado   en   Resultados

acumu]ados).

22.   INGRESOS DE ACTIVIDADES 0RDINARIAS

Composici6n:

Ingreso§ por actividades de bienes lcoales

lngresos por actividades de bienes del exterior

lngresos por actividades de servieios locales

Devoluci6n en venta

Descuento en venta

Total

2QJ2                      2QJf

15.689.043              20.426.155

5.217.083                 5.512.588

2. 3 00. 827                I. 480. 295

(39. 83 3)               (344. 007)

( 15.556)                 ( 144.845)

23.151.564              26.930.186
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23.   COSTOS Y GASTOS POR NATtJRALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Afro 2019

Materinsp        symercadeha

Depreciac fob y amortincbnes

Sueldos y sabriCis

lntereses y cormbueiones

Mantenmiento y reparaci6n

Benefofos  soc isles

lmpuestos y confroueiones

Materiales e insures

Servie ds basisos

Honorarios profesiomales

Otros benefx;ios a empteados

Comisiones banearins

suminBtos

Lubricantes

Seguros

Oxngeno, nirogeno

Equgiv y suninistros

Medisin

Servis in medreo

Quinroo§ y ferthantes

Cfastos  de gesti6n

Movflizacidn

Otros gastos

Costo                  Cinstos de              Gastos de                 castes

de ventas           administrac i6n         financieros

19.493.069

751.724                     109.348

431.681                    I.383.716

I.924.658

91. 734                      53.498

102.951                      301.299

652.627

I L8.339                       124.677

185. 050                     199. 848

40.458                    134. 992

66.453                    186. 727

173.486

43.992

5.319

61.917

19.974

I I . 020

7.375

14.457

1 . 782

5.852                          I.849

314. 288                2.420.42 I

21,691.061                  5.645.376 2`098.144

          Total
                     19. 493.069

86L.072

38.737                   i.854.134

I.924.658

145.232

9,161                           413.411

652.627

243.016

384.898

175.450

5. 677                      258. 857

173.486

43.992

5.319

61.917

19.974

I I . 020

7 :rl S

14.457

I . 782

9. 057                          9. 057

7.701

158`339                    2.893.048

220. 971                29. 655. 552
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Afro 20 I 8

Materias prma8 y rnercaderfe

Sueuos y safaus

Depreciacien y amortEzacfones

I mpuestos y coTirritiuebnes

Materrales e  insim`ce

Mantenirriento y reparacfro

(mereses y contrfouefone8

Benef±ds soc iale§

Otros benercios a cmpleados

seTvtcios ba9ieos

Lubrfeantes

HoiroraTios profesiomles

Cofustones bancarEls

Suninistros

Seguros

Equpe y sunrfutros
Gastos de ge8ti6n

Oxngelio. nfrogeno

Medrein

Movili2acbn

Quinices y ferthizantes

Servlc io msdieo

Otros gastos

Costo                   Gastos de              Gastos de                Gastos

de vemas            adminjstraci6n         finaneieTos                ±pE!aa

4. 587. 876

3.047.106

3.165.109

I . 886 994

I . 724 740

632.562

399.617

240.836

319.705

I I 9. 862

46.477

I.398.995

144.556

I. 836. 482

I 3 I . 399

67. 843

3 I I . 602

259 359

173.642

250.977

27.479

21.585

16.857

I I . 744

6cO

3.451.304                 I.9T23.050

19. 7cO. 453                 6. 548. 594

I.470,596

173.358

I.643.954

RE
4.587.876

28. 735                     4. 474. 836

3.309.665

I. 836.482

2.018.393

I. 792. 583

I  470.596

10. 237                        954.401

5. 033                       664.009

414.478

319.705

3. 275                        254. 252

173.358

119 862

50.689

46.477

45. 3 86                           45. 386

27.479

21. 585

16.857

I I .744

600

5.628.247

28.239.560

24.   SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominaci6n de compafifas relacionadas a entidades con Accionistas comunes, con

participaci6n accionari a significativa.

a)     Remuneraciones de] personal c]ave de la Administraci6n

Ira Administraci6n de la Compafifa incluye miembros clave que comprenden: Gerente General y

presidente  Ejeoutivo.  Los  costos  por  remuneraciones  (sueldos  y  beneficios  sociales  a  corto

plazo) de los miembros de la Alta Gerencia fueron US$315.063.
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b)     Saldos con compafiias y partes re]acionadas

ACTIV0 CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar ( I )

Clientes

Anticipos comerciales a Compafifas relacionadas

Restaurantes Lounge Casarosada S.A.

Cateringdelure S.A,

Montecristichocohte S.A.

Helidegfer S.A.

Anticir)o comercial a proveedor del exterior

Boni(o del norte coxp

Total

Antieinos comerciales a proveedores locales (2)

Turismo Solosol Cia. Ltda.

Agrodegfer Cia. Ltda.
Inmobiliaria lnmodegfer S.A.

Hemegfer S.A.
Turisdegfer S.A.

Marnulenio S.A.

Importacinnes Lucia S.A.

Holding Fadegfer Cia. Ltda.

Cateringdelure S.A.

Fishindegfer S.A.

Montecristichocolate S.A.

Aguas Residuales S.A. Aguresisa

Otros Anticdyos comerciales

Bonito del norte corp

Total

2Q±2                         2o I 8

30.008                       13.474

13.020                           2.918

5.013                             5.013

954

48.995                      21.405

1.659.777                 2.481.414

I.708.772                2.502.819

113.105                       150.000

82.983

60.723

533.433

492.157

163.395

129.750

19.286

8.839

4.010

34

33

256.811                   1.500.937

38.035

294.846               I.500.937
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2019                          2018

ACTIV0 N0 CORRIENTE
Anticipos comerciales a Compafifas y Partes relacionadas (3)

Agrodegfer Cia. Ltda.

Montecristichocolate S.A.

Caterin8Delure S.A.

Inmobiliaria Inmodegfer S.A.

Crotone S.A.

Restaurantes Lounge Casarosada S.A.
Importaciones Lucia S.A.

Turisdegfer S.A.

Manabita de Repuestos Manareco Cia. Ltda.

Marnnderio S.A.

Partes relacionadas

Fernandez Avellaneda Lucia del Pilar

Holding Fagdegfer Cia. Ltda.

De Genna Fernandez Aldo
De Genna Femandez Mario

Anticipo comercial a proveedor del exterior

Bonito del norte Corp
Total

Anticipos comerciales a proveedores locales

lnmobiliaria Inmodegfer S.A.

Agrodegfer Cia. Ltda.

Turismo Solosol Cia. Ltda.

Restaurantes Lounge Casarosada S.A.

Helidegfer S.A.

Turisdegfer S.A.

ImportacionesLucia S.A.

Marnrfuenio S.A.

Holding Fadegfer Cia. Ltda.

Fishingdegfer S.A.

Montecristichocolate S.A.
Aguas Residuales S.A. Agurerisa

269.515                     269.515

52. 922                      52.922

42.054

16.971                          16.959

2.138

1.466                             1.188

515

215 215

54.161

81

383.658                    397.179

988.971                    966. 367

639.701                     639. 701

92.299                      92.231

14.551                         26.231

I.735. 522                 1.724. 530

9.924.942                 9.193.115

12.044.122               11.314.824

4.000.639               4.coo.639

1.450.917                  1.450.917

963. 550                    963. 550

899.742                   651. 944

675.323

480.846

198.111

15 I . 1 87

24.877

3.794

71

66
8. 849.123                7.067.050



GRUPO DEGFER CIA. LTDA.

NOTAS BXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

2019

PASIV0 CORRIENTE
Anticpos comerciales de Compafifas relacionadas (4)

Manabita de repuestos Manareco Cia, Ltda.
CateringDelLKe  S.A.

Turismo Solosol Cia. Ltda.

Inmobiliaria Inmodegfer S.A.

Agrodegfer Cia. Ltda.
Restaurantes Lounge Casarosada S,A.
ImportacionesLucia S.A,

Crotone S.A.

PASIV0 NO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar

Manabha de Repuestos Manareco Cia. Ltda.

Partes rehcionadas (5)
Ginno de Genna Fernandez
Telesilda de Genna Fernandez
Mario de Genna Feniandez

Anticipe de Clientes
Restaurantes LOLmge Casarosada S,A.

Total

373.747                   206.428

57.086

10.290

5.188

4.889

4.827

880

261 . 529

456. 907                  467. 957

2Qj2

2. 125

226.533

11.470                          11.027

83.311

238.cO3                       94.338

230

240.128                      94.568

( I)  Corresponden a montos adeudados por la venta de bienes.

(2)  Representan valores anticipados para confirmaci6n de futuras compras.

(3)  Corresponden a montos entregados para actividades comerciales.

(4)  Representan obligaciones por bienes y servicios adquiridos en actividades comerciales.

(5)  Corresponden a anticipos recibidos para actividades comerciales futuras.

Los  saldos  antes  expuestos  en  el  activo  y  pasivo  corriente  no  devengan  intereses  y  no  tienen  plazos

defihidos de pagos, pero se estiman cobrar y pagar en el corto plazo. Mientras que los saldos presentados

en la secci6n no corriente corresponden a acuerdos verbales entre las partes, renovables al vencimiento

que no devengan intereses.



GRUPO DEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL Ado TERMII`IADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

c)     Transacciones con com|)afilas y partes re]acionadas

Comrms

Bonto del norte corp

Mambha de Repuestos Manareco Ch. Ltda.

Catemgde lure S.A.

Tursmo Solosol Cia.  Ltda.

Inmobflinrh lnmodegfer S.A.

Agrodegfer Cia.  Ltda.

Restaurantes Lounge Casarosada S.A.

ImportacfonesLuc in S.A.

Hemegfer S.A.

LuHEE

Restaurantes Lounge Casai.osada S.A.

Catermgdelure S.A.

Bonfro del norte

2019                            2018

893J72

698,876                  606,973

271316                     164,820

141.120                     126.000

67,908

40220                        606

20£24                     12261

2.732                             581

7225

918,466

15„5                  12J00

lJ27

2328,617
d)     T6rminos y condiciones

I.o§  terminos  y  condiciones  bajo  las  cuales  se  realizaron  estas  operaciones  son.  en  general,

equiparab]es a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

25.   OTROS INGRESOS

Composici6n:

Intereses ganados

lngresos par Teembolsos

Venta de activos fjos

Otros

Total

2ne                    2018

I,136,406                    635,137

73 5.721                    285 ,443

69j68                 95j72

680j97

2,744277              I,696,749
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26.   CONTRATOS

ha  Compafifa  suscribi6  el  16  de  Abril  del  2018  contrato  de  mutuo  con  su  compafiia  relacionada  de

nacionalidnd panamefia denominada "Bonito del Norte Corp". En donde, la Compafifa concede una linea

de credito por la suma de USS15.000.000 a 6 afros plazos con pagos trimestrales, a rna tasa de interes

anual del  11,45% con un afro de gracia.

En segurided y garantia real de todas y cada una de las obligaciones "Bonito del Norte Corp" constituifa

a favor  de  la Compan'a hipoteca abierta  en  calidad  de  primera sobre el  bien que  posee  fas siguientes

espeeificaciones:

>    Tipo de bien: Buque pesquero

>    Nombre del buque: Dofia Lucia

>    Propietario: Bonito del Norte colp

Dicha garantia hipotecaria solo  see cancelada  cuando hayan sido extinguidas todas y  cada una de las

obligaciones  contraldas  Bonito  del  Norte  Corp  a  la  Compadia.  A  ]a  fecha  de  emisi6n  del  presente

informe  el  saldo  por  cobrar  producto  de  este  contrato  de  mutuo  acuerdo  asciende  a  US$9.100.000

aproximadanente.

27.   EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, surgieron noticias de china sobre e] COVID19 (Coronavirus). ha situaci6n al final

de]  afro  era que  un  nhmero  limitado  de  casos  de  un  virus  desconocido  hab(an  sido  reportados.  Con

fecha  11  de  marzo  de  2020,  la  Organi2aci6n  Mundial  de  la  Salud  (OMS)  declar6  como  "pandemia

global" al brote de coronavirus (Covid19).

Dados  los  efectos  sanitarios  de  esta  pandemia,  el  Gobiemo  del  Ecuador  se  encuentra  ndoptando

medidas  tendientes  a  evitar  su  propagaci6n,  en  todos  los  sectores  se  han  logrado  efectuar  acciones

deede  econ6micas,  tributaries,  sociales  e  inclusive  hasta  la  movilizaci6n,  encaminando  con  ello  a

mantener prioritariamente la salud de los ecuatorianos, conservar las plazas de trabajo y minimizar los

efectos de la ca!da de la economla.

Actualmente, la Compafiia no puede evaluar con exactitud, el impacto total del virus COVII>

19  en  su  posici6n  financiera  futura  y  en  los  resultados  de  las  operaciones,  sin  embargo

dependiendo de los desarrollos futuros, puede verse envuelta en un impacto negativo.
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Desde   el   sector  privado   ham   sido  muy  pocos  los   negocios   que   pudieron  mantener  las

operaciones  a  puerta  cerrada,   realizando  ajustes   en  sus  procesos  de  ventas  y  compras,

incluyendo   innovaci6n   en   operaciones   mediante   plataformas   digitales  y   electr6nicas,   e

inclusive el desarrollo de operaciones de forma remota, como es el caso de "teletrabajo" todo

con el afin de promover la generaci6n de ventas y recursos para cumplir los compromisos de

pago  de  corto  plazo,   entre   6stos   los  trabajadores,   lamentablemente  dichas   acciones   no

pudieron revertir el cierre de negocios y la iliquidez de los mismos.

Tales  efectos,  sumados  a  los  que  se  derivan  de  altos  niveles  de  volatilidad  en  las  variables

macroecon6micas,   se   veran   reflejados   en   los   estados   financieros   posteriores   al   31   de

Diciembre del 2019. Excepto por lo mencionado, entre el 31  de Diciembre del 2019 y la fecha

de  emisi6n  de  estos  estados  financieros  no  se  produjeron  eventos  que,  en  la  opinion  de  la


