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AUDITORES CIA. LTDA,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores:
PAXOS S.A.

Informe sobre Ia auditoria de los Estados financieros:

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PAXOS S.A., due
comprenden ¢l estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, el
estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
el resumen de las principales pollticas contables y notas explicativas a los
estados financieros.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
PAXOS S.A., al 31 de diciembre del 2019, asi como su resultado, y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF - PYMES).

Fundamento de la opinidn:

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las' Normas Internacicnales de
Auditorfa. Nuestra responsabilidad bajo estas normas son descritas con mas
detalle en la seccion “Responsabilidades del auditor con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia
de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Etica emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores Piblicos (IESBA), y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente 'y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra
opinion.

Cuestion clave de la auditoria:

3. Hemos determinado que no existen asuntos claves de auditoria que deban ser
comunicados en este informe.

Responsabilidades de la Administracién_con relacién a los Estados

Financieros:

4. La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF - PYMES)., y del control interno que la Administracién
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de incotreccién material, debido a fraude o error.
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AUDITORES CIA. LTDA.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafifa para continuar como un Negocio en
marcha, revelando, segtn corresponda, los asuntos relacionados con el Negocio
en marcha vy utilizando el principio contable de Negocio en marcha, excepto si
la Administracion tiene la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus
operaciones, o .bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Responsabilidad del Auditor con la auditoria de los estados financieres:

5. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros en su conjunto estdn libres de incorreccién material, debido
a fraude o error, y emitir un informe de auditoria conteniendo nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
¢ en-conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman basédndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los
estados financieros, debido a fraude o error; disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditerfa para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debido a fraude, es mas elevado que en &l caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar uha opinién
sobre |a eficacia del ¢ontrol interno de la Compafifa.

= FEvaluamos lo adecuado de las politices contables aplicadas y la
razonabilidad de Jas estimaciones contables y la correspondiente
informacién revelada por la Administracién.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de Ia
Administracién, del principio contable de Entidad en marcha y, basédndonos
enla evndenaa de auditoria obtemda concluimos sobre si existe o no, una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciocnes que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la. Compafia
para continuar como un Negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se bhasanen la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que la Compafiia
deje de ser una Entidad en marcha.
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AUDIORES CiA, LTDA,

= Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los
estados finanderos, incluida la informacién revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de un
modo: razonable.

= Comunicamos-a la Administracion de la Compafiia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la-auditoria
segtn la planificacién, los hallazgos significativoes de la auditorfa, asf como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

= También proporcionamos a los responsables. dé la Administracion de la
Compafiia una declaracién que hemos cumplido con los requerimientos de
ética aplicables en relacion con la independencia; y comunicado con ello
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

<« Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los
responsables de la Administracion de la Compafiia, determinamos las que
han side de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de
auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salve
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que un asunto no deberfa comunicarse en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.

Otros asuntos

6. Los estados financieros de PAXOS S.A. al 31 de diciembre de 2018, fueron
auditados por otro -auditor independiente (persona natural), con base a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF PYMES) y sobre las cuales, abril 29 de 2019, se procedié a
emitir el informe que contenfa una opinidén sin salvedades.

Informe sobre otros aspectos legales y reglamentarios

7. Nuestra opinién sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias. (ICT) de la
compafiia al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

P —
GA&H AUDITORES ClA. LTDA. Lo S D
GA&H AUDITORES CIA. LTDA. Ing{? Fernando Gavilanes

Auditores Externos — SCVS-RNAE 1139 Soch
Licencia No. 17 - 03490

Julio 8 de 2020
Manta - Ecuador
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PAXOS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{ Expresados en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2018 2018
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 26,007.70 153,947.43
Inversiones - -
Cuentas por Cobrar 6 450,923.18 424,415.10
Activos por impuestos corrientes 12 195,532.62 169,910.05
Inventarios - -
Otras cuentas por cobrar 7 85,884.17 88,407.72
Cuentas por Cobrar Relacionadas 8 426,242.19 386,242.19
Oftros activos Corrientes - 5,449.59
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,184,589.86 1,228,372.08
ACTIVO NO CORRIENTE
MOBILIARIO Y EQUIPOS
Propiedades, maquinaria y equipos 96,169.27 61,803.20
(Menos): Depreciacion acumulada (25,712.55) (13,964.37)
TOTAL MOBILIARIO Y EQUIPO 9 70,456.72 47,838.83
Otros Activos 38.75 38.75
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 70,495.47 47,877.58
TOTAL ACTIVOS 1,255,085.33 1,276,249.66

TN
Las notas finan /ieras‘ que
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s/eacompaﬁan, son parte integrante de los estados financieros.
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PAXOS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

( Expresados ee dolares americaeos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros Bancarios

Proveedores

Obligaciones patronales

Impuestos por Pagar

Otras cuentas por Pagar Relacionadas
Otros Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar relacionadas
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Ingresos Diferidos

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS

Capital social

Reserva Legal
Resultados acumulados
Resultado de! ejercicio

Total patrimoeio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

"

§

Las notas fieaecieras que S‘F acé\mp
[y \

D

<t

Gerenta

Sr. Jorge é\ez Barber
Genera

Notas

10
1
12
13

14.1
14.2

Al 31 de diciembre de

2019 2018
20,000.00 -
848,146.36 894,401.53
57,381.82 48,443.74
13,277.17 23,114.46
114,212.83 114,212.82
200.00 200.00

0.00 0.00
1,053,218.18 1,080,372.55
59,554.63 59,554.63
59,554.63 59,554.63
1,112,772.81 1,139,927.18
100,000.00 100,000.00
6,266.13 3,902.03
30,056.35 8,779.42
5,990.05 23,641.03
142,312.52 136,322.48
1,255,085.33 1,276,249.66

a@ﬁan son parte integrante de los estados financieros.

. lvan Moreira

Contador General
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PAXOS S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

{ Expresados en délares americanos)

Notas
Al 31 de diciembre de
2019 2018

Ventas 15 377,465.97 1,168,070.22
Costo de ventas . 16 (287,370.28) {1,037,534.90)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 80,095.69 130,535.32
GASTOS
Gastos de Administracion y Comercializacién 16 (29,372.93) (40,032.20)
Utilidad operacional 50,722.76 90,503.12
Mas: Ingresos no operacionales 0.00 0.00
Menos: [Egresos no operacionales (30,103.86) (38,602.30)
Utilidad antes de participacion trabajadores
e Impuesto a la Renta 20,618.90 51,900.82
(Menos): Participacién trabajadores (3,082.84) (7,785.12)

Impuesto a la Renta 12 (11,536.02) (20,474.67)
Resultado neto del ejercicio 5,990.05 23,641.03
Resultado Contable después de ERIy ORI 5,990.05 23,641.03

Las notas financieras quefseacompaﬁan, son parte integrante de los estados financieros.

"

Ing. Ivén Moreira
Contador General
1802292266001




PAXOS S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

( Expresados en ddlares americanos)

L " . Resultado: Resuitado del Total
Descripcién Capital social Reerva Legal Acumulados ejercicio patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2018 100,000.00 3,802.03 8,779.42 23,641.03 136,322.48
Transferencia de Resuttados a otras cuentas patrimoniales - - 23,641.03 (23,641.03) -
Apropiacion reserva Legal 2,364.10 (2,364.10) - -
Resultado del ejercicio 2019 - - - 5,990.05 5,990.05
Saldo al 31 de diciembre de 2019 100,000.00 6,266.13 30,056.38 5,980.05 142,312.52

/«\ /\

\ N
Las notas financieras que se aWn arte integrante de los estados financieros.
[ \
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PAXOS S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

20198

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL 127.939.74
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO (127,938.74)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION (113,573.67)
Clases de cobros por actividades de operacion 350,957.89
Cobros procedentes de fas ventas de bienes y prestacion de servicios 350,957.89
Otros cobros por actividades de operacion -
Clases de pagos por actvidades de operacién (464,318.34)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (374,264.62)
Pagos a y por cuenta de los empleados (11,030.98)
Ofros pagos por actividades de operacion (79,022.74)
Intereses pagados (213.22)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (34,366.07)
Adguisiciones de propiedades, planta y equipo (34,366.07)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 20,000.00
Financiamiento con préstamos 20,000.00
Ofras entradas (salidas) de efectivo -
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (127,939.74)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIOCDO 153,947.43
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 26,007.70
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA} NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 20,618.90
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 11,748.18
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién 11,748.18
Ajustes por gastos en provisiones -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (145,940.75)
(Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes (26,508.09)
(Incremento) disminucion en ofras cuentas por cobrar (57,649.43)
Incremento {disminucién) en cuentas por pagar comerciales (46,255.17)
Incremento (disminucién} en ofras cuentas por pagar (21,373.30)
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes. //\ .
Incremento (disminucion) en beneficios empleados. / . 5,845.25
Flujos de efectivo netos procedentes de ({utilizadoé\ en) gctivﬁSdes de Speracién {113,573.67)

| Vo N

ng. Ivan Moreira
Contador General
1802292266001




PAXOS S.A.

Notas a los estados financieros
Expresado en ddlares

3.1

3.2

CONSTITUCION Y OPERACIONES

PAXOS S.A., fue constituida en la ciudad de Manta mediante escritura publica del 21 de
diciembre de 2011, e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de enero de 2012; fue
aprobada por la Superintendencia de Compaifilas mediante resolucién
No.SC.DIC.P.12.0000022.

El objeto social de la compafiia es la carga y descarga de mercancias y equipaje,
independientemente del modo de transporte utilizado, estiba y desestiba, incluye carga
y descarga de vagones ferroviarios de carga. Asi como el almacenamiento y actividades
de apoyo al transporte.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para pequefias y medianas empresa (NIIF para
PYMES); cada partida significativa del Estado de Situacién Financiera, Estado de
Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacidn financiera de la Compaifiia, se presentaran partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcién a
las Normas Internaciones de Informacién Financiera para pequefias y Medianas Empresas
(NIIF PYMES) vigentes al 31 de diciembre de 2019y aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan en los estados financieros.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresa (NIIF para PYMES),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de presentacidn

La preparacion de los estados financieros de la empresa PAXOS S.A. han sido preparados
en conformidad de la Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NHF PYMES), emitidas por el Interational Accounting Standards
Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES), requiere el
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de politicas contables. En la nota 4, se revelan
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PAXOS S.A.

Notas a fos estados financieros (continuacion)
Expresado en dolares

33

3.4

las dreas que implican un mayor juicio o complejidad o las areas donde las hipétesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién

El1ASB desarrolia y emite una Norma separada que pretende que se aplique alos estados
financieros con propésito de informacién general y otros tipos de informacién financiera
de entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes nombres como
pequeiias y medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacién
publica de rendir cuentas. Esa Norma es la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). La NIIF para las PYMES se
basa en las NIIF completas con modificaciones para reflejar las necesidades de los usuarios
de los estados financieros de las PYMES y consideraciones costo beneficio.

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y explica
en la Seccion 1 Pequeiias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes
del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de
propdsitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de informacién financiera. A
menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados
en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores.
Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias
sin considerar si publican estados financieros con propdsito de informacion general para
usuarios externos.

El IASB espera proponer modificaciones a la NIIF para las PYMES publicando un Proyecto
de Norma recopilatorio periédicamente, pero con una frecuencia no superior a una vez
cadatresafios aproximadamente. En el desarrollo de esos Proyectos de Norma, el Consejo
espera considerar las nuevas Normas NIIF completasy las modificaciones, asi como temas
especificos que hayan llamado su atencion con relacién a la aplicacién de la NiiF para las
PYMES. En ocasiones el IASB puede identificar un tema urgente para el que puede ser
necesario considerar una modificacién de la NIIF para las PYMES al margen del proceso
de revision periddica. Sin embargo, estas ocasiones se espera que sean excepcionales.
Hasta que se modifique la NIIF para las PYMES, cualquier cambio que el 1ASB pueda
realizar o proponer con respecto a las NIIF completas no se aplicara a las NIIF para las
PYMES. La NIiF para las PYMES es un documento independiente. Las PYMES no anticiparan
o aplicardn cambios realizados en la NIIF completas antes de que dichos cambios se
incorporen a la NIIF para las PYMES a menos que, en ausencia de guias especificas en la
NIIF para las PYMES, una PYME opte por aplicar gufas de las NIIF completas y esos
principios no estén en conflicto con requerimientos de la jerarquia de los parrafos 10.4 y
10.5.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la Compafifa opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compainiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América.
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PAXOS S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Expresado en ddlares

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten
a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién; las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.

Cuentas por Cobrar Clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimiento no superiores a u afio, que no poseen
un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en corto plazo, no se
incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Otras Cuentas por Cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de [a actividad ordinaria de la compafiia.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor {si los hubiere).

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el importe
recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias.

Gastos Anticipados

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre
del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su
amortizacidn se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios
econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en Ia
produccién o suministro de bienes.
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3.12

3.11.1 Medicion inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracién y la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asf como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

3.11.2 Medicion posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
delvalor.

3.11.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles.- £/ costo de adecuaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo vy las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Descripcién Vida Util
(en aiios)

Maquinaria y Equipo 10

Vehiculos 5

3.11.4 Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacidon y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de ser
separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacién,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de
derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos
derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones,
si, y sélo si: es probable que los beneficios econémicos futuros que se han atribuido al
mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicién inicial. - los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adquisiciéon después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicidn posterior. - los activos intangibles se miden por su costo menos la amortizacién
acumuladay el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de amortizacidn.- los activos intangibles con vida util finita, empiezan a
amortizarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso
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3.13

3.14

si el bien ha dejado de ser utilizado. La amortizacidn es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracién de la Compaiiia.

Baja de activos intangibles. - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable, ademads que a un porcentaje importante de las compras realizadas,
son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacidn a trabajadores. Se miden a su valor nominaly se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia, antes de
liquidar el impuesto a las ganancias, y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de célculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafiias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificarén al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

15



PAXOS S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Expresado en ddlares

3.15

Impuestos.

3.15.1 Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias, asi como los

anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

3.15.2 Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones

con la Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones

en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias.

3.15.3 Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias

3.16 .

corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacién o constitucién) de los activos y

pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2019 y 2018 asciende a
25%. Se mide a su valor nominaly se reconoce en los resuftados del periodo en el
que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias temporales
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras;
las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos
importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado
del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que
origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros.- un activo financiero (o cuando se aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la
Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o a asumido
una obligacion por pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente
a una tercera parte bajo acuerdo de traspaso; o la Compafila ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo propietario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.
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3.17

3.18

Patrimonio.

Capital social .- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacién. - en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Socios de la Compaiiia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacidn a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Resultados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.- incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo / no han sido objeto de absorcién por resolucién de Junta General
de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compaiiia considerando el
precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones
de desempeiio.

La Compafifa reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida o por recibir y
representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los
negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado
de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
Compaiiia, segun se describe a continuacion:

- Ventas de bienes: la generacidon de ingresos ordinarios proviene principalmente de
la carga y descarga de mercancias y equipaje, independientemente del modo de
transporte utilizado, estiba y desestiba, incluye carga y descarga de vagones
ferroviarios de carga. Asi como el almacenamiento y actividades de apoyo al
transporte.

Adicionalmente, la compafiia reconoce que se pueden generar ingresos tales como:

- Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa de
interés efectiva.
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3.19

3.20

3.21

3.22

Costos y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacién de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
porvalor neto de realizacidn y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién
como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones
para resarcir dafios y/o restauracién de ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estén definidos como de inversién o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracidn se presentan a continuacion:

- Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de
recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

- Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios

18



PAXOS S.A.

Notos g los estados financieros {continuacién)
Expresado en ddlares

comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

- Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversién y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacién se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

- Impuestos diferidos .- al final de cada periodo contable se evaltia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable larealizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

- Vidas dtiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltian las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

- Deterioro de activos no corrientes.- La Compafiia evallia periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIIF PYMES. Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que
posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el vaior justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especfficos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos célculos son corroborados por miultiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio.

En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el
monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza’ una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la dltima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, sino se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacidon con el menor valor de inversiones no se
reversa.

- Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado ovendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccidn actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
DESCRIPCION 2019 2018
Caja General usbs$ 13.089,80 13.089,80
Banco Del Pacifico (12.003,99) 139.724,93
Banco De Guayaquil 23.791,84 -
Banco Internacional 1.130,05 1.132,70
usb s 26.007,70 153.947,43
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Se refiere a:
DESCRIPCION 2019 2018
Clientes Locales No Relacionados usD $ 450,923.18 (%) 424,415.10
Suman uUsb s 450,923.18 424,415.10

(*) A continuacidn detalle de clientes al 31 de diciembre del 2019, asi tenemos:

CLIENTE SALDO
MURILLO MOREIRA JOSE FERNANDO ING. 352,631.21
EMPRESA PUBLICA UNIDAD NACIONAL DE ALMACENAMIENTO UNA EP 84,094.77
FERMAGRI S.A 13,867.20
MENDOZA GARCIA JOSE EDUARDO 330.00
TOTAL GENERAL 450,923.18

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El movimiento de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018
Préstamos al personal usDs$ 72,06 813,00
Otras Cuentas por Cobrar Particulares 980,32 980,32
Anticipos A Proveedores Locales 84.723,79 86.534,20
Anticipos a Gastos de Viajes 108,00 80,20
usD$ 85.884,17 88.407,72
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8. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Se refiere a:

DESCRIPCION

Cuentas por Cobrar Relacionados

Suman

2019 2018
usD $ 426,242.19 (i) 386,242.19
usD $ 426,242.19 386,242.19

(i) A continuacion detalle de cuentas por cobrar entre compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2019, asi tenemos:

COMPANIA

SALDO
TRANSVELEZ S.A. 120,200.00
CONSTRUCTORA CIUDADRODRIGOQ S.A. 271,042.19
DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO DISVECA S.A. 15,000.00
DISTRIBUCIONES, MATERIALES, EQUIPOS, CONSTRUCCIONES Y TRASLADOSS.  20,000.00
TOTAL GENERAL 426,242.19
9. PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO
Los movimientos fueron como sigue:
COSTOHISTERICO DEPRECIACION ACUMULADA
Sddod diod | sadod g | ornen
all0a aido a altlo a alfl0 a .
Nombre del Ach Adidones |Venta Adidones | Vent 31:Die2019
ombrecelAdo o g | AT (VeS| oot | snicanng | AT VETE |t
Maginara Y Eqig FLA0.20 A | (63N G5l - | {oseen| 422765
Veticuosy o Caminero 3607 Wil - | GISH - | GS%) 81808
TOTAL SL8320| 3036607 616927 | (139643 (718 - | (57155 7045672

10. PROVEEDORES

El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION

Proveedores Varios

2019 2018
USD$  848,14636 (¥) 894,401.53
USD$  848,146.36 894,401.53
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11.

{*} A continuacidn detalle de clientes al 31 de diciembre del 2019, asi tenemos:

PROVEEDOR SALDO
CONSTRUCTORA CIUDADRODRIGO S.A. 813,587.47
MENDOZA GARCIA JOSE EDUARDO 22,000.00
LOGOPRO S.A. 7,700.00
FLORES LARA ABEL NICOLAY 2,137.06
VILLEGAS DELGADO HUMBERTO EUGENIO 955.04

DISTRIBUCIONES, MATERIALES, EQUIPOS, CONSTRUCCIONES Y TRASLADOS S.A L 880.81

MOREIRA CEDENO DIANER IVAN 322.00
YCAZA GARCES FRANCISCO XAVIER 271.11
RAMIREZ MIELES PATRICIO ENRIQUE 107.79
FRANCO MERO FELIPE BARTOLOME 100.00
ANCHUNDIA SOLORZANO MARIA VERONICA 57.53
NIETO MACIAS JOHN ALEXANDER 22.00
RICOMARSA S.A. 5.55
TOTAL GENERAL: 848,146.36

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Se refiere a:

DESCRIPCION

Aportes [ESS por pagar

Fondo De Reserva

Préstamos Quirografarios

Préstamos Hipotecarios

Provisién Sueldos Por Pagar

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Vacaciones

Provision Participaciones 15% Trabajadores

usp$

usD$

2019 2018
796,02 747,63
686,60 697,24
881,31 858,88
898,93 876,05

37.156,17 26.999,13
4.304,21 2.592,45
3.975,91 3.669,79
5.589,84 4.217,45
3.092,83 7.785,12

57.381,82 48.443,74
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12. IMPUESTOS

12.1 Activos y Pasivos del Afio Corriente

DESCRIPCION 2019 2018
Activos por Impuestos Corrientes:
Crédito Tributario IVA 3,959.50 10,775.35
Crédito Tributario Retenciones IVA 154,533.11 129,193.00
Crédito Tributario Retenciones LR 27,572.98 29,941.70
Crédito Tributario L.R. afio anterior 9,467.03 -
Total: 195,532.62 169,910.05
DESCRIPCION 2019 2018
Pasivos por Impuestos Corrientes:
Formulario 103 Retenciones por pagar 1,064.51 2,418.53
Formulario 104 Impuesto IVA por pagar 676.64 221.27
Formulario 101 Impuesto A La Renta por pagar 11,536.02 20,474.66
usbDs 13,277.17 23,114.46

17.2 Conciliacion Tributaria Contable del Impuesto a la Renta Corriente

Concepto

Utilidad (pérdida) antes de Impuesto a la Renta 'y
participacion Trabajadores

15% Participacion Trabajadores

Utilidad (pérdida) para calculo de Impuesto a la
Renta

Gastos no deducibles

uUtilidad (pérdida) tributaria

Impuesto a la renta causado: (1)

22% Impuesto a la renta causado
25% Impuesto a la renta causado

Total

Anticipo calculado (2)

Impto. Rta. Causado mayor al anticipo reducido
Retenciones en la Fuente realizadas en el periodo
Saldo anticipo pendiente de pago

Crédito tributario afos anteriores

Impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar

Afo terminado

2019 2018
20,618.90 51,900.82
(3,092.84) (7,785.12)
17,526.07 44,115.70
34,910.39 37,782.96
52,436.46 81,898.66
11,536.02 -

- 20,474.66

11,536.02 20,474.66

- 4,538.26

11,536.02 15,936.40

(27,572.98) (29,941.70)

- 4,538.26
(9,467.03) -

(25,503.99) (9,467.04)
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(1) De conformidad con disposiciones legales, a partir de 2018, mediante la

expediciéon de la Ley Orgédnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestidn financiera, se
incrementé del 22% al 25% para sociedades constituidas en el Ecuador. No
obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
participacién directa o indirecta, asi como para sociedades que no informen al SRl
sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se mantenga o incremente el empleo.

(2) E130de diciembre del 2019, la Asamblea Nacional de Ecuador aprobd un proyecto

de ley presentado por el Presidente de la Republica y lo promulgé como la “Ley
Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”, que contiene numerosas
medidas de reforma tributaria directa e indirecta, cuyo objetivo es simplificar el
sistema de impuestos y aumentar los ingresos fiscales. La ley fue publicada en el
Registro Oficial el 31 de diciembre del 2019 y es efectiva a partir del 1 de enero del
2020. Las principales reformas en la ley promulgada son como sigue:

En el articulo 20 de la Ley, se establecen cambios al Art. 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en el que se establece que el pago de! impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente realizadas
en ese afio. El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del
impuesto renta.

Se establece el pago de la Contribucién Unica y Temporal, para sociedades que
hayan generado ingresos mayores o iguales a USD 1.000,000.00 (un millén de
dolares) en el ejercicio fiscal 2018, este pago se efectuara durante los ejercicios
fiscales 2020,2021 y 2022 sobre dichos ingresos. Cabe sefialar que la misma no
podré ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios sefialados, de
acuerdo gz la siguiente tabla:

Ingresos imponibles Tarifa %
USS1 millén a USS5 millones 0.10
USS5 millones a USS10 millones 0.15
Sobre los US$10 millones 0.20

El pago de la contribucién se realizard hasta el 31 de marzo de cada afioy no debe
ser mayor al 25% del Impuesto a la renta causado en 2018.
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El limite sobre la deduccidn de los costos y gastos de promocidn y publicidad se
mantiene en el 20% de los ingresos imponibles. Sin embargo, si se incurre en
gastos de publicidad o patrocinio en relacidn con atletas, programas deportivos o
proyectos previamente aprobados por las entidades estatales de Ecuador, el
limite no se aplicard y los gastos incurridos son 100% deducibles.

Las provisiones efectuadas por la jubilacién patronal o desahucio que el
empleador ha considerado como un gasto deducible pero que no se han pagado
efectivamente a los empleados deben considerarse como ingresos de origen
ecuatoriano.

A partir del 1 de enero de 2021, las provisiones realizadas en relacién con la
jubilacién patronal y desahucio se considerardan un gasto deducible si tales
provisiones estdn respaldadas por informes presentados por actuarios
registrados. El mismo tratamiento fiscal se aplicard en el caso de las provisiones
de jubilacién patronal, serdn deducibles para empleados con mds de 10 afios de
antigliedad; y, que este aportado en empresas especializadas en gestién de
fondos debidamente registradas en el mercado bursatil ecuatoriano.

Deducibilidad de intereses

La restriccion sobre la deduccién de intereses en préstamos del exterior con
partes relacionadas otorgadas a bancos, compaiiias de seguros y entidades del
sector financiero dentro de la economia "popular” y "comunitaria” (un micro
sector dentro del sector financiero) se mantiene en 300% del patrimonio. Para las
otras compaiifas y trabajadores independientes o emprendedores, la restriccion
se cambia al 20% de las utilidades de la empresa antes de la participacién de
trabajadores, mas intereses, impuesto a las ganancias, depreciacién vy
amortizacion.

Con respecto a los préstamos locales, la restriccién bajo la cual los gastos por
intereses no son deducibles, consistente en que la tasa de interés sobre el
préstamo excede la tasa méxima establecida por el Banco Central del Ecuador
para préstamos locales ahora se aplica solo a bancos, compaiiias de seguros vy
entidades del sector financiero dentro de la economia popular y comunitaria.

Impuesto a la Salida de Divisas - Los cambios al ISD incluyen lo siguiente:

« Exenciones para préstamos con un plazo de 180 dias 0 mds destinados a
inversiones en activos o derechos que representan capital; y,

« Los dividendos pagados en el extranjero generalmente estan exentos del ISD
a menos que se distribuyan a entidades extranjeras que tienen individuos o
empresas residentes o domiciliadas en Ecuador en su cadena de accionistas
que también son accionistas de la empresa que distribuye los dividendos.
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13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo fue de USD 114,212.83 que corresponde a
préstamos de capital de trabajo efectuados a la compafifa por parte de Constructora
Ciudad Rodrigo S.A., los cuales no generan intereses.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2019y 2018 el Capital Social fue de USD 100,000
dividido en 100,000 acciones ordinarias y nominativas e USD $ 1 cada una.

La composicién accionaria es como sigue:

N Capital ! Valor

Socios _ . Acciones .
accionario nominal
Vélez Barberdn Rodrigo 29.250,00 29.250,00 USD1
Vélez Barberan Jorge 29.250,00 29.250,00 USD1
Vélez Barberan Roberth 29.000,00 29.000,00 USD1
Maria Auxiliadora Barberan Moreira 12.500,00 12.500,00 USD 1
Totales: 100.000,00 100.000,00

14.2 Reserva Legal.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018

Servicios de bodegaje 12% usb $ 377,465.97 1,171,538.60
Desc. Alquiler de Maquinaria 12% - (3,468.38)
TOTAL COSTOS Y GASTOS: usD s 377,465.97 1,168,070.22
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16.

17.

171

GASTOS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018

Costos:

Costos Directos usD $ 41,458.43 46,108.13

Costos Indirectos 255,911.85 991,426.77
usb $ 297,370.28 1,037,534.90

Gastos:

Gastos Administrativos 29,372.93 40,032.20

Gastos Financieros 213.22 252.35

Otros Gastos 29,890.64 38,349.95
uUsb s 59,476.79 78,634.50

TOTAL COSTOS Y GASTOS usb s 356,847.07 1,116,169.40

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financieros

Lla compafiia estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y
operacionales inherentes a su negocio. La Compaifiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones

de mercado y en sus actividades.

Riesgo de Mercado.- es la carga y descarga de mercancias y equipaje,
independientemente del modo de transporte utilizado, estiba y desestiba, incluye
carga y descarga de vagones ferroviarios de carga. Asi como el almacenamiento y
actividades de apoyo al transporte.; los cuales pertenecen a un mercado
medianamente competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacién son la demanda, las variaciones en la
oferta, y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores del sector. Cabe
sefialar que en 2020 debido a la pandemia de COVID 19, la generacién de ingresos
puede verse afectada.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito surge del eventual incumplimiento de
obligaciones contractuales de clientes o deudas por cobrar a sus compafiias
relacionadas, resultando en una pérdida financiera.
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Riesgo de Liquidez.- Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia
en cumplir, en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compafifa para administrar la liquidez se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercadoy
una adecuada posicion financiera basada en la mantencion y generacion del efectivo y

equivalente.

17.2 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administraciéon de la Compafiia

18.

19.

20.

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

TRANSACCIONES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como
sigue:

Un resumen de las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como
sigue:

Cuentas por
Detalle P

pagar (*)
Contructora Ciudad Rodrigo S.A. 110,262.68
Transporte y Logistica del Pacifico TRANSLOGPACIFIC S.A 100,000.00
Totales: 210,262.68

(¥} Corresponden a transacciones efectuadas en el afio 2019, originadas por
negociaciones entre compaiiias cuya administracidn es comun.

DETALLE TRANSACCIONES
EGRESOS
Constructora Ciudad Rodrigo S.A. 176,770.33
TOTAL: 176,770.33

Corresponde a alquiler de maquinaria pesada para la construccién

CONTINGENTES

A la fecha de emisién de este informe de acuerdo a lo indicado por el Asesor Legal de la
compaiia no se mantienen procesos legales como demandado y/o demandante.

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Decreto Ejecutivo Nro. 1017 de 16 de marzo de 2020, el Presidente
Constitucional de la Republica del Ecuador, licenciado Lenin Moreno Garcés, declara el
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21.

estado de excepcion por calamidad ptblica en todo el territorio nacional, por los casos de
coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de coronavirus (COVID-19) por
parte de la Organizacién Mundial de la Salud.

Las respuestas globales al brote de la enfermedad Corona Virus 2019 (COVID-19)
contindan con su rapida evolucién. El COVID-19 ya tiene un impacto significativo en los
Mercados Financieros Globales, y pudiese tener implicaciones contables en las
actividades de la Compaiiia; actualmente, la Administracion esta enfocando sus esfuerzos
para mitigar los impactos por la pandemia.

A la fecha de presentacién de los Estados Financieros a mas de lo indicado en los parrafos
anteriores no han ocurrido eventos subsecuentes que afecten significativamente los
saldos de las cuentas revelados en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 serédn

presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafiia,
los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

BARBf,F?AN ING. IVAN MOREIRA

GERﬁTE GEN ERAL CONTADOR
‘b
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