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Campos & Asociados i

- I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIMENTES

A los Accionistas ¥ Junta de Directores de;

CAVEH OBRAS Y PROYECTOS S A,

Hemos auditado los Tstados Finanecieros que se acompéafian de CAVEH OBRAS Y
PROYECTOS S.A. (En adelanic la Compafiiz), los cuales comprenden el Estado de
Situacion Finsncivee ol 31 de Diciembre del 2014, v los Estados de Resuliados
integrrlex, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afin terminado en
esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas v olras nolas
explicativas,

Responsabifidad de la Adminisiracion por ios Estados Financleros

I. La Administracion es responsable de |a preparacion ¥ presentacion razonabls de
esos estados financieros de conformaidad con las Normas Indernacionales de
Informucion  Financicra (NITF) Fsta responsabilided  incluye:  diseiiar,
implementar vy mantenér el control inlerno relevante pars la preparacién v
presentacion razonable de Estados Finanvicros que cstén libres de representaciones
errineas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o srror: seleceionar v
aplicur politicas contsbles apropiadas; v efectuar estimaciones contsbles que sean
razonsbles en |as citvcunstancias.

Responsabilidad de oz Awditores

2. Musstra rosponsabilidad os expresar unma opinitn &cdica de dstos Esiados
Financiercs con bese an nuestrn auditoria,  Elecluamos noestra auditoria de
gonformidad ¢con los Normas Intecrnaciomalcs de Anditoria v Aseguramicuto
{MNLAAS), Fsas nommias requieren gis cumplamos con requisitos licos, asi como
que planifiguemos y realicemos la suditorla pata obiener sepuridad razonable
acerch de si los estados financieros estdn libres de representaciones errdnsas de
impaortancia relaliva.

3. bina andiloria incluve [8 ¢ecuecidn de procedimicnios para obtencr cvidencia de
auditoria acerca do los momos y rovelaciones on los Estados Financicros. 1os
procedimientos seleccionades dependen del juicio profesional del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacidn errdnes de importanecia
relativa en los estados finencieros, debido va sea a fraude o error.
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Campos & Asociados civa.

I AUDITORES Y CONSLILTORES EMPRESARIALES

4. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditorss consideran ¢l coutral inteing
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financicros de
la Compafifa, & fin de disefiar los procedimientos de anditorfa gue scan apropiados
en las circunsiancias, pero no ton el propdsito de cxpresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compafiiz. Une suditorfa también ineluys
evaluar lo apropiado de las politicas conables atilizadss y la razanabilidad de las
¢stimaciones contables hechas por la administracitn, 230 como evaluar Ia
presentacion en conjunto de los estados fingncisros.

& Consideramos que Ja evidencia de anditorfa que hemos obtenido ¢s suficiente ¥
apropiada para proporcionar una buse para nuesira opinion de auditoria.

Oninidn

6. En noestra opinitn, los Fstades Financicros mencianados en el pimafo | presentan
razanablemente, ¢n todos los aspectos importantes, lz situacitn finsnciera de
CAVEH OBRAS Y PROYECTOS S.A. al 31 de Diciembre del 2014, los
resuitados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio ysus flujos de cfectivo
por ¢l efio tferminados en esa fecha, deconformidad con las Normss Internacionales
de Informaciom Finaneisra (NITF).

Guayaquil, 30 He Abril del 2015,
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CAVEH OBRAS Y PROYECTOS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014,
(Expresado en dolares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
CAJA/BANCOS

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
OTRAS CUENTAS POR COBRRAR
CREDITOS TRIBUTARIOS
ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIP.
OTROS ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FLIOS
PROPIEDADES Y EQUIPOS
(=) DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVOS FLIOS

TOTAL DEL ACTIVO

, !

Taeam (Aego~ A

TABATA CALDERON MORALES
REPRESENTANTE LEGAL

Ver notas a los Fstados Financicros

NOTAS 2014 2013
(NOTA 3) 350.084,05 2.427.011.30
0,00 0,00

0,00 0.00

(NOTA 4) 145.291,32 13 960,59
0,00 24.195.26

(NOTAS) ___ 347.307.02 18 .839.68
£42.682,39 2.484.006 83

(NOTA 6) 27392711 103.067.63
-28.999.12 0.00

244.927 99 103.067,63

1.087.610,38 2.587.074,46
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CAVEH OBRAS Y PROVECTOS SA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
L ANO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en délares de EUA.)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CLENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
OBLIGACIONES FINANCIERAS

O'TRAS CUENTAS POR PAGAR
IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO
PARTICIPACION 15% TRABAJADORES
ANTICTPOS DE CLIENTES

FROVISIONES

TOTAL PASIVOS CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL

OTRAS RESERVAS
UTILIDAD DEL EJTERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

"EI'H' yIMB L

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

!

TABATA CALUERON MORALES
REPRESENTANTE LEGAL,

Laieaion

Vernotas a los Lsmde:i Finauciens

NOTA

(NOTA 7)

(NOTA 8)

(NOTA9)
(NOTA 10)

(NOTA 11)

DEL 2014,

2014 2013
871.713,01 0,00
0,00 0,00
261298 1.537,67
18.772,51 0,00
15.058,16 0,00
10000000 2.392.270,97
1209663 198,77
1.020.253,20 2.394.007,41
1.020.253.29 2.394.007,41
800,00 800,00

0.00 192,267,05
66.557.09 0,00
67.357,09 193.067,05
1.087.611,38 2.587.074,46

P
(Lpatryoy?
LEONIRAS ROSATO

CONTADOR GENERAL




CAVEH OBRAS Y PROYECTOS S.A.

ESTADO DE RESUL'TADUS

POR ELL ANO TERMINADROS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014,

N

RALES

(Expresado en dolares de [I.U.A )

INCRFESOS

VENTAS TARIFA 12%
VENTAS TARIFA 0%
OTRAS RENTAS
TOTAL INGRESOS

() COSTO DE VENTAS

{=)} UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(\IGASTOS ADMINISTRATIVOS
(JGASTOS DE VENTA
(<} GASTOS FINANCIEROS

TOTAL GASTOS OPERATIVOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PI
(=) 15% PARTICIPACION DE 1LOS TRABAJADORES
() 22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD DEL EJERCICIO

’1!"'”#4 N L,r"rw].l g »"/

TABATA CALDERON MORALES
REPRESENTANTE LEGAL

Ver notas a los Estados Financicros

2014 2013
3.189.792,90 0,00
0.00 0,00

0,00 0,00
3,189.792,90 0,00
-3.043.641,73 0,00
146.151,17 0,00
45.763 41 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

45,763 41 0,00
100,387.76 0,00
15.058,16 0.00
18.772.51 0.00
66.557,09 0,00

.nN‘I.m{)R GEN ;




CAVEH OBRAS Y PROYECT
FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2014.
(Expresado en délares de EU.A)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

- sALoos

BALANGE
[En LIES)
TNCREMENTO METD (DISMINUEION) EN EL EF ECTIVD ¥V EQUIVALENTES AL BE EFECTIVD, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMELD SHITEERT, 251
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACTON -'W.n{
Clases do cobras por actividades de operzcién jm.l]
Cab-ps procedotian dn las wenkas da dlepes y pras@Ecidn de servisias :rug?u:,s;
Cinsas de pages por metvidades de operaciéa ] -5053800,0
Pigen & proveedoies par él surtunitrs de blenes y sarviclos -5y
Fages & y por ceants de o8 emglesdos -3I30 BT
LUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSTON ~1T08S8 48
Adqisacione de (i8)Mlaces, poaia 1 egups . — | ATeasz e
hmuﬂmmummmmu_m i
FECTOS DE LA VARIACION EM LA TASA DE CAMBIO SDERF EL EFECTIVO ¥ LOUIVALENTES AL OF|
tﬂm o
| Eloctos de ka wariaclén on 1o ey de camalo sobre & ef=civn ¥ =qunalentes al efective I
IRCHEMENTQ [I.'Ill-l'llfll.ltlﬁ'ﬂj NETO DE EFECTIVIO ¥ EQUIVALENTEE AL EFECTIVD -2OTERT,
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVID AL PRINCIPIO DEL PEEIODOD | 2477011,
EFECTIVO Y Iﬁﬂ"n’l LENTES AL EFECTIVD AL FINAL DFL PERIGOO !
lnnmmcmn EH‘I'!..E LA GANANCIA [ PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION
SANANCIA (FERDIOA] ANTES DF LSV A TRABAMDORES E IMPUESTD & LY RENTA 4 T0UBHT,
ANMISTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: I-.1
Bgistes par gastd da dapraciasidn § amortigation FREER 1
CAMEIOS EN ACTIVODS ¥ FASIVOS:
{lec emeain) disr isuckn an otren cuens por cobEr W1,
s
Mec-nmasta) dss Nuckkn an olrss ncivos ~XN BT A
Iacrasmernia (dEminscitn) an cesnlas gor pagar come o ics Sririxo
Iousenmepio {dsisnecitn) on ol 3t rushtns por C3gar -4
iscramenia (dmminuciin) en bene ooz ompleados «THOER, 13
Incramernts [disminucisn] en anTiopss 08 Ciantes TIETITDET
Flunjon sle wlwcbive iwlon procedentes de (udlizadoz on) actividades de aperacidn -1 06067, 7]

Trsain Chpescr ,i} |

TABATA CALDERON MORALES
REPRESENTANTE LEGAL
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NOY lh“n .JL LOS ESTADOS FINAN(' [LIH )5

POR EL ANO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014,
{Hxpresado en dolares de ELLA )

1. OPERACIOMNES Y ENTORNO ECONOMICO

l.a Compaiiia CAVEIl OBRAS Y PROYECTOS S.A. se constituyé en  la ciudad de
Guayaquil, el 22 de Marzo del 2001, segin consta en la eseritura pliblica ctorgada ante el Abogado
Segundo Zurita Zambrano, Notario Vigésimo Quinto del Cantén Guayaquil ¢ inscrita ¢n ¢l Registro
Mercantil de (avaquil ¢l 05 de Abril del 2017

La Empresa tiene coma abjeto principal venta &l por mavor y menor de materias primas, articulos de
cerdmica, presta servicios de transporte de carga por carrelera, asi como la venta al por mayor y
menor de matenales, piezas v accesorios de construecion, prodictos texnles. arroz y otras actividades
afines al negocio.

LITICAS C

2.1 Estado de Cumplimiento.

Los Lstados Financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF)

2.2. Bases de Preseniacion

Preparacion de los Estados Financieros. los Estados de Situacion Financiera anexos han sido

preparados de acuerdo con Nermas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que son
citidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados eén
ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de medicidn de la Compaiia; de curso legal v de
unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000,

La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo con Nommas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertos estimados contables eriticos v también requieren que la
gerencia gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania

Los Estados Fuuancicros adjunios han sido preparados de acuerdo con dispesiciones establecidas por

la Superintendencia de Compaitias del Ecuador y presentados en ddlares de los Hstados Unidos de
América, la cual es 1a moneda de curso legal adoptada en el Teuador

1o




Mediante Resolucion No. 06 QICL-004 de 21 de aposto de 2006 publicada en ol Registro Oficial
No. 348 de sepuiembre 4 del 2006, la Superintendencia de Compaiiias resolvio disponer que las
Normas [ntemacionales de Auditoria v Aseguramiento (NIAA) y Nomnas Intermacionales de
Informacion Financiera (NIF) respectivamente, sean de aplicacion obhigaloria por parte de las
entidades sujetas a su control y wvigilancia para el registro, preparacion y prescntacion de estados
financieros a partir del 1 de eaero del 2009; decision que fue ratificada con la Resolucién No ADDM
(18199 publicada en el Suplemento del R.O. No 378 de julio 10 del 2008.

Ne acuverdo a la Resolucion No 08,G.DSC.010 emitida por la Superintendencin de Compafiias de
Fouador en noviembre 20 del 2008 v publicada en ¢l R.O. No 498, resuelve establecer el
cronograma de aplicacion ebligaloria de las Normas Internacionales de Informacién Financicra
(NIIF) por pate de las vompadias y cntes sujetos al control y vigilancia de la Supenntendencia de
Compaiias; por lo que la entidad aplico obligatoriamente las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NITF) a partir del 1 de enero del 2012, considerando como periodo de transicion el ailo
2011

la Superintendencia de Compafilas emitit en diciembre 23 del 2009, la Resolueion No
SC.DS.G.09.006 que lue publicada en el Registro Oficial No 94, mediante el cual se establecié un
instructivo complementano destinado para la implementacion de los pancipios contables (NIIF) para
las cotidades sujctas a su conliol y vigilancia,

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compaiias del Ecvador emitio disposiciones legales
subre los procedimientos para la implementacin v aplicacion de las NIIF, tales coma Resolucion
No. SCICLCPAIFRS G, 11010 con fecha octubre 11 del 2011 correspondiente a la aplicacion de las
Normas Internscionales de Informacion Fimanciera (NIF) vy de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para pequeiias y medianas entidades (PYMES) para las compafiias
suetas al control v viglancia de 1a Supenntendencia de Compafiias. También en ese mismao afo se
cmitio fa Resoluciin No SC-ICI-CPAIFRS.G.11007, publicada en cctubre 28 del 2011, refacionada
con 2l desting de los saldos de las cuentas de régervas de capital, reserva por donaciones, reserva por
valuagidn o superdvit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v la
Norma Internacional de Informacidn Uinancicra para pequeias y medianas entidades — PYMES,
superdvit por valuacion, utilidades de compaiias holding v controladas y designacién e informe de
pernitos. .

Mediante Resolucion No SCICLCPAIFRS.G.I1.015 emitida €l 30 de diciembre del 2011, para
normar en la adopeion por pnmera vez de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera
(NUE) para las PYMES, la utilizacion del valor razonable o revaluacion como costo atribuido, en el
caso de los bienas inmuchles.
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2.5 lan de Fstimaciones,

La preparacion de los estados financieros de acuardo con las NIIF, requieren que la Administracion
de la Insutucion efectie cierias estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad
econdinica de la entidad, que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos v los monlos de
ingresos v gastos durante el perfodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre
activos v pasivos contingentes a Ja fecha de los estados linancieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados sc¢ basan en el mejor conocimienlo por pane de la Administracion de la Institucion de los
hechos actuales, sin embargo. los resultados finales podrian vanar en relacion con los estimados
onginales debido a le ecurrencia de eventos [uturos

2.4 Activos y Pasivos Financieros

Comprende instirumentos financiervs y caltegorias de no derivados y consistenles en cuentas por
cabrar, cuentas por pagar e inversiones temporales. Se registran inicialmente a valor razonable, mas
los costos de transaceion directamente alnbuibles a la compra o emision de este v, se regisiran en el
momento que existe ¢ compromiso de adguirit tales sctivos, El reconocimiento de un activo
financiere se da de baja cuando ¢l derecho contractual de la eatidad sobre los Aujos de efectivo del
aclivo fmanciero expira o coando |a Compahia transfiere el activo financiero 2 otra parme sin tener el
control o sustancialmente los riesgos v beneficios de ese activo. En ¢l caso de los pasivos financieros,
estos s¢ dan de baja cuando la obligacion especifica expirna o ¢s cancelada.

2.5 Efectivo v Fquivalentes en Efectivo

Repistra los recorsos de alta liquidez de las cuales dispone la entidad para sus operaciones regulares
v que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas como caja,
deposites bancarios a la vista v de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran
liguidez, que son facilmente convortibles en importes delermminados en ofectivo, estando sujelos a un
ricsgo poco significativo de cambios, en su valor [menores de 3 meses),

Para gue una mversion financiera pucda ser calificada como equivalente al efecovo, s necesario que
pueda ser Gicilmente convertible en una delerminada cantidad determinada de efectivo cuando tenga
vencimiento proximo

2.6 Cuentas por Cobrar

Las cuentas v documentos por cobrar a clientes locales, sen activos financieros no derivados cuvos
cobros son fijos o determinables, que ne se negocian en un mercado activo, porlo que la entidad no
fienc Ia intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro proximoe y que no lienen ncsgos de
recuperacion diferentes o su deterioro erediticio.

12



Se reconoeen nictalmente al coste, despuds de su reconocimicnto micial, las cuentas por cobrar se
miden al costo amorlizado.

Las cuentas por cobrar son mmportes adeudados por clientes por ventas de servicios de alquiler,
realizados en ¢l curso normal def negovio, por lo tanto son activos financicros.

Se incluyen los Anticipos entregudos a los diferenies proveedores de bienes y servicios, con los
cuales se mantiene relaciom comereial, con el fin de maniener la operacion

2.7 Provision Cuentas Incobrables

Cuando exista evidencia de deterioro de 1as cuentas por ccbrar, ¢l importe de esta cuenta se reducird
mediante una provision, para cfcctos de prescmtaciom en estados financieros. Sc rogisirard la
provisién por la diferencia entre ¢l valor en libros de las cuentas por cobrar menos ¢l importe
recuperable de las mismas.

2.8 Créditos Tributarios

Incluye de modo especifico la acumulacton de valores a favor de l2 empresa en calidad de Créditos
Tributarios, onginados en el cumplimicnio de las normativas tnbutanias; esto es: anficipos dc
impuesto 2 la renta pagados, retenciones de impuestos que les han realizado, tanto en ejercicios
antertores comn en el ejercicio auditado vy, los provenientes del IVA pagado en las compras de
bienes y servicios.

2.9 Propiedad, Plantas y Equipos

Fstan contabilizados al costo de adquisicidn menos la depreciacion acumulada. Las propiedades y
equipos sc deprecian de acuerdo con ¢l método de linea recta, en funcion de los afos de 1a vida il
estimada, establesido por disposiciones tnbutanias; esto es. 20 afios para inmuebles o edificaciones,
1) afios para magquinanas v cguipos, muebles v enseres de oficina, 5 afios para vehlicnlos y unidades
de transporte v 3 aflos para equipos de computacion,

Fl costo histdrico de adqusicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de
los activos. Las adiciones y mejoras que aumentan sigmficativamente la vida dnl son capitalizadas,
mieniras que los desembolsos cerrespondienics a mantenimienios y reparaciones gque no aunentan o
extignden la vida unl de los activos son reconocidos directamente cn gastos.

l.a vida anl v el método de depreciacion se revisan penddicamente para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con €l patron previsio de beneficios econdmicos futures,
Lous dessmbolgos posteriores y renovaciones de imporlancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la compafia obtenga los beneficios economicos futures derivados del mismo y su costo
pueda ser valonizado con fiabilidad.
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La depreciacidn acumulada ¢s ¢l saldo acumulado, a la fecha. de la distribucion sistematica del
importe depreciable de un active a lo lago de so ovida Gul, considerando para el efecto el pedodo
durantc ¢l eual sc espera ulilizar ol active por partc de la compaiiia.

COSTOS Y GASTOS DE DEPRECIACION ANUAL DE ACTIVOS FIJOS

ACTTVOS FI1JOS % ANUAL

lnmuebles (exceplo trrrenos), NAVESs, Leroniiyes o
bareazas ysimilares

Tonsialaciones, maquinarias, equipos vy muebles 1
Yoehivulos. eqpupas de transporte ¥ equipo caminero 24
mzdivil

Faguipns de cdmpnto vy zofware A

2.10 Cuentas ¥y Documentos por Pagar

Las euentas por pagar son importes adeudados a proveedores de bienss y servicios, locales, por
fransacciones realizadas en el enrso normal.

Son obligacioncs provenigntes, exclusivaments, de las operaciones comerciales de la entidad en favor
deteiceros.

Se reaststran al costo, al momento de la negociacion de la compra de materiales, insumos y bienes:
asl como cn ¢l momento de la recepeion de servicios prestados por profesionales, de los diferenles
Tamos, necesarios para el proceso productivo,

La Auditoma mecluye un examen, a base de pruebas que respaldan los valores e imformacion,
contenidos en las clientas gue han sido objeto de evaluacion. Este andlisis de auditoria proporeiona
un fundamento razonable para expresar una opinicn,

S¢ meluyen, también, las oblipaciones tributarias cniginadas en el cumplimiento de las normativas,
esto es, en ealidad de agente de reteneion y percepeidn

2.11 C'uentas por Pagar Relacionados
[nelnye transferencias comentes realizadas por personas naturales v juridicas, relacionados con |z

cmpresa, con la finalidad de atender necesidades economicas orientadas al desarrollo de las
actividades productivas de la Compafiia




2.12 Impuestos Diferidos

Ll impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en librog de los
activos v pasivos inchidos en los estades financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas
para dsterminar la utilidad gravable. El pasivo por impuesro diterido se reconoce generalmente para
todas las diferencias lemporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de lodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la
Compaiita disponga de utilidades pravables futuras conira las que podria cargar esas diferencias
temporarias dedueibles

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiseales que se
gspera sean de aplicacion en el periodo en el que el achivo se realice o el pasiva se cancele.

El impuesto diferidi, eorrespondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa iributaria,
la reestimacion de la recuperabilidad de los activos par impuestos diferidos o en L2 forma esperada de
reenperar el valor en hibros de un activo, se teconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que so relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perioda.

La Compaiila debe compensar activos par impuestos difenidos con pasivos por impuestos dileridos si,
v silo 51 tigne reconocide legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
impertes reconecidos en esas partidas, y los aclives por wnpuestos diferidos v los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la Compaifiia tiene la intencion de liquidar
504 activos ¥ pasivos como netos,

1,13 Deterioro del Valor de Activos no Corrientes,

En cada clerre anval se evalia la cxastencia de indicios de posible deterioro del valor de los activos
no eorrzntes. 81 existen talés indicios, la Compaiia estima el valor recuperable del activo, siendo
¢ste ol mayor entre el valor razonabie, menos los costos de ventas, v el valor en vso, Dicho valor en
ns0 se determing mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el walor
recuperable de un aclivo esta por debajo de sn valor nete contable, se considera que existe deterioro
del valor

Para determinar Ing caleulos de deterioro, la Compaiia realiza ung esiimacion de 1a rentabilidad de
los aclivos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre 1a base de Tos Mujos de
caja esperacos,

|.as tasas de descuento utilizadas se delerminan antes de impuesto y son ajnstados por el respo pais y
riesgo del negocie correspondiente. Para el periodo 2013 y 2012 no se realizaron ajustes por
deteriorn.

2.14 Gastos de Viaje

La base legal para la deduccion de los gastos de vigje en el caleulo del Impuesto a 1a Renta se
encuentra ¢n ¢l Art, 10 de la LRTL numeral 6. que sefiala 1o siguiente. "Los gastus de vigje v estadia
necesanos para la generacion del inpreso, que se encuenlren debidamente sostentados en
comprobantes de venla que cumplan los requisitos establecidos en ¢l reglamento correspondients. No
podran exveder del tres por clento (3%0) del ingreso gravado del gjercicio; v, en ¢l caso de sociedades
nuevas, la deduceion serd aplicada por la totalidad de esios gastos durante los dos primeros afios de
operaciones:” ¢l exeeso s¢ considerara como gasto no deducible.
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2.15 Gastos de Gestion

Los gastes de gestion de los administradores de empresas v otros empleados autorizados por ellas,
siempre que cnﬁcspnndan a gastos efectivos, detndamente documentados y que se hubieren incurrido
en relacién con el gire erdinario del negocio, eomo alenciones a clientes, reuniones con empleados y
con accionistas, hasta un maximo equivalente al 2% de los gastos gmemles realizados en el gjercicio
En ourso.

2.16 Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos comientzs y diferidos, deberdn reeonocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado. excepto en la medida en que hayan surgido de nna transaccion o sucesy gue s€ TECOnoCe
fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l
impuesto también se recenoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro inicial de una
eambinacion de negoeios.

2.17 Obligaciones Laborales:

l.os beneficios laborales comprenden todas las retribucionss que la compaiiiy proporciona a sus
empieados a camo de sus servicios. |.os principales beneficios proporcionados por la Compafia
comprenden:

a) Beneficios & Carta Plazo -

Sen beneficios a corto plazo aguellos que se liquiden en ¢l ténmino de¢ 12 meses siguientes al civrre
del periodo en el que los empleados preslaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reeonocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La lzgislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
ulilidades liguidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral se registra con cargo a los
resiiltados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores.

b} Beneficios post-empleo.-
Son bencficias pos-emplen aquellos gue se liguidan después de que el empleado ha concluido s

relacion laboral con la compafiia, diferente de los beneficios por su terminacion. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la compaiiia son
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o Tlanes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
IESS). Fl coslo de cstos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente, la cual establece que los ompleadores deberan pagzar al 1HSS ¢l 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el penodo que se informa.

o Pianes de benelicios definidos (jubilacién patronal v desahucio): El costo de tales benelicios
s¢ determinan viilizando ¢l Mélodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones,
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada penodo sobre ¢l
que se nforma,

Las ganancias o perdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados s¢ reconocen
de maners inmediata, Las obligaciones por concepto de beneficios por retire reconecidas en
el estado de siluacién financiera representan ¢l valor actual de la obligacién per beneficios
defimdos, ajustados por las ganancias y pérdidas actuanales, asli como por los costos de
servicios pasados antes mencionados,

¢) Benelicios por terminacion -

Son beneficios por lerminacidn aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabgyo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del penodo que
s¢ informa cuando s¢ pagan.

2,18 Administracion de Riesgo Financiero

Como parte del giro normal del negocie, la compaiifa se encuentra expuesta a distintos niesgo de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financicra de la
compaiiia, el resultado de sus operaciones v su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte
de sus funciones la administracion de ' compafia ha establecido procedimientos de informacion
para;

Identificar riesgos financieros u los cuales se encuentra expuesta
Cnantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los neszos financieros

Verificar el complimiento de las medidas aprobadas por 1a Administracion
Controlar la efechvidad de las medidas adoptadas,

* B & & @

A continuacion presentamos un resumen de los principales nesgos financierns identificades por la
compafifa, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion gue actualmente estan en uso
por parte de la compania.

d) Riesgo de Crédito
Il riesgo de erédito, corresponde al riesgo de que una de las paries de un instrumento financicro
inenmpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la compaiin
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b) Riesgo de Liquidez.

Fl riesgo de liguidez, corrésponde al manegjo adecuado de Ja liguidez de la compania de manera que
la administracion pueda atender los requerimicotos de financiamiento de lz compadia, 2 corio
mediano v a largo plazo.

¢) Rieszo de ital

La Administracidn gestiona su capital pars ascgurar que la compaiiia estard en capacided de
comtinyar como empresa en marcha nuentras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

2.19 Ohligaciones y Provisiones Sociales

Son beneficios cuyo pago es liqudade hasta el términe de los doce messs siguientes al cierre del
periodo en el que los empleadns han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasio por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que s¢ han de papar por tales servicios. Se
comsideran retribuciones de corto plazo: sueldos y sularios v coniribuciones a la seguridad social,
permisos remunarados, permisos remunerados por enfermedad, inscntivos y otras retribuciones no
monetzrias como asistencia médica, vehiculos v bienes ¢ servicios subvencionados o gratuitos.

2.20 Pasivo Diferido

Incluye entrega de rcoursos econdmicos, realizades por los clientes principales, en calidad de pagos
anticipadns en contraparte por la venta de los productos (pincs y recargas) principales de la empresa

2,21 Capital v Social Suscrito

[l Capital Susenito, es el eapital que el socio se compromete a aportar 2 la sociedad, por o tanta la
suscripeidn de acciones o de capital se convierde en un derecho de la sociedad a carpo del socio
SUSCITPION.

2.22 Provision para ¢l Impuesto a la Renta

La provision para ¢l impuesto a la renta se calenla mediante la lasa de impuesto aplicable a las
ntilidades gravables y sc carga a los resultados del afio en gue se devenga con base en el método de
unpuesto por pagar. Las disposicioncs mbutanas vigentes cstablecen que la tasa corporativa de
impuesto a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables.

El impuesto a la renta diferido s agquel que la compaiiia espera pagar o recupurar en ¢l futuro por las

difcrencias twmporarias entre el valor en libros de los activos v pasivos ¥ sus correspondientes bases
Lributarias. | .os activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconpeidos por todas las
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diferencias temporarias y son caleulados a las tasas que estarin vigentes a la fecha en que los pasivos
sean pagados v los activos sean realizados.

El unpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l mdétodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las hases iributanias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financicros. El impuesto a la renla difendy se determina usando
tasas tributanas que han sido promulgadas a la fecha del estada de siluacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesio a la renta difenido active se realice o el unpuesto a la
renta pasivo se paguce.

La adminisiracion evalia penddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto
respeeto de siluaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion

2.23 Reconocimients de Gastos

Los gastos sc registran cn los periodos con los cuales se relacionan y se reconucen en los resultados
del gjercicio cuando se devengan, independicntemente del momento en que se paguen

Los mgresos y gastos fmancieros se regisiran en los periodos en los cuales se relacionan v se
reconocer: cuando se devengan.

2.24 Reservas.-

Representan apropiaciones de utilicdades. constituidas por ley, por los estatutos, acuerdos de
Acclonistas o socios para propdsitos especificos de salvagnarda econdmica

2.25 Reserva Legal -

La Ley de Compaiias requiere que por lo menes el 10%% de la utilidad anual sea spropiada como
Reserva Legal, hasta que alcmcee como minimo el 50% del Capital Social Esta reserva no es
disponible para ¢l pago dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

1.26 Aportes para Faturas Capitalizaciones

Comprenden los aportes sfectundos por socios ¢ accionistas para futuras cupitalizaciones que tiene un
acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo v que por lo tanto califican como patrimonio.

2.27 Estade de Resultados Integral

Fl Estado dc Resultados se presenta de acuerdo a esquema de un solo enfoque por lo que se
denominani Estado de Resultados Integral y se ordenaré de acuerdo a los gastos segin su funcidn,
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2.28 Estado de Flujes de Efectivo

Hl Estado de Flujos de Ffectivo informa acerca de los [luyos de efectivo habidos durante el periedo,
clasificéndolos por Actividades de Operacion, de Inversion, y de Financiamiento. Para informar
sobre los lujos de Lifectivo de las actividades de operacitn, se utilizara el Métado Directo,

2.29 Estado de Evolucién del Patrimonio

El Estado de Cambios en ¢l Pamnimonio sc presenta de forma horizontal de acuerdo a modclo
sugerido por Supenintendencia de Compaiiias del Feuador.

3.-CAJA Y BANCOS.
Al 31 de Diciembre del 2014, las cuentas Caja v Bancos son como sigue:

2014
Caja/Bancas $ 35008405
Total Activo Circulante £ 350.084,05

4.- CREDITOS TRIBUTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2014, las Cuentas Créditos Tributarios, son comao sigue:

2014
Créditos Tributarios $ 14529132
Total Créditos Tributarios 5 1452932
500 ACTIVOS CORRIENTES
La cuenta Otros Activos Corrientes, al 31 de Diciembre del 2014, es camo sigue

2014
Olros Activos Carnentes § 347.307.02
Total Otros Actives Corrientes $ 347.307,02

6- ACTIVOS FLIOS. NETO.

Al 31 de Drerembre del 2014, el movimignto de Activas Fijos es como sipue:
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Al 31 de Diciembre del 2014, las Cuentas por Pagar Proveedores Locales,

2014
Cuentas por Pagar Provecdores $ 871.713,00
Total Cuentas por Pagar Proveedores S 871.713,01
8- IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO
Al 31 de Diciembre del 2014, las cuentas Tmpuesto a la Renta del Ejercicio.
2014
Impuesto a la Renta del Fjercicio $ 1877251
Tatal Impuesto a la Renta s 18771251
9- ANTICIPOS DE CLIENTES
Al 3| de Diciembre del 2014, las Cuentas Provisiones.
204
Anticipos de Clientes § 100.600,00
Tutal Anticipos de Clicates £ 100.000,00
10.- FROVISIONES
Al 31 de Diciembre dzl 2014, la cuenta Provisiones ¢s como sigue;
20114
Provisiones . g 12.096,63
Tatal Provisiones § 12.09,63
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- PAT [CIONISTAS.
Capital Social.-
Esta representado por un Capital Suscrito vy Pagado de % 800,00, acciones ordimanas v nominativas
de un dblar cada una. Capital gue podrd ser aumentado por resolucion de la Junta General de
Acclonistas,

Reserva Lepal-la ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utlidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no ¢s dispomible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su
totahdad,

Reserva de Capital-Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacion del Parmimonio y
re expresion monetaria originadas en la correccion monetana del patnimomio y de los activos v
pasivos no monctanos de afos anleriorcs, respectivamente, transfenido a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada, Bl saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos cn clectiva,

12.- PERDIDAS ACUMULADAS

La ley de compaiias de la repiblica del ecuador en la Seceiom X1 menciona sobre la imactividad,
disolucion, reactivacion, ligudacion y cancelacidn de companias, en su art, 361 numeral 6. Indica
que las companias se disuelven por pérdidas del cincuenta por ciento © mas del capital social.

Li- IMPUESTO A LA RENTA

De acverdo con lo establecido en gl arliculo 94 del Codigo de tribwario, la facultad de la
administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requicra pronunciamiento previo
caduca en tres anos, contados desde la fecha de la declaracion, en que la ley exija determinacion por
el sujeto pasivo en seis aflos a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no s¢ hubiere declarado en todo o en parte: v ¢n un afio cuando s¢ wrate ds venficar un aclo
de determinacion practicado por €l sujelo pasivo o en forma mixta, comado desde la fecha de
notificacion de tales actos.

La ley de régmmen tributatio interno y reglamento también establecen que las sociedades calcularan
y pagaran un anticipo al impuesto a la reniz eguivalenic a la suma malcmatica de los siguientes
rubros:

Es la suma matemitica del 0.2% del patrimonio total, + 0.2% del total de los costos y pgastos
deducibles a efectn del Impuestn a la Renta, + 0.4% del Activo Total, — 0.4% del total de Ingresos
Gravables a efecto del Impucsto a la Renta,

0.2% del patrimonio total.

0.2% del total de costos v pastos deducibles a efectos dal impuesto a la renta,
0.4% del activo total.

0.4%del tatal de ingresos gravables a electos del impuesto a la renta.
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El Anticipo constituye crédito rributario para el pago del Impuesto 2 1a Renta v se lo pagard en dos
cumas en los meses de Julio y Sepliembre de acuerdo al noveno digmito del RUC o Cédula.

Art. 11.- Vigencia de la ley.- Las leyes tributarias, sus reglamentos y las circulares de caracter
general, regiran en todo el temitono nacional, en sus aguas y espacio aédreo jurisdiceronal o en una
parte de ellos, desde el dia siguiente al de su publicacion en ¢ Regmstro Oficial, salvo que
establezcan lechas especiales de vigencia posteriores 4 esa publicacidn.

Art 41 Pago del impiesio

1) Las sociedades, asi como las sucesiones indivisas y 1as personas nawrales obligadas a levar
contabilidad, cuves ingresos se obtengan bajo la modalidad de¢ comisiones o similares. por la
comercializacion o disiribucion de bienes y servicios, unicamente para efectos del caleulo del
anticipo en esta actividad, considerarin como ingreso gravable exclusivamente el valer de las
comisionegs o similares percibidas directamente; o a wavés de descuentos o por mdgenes
gslablecidos por terceros; ¥ como costos v pastos deducibles, aguellos distintos al costo de los
bienes o servicios ofertados. Para ¢l resto de operaciones de estos contribuventes, si se considerard
la totahdad de los mpresos gravables y costos v gastos deducibles, provenientes de estas ofras
operaciones, Fn el gjercicio de sus fucultades, la Administracion Tributaria verificard ¢l efectivo
cumplimiento de est: disposicion.

14. — ADOIPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NITF).

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, medianie Registro (ificial No 348 se publicd la siguienta
resolucion No 06.Q.UCL - 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las “NIIF 5 sean de
aplicaciom  obligatoria por parte de las entidades sujetas al contral v wvigilancia de la
Superintendencia d¢ Compaiiias para el registro, preparacion v presentacion de los estados
financieros '

La canvergencia de los estados (nanciercs a las normativas intemacionales de informacion
financiera, busea homologar los balances de las empresas con la normativa local.

Mediante reselucion Nog (08.G DSC.OI0 de la Superintendencia de Compaiiia establecia ¢l
cronograma de aplicacidn oblipateria de la Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NILF) para las compafifas v entes sujetos al control v wvigilancia de la Superintendencia de
Compaiiia
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ler. Grupe A partir de! 1 de Euero del 2010, las compafiias y los entes sujetos v regulados por la
ley de mercado de valores. asi como tadas compafiias que ejercen actividades de
auditoria extema.

2do.Grupo A parur del | de Enero del 2011, las compailias quc tengan activos totales iguales o
superiores a LUJSS4.000.000 al 31 de diciembre del 2007, las compaiias Holding o
tenedoras de acciones; que voluntariamente hubieren formado grupos empresanales,
las compaiias de econnmia mixta y las que bajo la Forma juridica de sociedades
constituya el estado v entidades del seelor piiblico; las sucursales de compaiiias
extranjeras n olras empresas extranjeras estatales, paracsialales, privadas o mixtas,
orginizadas como personas juridicas v las asociaciones que cstas formen y que
ejerzan sus acfividades en el Ecuador,

Jer Grupo A partir del 1 de Enero del 2012 las demas compaiiias no consideradas en los dos
Erupos anteriores.

La compaiia CAVEH OBRAS Y PROYECTOS S.A. ha dado cumplimiento a la presante
resolucion, presentando ante el organismo de control la siguiente informaecion:

. Plan de capacitacion,

. Plan de implemeantacion,

. Fecha del diagndstico de los pnincipales impactos en |a empresa.

. Acta de Junia General de accionistas de Ta compaiia celebrada ¢l 4 de julio del 2011

I5- RESERVA _PARA _ PENSIONES _DFE__ JUBILACION __PATRONAL _E

INDEMNIZACIONES POR DESAHUCIO.

Ll Codigo de trabajo de Ia Repiibliea del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos agquellos cmpleados que hayan cumplido
minimo 23 afos de servicio en uns misma compania. Ademas dicho Cadigo establece gue cuando la
relacion laboral termine por desabucio, el empleador deberd pagar una indemnivacion calculada en
base al ndmero de afios de servicio,

La companiu establece ressrvas para cstos beneficios en base a cstudios actuariales efectuados por
una empresy aspecializda,

16-1LEY REF TORIA UIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR.

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Regsiro Oficial No. 242 se publicé la Ley Reformatoria
para la Fquidad Tributaria del Louador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La
indicada ley lrag entre otros cambios importantes modificaciones al Codigo Tributario, Ley de
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Répimen ‘[ributario Interno en materiz de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregade y
Consumos Especiales y creacion de nucvos impucstos, entre ellos ¢l del 5 % a la salida de divisas.
Esta l.ey entrd en vigencia a partir del afo 2011.

17_AMORTIZACION DE PERDIDAS

D¢ acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un gjercicie se puede compensar con
las utilidades que se obtuvicre dentro de los cinco perindos impositivos siguientes, sin que se
exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

18-RESULTADOS DEL EJERCICIO UTILIDAD

Al 31 de Dicicmbre del 2014, la Compaiia obtuvo una Utilidad de $ 66.557.09.

19.- S SUBSECL

Ademés entre el 31 de Diciembre del 2014 ¥ la fecha del informe de los Anditores Independientes
{Abnl del 2015). no se observd la existencia de algin hecho que padiera cambiar sustancialmente
|z estmictura de los Estados Financieros.
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