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LLA\ ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

17 de abril del 2013
A la Admimistracion de UNITED AIR LINES INC. -Sucursal Ecuador:

Informe sobre 1os estados financieros

Hemos auditado los cestados de sttuacion financicra adiimtos de United A Lines Ing. -
Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2012, v los correspondientes estados de resuliados
integral. de cambios en la Inversion de la Casa Matrtz v de Qujos de efectivo por los afos
terminados en ¢sas fechas y un resumen de fas politicas contables signiltcativas v otras
notas explicativas.

Responsabilidad de lx Administracion de la Sucursal por los estados financicros

La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,  Esta
responsabitidad incluye: ¢l diseiar, implementar v mantener el control interno relevante a la
preparacion v presentacion razonable de los estados linancieros que cstén libres de
representaciones  erroneas de importancia relativa. ya sca debido a fraude o crror:
selecctonando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estumaciones contables
que sean razonables en las cucunstancias,

Responsabilidad del Anditor

Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinidn sobre ¢stos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria tuc efectuada de acuerdo con Normas [nternacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos €ricos asi como gue
plancemos v desempefiemos la avditoria para obiencer seguridad razonable sobie si los estados
financicros estan fibres de representacion errdnea de importancia relativa.

Una auditoria mmplica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos vy revelaciones en los estados Tinancicros. Los procedimicntos seleccionados
dependen del juicio del auditor. incluyendo la evaluacion de los ricsgos de presentacion
errdnea de importancia relativa de {os estados lnancieros, v sca debido a fraude o error. Al
hacer  csas evaluaciones del riesgo. el auditor considera ¢l control imermno relevante a la
preparacidn v presentacion razonable de los esiados linancicros por la sucursal, para diseiar
los procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el lin
de expresar una apinion sobre ta efectividad del conurol interno de la sucursal. Una audnoria
también incluve, evaluar la propiedad de las politicas comables vsadas y o razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracion. asi como cvaluar la presentacion
peneral de los estados financieros. Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de
auditoria .

Av. Amazonas N21-147 y Roca « OF. 1003 « Casilla 17-21-953 = Quito « PBX: 2527 100
mail: administracion@acevedoyasociados.com.ec



INFORMIE DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES {(Continuacion)

Opinion

En nuestra opinion los estados financicros arrtba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, fa situacion tinanciera de United Air Lines Inc.. -Sucursal
Ecuador, al 31 de diciembre det 2012, v los resulados integrales de sus operaciones, de
cambios en la inversion de la Casa Matriz v sus fujos de efectivo por ¢l ano terminado en esa
techa, de contormidad con Normas Internacionates de [nformacion Financiera.

Asuntos de Enlasis

informamos que tal como se explica con mas detalle en la Nota 1, 1o Sucursal obtuvo su
perniso de operacidn en el aio 2012,

Informe sobre otros requisitos leeales v normativos
= &

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal, por el
ano lerminado al 31 de diciembre det 2012 se emite por separado.

Registro de 1a Superinten
de Compariiag SERNALE-223




UNITED AIR LINES INC. -SUCURSAL ECUADOR

CSTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR 1L ANO TERMINADO AL 31 DE DICHEMBRE DIEL 2012
(Expresados cn dolares estadounidenses)

Referencia

Activos a Notas 31/12/2012
Corriente:
Efectivo y equivalente de electivo 3 614.046
Cuentas por cobrar;
Deudores comerciales 1 170.738
Compaitia refacionada 6 788.735
AcCtivos por impuestos cotrientes 9 35.732
Otros activos no financieros corrientes 5.040)
Total de cuentas por cobrar 1.000.245
Total dcl activo corricnte 1.614.291
Inmovilizado Material 6.239
Total 1.620.530
asivo ¢ inversion de b easa matriz
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar:
Cuentas por pagar comerciales 7 420.787
Casa Matriz 5 792.241
Pasivos por impuestos corrientes 9 47 881
Ouos pasivos no financicros corricintes 547
Total pasivo corriente 1 267 456
Pasivos por Ingresos Difenidos 8 337.074
Total Pasivos Largo Plazo 337.074
Total Pasivos |.604.330
Inversion de ki casa mariz: estado adjpumo 16.000

Total [.620.5330)

Las notas adjuntas de 1a 1 a da 13 [orman parte integral de los estados financicros.



UNITED AIRLINES INC. -SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRIE DEL 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Nuias

INGRESOS OPERACIONALES:
Pasajes
Ventas de Millas
Carga
Otros [ngresos

Total Ingresos Operacionales

GASTOS DE OPERACION:
Operacion de vuclo exterior 5
Comisiones de venla
Combustible
Facilidades acroportuarias
Gustos de aterrizaje
Ciastos de tripulacion
Servicios a pasajeros
Seguridad vy vigilancia
Manejo de carga v bodegaje
ndemnizacion pasajeros
Arriendos
Gastos de viaje
Pramocion y propagandas
Impuestos v contribuciones
Otros

Total gastos de operacion
Crastos de administracion |0}
Pérdida en operacion
CHROS EORESOS (INGRESOS):
Ciastos bunearios
(instos financieros

Impuesto a la salida de divisas

Pérclida ames de impucsto
a la renta

Lmpriesto @ la renta 11

Resultado fntearal del Ejevcicio

Las notas adjuntas de la 1 a la 13 forman parte ntegral de los estadas linancicros.

35320
24.691
1.481.556
15.814

---------------

...............

(2.730.888)
{(356.343)
(3.690.992)
(OU8.339)
(286.996)
(323.134)
(263.939)
(253.723)
(67.170)
(14.056)
(147.851)
(5.285)
(10.320)
(46.02:1)
(5.73:1)
{9.232.819)
(302.194)

e e

(733)
(169.458)
{(547)

S A ————

(548.590)

(A1.133)

_______________



UNITED AIR LINES INC. -SUCURSAL FECUADOR

ESTADOS DL INVERSION DE LA CASA MATRIZ
POR EiL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Capital Resultados
Asignadao Acnumulados Totul
Capital asignado 16000 - 16.000
Resuhado cjercicio 2012 (592.823) (592.823)
Transferencia a Casa Matiz de
Resultados - 592.823 592.8235
Saldo al 31 de Diciembre del 201 | 16.000 - 16.000

Las notas adjuntas de a1 g da 13 forman parte integral de los estados linancieros.



UNITED AIRLINES INC. -SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLALIOS DE EFLCTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operaciom:
Resultado integral

Ajustes patra coneiliar el resuftado integral con ¢l efectivo
provisto por actividades de operacion:

Lepreciacion de activos (ijos
Cambios netos en los actives y pusivos de operaciones
Ineremento en cuentas por cobrar
Incremento en Casa Matriz
Incremento en cuentas por pagar
Ineremento ingresos diferidos
Toal de ajustes a la pérdida neta
Efectivo neto provisto por actividades de Operacion
Flujo de efeetivo por actividades de inversion
Adiciones de acuvos fijos
Clectiva neto (utilizado) en actividades de Tnversion
Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento
Asianacion de Casa Mauz
Efectvo neto provisto en actividades de tmancianyiento
Incremenio neto del efectivo
Electivo al inicio del afo

Etectivo al inal del ano

lLas notas adjuntas de la | ala 13 forman parte integral de los estados financicros,

507

(1000.245)
383064
473215
337.074

|.197.475

e o

——————————————

(6.606)

16.000

______________

——————————————
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UNITED AIR LINES INC. -SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Cifras expresadas ¢n dolares estadounidenses)

NOTA | - OPERACIONES

UNITED AIR LINES INC. es una sociedad constituida bajo las leves del estado de
Delaware. Estados Unidos de Norteamérica. con permisos para operar en el Ecuador desde
el ano de 2012,

I-] objcto de la Sucursal en el Ecuador ¢s la explotacion comercial de los servicios acdreos
en wodas sus ramas, asi como las aplicaciones comerciales v cientiticas de la aerondutica
civil.

A partir del afo 2011, las empresas matrices de United Airlines Inc. y United Air lines Ine,
son controladas por fa empresa holding United Continental Floldings. lne..

En marzo de afio 2012 la Continental Airlines Inc. = Sucwrsal en ¢l Ecuador dejo de operar
como acrolinea hacia v desde la Respublica del Ecuador, operacion que ta tomo United a
travez de la transierencia del permiso de operacion.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

L.us politicas de contabilidad que sigue la compaiin estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financicra (NUHE). las cuales requicren que [a Gerencia
clectie ciertas esthnaciones v utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en fos estados financieros v para electuar las revelacionoes.
que se requicre presentar en las mismas.  La Gereneia considera que las estimactones v
supuestos uttlizados tueron los adecundos en tales circunstoncias.

a.  Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan tos estudos
fnancieros, son Hevados en dolares estadounidenses.

Lo Compatiia prepara sus estados fimancicros v llevan sus registros de contabilidad
de acuerdn con las Normas Internacionales de Informacion  Financicra (NHEF)
emitidas por ¢l International Accountie Standars Bourd (TTASE™).

IZsti presentacion exige proporcionar la representacion hiel de los etectos de las
transacciones. asi como los otros hechos v ocondiciones, de acuerdo con las
definiciones v los criterios de reconocimiento de aclivos, pasivos, Ingresoes v gaslos
establecidos en el marco conceprual de las NHF,



NOTA 2 - RESUMEN DL LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

(Continuacian).

b. Electivo y Equivalentes
La politica es considerar el efectivo v equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazes en entidades financieras v otras inversiones de corto
plazo de gran liguidez, con un vencimicnio original de tres meses o inenos.

c. Pasivos por Ingresos Diferidos
lLos pasivos por ingresos diferidos corresponden al monta de la venta de boletos de
pasajes o puia de carga aun ne reconocido como greso. Cuando el servicio sed
prestado reconocerdan 1os imgresos correspondientes de acuerdo a la éenica contable
vigente.  {Véase nota 8).

d. Ingresos Ordinarios
[.os ingresos ordinarios. incluyen ¢l valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de servicios cn ¢l curso ordinario de las
actividades de la sucursal. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos
a las ventas, devoluciones v descuentos,
I.a sucursal reconoce ¢l ingreso cuando su monto puede ser medido contiablemente,
cuando ¢s probable que los benclicios ccondmicos futuros 1luyan a la Compania v
s¢ havan cumplido los criterios cspeciiicos que aplican a las actividades de la
sucursal, scgin se desertbe debajo, Se considera que ¢l monto del ingreso no ha
sido  determinade de mancra confiable hasta que todas las contingencias
relacionadas con la prestacion del servicio havan sido superadas.
[.os thigresos de la compafiia son reconocidos de la sisuiente forma:
IRegistro de ingresos por conceptos de pasajes: 1.0s ngresos por conceplo de transporte
acreo de pasajes se reconoce cuando ¢l servicio ha sido prestado.
Resistro_de_ineresos por venta de guias de _cargn: Los ingresos por servicios de
transporie adreos {carga) son reconocidos al momento de fa venta. con la emision de la
vuia de carga correspondiente.

¢, Impuestoa la Renta
La provision para cl mmpucsto a la renta se caleula utilizando la tasa de imipuesto
vigente del 23% sobre la base imponible. (Véase Nota 11).

NOTA 3 - CIECTIVO Y EQUINVALENTE DE EFECTIVO

I cfectivo v equivalente de etectivo comao se muestran en el estado de ilyjo de efectivo
puede ser concthiado con las partdas relacionadas ¢n el estado de sitvacian financrera de
la s1ouicnle manera:



NOTA Z - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DI EFECTIVO

Banco de la Produccion 14.0:46

-------------

NOTA 4 - CULENTAS POR COBRAR CLIENTIEES

Cuentas por cobrar clientes at 31 de diciembre del 2012, comprenden:

2012

Uss
Billing Settlemant I'lan { BSP) 37467
Cargo Acount Settleman Svstem (CASS) 22842
Tarjetas de Crédito 100429
Total 170,738
R =

NOTA S - CASA MATRIZ

El movimiento de la cuenta con Casa Matriz durante los anos 2012 fue el sicuiente:

2012
'ar cobrar
(por pagar)

Saldo al T de enero -
Mas (Menos)

Cargos por operacion de vuelo ¢ 1) (2.730.888)
Transferencia de resultados 392823
Remesas Casn Matriz (100,000}
Cargos por Inpuestos americanos (175.815)
Cintas collect 10.942
Ventas del exterior 831882
Pagos (WT). (QF). (QR). (YQ) 1070 488
Ouras 6,327
Saldo al 31 de diciembre (792.241)



NOTA -  CASA MATRIZ
(Continuacion)

(1)  Corresponden a los Costos de Operacion asignados por Casa Matriz, en funcion
de las ventas ciectuadas por la base de Ecuador en relacidon  al ingreso de la
Ruta. eniendo en cuenta o anterior et valor de los costos v pastos asignados a la
Base Ecuador fueron enel 2012 de US § 2.730.888 que comprenden:

2012

UsS
Arrendamiento acronaves 786.615
Facilidades aeroportuaria 1.041.967
Mantenimiento, materiales y reparacion 902.3006

NOTA G- COMPANIA RELACIONADA

Bl movimiento de la cuenta con Continental Airlines Ine. — Sucursal Feuador durante ¢l
afo 2012, de acuerdo con ¢l confrato de comision mercantil (Véase Nota 12)  fue ef
siguicnte:

2012
uUss
Por cobrar
{por pagar)
Saldo al 1 de encro
Mis (Menos)

Pasajes (BSP y Ventas Directas) (2) 679514
Carga(3) 1.447.125
l'arjetas de Crédito 1.715.449
Transterencias (150.000)
Tasas Locales (W), (QF)L (Q13), {Y ) S44.266)
Reembolsos (1) (2.59]1.687)
(Mras 32.530
Saldo al 31 de diciembre TEE.733

(1) Corresponde el pago de Servicios Acroportuarios. efectuados por Continental Air
Inc - Sucursal Ecuador, cuando la operacion de vuelo la prestaba  United Air
Lines Inc. Servicios que son lacturados de forma mensual por Continental Awr
lines- Sucursal Lzcuador.

(2} Corresponde a las cobranzas efectuados por Contmental Air [Lines [nc a nombre du
United A Lines Inc Sucursal Feuador por las Ventas efcctuadas a traves de
il Settlemant Plan ( BSP)Y 7 hasta el mes de mayo del 2012,



NOTA 6-  COMPANIA RELACIONADA
(Continuacion)

(3) Corresponde a las cobranzas clectuados por Continental Air Lines Ine Sucursal

Ecuador a nombre de United Air Lines Inc. por las Vintas efectuadas a través de

“Cuwrgo Acount Settleman System (CASSY” Lasta la primera quincena de diciembre del
2012

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2012, comprenden:

2012

US S

Petroceuador | O02.065
Aconts Cia. Lida. 7128
Agencias de Viaje 21217
Inipucestos y Tasas G 871
Proveedores Varios 220,934
Sobregiro Bancario $3.972
Tatal 420.787

NOTA 8- PASIVOS POR INGRESGS DIFERIDOS

Representa el monto de la venta de boletos de pasajes por USS 337.074, estos tickets no
han sido utilizados por los pasajeros, Las fechas estimadas de viaje de los pasajeros son
los primeros meses del ailo 2013 fecha en la cual se reconocerdn 1os ingresos
correspondientes de acuerdo a la politica contable de la Sucursal | sobre ¢l reconocimiento
de ingresos ordinarios.

NOTA O- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPULESTOS CORRIENTES

Imptiestos anticipados ¢ impuestos por pacar al 31 de diciembr 2012, comprenden:
Empuest ticipados puestos por pagar al 31 de diciembre del 2012, comprenden

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTIES
lmipuesto al valor agregado~credito tnbutario 2z
Iipuesto al valor agregado (1) I

— e . s
— s, it e
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NOTA 9- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacian)

2012
LSS
PASIVOS POR IMPULESTOS CORRIENTES
Retenciones de 1VA 510
Retenciones en fuente 3.178
lopuesto a la renta 44593
17 881

(1) Corresponde a pago en exceso por errores en la declaracion de impuestos def mes
de julio del 2012, Valores sobre los cuales o sucursal efeciud el reclamo
comespondiente a la Admumstracion Treibutaria y fue recuperada los primeros
meses de afio 2013,

NOTA 10-  GASTOS DE ADMINISTRACION

l.os gastos de adiministracion por su naturaleza en ¢l afio 2012 se encuentran distribuidaos
principalmente en los siguientes rubros:

2012

USS
Servicios generales t41.042
Sunimstros de oficinn I1.443
Membirecias 3.235
Movilizacion | 5,406
Servicios asrapartuarios 10212
Seouros (0,830
Flonorarnos Protesionales A% 733
Depreciaciones 367
Capacitacion v entrenaniento =774
Mantcnimicnto 4 869
Ctros 5283
32,194

NOTA 11-

a) Determinacion de la base imponible ¢ impuesto renta autoridad fiscal de o

suenrsal para fos afios 2002 .

DETERMINACION DI BASE IMPONIBLE



NOTA 11-  DETERMINACION DE BASE IMPONIBLE
(Continuacion)

2012
Impuesto
ala
Renta
USS
Tortal de Ventas operacionales (brutos) 9.556.4909
Base imponible para impuesto a la renta
(2% de los ingresos operacionales) 191.13
Otres ingresos sujelos a renta global 2.058
Total base impontble 03,188
Limpuesto a la renta Awtoriclad Fiscal 44 433
Tasa Impucsto 23%

by Conciliacion de Resultado Contable con el resultado Fiseal

lLa conciliacion de la tasa de impuesto vicente en ¢l Ecuador y la tasa efectiva
aplicable se presenta a continuacion:

2012
Aporte

Impuesto en el estado de

resultados (tasa efecriva) 44.433

Impuesto tasa nominal 41433 23%

Dilerenciu )

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produecion. comereio ¢
Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales entre los que se
mencionan: Reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el Impucsto a la Renta
para sociedades de 23% a 22%. Un punto porcentual eada anw. ejercicio fiscal 2011 (24%%).
2012 (23%), a partir del 2012 en adelante (22%).

NOTA 12- CONTRATO DE COMISION MERCANTIL.

Con fecha 20 de febrero del aio 20120 las compaiiias United Air Lines Inc. Sucursal
Feuador  (Comitente) v Contingintal Airlines Inc. Sucursal Ecuvador (Comisionista),
suscribicron un contrato de Comision Mercantil, a travez del cual la Comitente encarga o
la Comisiomsta, bajo la figuwra de comision miercantil, o promocion v venta del negocio de



NOTA 12- CONTRATO DE COMISION MERCANTIL,
(Continuacion)

carga adrea de importacion y exportacion. Vista la naturaleza de comisién mercantil. la
Comitente, no adquiere. en general ninglin compromiso por obligaciones adguiridas por
la Comisionista frente a sus funcionarios, empleados, clientes o terceros. La carga estard
amparada en goias areas de la Comisionista.

La actividad de la Comisionista se circunseribird dentro del territorio de la Repuablica del
Leuador.

Las partes entienden que el buen desarrollo del contrato la comisionista debe cumplir
con las siguientes obligaciones:

I. Vender los servicios v proporcionar a los clientes toda ia informacion  que
requieran sobre tos servicios.

2. Recaudar los valores correspondientes af precio de venia de los Servicios.

3. Correr con ¢l riego de crédito concedido a favor de sus clientes en las ventas a
plazo,

4. Suscribirse a tas politicas establecidas por el Comitente,

5. No suscribir con ningunit persona natural o juridica acuerdos i contratos de

subdistribucion, sin previa autorizacion cscrita del Comitente.

6. Resarcir 4 la Comitente, asi como defenderla y ampararia frente a cualguier reclamo
o demanda por responsabilidad. daio o perjuicio gue surja o sea praducto  de la
mala conduccion de los negocios de la Comisionista o sus subcontratistas.

7. Conservar su documentacion, registros e inventarios actualizados v a disposicion
de la Comitente, hasta por siete aios después de terminado el contrato.

8. Respetar los precios de ventas sugeridos por la comitente; entre oiros.

Por este servicio i Comitente reconocerd al Comisionista una comision equivalente ol
2% de las ventas brutas. as comisiones se pagaran sicmpre que se haya cumplido con
todas las condiciones estipuladas en ¢l contrato v al Comitente haya recibido el pago del
precio de los Servicios.

El contrato wndra un plazo indehinido. Cualguicra de las partes podra dar por terminado el
contriater. Medianie notificacion dirigida  a [a ot parte con por lo menos 30 dias do
anticipacion.

NOTA 15-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Con lecha 1ro de Abril de 2013, ¢l proceso de Tusion de las matrices de Continental
Airlines v de United Air Lines ha sido compleado en los Estados Unidos. El vehiculo
socictario de fa usion es Continental Airlines. quien cambiard de nombre v pasarid a ser
United Airlines Ine. Este proceso se replicard en las sucursales donde operan las dos
compaiias o nivel mundial, siguiendo los debidos procesos legales locales v con las
debidas sutonzaciones de las entidades de control respectivas.

Iasta ki fecha de cimision de este informe no se han presentado eventos que se conozed.
puedan afectar la marcha de la compania, nt la informacion presentada en sus estados
financicros.

LLos cstados fimancieros por el ano terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracion de la secursal en marzo 29 del 2013,



