TORBRINER 5. A,

Notas a los Estados Financieros

QPERACIONES

La entidad fue constituida en la ciudad de Guayaguii el 10 de enero 2012, de acuerdo con las
feyes de la Republica del Ecuador y Yene por objeto social de acuerdo con los estatutos
multiples actividades enfre ellag venta de articulos para el hogar y tode lo relacionado con la
actividad inmobiliaria; ante la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros, su actividad
econdmica principal es actividades inmobiliarlas, mientras que el Registro Unico del
Contribuyente su actividad econdmica principal es venta al por maycr y menor de productos
diversos para el hogar; la actividad principal generadora de ingresos de la entidad es por ia
venta de articulos para el hogar.

POLITICAS CONTABLES

a. Base de preparacidn y presentacion de los estados financieros

G

Los presentes estados financieros comprenden el estado de situacién financiera, estado de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo y
las notas a ja fecha de reporte,

Los estados financieros antes mencicnados han sido preparados y presentados de acuerdo
con Normas Internacicnales de Informacién Financiera NUE para Pegueiias y Medianas
Entidades (PYMES), vigentes a la fecha.

La aplicacién de las normas coniables, sus politicas, estimaciones y criterios son de
rezponsabilidad de la Administracién, quienes manifiestan expresamente que se han
aplicado los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES).

Hipdtesis del neqocio en marcha

Los estadas financieros se han preparade bajo la hipdtesis que la enfidad continuard
aperanda,

Registro contable y moneda de presentacion

l.os registros contables de la entidad se llevan en idioma espafiot y se expresan en dolares
de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Repiiblica del Ecuador.

Instrumentos financieros

Con fecha 24 de julio de 2014, el IASE emitio 1a NIIF 9 que sustituye, & partir del 1 de enero
de 2018, a la NiC 38 e incluye requerimientos para ta clasificacion y valoracion financiera de
instrumentos financieros, el deterioro de activos financieros v la contabilidad de coberturas.
En cuanto 2 su estrategia de transicion, Torbriner S, A., ha optado por no reexpresar los
periodos anteriores, teniendo solo una fecha de aplicacidn inicial para fodos los
requerimientos (1 de enero de 2018),



TORBRINER 5. A,

Notas 2 los Estados Financieros, continuacion

Torbriner 8. A, ha llevado a cabo un analisis en el que ha concluido que la imptementacién
de esta norma no tendra impacto relevante sobre las operaciones que realiza, sin que se
hayan identificado ajustes sobre |a gituacidn patrimonial de apertura del ejercicio 2018

L.os detalles de as nuevas politicas contables significativas y la naturaleza y los sfectos de
los cambios a las politicas contables previas se especifican a confinuacion:

Clasificacidn y valoragion de activos y pasivos financieros.

La norma previa NIC 32 tenia 4 categorias de activos financieros:

Valor razonable con cambios en perdidas y ganancias,
Mantenido hasta ¢l vencimianto,

Digpanible para |a venta, y

Préstamos y cuenias a cobrar.

ol S

Bajo NHF 9, desde las categorias dos, tres y cuatro de fa NIC 38 se eliminan, y el criterio de
clasificacidn de los activos financieros dependera tanto del modo en gue una entidad
gestiona sus instrumentos financieros (su modelo de negocio) como de la existencia y
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros, Con base en
lo anterior, &l activo se medird;

1. Costo amortizado,
2. Valor razonable con cambios en ofro resuftado integral, o
3. Valor razonable con cambias en el resultado def perlodo

Los criterios para aplicar [as tres categorias bajo NUF 9, son los siguientes:

Si ef objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero can ef fin de cobrar
flujos de efectivo contractuales v, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho capital, el activo financiero se vaiorara al costo amortizado.

St el modelo de negocic tiene como objetivo tanie la obtencién de flujos de efectivo
contractuales como su venta y, sequn las condiciones del confrato, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas gque constituyen exclusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho capital, ios activos financieros se valararan a su valor razonable con
cambios en otre resultado integral (patrimonio),

Fuera de estos escenarios, ef resto de actives se valorardn a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias,

Todos los instrumentos de patrimonie (por ejemplo, acciones) se valoran per defecto en [a
categoria valor razonable con cambios en el resultado del perfodo. Esto es asf porque sus
flujos contractuales no cumplen con la caracteristica de ser solo pagos de capital e
intereses,

Reconogimianto inicial

En el reconocimiento inicial, hay dos opciones de designacidn irrevocable en el
reconocimignto inicial:



TORBRINER 5. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

1. Un instrumento de patrimonio, siempre y cuando no se mantenga con fines de
negociacion, puede designarse para valorar a valor razonable con cambios en ofro
resultado integral {patrimonio). Posteriormente, en la venta del instrumenio, no s& permite la
reclasificacion a ta cuenta de resultados de los importes reconocidos en patrimenio y
unicamente se llevan a resultados los dividendos.

2, Un activo financiero también puede ser designado para valorarse a valor razonable con
cambios en resutados si de esta manera se reduce o elimina una incongruencia de
medicion o reconecimiento (vease p. B4.1.29 a B4.1.32 NIIF 9),

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente por &l valor razonable mas o
menos, en el caso de un active financiero o un pasivo financiero gue no se contabilice a
valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccion gue sean
directamente afribuibles a la adquisicion 0 emision del active financiero o del pasivo
financiern,

No obstante, to anterior, en el momento del reconocimiento inicial una enfidad medira las
cuentas a cobrar comerciales que no tengan un componente financiero significativo
(determinado de acuerdo con la NIIF 15) & su precio de transaceion,

Reconocimiento posterior

Para el registro posterior al momento del reconocimiento inicial de los activos financieros, se
apiican las siguientes politicas contahles:

Activos financieros a costo amortizado:

Estos activos se registran posteriormente a su reconccimiento inicial por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interes efectivo. Dicho coste amortizado se
vera reducido por cualquier perdida por deterioro. Se reconoceran ganancias o perdidas en
et resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja o se haya deteriorado, o
por diferencias de cambio. Los intereses calculados usando el método del tipo de inierés
efectivo se reconocen en la cuents de resuliados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razonable con gambios en resultados se reconocen
inicialmente y posteriormente a valor razonable, sin incluir los costos de fransaccion, que se
cargan a la cuenta de resultados. Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el
valor razanable se presentan en la cuenta de resultados dentro de “ofros ingresos / (gastos)
financieros — nefos” en &l perfodo en que s¢ otigiharon, Cualquier dividendo o interés
también se lleva a resulfados fingncieros,

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ofro resultado integral;

Se contabilizan posteriormente por su valor razonable, reconociendo los cambios en el valor
razonable en “Otro resultado integral”. Los ingresos por intereses, ias pérdidas por deterioro
y las diferencias de cambio se reconocsn en la cusnta de resultados. Cuando se venden o
se dan de baja, los ajustes en el valor razonable acumulados reconccidos en “Otro
resuftado integral” se incluyen en la cuenta de resultades come “otros ingresos/(gastos)
financieros netos”.



TORBRINER 5. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Instrumentos de patrimonic a valor razonable con cambios en otro resultado integral:

Su medician posterior es a valer razonable. Unicamente se levan a resultados los
dividendos, a menos que dichos dividendos representen claramente una recuperacion del
costo de la inversion, Otras pérdidas o ganancias se llevan a "Otro resultade integral” y
nunca se reclasifican a resultados.

Torbriner S. A., en base a las NiF 9, cambid su clasificacion de activos financieros que
rmantenia hasta & 31 de diciembre de 2018, asi

Activos financieros Clasificacién original bajo | Nueva clasificacién bajo
NIC 39 NIIF 9

Efectiva y equivalentes ai | Prestamo y partidas a cobrar | Costo amortizado
efectivo

Cliertes y otras cuentas Préstamo y partidas a cobrar | Goste amortizado
por cobrar

Otros activos financieros | Préstamo y partigas 2 cobrar | Costo amortizado

instrumentas de patimonio| Actives financieras disponibles | Valor  razonabie  con
para la venta camhbio en resultades

Deterioro de activos financieros

Ei nuevo modelo de deterioro de NHF % se basa en la perdida esperada, & diferencia del
modelo de perdida incurrida de NIC 39. Por tanto, bajo NIiF @ las perdidas por deterioro se
reconocen antes que baio el modelo de la NIC 39. El nuevo medelo de deterioro es
aplicable a fodos los elementos gue se sefialan a continuacicn:

Activos financieros valorados a costo amartizado,
Activos financieros de deuda a valor razonable con cambios en otro resuitado global.

l.os activos financieros 2 costo amortizado incluyen la partida de “Clientes y otras cuenias a
cobrar” {que comprenden las cuentas a cobrar y otros activos contractuales en el alcance de
la NIF 15 “Ingresos derivados de contratos con clientes” y las cuentas a cobrar por
arrendamientos en &l alcance de la NIC 17), "Efectivo y partidas equivalentes al efective” y
“otros activos financieros”,

Al 1 de enero de 2018, no existian en Torbriner 5. A, activos contractuales en el alcance de
la NHF 15, ni instrumentos financieros de deuda.

Bajo la nueva norma, el modeln de deteriore esta dado sobre un enfoque dual de
valoracion, bajo el cual habrd una provision por deterioro basada en las pérdidas esperadas
de los préximos 12 meses o basada en las pérdidas esperadas durante toda la vida del
activo. El hecho gue delermina que deba pasarse de fa primera provision a la segunda es
que se produzea un empearamiento significative en la calidad crediticia.
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TORBRINER S. A

Notas a los Estados Financieros, continuacian

Para las cuentas a cobrar comerciales y de arrendamiento, tanto si poseen 0 no un
componente financisro significativo, Torbriner §. A, ha elegido como su politica contable
medir la correccién de valor por perdidas a un impone igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante todo el tiempo de vida del activo siguiendo el enfoque simplificade del p.
5.5.15 de la NHF 9.

Para determinar si un activo financiero ha experimentado un empgoramiento sigrificativo en
su riesgo crediticip desde su reconocimiento inicial, o para estimar Jas pérdidas crediticias
esperadas durante {odo el tiempo de vida del active, Torbriner 3. A, considera toda la
informacion razonable y sustentable que sea relevante y que esté disponible sin esfuerzo o
costo desproporcionado. Este incluye tanto informacidén cuantitativa como cuaitiativa,
basads en la experiencia del Grupo o de oitas entidades sobre pérdidas crediticias
historicas, & informacidn de mercado observable sobre el riesgo crediticio del instrumento
financiero concreto o ingtrumentos financieros similares.

Tarbriner 8, A., asume gue el riesgo de crédito de un active financiere se ha incrementado
significativamente si fa mora es superior a 30 dias. Asimismo, adopta la presuncion de
impago para un activo financigro que se encuentre en mora superfor a 90 dias, salva gue se
tenga informacion razonakle y fundamentada gue demuestre la recuperabilidad del crédito.

El periodo maxiro a lo largo del cual las pérdidas crediticias esperadas deberan asiimarse
es el maximo periodo contractual @ lo large del cual la entidad estd expuesta al riesgo
crediticio.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

La NIIF 9 define la pérdida de crédito esperada como e promedio ponderado de ias
perdidas crediticias con l0s riesgos respectives de que ocurra un incumplimiente come
ponderadores. Las pérdidas crediticias se miden come la diferencia entre tades fos flujos de
efactivo contractuales a gue se tiene derecho de acuerdo con el contrato y todos log flujos
de efectivo que la entidad espera recibir (¢s decir, todos los déficits de efectivo)
descontados a [a tasa de interés efectiva original,

De la definicién de |a pérdida esperada como una media esperada se deduce gue serd
necesaria (g aplicacion de juicio y un ejercicio importanie de realizacion de estimaciones.

A grandes rasgos, la pérdida esperada se basa en la siguiente formula: EAD (Exposicién al
riesgo) x PD (Probabilidad de impage) x LGD (Pérdida dado el incumplimiento) x DF (Factor
de descuento):

EAD= es |z exposicion al fesge. Se meditia por los saldos contables (saldos pendientes de
recibir un flujo de efectivo u otro active financiers) minorade en su caso por ios pagos
anticipadas y cualquier garantia a aval atargada por el cliente,

FD= es |a probabilidad de impago.

Las probabilidades de impago se determinaran de forma histérica, con base en el histdrico
de impagos de Ia propia empresa o matrices de transicion histérica.

LGD= es |a pérdida que se tendria en caso de impago del deudor, y se calcularia como
{1 —1a tasa de recuperaci6n).

La empresa utiliza 1a tasa de transicidn histdrica en base a [a matriz de transicién

DF es el valor tempaorai del dinerg,

11



TORBRINER 8. A

MNotas a los Estados Financieros, continuacion

e. Efective y equivalentes al efectivo

Fl efectivo vy equivalentes al efective, forma parte de los activos financieros clasificados
como costo amortizado e incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
financieras que no estén sujetas a ninguna resiriccion,

La entidad clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efectiva en actividgcieea
de operacion, los dividendos recibidos come flujos de efectivo en actividades de inversion y
los dividendos pagados como flujos de efectivo en actividades de financiamiento.

|l efectivo en entidades financieras estd sujeto a riesgo crediticio, aunque el plazo de

vencimiento es muy bajo ya que la entidad puede refirar el efectivo en cualquier momento
sin penalizacién.

Guentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros, clasificados como costo amortizados ya que
son mantenidas con el fin de cobrar flujos de efectivos contractuales en fechas especificas
gue constituyen pagos del capital mas los intereses, que se ariginan basicamente por la
venia de bieneg y servicips de la entidad, por prestamos a empleados, anticipos a
proveedores v ofros préstamos, que estan sujetos a cobros fijos o determinables y gue no
cotizan en un mercado active. Se clasifican como no comrientes solo cuando sus
vencimientos son superiores & 12 meses contando desde la facha det Estado de Situacion
Financiera, Se reconocen inicialmente por sy valor razonable, incluyendo los costos de
transaceion directamente atribuibles a la venta y se valoran posteriormente ab costo
amortizado, utifizande el metodo del tipo de interés efectiva.

. Partes relacionadas

Las transacciones con partes refacionadas, se respaldan y efectian en los mismos términos
y condiciones equiparables 5 otros de igual especie, realizadas con terceras.

. Inventarios

Los inventarios son los productos terminados destinados a ser vendidos en el curse normai
de la operacién y los materiales y suministros que se emplean en la comercializacion. Los
inventarios inicialmente se miden a su costo de adguisicién; posteriormente se miden & su
coste praomedio o valer neto de realizacion, el menor.

El valar neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curse normal del negocio,
menos los costos estimados de terminadion v [0s necesarios para llevar & cabo |a venta,
Propiedades, planta y equipo, heto

Las propiedades, planta y edquipo, se valoran a su costo de adguisicidn, menos la

depreciacidn acumulada y menos cuaiquier pérdida por deterioro reconocida. La
depreciacion se realiza en lines recta en funcion de fa vida Gl
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TORBRINER 5. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacion

Préstamos bancarios

l.os préstamos obtenidos de entidades bancarias se regigtran por el imparie recibido, neto
de los costos incurridos en |a transaccion. Posteriormente, se valoran al costo amortizado.

t.os gastos financieros s& contabilizan segun el criferio del devengo en la cuenta de

resultades utilizando ef método del interes efectivo y se afaden al saldo en libros del pasivo
en la medida en gque no se liquidan en & periodo en el que se producen.

Cuentas por pagar proveedores ¥ ofros

Las cuentas por pagar se originan por las compras de bienes y servicios, se registran
inicialmente @ valor razonable y posteriormente, son valoradas al c¢osto amortizado
utilizando el método de |a tasa de inferés efectiva,

Paricivacion a trabajadores en las utilidades

De acuerdo con ef Codigo de Trabajo la entidad debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de la utilidad que resulta antes del impuesto a la renta.  Tste beneficio es registrado
como apropiacion a los resultades def periodo en el que e originan.

Impuestos a las ganancias

Los impuestos & las ganancias es la suma del impuesto a la renta causade mas el impuesto
diferido.

Impuesto & ks renta causado

Las sociedades nacionales ¢ exiranjeras domiciliadas o no en el pafs, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las digposiciones de la Ley de Régimen Tributaric
Internc y su Reglarmento, y con 1as resoluciones de caracter general y obligatorio emitidas
por ef Servicio de Rentas Internas 3Ri, estarén sometidas a la tarifa impositiva del 22%
sobre su base imponible v se cargardn a los resultados del afio &n que se devengan con
base al impuesto por pagar exigible,

. Beneficios & empleados a largo plazo

La provisidn para jubllacian patronal y bonificacidn por desabucio estd congtituida de
acuerdo con disposiciones legales v &$ registrada con cargo @ résultados del afio o a ofros
resultados inteqgrales, de acuerdo con el estudio actuarial gue considera a todos los
empleados que se han ganado el derecho a este beneficio,

La NIG 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores, Los pasivas por o3 beneficios post-empleo:
iubilacion patronal v bonificacién por desabucio, son registrados en los resultados, en base
al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente,

De acuerdo con dispusiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadares que por veinte afcs o
mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecha a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de [a jubilacion que les corresponde en su
eandicién de afiliados al Instituto Ecustoriano de Seguridad Social.
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Q.

TORBRINER 5. A

MNatas a los Estados Financieros, confintacion

En los casos de terminacion de |a relacion laboral por desahucio solicitado par el empleador
0 por el trabajador, & empleador bonificara al trabajador con e 25% del equivalente a |a
uitima remuneracion mensual por cada uno de los aitos de servicios prestados a la misma
entidad o empleador.

Resgerva legal

Creacion de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con gl fin de dar a
sus acreedores Una proteccion adicional contra log defectos de las pérdidas.

La reserva legal se determina considerando la utilidad liquida, que para una sociedad

andnima consiste en el 10% de dicha utilidad hasta gue este aleance por o meanos el 0%
del capital social

Ingresos de contratos con cliettes

La NIIF 18 establece los criterios para ¢l registro contable de los ingresos procedertes de
contratos con clientes.

La NIIF 15 establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacién de los
ingresos procedentes de contratos con clientes:

Etapa 1: ldentificar el contrato (o contratos) con el cliente
Etapa 2. [dentificar las obligacianes de desempefio en el conirato
Etapa 3: Determinar ef precio de la transaccion

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccidn enire Jas obligaciones de desempefio del
contrate

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuandoe (0 a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio.

De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconace por un importe que refleje la
contraprestacion que ura entidad espera tener derecho a recibir 8 cambio de transferir
bienes o servicios & un cliente, en ef momento en gue el cliente obtiene el control de ng
bienes o servicios prestados. La determinacion del momento en el que se transfiere dicha
control (en un punto en el tiempo ¢ a lo largo de un periodo de tiempo) requiere ta
realizacion de juicios por parte Torbriner G, A,

Esta Norma sustituye a las siguientes normas;

(@) la NIC 11 Contratos de Construccién; (b) fa NIC 18 ingresos de Actividades Ordinarias,
asi como a las interpretaciones refacionadas (CINIF 13 Programas de Fidelizacion de
Clientes; CINIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles; CINIIF 18 Transferencias
de Activos procedertes de Clientes; y SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de
Publicidad).

Torbriner 5. A., ha elegide como fecha de aplicacién iniciat la det 1 de enero de 2018, Por
ofra parte, en cuanto a su estrategia de transicién Tarbriner §. A., optado por la opcion C3
b) establecida en la Norma, que supone aplicar la NIIF 15 retroactivamente con el efecto
acumulado de la aplicacion inicial reconacida en ta fecha de aplicacién inicial, $in proceder
por tante a la reexpresion de la informacion presentada en 2017 bajo las narmas previas
citadas,
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TORBRINER S. A.
Notas & log Estados Financieros, continuacion
Torbriner . A,, ha llevado a cabo un andlisis en &l que ha concluido gue la implementacion
te esta norma no tendré impacto relevante sobre las operaciones gue realiza, sin que se

hayan identificado ajustes sobre 1a situacian patrimonial de aperura del gjercicio 2018

Reconocimiento de las ingresos

1. La mayoria de los ingresos de Torbriner 3. A., provienen de la venta al por mayor y
menor de productos diversag para el hogar, y, compra, venta, alguiter y explotacién de
bienes inmbuebles propios ¢ arrendados, Para este tipe de ingresos, bajo NIIF 15, se
coneidera gue los clientes son cansumidores finales o intermeadiarios, con los que no existen
contratos a largo plazo, y & los gue se le emite |a factura en el momento en que se transfiere
¢l control de los bienes o servicios, por [0 que los ingresos se reconocen en ese momento
de venta del bien o prestacidn del servicio, Este tratamignto coincide con el que se ha
venide utilizando hasta la entrada en vigor de dicha NIIF,

2. La nueva norma NIIF 15 exige utitizar un métode homogénes de reconocimiento de
ingresos para contratos y obligaciones de desempefio con caracteristicas similares (NIIF 13
p.40).

El método elegide por Torbriner 5. A, como preferente para medir el valor de los blenes y
gervicios cuyo control se transfiere al cliente a lo largo del tiempo es el método de producto,
siempre y cuando a través del contrato y durante su g¢jecucion se pueda medir el avance de
las trabajos ejecutados. lL.os métodos de producto reconocen los ingresos de actividades
ordinarias sobre la base de las mediciones directas del valor para el cliente de 10§ bienes o
servicios transferidos hasta ia fecha en relacion con ios bienes o servicios pendientes
comprometidos en &l contrato.

En contratos de bienes y servicios diferentes altamente interrelacionados para producir un
producto combinado, ef método de praducio aplicable sera el de medicién de 108 frabajos
realizados.

En los confratos de servicios rutinarios en los que los bienss y servicios son
systancialmente loz mismos y se transfieren con un mismo patrdn de consuma, de tal
manera gue =i clienfe se beneficia de los mismos a2 medida gue se van prestando por la
compania, el métode de reconocimiento de ingresos seleccionado por Torbriner 8. A, esta
basado en el tiempo franscurrido, dentro del método de producto, migntras que los costos
se registran conforme al principio de devengo. En funcidn de o anterior, el grado de avance
en costos s0lo se aplicara en aquellos casos en los gue no se pueda medir de maneara fiable
el avance de los trabajos.

Requisitos de presentacion e informacion

La NIIF 18 incluye requisitos de presentacion e informacion que son mas detallados que en
fas normas previas, Los requisitos de presentacidn suponen un cambio significstivo
respecto a la préctica actual y han aumentadn el volumen de desgloses requeridos en 103
estados financieros de Torbriner S. A, ampliando los desgloses correspondientes a los
juicios realizados respecto a identificacién de las obligaciones de desempefio y ofros
aspectos de juicio de |a norma.

En resumen, el impacto de la adopcidn de la NiIF 15 no tiene un efecto relevante en los
estados financieros de Torbriner 5. A. '
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TORBRINER 8, A,

Notas a los Estados Financieros, continuacién

q. Costos y gastos

Los gastos procedentes de las adguisiciones de bienes o servicios, se reconccen a su valor
razonable en la cuenta de resultados, cuando se ha recibido los riesgos v beneficios mas
significativos inherentes a la propiedad de tales bienes o servicios,

r. Provisiones
La entidad sigue la politica de provisionar log saldos estimados para hacer fremte a
responsabilidades originadas por Hfigics en curso, indemnizaciones u obligaciongs, asi

como los avales y garantias otorgadas que puedan suponer una obligacidn de pago (legal o
implicita) para la empresa, siempre y cuanda ¢l saldo pueda ser estimado de manera fiable.

5. Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas v no vigentes

- NIF 16 “Arrendamientos”. Esta Norma sustituye las siguientes Normas e Interpretaciones.
(@) NIC 17 Arrendamientos; (b) CINHFE 4 Determinacion de si un Acuerdo contiens un
Arrendamiento; (c) S1C-158 Arrendamientos Operativos—Incentivos; y (d) SIC-27 Evaluacion
de [a Esencia de lag Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento,

En enero de 2016 ha sido aprobada la nueva normativa internacionat refativa a los
Arrendamientos (NIIF 16), gue supone un significativo cambio de criterio respecto a la
norma vigente (NIC 17). Bajo esta nueva norma, en el caso de oz arrendatarios, se exigira
que las gociedades incluyan en sus balances la mayor parde de los contratos de
arendamiento, viendo incrementzdo tanto su Activa come su Pasivo. En este nuevo
contexto, las suciedades deberdn segistrar un Activo por & derecho de uso dal bien
alquilado y un Pasivo por el valor actual de los pagos minimos futuros (incluyende también
el page final def bien si aplica y existen expectativas de gue vaya a incurrirge en ¢l mismo).

&n comparacion con ia normativa actualmente vigente, 1a NIIF 16 eliming la dasificacion de
los arrendamijentos entre operativo y financiero.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de
2018.

- NHF 14 —~ Cuentas de diferimientos de actividades reguladas.

La NIIF 14 es una norma opcional gue permite a una entidad, cuando adopte por primera
vez las NIIF v cuyas aclividades estén sujetas a regulacion de tarifas, seguir aplicando tg
trayor parte de sus politicas coniables anteriores para ias cuentas diferidas reguladas, Las
entidades que adopten la NIIF 14 tienen que presentar las cuentas diferidas reguladas como
partidas separadas en ¢l estade de si{uacion financiera y presentar los movimientos de esas
cuentas como partidas sepatadas en el estado de resultados y en el estado del resultado
del periodo y ofra resultado integral, La norma requiere desgloses respecio a ia naturaleza y
& 105 rfesgos asociados con |1as tarifas reguladas de fa entidad, asi como los impactos de fas
tarifas reguladas en las cuentas anuales,

Esta norma no aplica para esta entidad porgue no ha adoptado la Normag Internacionates
de Informacion Finangiera en este perfodo; sino, que fueron adoptadas con anterioridad.

- Modificaciones & las NIIF 10 y NIC 28 — Ventas ¢ contribucién de activos enfre un inversory
su asociada ¢ sU negodio conjunta.
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3.

TORBRINER &. A.

HNotas a los Estados Financieros, continuacidn

Esta modificasion pretende eliminar ¢ conflicto existente entre fa NHF 10 y la NIC 28 para
las aportaciohes de negocios a asociadas o negocios conjuntos.

Medificaciones a NIIF 9; Garacteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa,
Aclara sobre la forma de clasificacidn y contabilizacién de este tipo de instrumentos
financieres con clausulas de pagos anticipados.

Esta modificacidon a la NiF &, sera efecliva para los ejercicios anuales que comiencen a
partir de 1 de enero de 2019,

Mgjoras a [as NIIF, ciclo 2015-2017 Incluye cambios a la NIC 12 (Impuesto a las ganancias),
NIC 23 (Costos par préstarnos) y NIC 28 (Inversiones en asociadas y negocios conjuntos).

Estas mejoras a las NIIF, sera efectiva para los ejercicios anuales que comisncen a partiy
de 1 de enero de 2018,

Interpretacion CINEE 23, Incerfidumbres sobre el tratamiento del impuesio sobre las
ganancias, Esta interpretacidn aclara como aplicar log requerimientos de reconacimignte y
medicidn de la NIC 12 cuandeo existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto &
las ganancias,

Esta interpretacion a las CINIIF 23, sera efectiva para |os ejercicios anuales gque comigncen
a partir de 1 de enero de 2019,

INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de log indices de precios al
consumidor, preparada por el Institule Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
gjercicio econdmico del 2018, fue de 0.27%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMERE 31 INFLAGION
2014 3.67
2015 3.38
2016 1.12
2017 -0.20
2018 0.27
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TOREBRINER 3. A,

Notas & los Estados Financieros, continuacion

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Caja general Uss 983.06 3,2968.80
Caja chica - 141,158
Bancos (a) 80,305.69 5820532
TOTAL Uss §1,288.75 61,643.27

(&) El saldo al 31 de diciembre de 2018, corresponde & cuenta corriente bancaria que ia
entidad mantiene en el banco Bolivariano C. A, por U.5.% 80,308.60.
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TORBRINER 8. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

CUENTAS POR GOBRAR - GLIENTES

Un resumen de |las cuentas por cobrar - clientes at 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como

sigue;
31 DICIEMBRE 3 DICIEMBRE
2018 2017
Clientes Us3 g.8681.51 7,426.23
Menos:
Frovision de creditos incobrables - -
TOTAL Uss 9,861.51 7426.23

La entidad no hizo provision de créditos incobrables, porque los créditos otorgados a los

chentes son recuperables en el 100%.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

31 DICIEMERE

31 DICIEMBRE
2018 2017
Tarjeta de crédifo MagterCard U.S% 7712 180.00
Tarjeta de crédito Dinnars Glub - 100.00
Tarjeta de crédito Visa 88,77 -
Otras cuentas por cobrar (&) 1,160.00 909.41
TOTAL U.53% 1,325,89 1,159.41

(&) Ofras cuentas por cobrar per U.5.§ 1,160.00 incluyen: otras cuentas por cobrar por

U.8.% £00.00, cuentas por cobrar empleados por U.5.§ 225.00 y anticipos 2 proveedores

por U.5.§ 135.00,
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TORERINER 5. A.

Notas a los Estados Financieros, cortinuacion

INVENTARIOS

Bl resumen de los inventarios al 31 de diciermbre del 2018 y 2017, @s como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Mercaderia UEsSs 270,065.80 251,7G8.04
Mercaderia en fransito 157 ,470.82 219,885,809
TQTAL U85 A27,636.62 471,593.93

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de log activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es

COMmo sigue:

31 DICIEMERE 31 DICIEMBRE

2018 2017

Retenciones en la fuente por que le realizaron
&n el ejercicio fiseal {nota 18) (a) US55 1,769.27 -
Retenciones en la fuente por IVA que e
realizaron en el ejercicio figcal 3,563.80 -
Credito tributario por retencicnes del impresto
al valor agregado - 884.76
Cradito tributario VA 61152 -
Crédito tributario por retencién en |a fuente del
impuesto a la renta de afips anteriores (nota 18) 3,645.98 10,604.41
TOTAL U.S% 9,680.67 1148217

(@) lLas retenciones en la fuente que lg realizaron en el egjercicio fiscal 2018 por

U.8% 3,585.75, de los cuales compensaron con el impuestc a la renta causado
U.5.% 1,814.48, quedando saldo por compensar U.5.5 1,7689.27 (Ver nota 18).
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TORBRINER 8. A

Notas a los Estados Financieros, continyacion

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Los movimientos del costo y depréciacion de las propiedades, planta y equipe, por & afo
terminada el 31 de diciembre del 2018 es como sigue;

SALDOS TRANSFE- SALDOS
CUENTAS 31M2/2017 ADICIONES RENCIAS  31/12/2018
Instataciones U385 117115815 - - 11711515
Musbles y enseres £9,519.91 . - £5,519.91

8§ 176,635.06 . - 176,635.06
Menos:
Depreciacion acumulada 83,655.80 17,663.52 - 101,2198.32
Propiedades, planta y equipg, neto U.SS%  93,07926 -17.663.52 - 75,415,74

Instalaciones, muehles y enseres se deprecian al 10% anual, bajo ef método de linea recta,
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TORBRINER 8. A.

Notas a fos Estados Financieros, continuacion

10, AGTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de log activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es

LOMO sigus:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Impuesto diferide por jubilacign patronal 55 538,19 -
Impuesta diferido por bonificacidn por desahucio 5438 -
TOTAL uss 122.57 .
&l calculo det impuesto diferido es el siguiente:
TARIFA DE

DIFERENCIA IMPUESTO A IMPUESTO
DETALLE TEMPORAL LA RENTA  DIFERIDO
Gasto no deducible por provision de
jubitacion patronal (a) L83 23278 25% 58.1%
(Gasto no deducible por provision de
bonificacion por desahucio (@) 257.52 25% 64,38
TOTAL Uss__ 49028 122.57

{a) La entidad realizd el calculo del impuesto diferido considerando la tarifa del impuesto & ia
renta par el 26% y no se acogio a la rebaja de la tarifa impositive para micro y pequefias
empresas segdn lo indica la Ley del Régimen Tributaric Interno del 3%,

El gasto por jubilacion patronal por U.8.5 232.76, es no deducible en el ejercicio corriente, pero
es deducible de los ingresos futuros cuande se pague, por la gue es diferencia temporal que
origina un activo por impuests diferido por U.5.% 58.18,

£l gasto de desahucio por U.S5.$ 257.52, €8 no deducible en el gjetcicic comiente, pero es
deducible de los ingresos fuluros cuando se pague, par 1o gque es diferencia temporal que
arigina un activo por impuesto diferido por U.5.% 64.38.
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TORERINER 5. A,

Notas a los Estados Financieros, confinuacion

1. DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre det 2018 y
2017, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Banca Bolivariano C. A, L85 86,111.10 -
TOTAL 86,111.10 -
Menos;
Forcion corriente de la deuda a largo plazo 33,333.36 -
DEUDA A LARGO PLAZO Uss 52777.74 -

El tetalle de la deuda del perlodo 2018, es el siguiente;

. MONTO _FECHA DE SALDO AL
PERACION ORIGINAL EMISION  VENGCIMIENTO TASA SUT22018
000175779 100,000.00 13/07/2018 12/07/2021 10.50% 86,111.10

El préstamo esta respaldado con un pagaré.
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TORBRINER 8. A

Notas a log Estados Financigros, cordinuacion

12. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cusntas por pagar al 21 de diciembre del 2018 y 2017, por clasificacién
principal es como sigue:
3 DICIEMBRE 3 DICIEMBRE

2018 2017

CORTO PLAZO

Proveedores locales U588 3,7412.54 71,883.86
[ESS (a) 265380 211.34
Anficipa de clientes (b) 70,101,389 92,827 57
Banco Bolivariano Tarjeta Corporativa (<) 46582 40,233.34
Empleadaos 94.89 94 .89
(Otras cuentas por pagar 2,321.69 130.75
TOTAL U.s.% 76.962.23 208,300.78
LARGO PLAZO

Terceros (d) Uss 129.318.66 129,318.66
Talum 5. A. (&) 165,820.91 165,520.91
TOTAL U.88% 295,139,57 205,139.57

{(a) Incluye aporte individual y préstamos quiregrafario gue carresponden 4l mes de diciembre,

{p) Son valores recibidos por anticipado para futuras compras, debido gue la Adminigtracion
ofrece a sus clientes un plan acumulativo, donde el cliente abona dinero hasta completar
e} valor del aniculo que desea adquinr, ya sea de uso personal o como parte de los
regalos de bodas previamente seleccionsgdns por los novios,

{¢} Son compras de mercaderia y pago varios.

(d) Corresponde prestamos de terceros a lg entidad, fueron pagados directamente a los
proveadores para la compra de inventaro, durante el afe 2018 no han tenids
movimientos,

(g) Préstamo de Talum S. A, a Torbriner S, A. por capital de frabajo.
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13.

14.

TORBRINER 5. A,

Notas 2 jos Estados Financieros, continuacion

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento da los beneficios a empleados at 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/2017 DEBITOS CREDITOS 31/12/2018
Decimotercera remuneracion USss 78.13 247.58 945.48 79.03
Décimacuarta remuneracion 626.84 772.00 772.08 626.92
Vacaciones 2,242 47 " 474,24 2718671
|[ECE v SETEC 9.39 113.54 113.76 9.61
Aporte patronal 11.16% 899.04 1,268.00 128812 100.18
Fondo de reserva 78.08 947 .31 94812 78.80
Patticipacion a trabajadores (nota 18) 362.59 362.69 317.28 317.28
TOTAL LS5 349655 441102 4,843.08 3,928.61

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El mavimienta de pasivos por impuestos corrientes por el afo terminade &l 31 de diciembre del
2018, es como algue:

BALDOS ) . SALDOS
J3MM22017 DEBITOS CREDITOS  31/12/2018

Impuesto al valor agregads Uss -« 18,759.83 18,759.83 -
Retencion en la fuente del

impuesto al valor agregade 54,41 a01.55 902.53 55.39
Retencién en |a fuente del

impuesto a la renta 75.28 760.53 789,12 103.87
impuesto a la renta por pagar

{rota 18) - 1,814.48 1,814.48 -
TOTAL Uss 128.69  22236.39 2226895 159.26

25



15,

16.

TORBRINER 8. A.

Notas a log Estados Financieros, continuacion

FARTES RELACIONADAS

in resumen de las cuentas por pagar a pares relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue: ,
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2013 2017
LARGO PLAZO
Patricia Anton Bucaram (a) 132,766.10 132,766.10

(8) Corregponde a préstamos de [z accionista a la entidad valor que fue pagado directamente
a los proveedores para la compra de inventaris, durante ef afe 2018 no han tenido
movimiehtos.

Las transacciones con partes relacionadas se respaldan y efecttian en los mismos términes vy
condiciones equiparables & olras de igual especie, reslizadas con terceros.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A L ARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017, los saldos son {os siguientes:

SALDOS . ] SALDOS
31/112/2017  DEBITO CREDITQ  31/12/2018

Jubilacion patronal UsSs$ 1,343,968 - 232.78 1,676.72
Bonificacién por desahucio 967 .64 - 257.52 1,223.16
TOTAL Uss 231160 - 490.23 2,801,858

El gasto det afo 2018 de jubilacidn patronal es de U.5.% 232.76 y bonificacién por desahucio es
de U.5.5 257.582, durante e ejercicio contable no hubleron salidas de empleados sagin el
gstudio actuarial del Dr. Rodriga Arreba P., Sociedad Actuarial Arroba Internacional SAAL
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TORBRINER S. A.

Notas & los Estados Financieros, continuacion

17. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la entidad, estd conformadeo de |a siguiente manera:

SALDOS AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES Y%  CADAACCION  U.SS
Patricia Cristina Anton Bucaram (&) 400 50.00 1.00 400.00
White Swan Investroent Lic (b) 400 50.00 1.00 400.00
TOTAL 800 100.00 £00.00

(@) La seficra Patricia Cristing Anton Bucaram es de nacionalidad ecuatoriana.

(b) White Swan Investment Ll¢ es de nacionalidad de Estados Unidos de América

Segln Resolucion No, SC.8G.DRS.G.09.02 de| 7 de septiembre del 2009, y publicada en &
Suplemenio del Registro Oficial MNo. 37 del 30 de septiembre del 2009, fue expedido el
‘Ingtructive sobre ja informacion y documentos que deben remitir las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador que
cuentan con sociedades extranjeras en calidad de Socios o Accionistas” reformada mediante

resolugion No, SC.DSC.G.12.002 publicada en el Registro Oficial No. 676 al 4 de sbril del
2012, '
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TORBRINER $. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

18, PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
CONCILIAGION DE IMPUESTQS 2018 2017
Resultado antes de participacién a trabajadores
e impuesto & las ganancias S5 2,115.18 2,417.29
Menos:
Participacion a trabajadores (nota 13) 317.28 362,59
1,797.90 2,084, 70
Mas:
Gastos no deducibles locales 5,859.45 264591
Diferencia temporaria par jubilacién patronal 232.76 -
Diferencia temporaria por bonificacién por desahucic 257,52 -
Ltilidad gravable 8,247 53 4,700.61
Porcentaie de impuesto a la renta 22% 25%
Impuesto g la renta causado (nota 14) 1,814.48 1,175.15
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
corriente - 351612
Rebaja dei saldo del anticipa decreto ejecutivo
Ne, 210 - 278212
Anticipe reducide correspondiente &l gjercicio fiscal
declarado - 734.00
. Impuesto a g renta minimo causado (nota 14) 1,814.48 117515
Menos;
Anticipo del impuesto & & renta pagado - 734.00
Retenciones en la fuente que le realizaron en
el egjercicio fiscal (nota 8) 3,683.75 4,062.60
Credito fributario por retenciones en la fuente dal
impuesto a la renta de afiog anteriores (nata 8) 3,845.98 ©,982.95
Salde a favor det contribuyente RRR: -3 416.25 =10,604.40
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18.

20.

21,

TORBRINER S. A.

Notas a los Estados Financieros

Los estados financieros de TORBRINER S. A., no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos fiscales hasta el ejercicio 2018. La accién determinadora de la administracion
tributariz encaminada a declarar o establecer la existencia del hecho generador, de la base
imponible y la cuantia de un tributo, de acuerdo con el articulo 94 del Codigo Tributaria, caduca
sin que se requiera pronunciamiento previo en los siguientes casos:

1. En tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija

determinacian por el sujeto pasivo.

2. En seis afios, contados desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracion,
respecto de los mismos tributos, cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; vy,

3. En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
activo o en forma mixta, contado desde la fecha de la notificacion de tales actos.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del informe de los auditores externos el 3 de mayo
del 2019 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la entidad pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los

mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La entidad solo cuenta con trabajadores en relacion de dependencia y no tiene personal con
discapacidad de acuerdo a la Ley vigente.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se\han Instalado en las computadoras de |a entidad, han sido

adquirides legalmente y cuentan \con las respectivas licencias de autorizacién de los
fabricantes. Las marcas y el nombre cpmercial| con el que trabaja la entidad son de propiedad

exclusiva de la entidad.

A
0sé Fabffn Encarnacién Aguilar
Contador General




