TORBRINER 8, A,

Estados Financieros

Por tos afhos terminados el 31 de Diciernbre del 2618 y 2017

Informe de Auditoria Emitido por un Auditor Independiente
Estado de Situacidn Financiera

Estado de Resyltado de! Periodo

Estado de Cambios en el Pafrimonio de jos Acclonistas
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros



(Vizhiiay, Asociados 45 Aiios
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
TORBRINER &. A.

Informe sobre la auditoria de 1os estados financieros

QOpinidn:

Memos auditado los estados financieros de TORBRINER 5. A., gue comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &l estado del resultado del periado, estade
de cambios en ef patrimonio de los accionistas y el estado de flujos de efective correspondientes a
los ejercicios terminados en dichas fechas, asi como las notas explicativas de log estados
financieras que ncluyen un resumen de las politicas contables signiflcativas.,

En nuestra opinidn, los estados financleros antes mencionados presentan de forma consistents, en
todos sus aspecios importantes, la sitvacién financiera de TORBRINER 8. A., al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por los afios ferminados en
esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para
Pequenas y Medianas Entidades (PYMES), descritas en la nota 2 de los estados financieros.

Fundamento de [a opinién

Hemos reatizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionates de Auditoria (NIA).
Nuesiras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion cen la auditoria de los estadas financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de |a entidad de conformidad con los requerimientos de
ética aplicables a la auditorfa de los estados financieras en Ecuador y det Cadigo de Etica, hemos
cumplide las demas responsabilidades de éfica de conformidad con esos reguerimientos.
Consideramos que la evidencia de atditoria que hemos obtenido proporciona una hase suficiente v
adecuada para nuestra opinidn.

Responsabilidad de [a Administracion de la entidad en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable del registro, preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Mormas [nternacionales de Informacion Financiera
NIIF para Pequefias v Medianas Entidades (FYMES), estz responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno gque la Administracion considere necesario para la
preparacion y presentacién de los estados financiergs para gque estén libres de error material, ya
zea debido a fraude o error; seleccionando y aplicandoe peliticas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables gue sean razonables en [as circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de |a valoracion de
la capacidad de la entidad de continuar como negocio en marcha, revetando, segin corresponda,
las cuestiones relacionadas y utilizendo ¢f principio contable de negocio en marcha, excepto si fa
direccion tieng intencion de liguidar la entidad o de cesar sus operacionas, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Administracion es responsable de 1a supervision del proceso de informacion financiera de la
entidad.

Bireceidn: Kennedy Norte Av. Luis Orrantia Carnejo
No. % v galle Carlos Endara

PAX: +593 4 2680266
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Responsabilidad del auditor eén relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su
conjunto estan libres de error material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alte grado de sequridad, pero no garantiza
gue una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacicnales de Auditoria NIA
siempre detecte un error material cuando este exista, Las incorrecciongs pueden deberse a fraude
o efrar y se consideran matetjales o de importancia relativa cuande individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones scondmicas gue loa
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Phirante la realizacion de nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionaies de
Auditaria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escapticisma
profesional durante toda ta auditoria. También:

Planeamaos y desarroliamos la auditoriz, para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de riesgos de error significativo, ya sea por fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. E! riesgo de no detectar un error significativo debido a fraude es mas elevado
que en el caso de un error significative debido a un error involuntario, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erroneas o 1a elusion de 10 controles internos. :

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del centrol interne de la entidad.

Evaluamos en su conjunto la estructura y conlenido de los estados financieros, la aplicacion de
las politicas contables utilizadas, 1a razonabilidad de las estimaciones contables y gue las notas
a los estados financieros hechas por la Adminisfracién sean adecuadas: vy, si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que jogren la
representacion fiel.

Evaluamos si es adecuado que la Administracion utilice la presuncion de negocio en marcha
para preparar los estados financieros: v si, basado en la evidencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre significativa en relacidn a eventos o condiciones gue generan duda significativa
sobre la capacidad de la entidad para continuar comae negocio en marcha. En el caso de
concluir que existe incertidumbre significativa, se requiere que este hecho se incluya en el
informe de auditoria en lag correspondientes notas a los estados financieros o, §i dichas notas
son inadecuadas, que expresemos una opinion modificads. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obterida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de gue la entidad deje de ser un negocio en
marcha.

Obtenemos evidendia suficiente vy adecuada en relacion con la informacion financiera de la
entidad para expresar una opinidn sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccion, supervision y la realizacion de la auditoria de la entidad, asl como de expresar
nuesira opinidn de auditaria,

Comun'!carrjos a la Administracion de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de 'rgallzlamén de la auditeria y los hallazgos sighificativos de la auditoria, asl como, cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificarmos en ¢f transcurso de nuestra auditoria,’

Pireccicn; Kennedy Norte Av, Luis Qrrantia Cornelo
No. &y calle Carles Endara

PEX; +593 4 26807
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe de cumplimiento tributario:

De acuerdo con los numerales 30, 31 y 32 del Articulo 2 del Decreto Ejecutive 973, publicado en el
Suplemento del Registro oficial 736, del 9 de abril 2016, que reformé el articulo 279 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interno; establece que:

Los auditores estan obligades, bajo juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan respecto de
los estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinién
sobre el cumplimiento de tas abligacicnes tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o
en su calidad de agentes de retencién o percepcion de 0s tributos.

El informe del auditor deberd sujelarse a las Normas Internacionales de Auditoria y expresara la
opinion respecto del cumplimiento de las normas legales y reglamentarias vigentes, asi como de
las resoluciones de caracter general y obfigatorias emitidas por el Director Generat del Servicio de
Rentas Internas.

El sujeto pasivo sobre el cual se emita &l informe gue contenga la opinion sobre el cumplimiento de
las obligaciones iributarias previstas en este ariculo, serd responsable por la presentacion de
diche informe ante la Administracion Tributaria, que de acuerdo con la Resolucion NAC-
DGERCGC15-000032018 publicada en gl Suplemento del Registre Oficial 860 del 31-X1l-2015, el
informe de Cumplimiento Tributario y sus anexes debera ser presentado anualmente hasta el 31
de julio del sigutenie gjercicio fiscal al que cormesponda la informacion.

La opinidn de los Auditores Externcs de los impuestos fiscales, esta en of Informe de Cumplimienta
Tributario 1CT, que s& emite de forma independiente a este informe.

Informe sobre el cumplimiento de las Normas de Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorigmo y otros Delitos:

De acuerdo a fa Resolucion No. SCVS-DSC-2018-0041 articulo 34, Normas de Prevencién de
Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y otrog Dalitos publicado en el registro oficial
396, 28 de diciembre de 2018, por la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros del
Ecuador. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, entre ellos la confidencialidad de la
informacion, asi como qué planifiguemos y realicemos la auditorla para obtener seguridad
razonable sobre el cumplimiento de fas Normas de Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamianio del Terrorismo y ofros Dalitos.

La enfidad no ha contratado los servicios de revision del cumplimiento de las Normas de
Prevencion de Lavado de Activos de TORBRINER S. A, ya que la administracidn considera que es

una entidad no habitual. - T
M - Neays S (CLON ‘é

Guayaquil - Ecuador, 3 de mayo de 2019 Radrigo Ricardd Vizhfiay Vincent
RNAE No, 105 RNC No. 36050

Direccidn: Kennedy Norte Av, Luis Orrantia Corngjo
Mo, 9 v calle Carlos Endara

Ermath: info@viz
PBX: +593 4 26
P.O. Box: DO 04 222

Sitio web: www.vizhnzy,.com
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TORBRINER 5. A,

Estado de Situacidn Financiera

Al 31 de Digiembre del 2018 y 2017

{Expresado en ddlares TE.UL.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes al efectivo (hotas 2 y 4)

Cuentas por cobrar,;
Clientes {notas 2 y 5)
Otras cuentas par cobrar (hota 6)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Ihvertarios (notas 2 ¥y 7)

Activos por impuesgtos corrientes (nota 8)

TATAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO, NETO (notas 2y 9)

ACTIVOS FOR IMPLESTOS DIFERIDOS {nota 10)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

31 DICIEMERE 31 DICIEMERE

2018 2017
81,288.75 £1,6843.27
9,861.51 7,426.23
1,326.08 1,159.41
11,187.40 8,5685.64
437 536.62 471,593 .83
9,580.67 11.489.17
520,503 44 #\\ 553,312.01
75415674 \ 93.079.26
122.57 -

=

g0 ,131.73\ 546, 391,27

z‘!/
// Contador

Gerente
Representante Legal



TORBRINER 5. A,

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en dolares EE.ULL)

BASIVO

PASIVQ CORRIENTE:

Forcion corriente de la deuda a largo plazo (notas 2y 11)
Cuentas por pagar (notas 2y 12)
Beneficios a empleados {notas 2 vy 13)

Pasivos por impuestos corrientes (notas 2y 14)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

DEUDA A LARGO PLAZO (notas 2y 11)

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO (notas 2 y 12)
PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO (natas 2 y 15)

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO (nofas 2y 16)

TOTAL PASIVO

FPATRIMONIO

Capital social (hata 17)
Reserva legal (nota 2)

Resultados acumutados
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
PASIVO CONTINGENTE (nota 18)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a log estados financieros

Gerente
Representante Legal

321 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
33,333.36 .
76,962 23 205,390.75
392861 3,496 .65
159.26 129,69
114,383.46 209,016.89
B2 77774 -
295,139.57 295,139.57
132,768.10 132,766.10
Z,801.88 2,311.60
597,868.75 639,234.26
800.00 800.00
400.00 \ 400.00
5,957.01 5,077.46
105,99 879.56
7,187.01
6,391.22"
)

/ Contador



TORBRINER 5. A,

Estado de Resultado del Periade
Por los arios terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en dolares EE.ULL)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017

Ingresas de actividades ordinarias 148,282,368 176,295.10
Costo de venta 71,183.55 6174714
UTILIDAD BRUTA 77.108.83 114,547.96
OTROS INGRESOS 36,314.01 8,176.73
Gastos
Gastos de administracion 83,334 52 103,879.50
Gastos financieros 17,873.14 16,327.90
TOTAL GASTOS 111,307.66 120,307.40

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES

EIMPUESTO A LAS GANANCIAS 2,115.18 2417.29
Participacién a trabajadoras (notas 2,13 v 18) -317.28 ~362.59
Impuestos 2 la ganancias: \

Impuesto a ta renta causado (natas 2, 14 v 18) -1,814.48 | J\1 175,15
Impuests difetido (notas 2 y 10) 122.67 i -
Total de impuesto & lag ganancias -1}&9_1@1 1,176.15
RESULTADC DEL EJERCICIO / 105.99\ \ g’ 879,558

Ver notas a los estados financieros

" Gerente " Confador
Represeniante Legal



TORBRINER 3. A.

Estade de Cambios en ef Patrimonio de los Acclonistas

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017
{Expresado en dolares EE.LHJ.)

CARITAL SOCIAL
Saldo inicial
Salde final

RESERVA LEGAL
Saldo inicial
Saldo final

RESULTADOS ACUMULADOS
Saldo iniciat

Transferencia de resultado del ejercicio
Saldo final

RESULTADO DEL EJERCICIO
Saldo inicial
Transferencia a resultados acumulados

Resultado antes de participacion a trabajadores e impuestos
& las ganancias

Participacion a trabajadores

impuesto a la renta causado
Impuesto diferido (nota 10)
Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

-
i & Mﬁ

_‘__”_,_‘_,—f—"
—

_—

Gerente
Representante Legat

31 DiCIEMBRE 31 DHCIEMBRE
2018 2017
800.00 800,00
800.00 £200.00¢
400.00 400,00
400.00 400.00
5,077,468 9,243.16
879.55 -4 165.70
5 957,04 5 077 AB
879.55 -4 166.70
-879.55 4,165.70
2.115.18 2,447.29
~317.28 -362 50
-1,814.48 1,175,15
122 .57 -
105.99 879,55
?,zea.o\q 7.167.01




TORBRINER 5. A.

Estade de Flujes de Efectiva
Por los afios terminados el 31 de Diclembre del 2018 y 2017
(Expresado en dolares EE.UU)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Efectivo recibido de clientes v otros 162,004,863 184.893.39
Efective pagado a proveedores y otros -228,712.20 -1569,331.80
Efective usado / generado en las operaciones -486,707.57 25,561,588
Gastos financieros -17,873.14 ~16,327.90
Impuestos corrientes -1,784.81 -1,289.23
EFECTIVO NETO USADO / PROVENIENTE EN ACTIVIDADES
OPERATIVAS -66,465.62 7,944 .46
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - -
EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION " -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Alumenta en porcion carrdents de la deuda a largo plazo (nota 11) 33,333.36 -
Aumente en deuda a largo plazo {nota 11) 52777.74
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE o 2 ww”
FINANCIAMIENTO 88,111.10 \\ -
Aurnento neto del efectivo y sus equivalentes 19.645.48 71944.48
Efective y sus equivatentes al efective al principio del pericdo 61,643.27 53/698.81
.

Efectivo v sus equivalentes al efectivo al finat def perfodo \
(otas 2y 4) §1.288.75 \ 61,643 27

Ver notas a los estados financieros

T Garente
-Representante Legal

Contador




TORBRINER 5. A.

Congciliacion de 1a Ulilidad Neta antes de Impuestos
con el Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares EE.UL.)

31 DIGIEMBRE 31 DICIEMBRE
2918 S ! LY
RESULTADO ANTES DE PARTICIFACION A TRABAJADORES
E IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 2,115.18 2,417 29
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 17 663.52 17.663.582

Provision de beneficios a empleados a largo plazo 490.28 419.01

Gastos financieros 17.973.14 16,327.90
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OFERATIVAS

ANTES DE CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 38.242.12 36,827.72
Aumento / disminuciin en cuentas por cobrar clientes y otros -2.601.76 421.58
Disminucion / aumento en inventarios 44 057.31 -14,301.85

Digminucidn en activos por impuestos corrientes 1,908.50 1,700.00

Disminucion / aumento en cuentas par pagar -128,428.52 18,069.05
Aumente en beneficios a empleados a corto plazo 114.78 343,21
Disminucion en beneficios a empleados a largo plazo - -417,500.00
Gastos financieros ~17.973.14 -16,327.90
impuestos corrignes -1,784.91 11 28923
EFECTIVO NETO UBADO / PROVENIENTE EN ACTIVIDADES i

OPERATIVAS -66.465.82 7,844 .48

Ver notas a los estados financieros

A
Hag -

— e

_BtTente
Repraesentante Legal

e

/ Con'?ador

|



TORBRINER &. A.

MNotas a los Estados Financieros

QOPERACIONES

l.a entidad fue constituida en [a ciudad de Guayaquil &l 10 de enero 2012, de acuerda con |as
jfeyes de la Republica del Ecuador y fiene por objeto social de acuerdo con los estaiutos
muitiples actividades entre ellas venta de articulos para el hogar y tode lo relacionado con la
actividad inmobiliaria; ante la Superintendencia de Compania, Valores y Seguros, su actividad
ecandémica principal es actividades inmobiliarias, mientras que el Regisro Unico del
Confribuyente su actividad econémica principal es venta &l por mayor y menor de productos
diversos para el hogar; la actividad principal generadara de ingresos de la entidad es por |a
venta de articulos para el hogar.

POLITICAS CONTABLES

a. Base de preparacion y presentacion de los estados financieros

L.os presentes estados financieros comprenden ef estado de sifuacion financiera, estado de
resultados integrales, estado de cambiog en el patrimonio y estade de flujos de efective y
las notas a la fecha de reporte.

Los estados financierps antgs mencionados han sido preparados y presentados de acuerdg
con Normas Internacionales de Informacion Financiera NItF para Pequefias v Medianas
Entidades (PYMES), vigentes a la fecha,

La aplicacién de lag normas contables, sus politicas, estimacionas y critetios son de
responsabilidad de |a Administracion, quienes manifiestan expresamente que se han
aplicado los principios y criterios incluidos en tas Normas Infernacionaies de Informacion
Financiera NIIF para Pequefas y Medianas Entidades (FYMES),

b. Hipdtesis del negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipdtesis quée |2 entidad continuara
operandao.

c. Redqistro contable y moneda de presentacian

Log registros contables de la entidad se llevan en idioma aspafiol v s& expresan en dolares
tle los Estados Unidos de Amética, que es la unidad monetaria de la Repiblica del Ecuador.

d. Instromentos financieros

Con facha 24 de julio de 2014, el IASB emitid la NHF 9 que susiituye, a2 partir del 1 de enero
de 2018, a la NIC 29 & incluye requerimientos para ia clasificactdn y valoracion financiera de
instrumentos financieros, el deterioro de activas financieros y la contabilidad de coberturas.
En cuanto a su estrategia de transicion, Torbringr 3. A, ha optado por no reexpresar los
periodos anteriores, teniendo solo una fecha de aplicacion inicial para todos los
requermientos (1 de enero de 2018).



TORBRINER S. A.

MNotas a los Estados Financieros, continuacion

Torbriner S. A., ha llevado a cabo un andlisis en el que ha concluido que la implementacion
de esta norma no tendra impacto relevante sobre las operaciones gue realiza, sin que se
hayan identificado ajustes sobre !a situacion patrimonial de apertura del ejercicio 2018

Los detalles de las nuevas politicas contables significativas y la naturaleza y los efectos de
los cambios a las politicas contables previas se especifican a continuadcion;

Clasificacién y valoracian de activas y pasivos financieros,

La norma previa NIC 38 tenla 4 categorias de activos financieros:

1. Valor razonable con cambios en perdidas y ganancias,
2. Mantenido hasta el vencimiento,

3. Disponible para la venta, v

4, Préstamos y cuentas a cobrar,

Bajo NIIF 9, desde las categorias dos, tres y cuatro de la NIC 39 se eliminan, y el criterio de
clasificacion de loz activos financieros dependera tante del modo en que una entidad
gestiona sus instrumentos financieros (su modelo de negocio) como de la existencia y
caracteristicas de los flujos de efective contractuales de los activos financieros. Con base en
lo anterior, el activo se medira:

1. Costo amontizado,
2. Valor razonable con cambios en ofro resuitado integral, o
3. Valor razonable con cambios en el resultado del periode

Los criterios para aplicar las tres categorias bajo NUF 9, son los siguientes:

Si el objetivo del modela de negocio es mantener un activa financiero con el fin de cobrar
flujos de efectivo contractuales y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de
sfectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del capital més
intereses sobre dicho capital, el activo financiero se vaiorarad al costo amortizado.

Si el modelo de negocio tiene como objefive tanto la obtencion de flujos de efectivo
contractuales como su venta y, segln las condiciones del contrato, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho capital, los activos financieros se valararan a su valar razonable con
cambios en ofro resultado integral {patrimonio).

Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valoraran a valor razonable con cambios
en perdidas y ganancias,

Todos los instrumentos de patrimonio (por ejemplo, acciones) se valoran por defecto en iz
categoria valor razenable con cambios en el resultado del periodo. Esto &5 asi porque sus
flujos contractuales no cumplen con la caracteristica de ser solo pagos de capital e
intereses.

Recongcimiente inicial

En el reconocimiento iniclal, hay dos opciones de designacion irrevocable en el
reconocimiento inicial:



TORBRINER 5. A.

Naotas a los Estados Financieros, continuacion

1. Un instrumento de patrimonio, siempre v cuando no se mantenga con fines de
negociacion, puede designarse para valorar & valor razonable con cambios en ofro
resultado integral (patrimonio). Posteriormente, en la venta del instrumente, no se permite la
reclasificacion a {a cuenta de resultados de los importes reconocidos en pafritmonio y
(nicamente se llevan a resultados los dividendos.

2. Un activo financiero también puede ser designado para valorarse a valor razonhable con
cambios en resultados si de esta manera se reduce o elimina una incongruencia de
medicién o reconocimiento (véase p. B4.1.29 a B4.1.32 NilE 8).

Los activos y pasivos financieros se recanccen inicialmente por ¢l valor razonable mas o
menas, en el casc de un active financiare o un pasivo financiero gue no se confabilice a
valor razenable con cambios en resultados, fos costos de la transaccion gue sean
directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn del activa financiero ¢ del pasivo
financiero.

No obstante, lo anterior, en el momenic del reconocimiento inicial una entidad medirg las
cuentas a cobrar comerciales que no tengan un componemte financiero significativo
{determinado de acuerdo con la NIIF 15) a su precio de transaccion.

Reconocimiento posierior

Para el registro pesterior at momento det reconocimiento inicial de los activos financieros, se
aplican las siguientes politicas contables:

Activos financieros a costo amortizado:

Estos activos se registran posteriormente a su reconocimiento inicial por su coste
amortizado de acuerdo con el método de! tipo de interés efectivo. Dicho costo amortizado se
vera reducido por cualquier pérdida por deterioro. Se reconoceran ganancias o pérdidas en
el resulfado del pericde cuande el activo financiero se dé de bala o se haya deteriorado, o
por diferencias de cambio, Los infereses calculados usando el método del tipe de interés
efectivo se reconocen en la cuents de resultados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razohable con cambios en resultados se reconocen
inicialments y posteriormente a valor razonable, sin incluir los costos de transaccién, que se
cargan a la cuenta de resultados. Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el
valor razonable se presentan en la cuenta de resultados dentro de "ofros ingresos / (gastos)
financieros — netos” en el pericdo en que se originaron. Cualquier dividendo o interes
también ae lleva & resultados financieros,

Instrumentos de deuda & valor razonable con cambios en otro resultade integral:

Se contabilizan posteriormente por su valor razonable, reconociendo los cambios en ef valar
razanable en "Ofro resultado integral®, Los ingresos por intereses, las pérdidas por deterioro
y tas diferencias de cambio se recanocen en la cuenta de resultados, Cuando se venden o
se dan de haja, los ajustes en el valor razonable acumulados reconocidos en “Otro
resultado integral’ se incluyen en la cusnta de resultados como “otros ingresos/(gastos)
financieros netos”,



TORBRINER 5. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Instrumentos de patrimonio a valor razonahle con cambios en otro resultado integral:

Su medicién posterior es a valor razonable. Unicamente se llevan a resultados los
dividendos, & menas que dichos dividendos representen claramente una recuperacion del
costo de la inversion. Otras pérdidas o ganancias se llevan a “Otro resultado integral” y
nunca se reclasifican a resultados,

Torbriner 5. A, én base a las NIF 2, cambid su clasificacion de activos financieros que
martenia hasta el 31 de diciembre de 2018, asi;

Activos financieros Clasificacion original bajo | Nueva clasificacion bajo
NIC 39 NIIF 9

Efectivo y equivatentes al | Préstamo y partidas a cobrar | Costo amortizade
efectivo

Clientes y otras cUentas | Préstamoy partidas a cobrar | Gosto amortizado
por cobrar

Ctros activos financieres | Préstamo y partidas a cobrar | Costo amortizado

Instrumentos de patrimonio] Activos financieros digponibles | Valor razonable con
para la venta cambio en resultados

Detericro de activos financieros

E} nuevo medelo de deteriore de NIF 9 se basa en la pérdida esperada, a diferencia del
maodelo de pérdida incurrida de NIC 39, Por tanto, bajo NIIF $ las pérdidas por deterioro se
reconocen antes que bajo el modelo de ia NIC 39. El nuevo modelo de deterioro es
aplicable a todos log elementos gue se senalan a continuacion:

_Activos financieros valorados a sosto amortizado.
Actives financieros de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado giobal,

Log actives financieros a costo amortizado incluyen la partida de “Clientes y otras cuentas a
cobrar’ {que comprenden las cuentas a cobrar y otros activos coniractuales en ef alcance de
la NNF 15 “Ingresos derivados de contratos con clientes” y las cuentas a cobrar por
arrendamientos en el alcance de lg NIC 17), "Efectivo y partidas equivalentes al efective” y
“otros activos financieros”.

Al 1 de enero de 2018, no existian en Torbriner S. A, activos contractuales en el alcance de
la NIiF 15, ni instrumentos financieros de deuda.

Bajo la nueva norma, el modelo de deterioro estd dade sobre un enfoque dual de
valoracion, baje el cual habra una provisian por deterioro basada en las pérdidas esperadas
de los préximos 12 meses o basada en las pérdidas esperadas durante toda la vida del
active. El hecho que determina que deba pasarse de la primera provision a la segunda es
que s& produzea Un empeoramiento significativo en la calidad crediticia,
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TORBRINER 5. A

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Para las cuentas a cobrar comerciaies y de arrendamiento, tanto si posean 0 no un
compaonente financiero significativo, Torbriner 8. A., ha elegido como su polltica contable
madir la correceion de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante todo el iempo de vida del activo siguiendo el enfoque simplificado del p.
5.5.15 de la N}F 8.

Para determinar s un activo finandiers ha experimentado Un empeoramiento significativo en
sy riesgo crediticio desde su reconccimiento inicial, o para estimar las pérdidas crediticias
esperadas durante todo el tiempo de vida del activo, Torbriner 8. A., considers toda la
informacién razonable y sustentable que sea relevante y que este disponible sin esfuerzo o
costo desproporcionado. Esto incluye tanto informacién cuantitativa como cualitativa,
hasada en la experiencia del Grupo o de ofras entidades scbre peérdidas crediticias
histéricas, e informacién de mercado observable sobre el riesgo crediticic del instrumento
financiero concreto o instrumentos financieros similares.

Tarbriner 5. A., asume que el riesgo de créditp de un activa financiero se ha incrementado
significativamente si la mora es superior a 30 dlas, Asimismo, adopta la presuncién de
impago para un active financiero que se encuentre en mora superior a 90 dias, salvo que se
tenga informacion razonable y fundamentada due demuestre la recuperabiidad del crédito,

El periodo maximo & lo karge det cual las pérdidas crediticias esparadas deberan estimarse
es el maximo periodo contractual a lo largo del cual la entidad esta expuesta al riesgo
crediticio,

Madicion de las perdidas crediticias esperadas

la NilF 9 define la pérdida de crédito esperada como el promedio ponderado de las
perdidas crediticias con los riesgos respectivos de que ocurra un incumplimiento eomo
ponderadores. Las pérdidas crediticias se miden como la diferencia entre todes los flujos de
efectivo contractuales a gue se tiene derecho de acuerdo can el contrato v todos los fiujos
de efectivo que la entidad espera recibir (es decir, todos los déficits de efectiva)
descontados a |a tasa de interés efectiva ariginal,

Pe la definicion de |a pérdida esperada como una media esperada se deduce que serd
necesaria la aplicacion de juicio y un ejercicio importante de reatizacion de estimaciones.

A grandes rasgos, la perdida esperada se basa en la siguiente férmula: EAD (Exposicitn al
riesgo) x PO (Probabilidad de impago) x LGD (Pérdida dado el incumplimienta) x DF {Factor
de descuento):

EAD= es |a exposicion al riesgo. Se medirla por los saldos contables (saldos pendientes de
recibir un flujo de efectivo u ofro aclive financiers) minorade en su caso por los pagos
anticipados y cualquier garantia o aval otorgada por el cliente.

PD= es la probabilidad de impago.

Las probabilidades de impagoe se determinaran de forma histdrica, con base en el histdrico
de impagos de l& propia empresa o matrices de transicidn histdrica,

LGD= es [a pérdida que se tendria en caso de impago del deudor, y se calcularia cama
{1 - la tasa de recuperacian),

La empresa utiliza [a tasa de transicion historica en base a la matriz de transicion

[OF es el valor temparal del dinero,
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TORBRINER 5. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

e. Efective vy eqitivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo, forma parte de los activos financieros clasificados
corma costo amorizade e incluye ¢l efective en caja, los depdsitos a la vista en entidades
financieras que no estén sujetas a ninguna restriccién.

La entidad clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efectivo en actividades
de operacitn, los dividendos recibidos camo flujos de efectivo en actividades de inversidn y
los dividendos pagados como flujes de efective en actividades de finanaiatmiento,

El efectivo en entidades financieras ezld sujeto a riesgo crediticio, aungue el plazo de
vencimiento es muy bajo ya que la entidad pusde retirar el efectivo en cualguier momento
sin penalizacion.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financieros, clasificados cemo costo amortizados ya que
son mantenidas con el fin de cobrar flujos de efectivos contractuales en fechas especificas
que constituyen pagos del capital mas los intereses, que se originan basicamente por la
venta de bienes y servicios de la entidad, por préstamos a empleadas, anticipos a
pravegdores y olros présiamos, que estan sujetos a cobros fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican como no corrientes sdle cuando sus
vencimientos son superiores a 12 meses confando desde la fecha del Estado de Situacidn
Financiera. Se reconoccen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costos de
transaccion directamente atribuibles a [a venta y se valoran posteriormente al costo
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo,

. Partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas, se respaldan y efectdan en 1os rismos términos
v condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros,

Inventarios

Los inveniarios son |os praductos terminados destinados a ser vendidos en el curso normal
de la operacion y los materiales y suministros que se emplean en |a comercializacion, Los
inventarios inicialmente $e miden a su costo de adquisicidn; posteriormente se miden & su
costo promedin o valir neta de realizacion, el menor.

El vaior neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negacia,
menes 108 costos estimados de terminacian y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Propiedades, planta y equipo, neto

Las propiedades, planta y equipo, se valoran a su costa de adguisicion, menos la
depreciacion acumulada vy menos cualguier pérdida por deterioro reconocida. La
depreciacién se realiza en linea recta en funcitn de la vida ati,
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TORBRINER 5. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Prestamos bancarios

Los préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran por &l importe recibido, neto
de lps costos incurridos en | transaccian. Posterlormente, se valoran al costo amortizado.

tos gastos financieros se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de
resuitados utitizando el método del interés efectivo v se anaden al salde en libros dei pasivo
&n l2 medida en que no se liguidan en el pericdo en el que se producen.

Cuentas por pagar proveedores y otros
Las cuentas por pagar se ariginan por las comprag de bignes y servicios, se registran

inicialmente a valor razonabie y posteriormente, son valoradas @l costo amortizado
utilizando el meétodo de la tasa de interés efectiva,

Participacion & trabajadores en [as utilidades
De acuerdo con el Codigo de Trabajo la entidad debe distribuir entre sus trabajadeores el

15% de la utilidad que reslia antes del impuesto a |a renta. Este beneficio es registrado
come apropiacion a los resulfados del periodo en ¢l ¢ue se originan.

. Impuestos a 1as ganancias

Los impuestos & las ganancias es 1a suma del impuesto a la renta causado mas el impuesto
diferido.

Impresto & la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadag o no en el pais, que obiengan
ingregeps gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno v su Regltamento, v con las resoluciones de caracter general v obligatorio emitidas
por ¢l Servicio de Rentas Internas SRI, estardn sometidas a ia tarifa impositiva del 22%
sobre su base imponible vy se cargaran a los resultados del afio en que s& devengan con
base al impuesto hor pagar exigible,

Beneficios a empleados a largo plazo

L.a provision para jubilacidn patronal v bonificacién por desahucio estd constituida de
acuerdo con disposiciones legales v &3 registrada con cargo & résuitados del afio ¢ a ofros
resultados integrales, de acuerdo con el estudio actuatial que considera z todos los
gempleados que & han ganado el derecho a este beneficio,

La NIC 18 especifica la contabilidad e informacidn a revelar de los bereficios a los
empleados por parte de fos empieadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y bonificacion por desahucie, son registrados en los resultados, en base
al correspondiente estudio actuarial determinade por un profesional independiente,

De acuerdo con disposgiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o
mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o inferrumpida, tendrén derecho a
ser jubliados por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacion gue fes corresponde en su
condician de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social,
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TORBRINER S. A.

Notas a los Estados Financierog, continuacion

En los casos de terminacion de 1 relacion laboral por desahucio solicitado por &l emplaador
o por el trabajador, ei empleader bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a 12
Gitirma remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
entidad ¢ empleador.

Reserva [egal

Creacidn de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con ¢l fin de dar a
sus acreedores una protecsion adicional contra los defectos de las perdidas.

La reserva legal se determina considerando ta utifidad liquida, que para una sociedad

andnima consiste en el 10% de dicha utilidad hasta que este alcance por o menos el 50%
del capital social

Ingresos de contratos con clientes

La NIF 15 estabiece los criterios para &) registro contable de los ingresos procedentes de
contratos con clientes.

La NIIF 15 establece un nueve modelo de cinco pasos gue aplica a la contabilizacidn de los
ingresos procedentes de contratos con clientes:

Etapa 1: Identificar el contrate (o contratos) con el cliente
Etapa 2. ldentificar las obligaciones de desempefio en ef contrato
Etapa 3: Determinar el precio de |a trangacsion

Etapa 4. Asignar el precio de (a transaccion entre las obligacionss de desempefo del
canirato

Etapa 5: Reconocer el ingrego de actividades ordinarias cuando (o a medida gue) la entidad
satisface una obligacion de desempefio.

De acuerdo con la NHF 16 el ingreso se reconoce por un impore gue refleje |a
contraprestacion gque una enfidad espera tener derecho a recibir & cambie de transferir
bienes o servicios a un cliente, en el momento en que el cliente obtiene el control de fos
bienes ¢ setvicios prestados. La determinacion del momento en &l que se transfiere dicha
control (en un punte en el tiempo o a o large de un perigds de tiempo) reguiere ia
realizacion de juicios por parte Torbriner S. A

Esta Norma sustituye a las siguientes normas:

{(a) la NIC 11 Coentratos de Construccién; (b} la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias,
asi como & las interpretaciones relacionadas (CINIF 13 Programas de Fidelizacion de
Clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de inmuebles; CINHF 18 Transferencias
de Activos procedentes de Clientes; y SIC-31 ingresos—Permutas de Servicios de
Publicidad).

Torbriner 3. A, ha elegide como fecha de aplicacion inicial 1a del 1 de enero de 2018, FPor
otra parte, en cuanto a su estrategia de transicion Torbriner 5. A., optado por la opgidn C3
b) establecida en la Norma, que supone aplicar la NIIF 14 retroactivamente con el efecto
acumulado de Ja aplicacion inieial reconocido en la fecha de aplicacion inicial, sin proceder
por tanto a fa resxpresion de la informacion presentada en 2017 bajo 1as normas previas
citadas.
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TORBRINER S. A.
Notas a jos Estados Financieres, continuacion
Torbriner 5. A., ha llevado a cabo un andlisis en & que ha concluide gue la implementacion
de esta norma no tendra impacto relevante sobre las operaciones que realiza, sin gue se

hayan identificado ajustes sobre la stuacion patrimonial de apertura det ejercicio 2018

Reconoaimienio de los ingresos

1. La mayorla de log ingresos de Tarbriner 5. A, provienen de la venta al por mayor y
mencr de productos diversos para el hogar, y, compra, venta, alquiter y explotacién de
bienes inmbuebles propios 0 arrendados. Para este tipo de ingresos, bajo NIIF 15, se
considera que los clientes son consumidares finales o intermediarios, con los que no existen
contrates a largo plazo, y a 108 gue se lg emite a factura en el momento en que se transfiere
¢l control de los hienes o servicios, por o que jos INgresos se reconocen en ese momento
de venta del hien o prestacion del servicio. Este tratamiento coincide con el gue se ha
venido utilizando hasta la entrada en vigor de dicha NIIF,

2. La nueva norma NIF 16 exige uliizar un método homogénes de reconotimiento de
ingresos para contratos y obligaciones de desermpafio con caracteristicas similares (NIIF 15
p.40).

B! metodo elegido por Torbriner 5. A, coma preferente para medir el valor de los bienes y
servicios cuyo contral se transfiere al cliente a lo largo del tiempoe es el métedo de products,
sipmipre y cuande a fravés dei contrato y durante su ejecucion se pueda medir el avances de
los trabajos ejecutados. Los metodos de producto reconocen log ingresos de actividades
ordinarias sobre la base de las mediciones directas del valor para ef cliente de los bignes o
servicios transferidos hasta ta fecha en relacian con fos blenes o servicios pendientes
comprometidos en &l contrato.

En contratos de bienes y servicios diferentes altamente interrelacionados para preducir un
producto combinade, e método de producto aplicable sera el de medicidn de los {rabajos
realizados,

En los contratos de serviciogs rutinarios en los que los bienes y $ervicios son
sustancialmente los mismos vy se transfieren con un mismo patrén de consumo, de tal
manera que e cliente se beneficia de los mismos a medida que se van prestando por la
compania, el métode de reconocimiento de ingresos seleccionade por Torbriner 5. A, esta
basado en el fiempo transcurrido, dentro del método de producto, mientras que los costos
se registran conforme al principio de devengo. En funcion de lo anterior, el grado de avance
en costos 2010 s aplicara en aquellos casos en jos que no se pueda medir de manera fiable
el avance de |os trabajos.

Reauisitos de presentacion e ihformacion

La NUEE 15 incluye requisitos de presentacion @ informacion que son mas detallades gue en
las normas previas. Los requisitos de presentacion supenen un cambio significativo
respecto a la practica actual y han aumentado el volumen de desgloses requeridos en log
estados financieros de Torbriner 8, A, ampliando los desgioses correspondientes 3 los
juicios realizados respecto & identificacién de las obligaciones de desempefio y ofros
aspectos de juicio de fa norma.

En resumen, el impacto de la adopcion de la NIIF 15 no tiene un efecto relevante en los
estados financieros de Torbriner S. A, '
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TORBRINER 3. A

Notas a los Estados Finansieros, continuacion

Costos y gastos

Los gastos procedentes de las adquisiciones de hienes o servicios, se reconocen a $u valor
razonable en fa cuerda de resultados, cuando se ba recibido los riesgos y beneficios mas
significativos inherentes a la propiedad de tales bienes o sefvicios,

Provisiones

La entidad sigue la politica de provisionar los saldos estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curgn, indemnizaciones u obligaciones, asi
comno jos avales y garantias otorgadas que puedan suponer ura obligacidn de page (fegal o
implicita) para la empresa, siempre y cuando el saldo pusda ser estimado de manera fiable,

Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas y no vigentes

NUF 16 “Arrendamientos”. Esta Norma sustituye las siguientes Narmas e Interpretaciones:
(@) NIC 17 Arrendamientos; (b) GINIIF 4 Determinacién de si un Acuerde contiene un
Arrendamiente; (¢) SIC-15 Arrendamientos Operativog—Incentivos; y (d) SIC-27 Evalugeion
de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento,

En enerc de 2016 ha sido aprobadz la nueva nommativa internacional relativa a los
Arrendamientos (NIIF 18), que supong un significativo cambio de criterio respecta & la
norma vigente (NiC 17). Bajo esta hueva narma, en el cago de los arrendatarios, s& exigird
gue las sociedades incluyan en sus balances la mayor parte de [os contratos de
arrendamiento, viende incrementado tanto su Active comto su Pasivo, En este nuevo
contexio, las sociedades deberan registrar un Active por el derecho de wse del bien
aiquilade y un Pasivo por el valor actual de los pagos minimos futuros (incluyande tambien
el pago final del bien i aplica y existen expectativas de que vaya a incurrirse en el mismo).

En comparacian cor la normativa actualmente vigente, la NUF 18 elimina la clasificacion de
los arrendamientos entre operativo y finandiaro,

La NIF 16 es efectiva para los ejetcicios anuales que comiencen a partir de 1 de eners de
2019.

NIIF 14 — Cuentas de diferimientos de actividades reguladas.

La NiIF 14 es una norma opcional que permite & una entidad, cuando adopte por primera
vez las NIIF y cuyas actividades estén sujetas a regulacidn de tarifas, sequir aplicando la
mayor parie de sus politicas contables anteriores para lag cuentas diferidas reguladas. Las
entidades que adopten la NIE 14 fienen que presentar las cuentas diferidas reguladas como
partidas separadas en el estado de situacion financiera y presentar los movimientos de esas
cuentas como partidas separadas en & estado de resuliados y en el estado del resultado
tlel periodo y ofro resultado integral. La norma requiere desgloses respectio 8 la naturaleza y
& los riesgos agociados con las tarifas reguladas de |a entidad, asi como tos impactos de las
tarifas reguladas en las cuentas anuales,

Esta norma ho aplica para esta entidad porgue no ha adoptado la Normas Internacionales
de \nformacién Financiera en este periodo; sino, que fueron adoptadas con anterioridad.

Modificaciones a [as NIIF 10 y NIC 28 — Ventas o contribucion de actives entre un inversar y
su asociada o su negocio conjunito.
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TORBRINER 8. A,

Notas & los Estados Financieres, continuacian

Esta modificacion pretende sliminar et conflicto existente entre 1a NIIF 10 vy la NIC 28 para
las aportaciones de negocios a asociadas o negocios conjuntos.

Modificaciones a NiIF 9 Caracteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa,
Aciara sobre la forma de clasificacion vy contabilizacion de este {po de instrumentos
financieros con clausulas de pagos anticipados.

Esta modificacion a la NIIF 9, serd efectiva para los ejercicios anuales gue comiencen a
partir de 1 de enero de 2019,

Mejoras a las NiIF, giclo 2015-2017 Incluye cambios a la NIC 12 (Impuesto a las ganancias),
NIC 23 (Costos por prestamos) v NIC 28 (Inversiones en asociadas y negogios conjuntas),

Estas mejoras a las NIIF, serd efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2019,

interpretacion CINIBE 23, Incertidumbres sobre el tratamienic del impuesto sobre las
ganancias. Esta {nterpretacién aclara come aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de |z NIC 12 cuando exigte incertidumbre frente a los tratamientos del impuesio a
las ganancias,

Esta interpretacion a las CINIIF 23, sera efectiva para log ejercicios anuales que comiencen
a partir de 1 de enero de 2018,

INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacidn de log indices de precios al
consumidor, preparada por el instituto Nacional de Estadisticas v Censos (INEC) para el
gjercicio econamico del 2018, fue de 0.27%.

ANO TERMINADO PORCENTA.E
DICIEMBRE 31 INFLACION
2014 3.87
2015 3.38
2016 112
2017 -0.20
2018 0.27
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TORBRINER 8. A

Notas a los Estados Financieros, continuacion

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE

2018 2017
Caja general Uss 983.06 3,296.80
Caja chica - 141,18
Bancos (&) 80,305.69 58,206.32
TOTAL USS £1,288.75 §1,643.27

(&) E! saldo al 31 de diciembre de 2018, corresponde a cuenta corriente bancaria que Ia

enfidad mantiene en ef banco Bolivatiano C. A. por U.5.§ 80,305.69.
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TORBRINER 5. A,

MNotas a los Estados Financieros, confinuacidn

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como

sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Clientes U.85% 9.861.51 7.426.23
Menas:
Pravigion de creditos incobrables - -
TOTAL uss 9,861.51 742623

La enfidad no hizo provigidn de créditos incobrables, porque los créditos otorgados a los
clientes son recuperables en el 100%.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Tarjeta de credito MasterCard 83 77.12 150.00
Tarjeta de credito Dinners Club - 100.00
Tarjeta de cradito Visa 88.77 -
Otras cuentas por cobrar (a) 1,160.00 809.41
TOTAL U.S% 1,325.89 1,159.41

{a) Otras cuentas por cobrar por U.8.§ 1,160.00 incluyen: ofras cuentas por cobrar per
U.5.3 800.00, cuentas por cobrar empleados por U,5.8 225.00 y anticipos a proveadoras
por U.5.% 135.00.
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TORBRINER 5. A

Notas a los Estados Financieras, continuacidn

7. INVENTARIOS

El resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Mercaderia Uss 270,085 80 251.708.04
Mercaderia en trangito 157 470,82 218,885,848
TOTAL U.5.3 427 53662 471,563,93

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de log activos por impuestos corrientes al 31 de digiembre del 2018 v 2017, es
como sigue:

31 DIGIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017

Retenciohes en |x fuente por que |e realizaron

en el ejercicio fiscal (nota 18) (a) Uss 1,7689.27 -
Retencionas en la fuente por IVA que le

realizaron en ef ejercicio fiscal 3,653.80 "
Credito tributario por retenciones del impuesto

al valor agregado . 834.76
Crédite tributario IVA 611.62 -
Crédito {ributario por retencion en la fuente del

impuesto a la renta de afios anteriores (nota 18) 3,645.98 10,604.41
TOTAL UR=%: 9 58067 11,488.17

(@) Las retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 2018 por
LLS.% 358375 de log cuales compensaran can el impuesto a la renta causado
U.8.% 1,814.48, quedando saldo por compensar U.5.5 1,769.27 (Ver nota 13).
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TORBRINER 8. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Log movimientos del coste y depreciacion de las propiedades, planta y equipo, por &l afio
terminado el 31 de diclembre del 2018 &3 como sigue:

SALDOS TRANSFE-  SALDOS
CUENTAS 311272017 ADICIONES RENCIAS  31/12/2018
instalaciones US8 117,115.15 . - 117,115.18
Muebles y enseres 59,519.81 - - 59,519.91

U.B.$ 176,635.06 - - 178,635.06
Menos:
Depreciacion acumulada 83 555,80 17.663.52 - 101,219.32
Propiedades, planta y equipo, neto U.8.$  83,079.26 -17 663.52 - 7H415.74

Ingtalaciones, muebles y enseres se deprecian al 10% anual, bajo el mé&tado de linea recia.
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TORBRINER 5. A

Motas a ios Estados Financieros, continuacion

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

n resumen de los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es

como sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Irmpuesto diferido por jubilacién patronal USS 58.19 -
lmpuesto difetido par bonificacion por desahucio 84 .38 -
TOTAL Uss$ 122.57 -
El catculo del impuesto diferido es el siguiente:
TARIFA DE

FERENCIA IMPUESTO A IMPUESTO
BETALLE TEMPORAL LA RENTA  DIFERIDO
Gasio no deducible por provision de
jubilacion patronal (a) Us.$ 232,78 25% 53,19
Gasto no deducible por provision de
bonificacion par desahucio (8) 257.52 25% 64.38
TOTAL US$ 49028 122.57

(3) La entidad realizd el calculo del impuesto diferido considerande la tarifa del impuesto a la
renta por el 26% y no se agogiod & la rebaja de |a tarifa impositiva para micro y pequefias
empresas segtin lo indica la Ley del Régimen Tributario Intemo del 3%.

El gasto por jubilacion patronal por U.3.% 232.76, &3 no deducible en el gjercicio corriente, pero
es deducible de log ingresos futuros cuando se pague, por lo que es diferencia femporal que
origina un active por impuesto diferido por U.S.$ 58.18.

El gasto de desahucio por U.5.% 257.62, es no deducible en el ejercicio corrente, pero es
deducible de los ingresos futuros cuando $¢ pague, por lo gue es diferensia temporal que
origing un activo por impuesto diferido por U.5.5 64.38,
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TOREBRINER &. A

Notasz a los Estados Financieros, confintacion

11. DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre det 2018 y

2017, @s como sigue:

31 DICIEMBRE 3 DICIEMBRE
2018 2017
Banco Bolivariano C, A, U.s% 86,111.10 -
TOTAL 86,111.10 -
Menos;
Porcion corriente de la deuda g largo plazo 33,333.36 -
RELUDA A LARGO PLAZC .55 5277774 -

El detalle de la deuda del perfodo 2018, &5 el siguiente:

MONTO FECHA DE SALDO AL
OPERACION ORIGINAL EMISION VENCIMIENTO TASA 3MM272018
000Q175779 100,000.00 13/07/2018 12/07/2021 10.50% 86,111.10

El préstamo estd respaldado con un pagaré.
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TORBRINER 5. A,

Naotas a los Estados Financieras, contingacion

12. CUENTAS POR PAGAR

Un rezuman de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, por clasificacion

principal @s como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017

CORTO PLAZQ
Proveedores locales Uss 3,712.54 71,883.86
IESS (a) 265.80 211.34
Anticipo de clientes (b) 70,101.39 B2.827 57
Banco Bolivariano Tarjeta Corporativa (c) 465 92 40,233.34
Empleados 94.89 94.89
Otras cuentss por pagar 2,321.649 138.75
TOTAL uss ] 76,962.23 205,390.75
LARGO PLAZO
Terceros (d) U.53 129,318.66 129,318.68
Talimn 8. A, (&) 165,820.91 165,820,591
TOTAL Uss 295 139 57 285 139,67

{&) Incluye aparte individual y préstamas guirografario que corresponden al mes de diciembre.

(p) Son valores recibidos por anticipado para futuras compras, debido que la Administracion
ofrece & sus clientes un plan acumulativa, donde el cliente abona dinero hasta completar
el valor del articulo que desea adquirr, ya sea de uso personal o como parte de los
regalos de bodas previamante seieccionados por los novios.

{c) Son compras de mercaderia y pago variog,

(d) Comesponde prestamos de terceros a la enfidad, fueron pagados directamente a fos
proveedores para [@a compra de inventario, durante el a2fa 2018 no han ienido
rovimientos,

(e} Prestamo de Talum S. A, a Toerbriner 3. A, par capital de frabajo,
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13.

14.

TORBRINER 5. A.

Notas a los Estados Financieras, continuacian

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Bl movimiento de los baneficios a empleados al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

SALDOS . . SALDOS

31/12/2017 DERITOS CREDITOS 31/12/2018
Décimotercera remuneracion WRR: 78,13 947.58 048,48 79.03
Deécimocuarta remuneracion 626.84 772.00 772.08 626.92
Vacaciones 2,242 47 - 474 24 2,718.71
[ECE y SETEC 9.39 113.54 113.76 9.61
Aporte patronal 11.15% 29.04  1,268.00 1,269.12 100.16
Fondo de reserva 78.09 947,31 948.12 78,90
Participacion a trabajadores (neta 18) 362.59 382,59 317.28 317.28
TOTAL U85 349655 441102 4.843.08 302861

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movirmiento de pasivos por impuestos corrientes por el afio terminade &l 31 de diciembre del
2018, &5 como sigue:

SALDOS . . SALDOS
31/12/2017 DEBITOS CREDITOS 31/12/2018

Impuesto al valor agregado U.s3 - 18,759.83 18,759.83 -
Retencian en la fuente del

impuestc al valor agregads 54 .44 a01.55 902.53 £5.39
Retencidn en la fuente det

impuesto a ia renta 75.28 760.53 78912 103.87
Impuesto a la renta por pagar

(nota 18) - 1,814.48 1,814.48 -
TOTAL U535 129.68 2223639 22,265.96 168.26
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16.

TORBRINER 8. A.

Notas a las Estados Financieros, continuacion

PFARTES RELACIONADAS

Un resymen de las cuentas por pagar a partes relacionadas sl 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017

LARGO PLAZO

Patricia Anton Bucaram (a) 132,766.10 132,766.10

(8) Corresponde a préstamos de la accionista a la entidad vator que fue pagado directamente
a los proveedores para la compra de inventario, durante el afnc 2018 no han tenido
movimientos,

i.ag transacciones con partes relacionadas se respaldan y efectdan en los mismos términos ¥
gondicionas equiparables a oiras de igual especie, realizadas con terceros.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos son los siguientes:;

SALDOS ] ] SALDOS
MM22017  DEBITO CREDITO  31/12/2018

Jubilacion patrenal U.s.% 1,343.86 - 23276 1,876.72
Bonificacion por desahucio 967.64 - 257,52 1,225.16
TOTAL Uss . 2.311.80 - 490,28 2,801.88

El gasto del afio 2018 de jubilagidn patronal es de U.5.§ 232.76 vy bonificacidn por desahucia es
de 18§ 257.52, durante el ejercicio contable no hubieron salidas de empleados sequn el
estudic actuarial del Dr. Rodrigo Arroba P., Sociedad Actuarial Arroba internacionat SAAILL
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TORBRINER 8. A.

Motas a los Estados Financieros, comfinuaciaon

17. CAPITAL SOCIAL

E! capital social de la enfidad, esté conformado de fa siguiente manera;

SALDOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

No. VALOR DE VALOR
AGGIONISTAS ACCIONES %  CADAACCION U588
Patricia Cristina Anton Bucaram (&) 400 50.00 1.00 403,00
White Swan Investrment Lic (b 400 50.00 1.00 400.00
TOTAL 200 100.00 800.00

{a) La sefora Patricia Cristina Anton Bucaram és de nacionalidad ecuatpriana.

(b) White Swan investment Lic es de nacionalidad de Estados Unidos de América

Segun Resolucion No. S5C.8G DRS.G.09.02 del 7 de septiembre del 2009, v publicada en &
Supfernento del Regigtro Oficial No. 37 del 30 de septiembre del 2008, fue expedido el
“Instructive sobre la informacion y documenies que deben remitir las entidades sujetas al
cantrol v vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuader que
suentan con sociedades extranjeras en calidad de Socios o Accionistas” reformada mediante
resolucion No. SC.DSC.G.12.002 publicada en el Registro Oficial No. 676 el 4 de abril del
2012, ‘
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TORBRINER 8. A

Notas a ios Estados Financigros, continuacion

18. PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE 31 DICIEEMBRE

CONCILIACION DE IMPUESTOS 2018 2017

Resultado antes de participacion 2 trabajadores

e impuests a las ganancias U85 2,115.18 2,417.29

Menos:

Participacion a trabajadores (nota 13) 347.28 362.59
1,797.80 2,054.70

Mas:

Gastos no deducibles locales 5,959.45 264591

Diferencia temporaria por jubilacion patronat 23276 "

Diferencia temporaria por bonificacion por desahugio 257.52 -

Utilidad gravable 8,247.63 4.700.61

Porcentaje de impueste a la renta 22% 28%

Impuesto a la renta causado {nota 14) 1,814.48 1,175.15

Anticipg determinado correspondiante al ejercicio fiscal

corriente - 3,616.12

Rebaja del galda del anticipo decreto gjecutivo

Na. 210 - 278212

Anticipe reducido corregpondiente al ejercicio fiscal '

declarado - 734,00

Impuests & la renia minimo causado (nota 14) 1,614.48 1,176.15

Menes:

Anficipo del impuesto a la renta pagado - 734.00

Retenciones en la fuente gue |e realizaron en

el ejercicio fiscal (nota 8) 3,683.75 4,062.60

Crédite tributario por retencicnes en ia fuente del

impuesto a la renta de anos anteriores (nota 8) 254598 6,982.95

Saldo & favar del contribuyente U.5.% -5,415.25 10,604 .40
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20.

21,

TORBRINER 8. A

MNotas a los Estados Financieros

l.os estados financieros de TORBRINER S. A, no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos fiscales hasta el ejercicio 2018. La accion determinadora de la administracion
tributaria encaminada a declarar o establecer la existencia del hecho generador, de 1a base
imponible y la cuantia de un fributo, de acuerdo con el articule 94 del Codigo Tributario, caduca
sin que se reguiera pronunciamiento previo £n los siguientes casos:

1. En tres afios, contados desde |a fecha de la declaracién, en |os tributos que [a ley exiia
determinacion par el sujete pasivo,

2. £n seis afios, contados desde la fecha en gue vencid el plazo para presentar la declaragién,
respacto de los mismos tributos, cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; vy,

3. En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
active o en forma mixta, contado desde |a fecha de ia notificacion de tales actos.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre ef 31 de diciembre del 2018 y la fecha del informe de los auditores externos el 3 de mayo
del 2019 no se produjeron eventos que en opinion de a Administracidn de la entidad pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

Mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La entidad solo cuenta con trabajadores en relacidn de dependencia v no tiene personal con
discapacidad de acuerdo a la Ley vigente,

PFROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la entidad, han sido
adguiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de auforizacion de los
fabricantes. Lag marcas y el nombre comercial, con ¢l que trabaja la entidad son de propiedad
exclusiva de la enticad.
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