GRANDAMR 5.5,

NOTES EXPLICATIVES 5 LOS ESTEDOS TINANCIEROS
EL 31 DEDICTEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en ddlares estadouridenses)

Tarifa de impuesio a la renfa iiia]

7

v

Ios ingresos gravables ohtenides por sociedades naclonales, Comparfifas exiranjeras v
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en 2] pals,
aplicarédn la tarifa del 25% sobre su base Imponible.

Esta tarifa serd mis 3% (total 28%) cmando la sociedad tenga accionistas, soclios,
participes, constituyentes, beneficiarios o simdlares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con Una participacidn directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital, cnando esta
participacién se aplicata de forma propercional y cuande la sededad incumpla el deber
e informar sobre la partdcipacién de sus accionistas, sodes o participes previo z 1a
declaracidn del iImpuesto a la renta en Ias condiciones establecidas en la Ley y
Reglamento,

[tilidad en Ia enajepacidn de acciones

W

Be establere un impuesto a la renta (nico con tarifa progresiva a las utlidades que
perciban lax seriedades ¥ 1as personas naturales, proveniemtes de Ia enajenacién direcra
o indirecta de acciones, parficipaciones, otros dereches representatives de capital. En
Testuchraciones secistarias no se entendera producida enajfenacion directa od indirecta
alguna.

Im fValor A ado

v

Impa

£l uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagadoe en adgmsiciones
locales e inportaciones de bienes y servigios, pedrd ser utilizade hasta dentro de cinco
afios contados desde la fecha de pagoe.,

El contriboyente podrd sclicitar al SR la deveolucién o 1a compensacién del crédito
wibuntario por retenclones de IVA hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de page,

o af Valor &

Las notas de venta ¥ docnentos cormplementarios no generardn crédito mbutario de IVA
a sus adruiTientes; no obstante, los contribuyentes que no sean consumidores fnales que
mantengan transacciones con preveedores pertenecientes a este régimen, para teney
derecho a crédite ibutarie de VA, deberdn emitir una Nquidacién de compras, en la cual
se registre el [VA considerando como base imponible el valor total del bien transferido o
servicio prestado ¥ realizar la retencisn del 100% de IVA generade.

Las notas de venta v documentss complementarios sustentarin costos ¥ gastes del
Impuesto a la Kenta, siempre que identifiquen al usuario y describan los bienas y
servicips objeto de Ia transaccion.

Impaesfo a Iz Salide de Divisas ISD

v

Las compensacianes realizadas con ¢ sin la intermediacion de instituciones del sistema

financiers ya no representan un hecho generador para el page del ISDL.

Estan exentos del ISD, loe pangos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financiercs que operen en mercados internacicnales y qué cumplan con
clertas rondiciones como limite de 1a tasa referencial, plazo minimo 3£0 dias, destinade
a micrecrédito o Inversiones productvas.
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GRENDAIR 5.1

NOTAS EXPLICATIVAS E LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{(Expresado en délares esmdounidenses)

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Delarizaclén ¥

Modernizacién de la Gestdn Financiara “Ley 0" .

208

Con fecha 29 de dicglembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el BO. Segundo
Suplements Afic INo, 150, se realizaron, entre omras, las siguientes reformas gue entraron en
vigencia ] 1 de eners del 2018 y que podrian afectar o aplicar a la Compa#ia:

De las dedurgiones

v Sera deducible (unicamente) log pages efectiados por desahucio ¥ pensiones jubilares
patrenales, conforme lo dispueste en el Cédigoe de Trabajo, que no provengan de
provisicnes declaradas en ejercicios Hscales anteriores; sin perjuicic de la obligacidn del
empleader de mantener los fondos necesaring para el cumplimiento @e su ebligacién de
page de esios benefiring; s deeir, las provisiones que se registran degde el 20183,

v La ademisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
incluides los axtesanos que sean parte de dicha forma de organizacién econdmica e
se encuentren denire de los rangos para ser consideradas come microempresas, podran
aplicar una deduccidn adicional de hasta 10% respecto del valer de tales biepes o

BETVICIOS.

Ba N

- Sabre operzciones de mis de USE 1,000 fantes USE 5000) se estmblece la
obligatoriedsd de ufilizar a cualguier instiucidn del sistema financlers para realizar el
pago, a través de gites, transferencias de fondoes, larjetas de crédito y débito, cheques
o cualquier oo medio de pago electrdnico. Pata que &l coste o gasto, por cada case,
superior a US3% 1,000 sea deducible para el cdlenle del impueste  Ia renta v el créditm

tributario para el IVE zea aplicable.

L inica de lificarifn v Pr: sividad Tributaria

2020

Con fecha 31 de diciembre del 2018, en el Suplemento del R.O. Wo, 111, fue publicada la Ley
Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria.

E continmacién, se describen los aspectos mds importantes de esta Ley ¥ su reglamento, que

podrian aplicar o afectar a la Compafiia.

Reformas a Ja Ley de Régimen Tributarjy [niermo y <u Reglamente

H

Ingresos de fuente ecuatoriany

¥ 8e considers ingresos las provisiones efecmadas para atender el pago de jubilacionés
patronales o desahucio que hayan side utiizadas como gasto dedncible conforme lo
dispusasto en esta Ley ¥ que no se bayan efectivamente pagade a favor de log
beneficfarios de tal provisisn.
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S e MmN N A

GRANDATR S.X.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
4L 31 DE DICIEMBRE DET, 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Exendiones

+ Estan exentos los dividendos y utilidades, calenlados después de] pago dal impuests a
la renta, distribuides por sociedades nacionales o extranjeras restdentes en el Ecuador
a favor de ofras sociedades naciomales. La capitalizacién de utilidades me sen’;
considerada como distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha

capltalizacién se genere por efectos de la Teinversion de utitidades en los términos
defnides en eeta Ley.

Aquellog c}er’wados directa y exclosivamente en la ejectcisn de proyectos financiades
en su totalidad con eréditos o fondos, ambos con cardcter no reembolsable de gobierno

a gcbiemo, en los téminos que defina &1 reglamento, percibidoes POI EMpresas
. extranjeras de nacionalidad del pais donante.

Ceducciones
Serdn deducibles:

« Los intereses de deudas contraidas con mative del gire del negacio, asi como los gastos
efectwados en la constilucién, renovarién o cancelacidn de sstas, que se encuenren
debidamente sustentados en comprobantes de venta ¢ue cumplan los requisitos
establecidos en el reglamento correspondiente,

Deducciones
Seran deducibles:

Para que sean deducibles los intereses pagades o devengadoes tratandose de otras sociedades
o de personas naturales, &l monto total del interés neto en operadones efectmadas con partes
relacionadas no deberd ser mayor al weinte por clento (20%) de la otilidad antes de
participacién laboral, mds infereses, depreciaciones y amortizacicnes correspondientes al
respectivo ejercicio fiseal, exrepto en los pagos de inteTeses por préstamos ntlirados para
financiar proyectos de gestibn delegada y plblicos de interés comiin, calificades por la
anteridad piiblica competente.

v Se deducirin con el cincuenta por clemto (80%) adicional los seguros de crédito
coniratados para la exportacién, de conformidad con lo previsto en &l reglamento.

4 E partir dal 2021, ias provisiones para atender &l pago de desalwicio ¥ de pensiones
jubilares patronales, actuariaimente formuladas por empresas especializadaz o de
profesionales er la matetia, siempre que, para las sequndas, se curaplan las signientes
condiciones:

a) $e refieran al peTsonal gque haya cumplide por 1o menos diez afios de trabajo en la misma
erapresa; v, b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas enadministracién de fondos autorizadag porla Ley de Mercado

de Valores.

Los gastos por organizacién y parocinio de eventos artlsticos ¥ cultorales hasta on ciento
cincnenta por ciento (150%) en total de conformidad con las exceprlones, limaites,
"seqmentacién ¥ condiciones establecidas en el reglamento.
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GREANDAIR 5.4
NOTES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 Y 2018

en délares estadounidenses}

(Expresado

-

Se podra deducir el 100% adicional para el cileule de la base imponible del impuesio a
1a renta. los gastos de publicidad y patrecinio realizades a favor de deportistas, programas:
calificados por la entidad rectora competente enla

v proyectos deportivos previamenie L
materia. El reglamento establecerd los pardmetros técnicos v formales que debetdn

curmplirse para acceder a esta deduccidn adicional.

Los gastos por oIganizacion y patrocinio de eventos artistices y cultu.rales]}asta un ciento
cincuenta por ciente (150%) en total de conformidad con las excepelones, hmites,

segmentacién y condiciones establecidas en el reglamento.

Lios rectrsos v/o0 denaciones que se destinen en ¢arTeras de pregrado y postgrade afines
a las Giencias de la Educacién, enttegades a Instituciones de Eduracién Superior,
legalmente reconccidas. La swma de estos gastes sera deducible del impuesto & 1a renta
hasts por un equivalente al 1% del ingreso gravade. El Reglamento a esta Ley establecers
los parametros téenicos y formales que deberdn cumplirse para accedera est deduceidn.

Dividendos

v

Se elirina la disposicién que establecia el derecho a utilizar como crédito tibutario el
impuesto pagade peor la sociedad.

los dividendos o utilidades eme distribuyan las sociedades residentes o

establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ajexcicio fiscal en gue
se produzca dicha distribucién, al impuestc a la renta, conforme las sigmientes

disposiciones:

1. Seconsiderard como ingreso gravado teda distibucidn a todo tipe de contribuyente,
conindependencia de su residencia fiscal, excepto la distribucidn ¢ue se haga a una
sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiente permanente en &l pais de
una sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley;

2. El ingresc gravado serd igual al cmarenta por clemto (40%) del dividends
efectivamente distibuido;

3. En el case que 1z distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en
el Ecuador, el ingreso gravade referido en el numeral anterior formara parte de su
renta global. Las scdedades que distribuyan dividendos actuerdn come agentes de
retencitn del impresto aplicando una tarifa de hasta el veinte cinco por dento (25%)
sobre diche ingreso gravado, conforme Ia resclucién que para el efecto emita el
Servicie de Rentas Internas; (Equivale al 10% del dividendo}

4. Las scciedades que distiboyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecnader, actuardn como agentes de retencisn del impuesto
aplicands Ia tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

5. Enelcaso de gue la distribucin se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en ¢! Ecuador se
aplicard 1o dispuesto en el numeral 3 de este articulo; 7,

8. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendes incumpla el deber de
informar sobre su compesicidn societaria, se proceders a la retencién del impuesto
a Ia renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incwmplimiento, con la
maxima tarifa de impresto a la renta aplicable & personas naturales.
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GRANDAIR 5.8
NOTES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

ZL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

v

Cuando una sociedad otorgue a sus bepeficiarios de derechos representatives de
capital, préstames de dinero, o a alguna de sUS partes relacionadas présmmes no
comerciales, asta operacién sa considerari como pago de dividendos anticipades y, por
consiguiente, la sociedad debers efectuar adicionalmente Ia retencién correspondiense
a la tarifa prevista para scciedades sobre &l monto de Ia operacién. Tal retencion serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentroe de los plazos previstos e el
reglamentc y constituird crédite tributavie para la sociedad en sv declaracién del

impuesto & larenta

Agentes de ratencidn

s

Los contribuyentes que sean calificades por &l Sexvicin de Rentas [nternas conforme 1os

criterios definidos en el Reglamento, que paguen o acrediten en cuenta cualguier ofro
tipe de ingresos que congttuyan rentas gravadas para quien los rediba, actuarén como
agrentes de retenciédn del impuesto 2 12 renfa.

Anficino de impuesto a la reniz

-

El pago del impueste podrd anticiparse de forma vohnutaria, ¥ serd equivalente al
cincnenta por ciente 50% del impuesto a la renta causado del sjercicio fiscal anterior,
menos las retenciones enla fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado
congtitiird crédito tritmtaric para el page del impuesto & 1a renta, Las condiciones y
Tequisifos para el pago anticipe voluntaric se estableceran en el Reglamento.

Impuesto al Valor Agregade

' Se encuentan gravades con tarifa cero los gitruientes servicios

Los prestados personalmente peor log grtesanos calificades por los organismes
piblices competentes. También tendrin tarifa cero de IVA los servicios que presten
sus talleres ¥ operarios ¥ bienes producidos y comerdializades por ellos.

Esta tarifa aplicard siempre ¥ cuando no superen los limites establecidos en esta ley
para estar obligadeus a llevar contabilidad,

- A hecho ganerador del TVA se verificara en los signientes momentos:

.

En la importacién de servicios digitales, el hecho generador se verificard en el
momento del pago por parte del residente o un establedimiento permanente de un no
zesidente en el Ecuador, a favor del sujeto no residente prestador de los servicios

digitales.

En los pagos por sexvicios digitales que correspondan a servicios de entrega y enwio
de bienes muebles de naturalesa corporal, el Impnasto al Valor Agregade se aplicars
so}:_:re. la.comisién pagada adiciomal al valer del bien enviads por las PErsonas
residentes o del establecimients permanente de un ne residente an el Ecuador a faver
d:e los sujetos no residentes. En el reglamento se astablecerin las condiciones v
terminos a los que se reflere este numeral.
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GRANDEIR S N

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIERGS
AL 11 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2018

{(Expresado en délares estadounidenses)

+

Son sujetos pasives del IVA
En calidad de agentes de retencién C

- Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentag Iternas, de conformmidad con
los criterios definides en el reglamente; por el [VA que deben pagar por sus
adquisicicnes a sus proveedores de bienes y servicios cuya transferencia o prestacién
se encuentra gravada, de conformidad con lo que establezca el reglamento;

Impresto al Valor Agregado

v Crédito tributario.- Se tendrd derecho a exédite tributario per &l IVA pagmde en las

adguisiciones locales ¢ importaciones de los bienes que pasen a lormar parte de su activa
fijo; o de los bienes, de las materias primas o inswinos ¥ de log seTvicios gravados con aste
impueste, fempre que talas bienes ¥ servicios se destinen fnicamente ala producciony
comercializacidn de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser
2ezde hasta an cineg afior contados desde 1a fecha de exdgibilidad de la declaracién. Para
tener derecho al crédito wibatatio el valor del impueste delberd constar por separado an
los respectivos comprobanies de venk por adquisiciones directas o gue se hayan
reembolsado, documentos de importacién v comprobantes de retencién, El créditm
mibutario generads por =1 Impuasts al Valor Aqgregado podra ser usade de acuerdo con
lazreglas indicadas an 1z Ley ¥ m reglamenty,

Contribrcidn gnica v temporsl

v

Las sociedades que realicen actividades econdmicas. ¥ que hayan generado ingresos
gravades ighales o superiores a US$L000.000 en el efercicio fiscal 2018, pagaran uns
cengibucidn Unica y temporal segiin una tabla que va del 8,10% al £.20%; ignsl para los
gjercicios fiscales 2020, 2021 ¥ 2023, hasta marzo de cada afio sobre dichos ingresos, dicha
contribuciin no serd mayer al 25% delimpnesto causads en el 2018,

Disnasict ..

v

Por tinica vez, log sujetos pasives de impuestos adninisttados por el Servicio de Rentas
Internas, podrdn solicitar un plan excepcichal de pagos de hasta doce (12) meces, en
ruotas mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de anwada en vigencia de
la presente Ley, gean estos determinados por el sujeto active o aute determinados por el
snjato pasivo, respecto de impuestos reteridos o percibidos,

El Reglamento a esta Ley esfahlecerd las condiciones para el tatamientc de estos
cambios; ala fecha de emisién de este informe dicho reglamento alinno ha sido publicade,

Pigina £6




GRANDAIR S.5. .

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAD DS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201% Y 2018

{Expresado en dblares estadonnidenses)

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se considera pattes vinculadas sl nne Compaftiia ttene capacidad para controlar a otra o puede ejercer
una influencia importatte en lz toma de sus decisiones fnancieras u speralivas. Se incluye también a
los socios ¥ administradores yepresentativos en la Compafia, A continvacién 1n resnmen cempafias

y partes relacionadas.

Composicion de saldes
Corriente
Al 3l de diciembre del

2019 2018
Por cobyar
Aerogran S.A. 530,500 530.500

uentas pot cobrar partes relacionadas 530,800 §30.500
Egrpagar
Arcionistas 532.648 532.6448
al cuentas porpa, artes relach 532.649 BI2.6459

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, el capital de la compania asciende a US$18 000 representadoe por
16,000 acciones ordinarias y nominativas de 7831 cada una totalmente pagadas,

RESTLTADDS AQTUMULAD OGS

A continuacidén un resumen de los resultados acwmulados:

Compogicion de saldos
2018 2618
Remliades acnmuladas ' 8.853 8.553
{-) Perdida de! ejercicio . .
Apstes - -
nirad 1tla 8,953 8.553
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12,

GRANDAIR 5.5

NOTEAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DEDICTEMBRE DEL 2013 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIOD O SOBRE EL QUE SE INFORMA-:

Como es conscimients piklico, a mediados de marzo del 2020, tras el anuncio de Pandemia del
Corongvirus COVID 12 por parte de la Qrgenizacién Mundial de Ja Salud OMS, el Gobieme Local
decreto ¢l Estado de Excepcibn y Emergencia Sanitaria; estas condiciones, sin duda afectaran las
operaciones normales de los negocios en géeneral, las compafilas deberan realizar una planificacién
acorde a su actdvidad, sector en el cque se desemnielren, ¥ en 1a realidad del pais. A la fecha de este

reporte, la Gerencia estd wabajando en las estrategias a seguir y no se conecen los impactes de esi
sitaacion,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieres del afio texminado el 31 de diciembre del 2019 han side aprobadoes por la
Administracién de la Compariia, ¥ posteriormnents serin presentados a la Junta General de Accioristas
para su aprohacion definitiva. En opinidn de la Administracin dela Compafiia, los estados financieres
sarin aprobados por 12 Junta Gereral de Accionistag sin modificaciones.

R
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acciondstas:
GRANDATR 5.A.
10 de Abril del 2020

Opinidn del aunditor

1.

Hemeos auditado los estados fnancieres adjuntos de GRANDAIR §A. (Guayaguil - Ecnador), que
coruprenden el estade de situzcion financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2018, el estado de
resultados y otres resultades integrales, el estado de cambios en el patrimonio v el estada de flujos
da efective corregpondientes al afio terminadoe en dicha fecha, asl gomo las notas explicativas de los
estados Anancleros que incluyen un resumen de las peliticas contables gignificativas.

En nuestra opinidn, los estades financieras deseritos en ef pirrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectss materiiles, 1a sittacién fimanciera de GRANDAIR S.A.. al 31 de diciembre del 2018
¥ 2018, asl como los resultados de sus operacianes, los cambios &n el patrimonio v sus fnjes de
efectivo commespondientes al afio terminads en dicha fecha, de conformidad con la versicn de las
Normas Internacionates de Ifermacidn Financiera — HIIF para las Pymes.

Fundamentos de Ia opinicn calificada

3.

Hemosllevado a cabo nuestra anditoria de confermidad con las Normas Internacionales de Anditoria
— NIA. Nuestras responsabilidades de acnerdo con dichas normas se deseriben mis adelants en la
seccidn “Responsabilidades del anditor en relacion con la anditoria de los estados fimancieros™ de
mestre Irforme. Somos independientes de GRANDAIR 5 & de conformidad con los requerimientos
de &tica aplicables a nmestra anditeria de los estados Anancieros en et Ecuader v hemos cumplids
las demis responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Corsideramos que -
la evidencia de auditor{a que hemos cobtenido proporcionz una base sificdente ¥ adecuada para

EXPIESAT niestra opinidm

Responsapiiitades dp la Adrrdnistracion de GRANDAIR S &, en velacién a Jog estados Bpancieros;

4.

La Administracién de GRANDAIR 5.A. es responsable por la preparacidn v presentacion razonable
de los estados financierss adjontos de conformidad con las Normas Intermacionales de Informacidn
Financiera — NITF para PYMES, ¥ con disposicienes de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros para la aplicacién de las provisiones por beneficios a los empleados bajo la NIC 19 y del
control interno gue la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros ibres de Incorreccidn material, debida a frande o error.

. Enla preparacidn de los estados firancieros, la Administracién es reaponsable de la valotacion de

la capacidad de GRANDAIR 5.4, de continuar como empresa en funcionamients, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en foncionamiento y utilizando el principic
contable de erapresa en funclonamiente excepto & la Administracién tiene intencién de Ligquidar
GRANDAIE 5.4 o de cesgal sus operaciones, o bien exista otra alternativa realista.

La Bdministracién de GRANDAIR S.A ec la responsable de la supervisién del procese de infermacién
fnanoiara.

Goryagail = Ecoader
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L lag Accionistas de
GRANDATR 5. K.

10 de Abril del 2020

Respensabilldades delog auditores enyelacidn a los estadoE finapgieros:

I.

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que les estados financiercs en' su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude ¢ error, 7 emitir un informe de
auditoria que contene nuestrs opinién. Sequridad razonahle es un alto grado de segquridad pers no
garantiza que una auditor{a realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditora —
NIA siempre detecte una incorreceién material cuandg existe. Las incorrecciones pueden deherse a
fraude o errox v se consideran materialeg g, individnalmente o de forma agregada, puede preverse
razonablernente ¢ue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose enlos
astados financiergs.

Cormo parte de una auditeria de corformidad con las Morroae Internacionales de Aunditeria — NIA,
aplitamos nuestrs juicio profesionsl y mantenemeos una actitud de escepticismo profesional dorante
toda la anditoria. Tambidn:

Identificamos y valeramos los riesgos de incorreccién material enlos estades financieros, debido a
freude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de anditoria para responder a dichos riesgos
7 obtenemos evidencia de anditora suficiente y adecuada para propordicnar una hase para nuestra
opinién. El riesge de no detectar una incorrecién material debido a fraude es mas elevado que en
el case de una incerrecidén materfal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalments asyradas ¢ la elusién del

contrel interno.

Obtenemos conocimiente del control interne relevante parz la aueditoria con el fin de disefiar
procedimientos de anditoria que sean adecnados en funcién de las civcunstanclas y ne con la
fHnalidad de expresar una apinidn sobre la eficacia del contrel interne de GRANDAIR E.A.

Evaluamos la adeenacidon de las politicas contable aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones
contable v 12 comespondiente informacién revelads por la Administracidn de GRAINDAIR S.A

Conclnimes sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracidén de GRANDAIR 5.4 del
principio contable de empresa en funcienamiento y, basindonos en la evidencla de auditoria
obtenida, conchuirnoes sobre sl existe 6 1o una incertidumbre material relacionada cor hechos o con
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de GRANDAIR 5.A. para
continnar comoe empresa en funcionamiente. 8i concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere gue lamemos la atercién en nuestro Informe de anditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados Enancierce o, 5i dichas revelaciones no son adecnadas, que
expresamos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en Ia evidencia de auditoria

hasta 1a fecha de nuestro informe de auditoria,

$in embargo, hechos ¢ condiciones fatiros pieden ser causa de que la GRANDATR 5.2 Deje de ser
una empresa en funcionamisnta,

Evaluamos la presentacién global, la estrizctura ¥ el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, v &l los estados financiercs representan las bansacciones ¥ hechos

subyacentes de un modo que logranla presentacidn razenable,

Comunicames con Ios responsables de la Administracién de GRANDAIR §.A. en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momenio de la realizacion de la auditoria planificada y loa hallazgos
significatives de la auditora, asf como cualquier deficiencia significativa del centrel interne que
identificamos en el wranscurso de la anditorfa,

Guayaqill - Frazdar

Ciudndels Susyacud M 8V1la [1 Edificie HO & HV plo 2 aEcira B
Teléfonos: S03-04-2063426

Cal: -DyER0zATH




A los Accionistas de
GRANDAIR 5.K.
10 de Abri) del 2020

También propercionames @ los responsabies de la Administracién de GRANDAIR S.A. una
declaracién de que hemos cumplide los Tequerimientos de &tica aplicables en refaciént con la
independenciz v comunicado con ella acerca da todas las réladiones y demds cnestiones de las gque
se puede asperar raronablemente gue puedan afectar nuestra independencia y. en so caso, las

correspondientes salvaguardias,

Entre las cuestones que han gide objeto de comunicacidn conles responfsbles de la Bdministracién
de GRANDAIR 5.A., determinames las que han sido de la mayor significatividad en lz auditerda de
los estados financieros del periodn actizal ¥ aue son, en consermencia, las coestiones clave de la
auditoria, Describimos esas cuestiones en nuestre informe de anditoria salvo que las disposiciones
legales o reglementarias prohiban revelar piblicamente la cusstdn o, en crcunstancias
extremadamente poce fecuantes, determinamos que Ui cuestion no se deberia comuniear en
nuestrs informe porgue cabe razonablemente aspevar que las consecuencias adversas de hacerlo
superatan los heneficlos de nterés piblice de la misma,

(&{ ri J
RNAE No. 842 ci%hi;ﬁg Y

10 de Abril del 2520 Anditny Mdependiente
Gunavaqueil, Ecoador

Guayagail - Ecnader '
Chwdadela Guaypouit M2 B Villa 11 Bdificis B & HV pise £ ofcma
Telelanon: SHIL4-2BEI 426
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GRANDATR 5. 4.

ESTATO SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMERE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO 2019 2018
CORBIENTE:
Instrumentos fnancieres
Efectiva v equivilentes de efactive {Mota 5} 358 358
Cuentas por cobrar comerciales yotras
CUeNtas par CokaT Mot B) 189 159
Cuentas por cobrax Tartes
relaciqn_adas otz B) 530,500 530,800
Activos por Implestos corrientes Nota 1679 1,678
Total active corriente 536,686 538,686
NO CORRIENTE:
Propiedad, macquinaria ¥ equipos netg - -
Total active no coTrents - -
Total active 538,656 538,656

=m====_ o=

e o

. Prscila Novillo e Ing. Marden Granda Genzalez
f
Gontador@ General 7 Getente General

Las notas adiuntas son parte integrante de estos estados financieros




GRANDEAIR 5.5

ESTADO STITACION FINEANCIERA

AL 31 DE DICIEVMERRE DEY. 201% Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

BASIVO

CORRIENTE:
Insrumentos inancieros

Cuentas por pagar partes relacionadag
Pasive por impluestos corriente
Beneficios definidos para empleadns

Total pasive comiente

NO CORRIENTE:

Cuentis por pagar compatilas y partes
relacionadag

Beneficios definidos para empleadess

Total pasive no corrients
Total pasive

PATRIMONIC
Capital social
Apaorte para foturas capitalizaciones
Besultados acarnulades:
Ttlidades acumuladas

Total patrimenio

h Total pasivo ¥ pabimonis

20189 zo1g
{Mota B) 532,548 532,648
532,640 532,644
532,648 532,54%
{Nota 5) 18,000 16,000
(Meta 10) (8,853) {9,863}
6,047 5,047
538,696 538,686

Las notas adjurtas son parte integrante de estos estados financleros

é
|




GRENDETR S A
ESTADO DERESULTADOS INTEGRAL

PORLOS ENOS TERMINAD OS AL 21 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2018

(Expresads en dslares estadounidenses)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas de servicing

Costo de ventas

Dlargen brato en yentas

GASTOS
Gasgtos Administratyos

(PERDIDE) UTTLIDAD neta antes de
impoeste a lJarenta

IVMUESTO ELE RENTA

Impuesto a la renta coriente
(PERDIDEA) UTILIDAT) neta
OTROS RESTLTADOS INTEGRELES

Ctps TesTitzdos megrales

UTILIDAD NETA Y RESULTAD O INTEGRAL

kel

Ing. Priscila Wovillo
Contadora General

»

2018 0185

B / / /o~

. ; .1~;1§:15rr6:ﬁ.§f{ Gonrales
L4 _.-_—-_.-_ﬂ"'
“—————7 Geierie General

Las notas adJuntas san parte integrante de estos estados financieros
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GRANDAIR 5.A. .
ESTADO DE CGANMBIO EW EL PATRINIONIO

PORLOS ANOS TERIVINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 ¥ 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS AT, 31 DE, DICIENEBRE BET, 2017
MAS (VENOS)

Ullidad nota y resullados integralas

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
VIAS (MENGS)

Pérdida naeta y resnitados inlegrales

SALDOS AL 31 DY DICTEMBRE DEY, 2015

Ing. Priscila Noville
Contador General

CAPITAL
SOCIAL

18,040

APORTE PARA
FUIURAS
GHAPITALIZACIO
NES

RESULTADOS
AGUMULADGS TOTAL,
(9,853) 6,047
(9,983) 6,041
- (8,953) 6,047

=====. 3 ==

)

.n...L_ﬂlI|

. \ ol U .

ﬁcﬁﬂ..zm.lmh. Grmifda Conzdlez

¢ Ceranle Genoral el

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieras




GRENDETIH 5. 5.

ESTAD O DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LO'S ANOS TERMINADOQS XL 31 DE DICIENMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVG DE LES ECTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes. compafias relacionadas ¥ ooros
Efectivo pagado a proveedores y empleadaos
Efectivo nete provisto (ublizade) en actividades de operacién

F¥LUJO DE EFECTIVO DE LAS XCTIVIDADES DE INVERSION:
Efecive pagado por compra de actives fijos

Efective recibido poT inversiones temporales

Efectivo nate (wtilizade en) actividades de inversidn

FLUTO DE EFECTIVO LE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIENMIENTC:

Efective recibide {pagade) a Instiniciones financieras
Efectivo nete proviste por actividades de financiamiento

{(Dizminucién) new del efective y equivalentes de efectiveo

EFECTIVO Y EQUIVELENTES DE EXYECTIVO
Saldo al inicio del afic

Saldp at final del afio

[
=
[
o

|

358

358

e ]

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados fimancleros
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GRANDAIR S.K.
CONCILJECION DE LA PERDIDE NETX CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) POR ACTIVIDADES DE OPERKCION _

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

{Expresado ex, ddlares estadommidenses) .

bl

=3

ki1
e
=
e
o

(PERDIDE) UTILIDAD NETE T RESULIARG INTEGRAL

PERTIIDAS QUE NO SE REELIZERON CON
FLINGRESQ O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacién mobiliaric ¥ =quipo
Baja de activos
Tobilacién parenal
Provimon de impuests 4 [a yenta rariente
Provisitn 15% trabajadores

Otros egresos -

CEMBIOS EN ACTIVQS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Auments} Distinusidn en cuentas por cobrar comerciales ¥
Otras cuentas por cobrar
(Bomente) Disminucidn en inventaros
Rumento (Disminucidn) en cuentas por pagar comerciales - -
([isminucién) Awmento en benehios 3 empleados - -

Efectiva neto provisto (uflizadae) por actividades de gperacién - -

v
-ﬂ'\“ﬁ” i
Ing. Priscila Novilie _ IngrMarlon Gracdi Gonziler

Contadors Genaral o Gerente-Ganeral

x

Las'notas adjuntas son parte integranie de estos estades fhanclero

Las natas adjuntas sen parte integrante de estos estados financleros




GRANDATR 5.4.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICTEMBRE DEL 2018 Y 2018

NDICE:

Estados c‘ié situacidn financlers

Estados de resultados y oiros resultados integyales
Estados de cambios en el patrimonio

Estades de flujos de efectivo

Notas a los estados finaneleros

HY

Abreviaturas osadas:

Corapafda - Grandair 8 A

NIIF para Pymes - Normas Intermmacienales de Informacién Financiera
para Pymes

CINOr . - Interpretaciones de la versén sornpleta de Jas Noermas
Interpzcicnales de Informacién financiera

[ESE - Intermational Accounting Standar Boerd

PCGA previos - Frincipios conrahles generalmente aceptados previos

uss -

Dédlares de los Estados Unides de Norteamérica

_.?:7'--:
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1.2

2.1

GRANDATR §.3.

NOTAS EXPLICATIVES A LOS ESTADOS FINENCIEROS
27,31 DE DICIEMBRE DFEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERETL

Establecimiento v filtivnas reformag importantes a gy estatnto gocial.

Con fecha 25 de octubre del 2011 (fechz de inscripeién en el Registro Mercantil), la Compafiia
Grandal S.A, fue autorizada por la Superintendencia de Compafifas para efectar operaciones en
Ecuador, con arreqlo a sus propios estatutos en cuanto no se opongan a las leyes ecnatorianas. La
Compaiifa inicié sus operaciones conun capital asignace de US$.16,000

Dbhjeto social,

El objetivo social y actividad principal es la explotarion de servicios de transperte aéteos domesticos
o Infemna & Intermacional reqular ¥ ne regular de conformidad a lo que establece 1a Codifiacion ala ley

de ;ﬁ.via::'%on Civi. La codificacion del Codigo Keranautico y 1os reclamentos respectivos dictados por
la direccion general de Aviacion Civil.

Domicilie principal.

La direccién de la Compadia de su demizilin principal es Avenida Joaquin Orrantia 8/ v Leopelde
Benftez Edificio Trade Building de la ciudad de Guayaruil - Esuador.

RESUMEN DE LAS POLITICES CONTEBLES SIGNIFICETIVEAS,

A confinmacidn, se describen las principales politicas contakbles adoptadas por la Administracidn de la
Cornpafiia en la elaboracion de estos estados financlezes.

Pronunciamientos contahles
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

Ta Norma Internacional de Informacién Financiera para Peqmefas v Medianas Entidades PYMES 200%
es el primer conjunte de requerimientos contables desarroliands especificamente para las PYMES.

B Consejo de Normas Internacicnales de Contabiidad (IASE) se ha basado en las NIF para su

elaboracién pero es un producto independiente y separads de las Neommas Intermaciorales de
Informacidn Financiera NIF completas,

La NIIF parz las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuarios de los
estados financieros de lag PYMES y consideracienes sebre costos y beneficios. En comparacién con
lag NIIF completas en menos compleja @n varios aspectos:

1Y

+ He han emitdo los temas oue no alectan a las FYMES.

v Mientras que tas NIIF completas permiten Ia eleccién de pelitica contable, Ia NIIF para PYMES sclo
permite la opcién més senciila o o .

+ Se han simplificado la mayarfa de los principios para el reconocimienta ¥ medicién de los activos,
pasives, ingresos y gastos de las NIIF completas.

¥ Se requiere un nimero significative inferior de informacién arevelar.

+ ¥ lanorma ee ha redactado en un lengquaje _claxo 7 de faeil traduccidn,

Es apta para tdas las entidader excepte aquellas cuyoa Htaleg cotizan en belsa e instituciones
financieras cama hancos ¥ compafias de sequros.

Pégina 1




GRANDATR §,A.

NOTES EXPLICKTIVAS £ LOS ESTEDOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresade en ddlares esadounidenses)

Nomas Infermacionales de Informaciin Fin anciara

El1ASH consigue sus objetivos findamentsimente a través del desarrelle y publicacisn de las NITT, asi
como promoviendo el use de tales normas en los estades finanrieros con propdsites de inionna.éién
general y en otra, informacién fnanciera. Ota micrmacién fnanciera comprende lz infermacidn,
suminisitada fuers de los estados finaneiercs, que aytda en la nterpretacién de un conjunto completo
de estados financieros o mejora l1a cipacidad de low nsuartins pam tomar decisiones econdmicas

faﬁc:ienie:ra. El términe “informacion financiera” abarca log estados financieros con propésitos de
informaritn general v etra fnformacisa BEnaneisra,

Las NHF establecen los requerimientos de reconsocimiens

o5, medicldn, presentacion e informacién a
revelar gque se refleren a

! las transacciones y oqos sucesos y condiciones qué $0n importantes e los
estados financleras con propésito de informacién general, También pueden establecer estos
Tequenimientas para fransacciohes, Sucesos ¥ condiciones que surgen principalments en sectores
industrisles especificas, Las HITF se bagan en e] Marco Corceptual, que 5e refiers 3 los cenceptos
subyacentes en la informacién presentada dentro de los estados frnancieros com propasits de
informacién general, Kl sbietive del Marco Conceptnal es facititar 1a formulacién uniforme ¥ 1dica de
las NIF. También suimistra una base para el uso del juicio para resolver cuestiones contables.

Estados Finaneieros con propdsifog de informagidn geperal

Lag NIF estin disefiadas para ger aplicadas en los esrados financiercs con propésitos de informacién
genersl, 35l como en otys irformacidn financiera, de todas las entidades con dnime de locro. Los
estados financierns con propésitos de informacién general se dirigen a la satisfaccidn de lag
necesidades comunes de informacidn de un amplic espectrs de neuwarios, por ejemplo accionisias,
acreedores, empleados v piblice en general. El cbhjetivo de los estados fnancisros es sintmistar
informacidn scbre la situacidn financiera, el rendimiente 7 los fujos de efective de wa entidad, que
sea il para esos Nsuarios al tomar decisiones econdiicas.

Loz estados Snancieros: con propdsite de informacion general son los que pretenden atender las
necesidades generaler de informactén financiera de un amplic espectro de usnarics que no astén en
condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades especdlicas de informaciin Los
egradoE Ainancierss con propésito de mformacién general comprendern los que se presentan en forma
separada o dentro de otro decwments de cardcter priblics, como nn informe ammal o m propdsito de

informacién bursatil
J:a NIIF para [as PYMES

£1 1A5B también desamolla y publica 1ma nomma separada que pl:etendﬁ que se apli_que alos e_r.adcs
financieros con propésite de miormacién general ¥ oto tEpo- de infermacién ﬁnanne:‘a de entidades
que en muckos paises son condicienes por diferentes norobres come pequei‘las ymedianas entidades
(PTMES), entidades privadas ¥ entidades sin obligeciin piiblica de rendir eoéntas. Esx norma esla
Nearma Internacional de Informacién Financiers para Pequedas y Medianas Entidades (MITF para [as
PYMES). '

El términe pequefas y medianae enddades, tal coms lonsa el [ASB, s¢ defire yexplica enla Secc‘lrién 1
Pecriefias y Mediadas Entidades. Muchas jurisdiceiores en todas partes del mundo han desarrollada
sus propias definiviores de FYMES para unamplic rango de propésitos, inchiyends el establecimiento
de obliqaciones de informacién fnanclera,

5 menuds asas definiciones nacianates o regionales incluyer criteyios cuanfificadng basa dos e:tlc:l:
tncresos de actividades ordinarias, los activos, los ampieados u otros factores. F'recaemgmﬁ;;,
te?:nino PYMES se nsa para indicar o incluir entdades muy peque_ﬁas sin ponsiderar si publican
estados fnancieros con propésitos de informarién general para QSUATINS EXIEINOS.

Payina 2




GRANDAIR 5.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2014

{Expresade en délares estadounidenses)

Laz layes fiscales son especificas de cada jurisdiceién, y los objetivos de Iz informacidn financiera con
propésito de informacién general difisren de los objetivos de informacién sobre ganancias fiscales.”
Asl, es improbable que los estados financieros preparades en conformidad con la NIOF para las PYMES
cumplan completamente con fodas las mediclones requendas por lasleyes flacales yrequlaciones de
una jurisdlecién. Una jurisdiccidn pneda ser capar de reducir Ia “doble carga de informacién” para
las PYMES mediznte Ia ectrochaacitm de los informes fiscales come condiiaciones conlos resulradoes
determinades seqin la NIIF para las FYMES 7 por otros medios.

Autoridad de la NITF para las PYMES

Las decisiones sohre a qué entidades se les requiere o permite ntilizar lag Normas del IASE recaen en
lag autoridades legislativas y requladsms ¥ en los emisores de normas en cada jurisdiccidn, en el case
del Ecuador en la Soperintendencia de Compatfizs, Valotes y Sequros. Esto se cumple para las NIOIF
comrpletas ¥ para la NIIF para las PYMES.

Sin embarge, es esencial una clara definicién de la clase de enndades a las que se dlxige la NIIF para
las PTMES, fal come 28 astahlece en la Seccidn I de la NITF, de forma que (2) €l IASE puede decidir
sobre los requerimientos contables ¥ de informacién a revelar que 3on apropiadas para esa clase de
entidades y (b) las antoridades legislativas ¥ requtadoras, los emisores de norma, asi como las
entidades que informan v sus auditores estén informados del aleance pretendids de aplicabilidad de
la NTIF para las FYMES,

TUna definicién clara es también esencial para que las entidades gue no son pequeiias y medianas
entidades ¥, por tante no cwmplen los requisitos para ytlizar la NIT para las PYMES, no afirmen que
estan rampliends con ella,

Para e! casc de Eruador, con fecha I2 de enero del 2011, mediante Resoluclén
5C.Q ICI.CEATFRES.11.0], la Superintendencia de Compantias considerando entre otros, que el Consajo
de Normas Infernacionales de Centabilidad (1A3B) en Septiembre del 2009 edite en egpariol Ia Norma
Internacional de Informacién Financiera para las Peguefias v Medianas Fnfidades, NIF para las
PYMES, resolvié para efectos del registro ¥ preparzcidn de estados finandieros, calificar como PYMES
a las personas que cutnplan las gigmisntes condiclores:

a. BRctives totales Inferiores a U8%54,000.000,

b. Registren un valor bruio de ventas anuales inferior a USES,000.000;

. Tenga menros de 200 empleados.

Estos pardmetros se consideraran como base a los estados fnancieros, del ejercicio econdmice
anterior del periodo de tansicién, es decir 2010. Aquellas compafifas que cumplan con todas las
condiciones antes sefialadas aplicaran NITF para las PYMES a partir del afic 2012 y como tales estas
deberén elalorar ¥ presentar sus estades financleres comparativos con base a dichas normas.

De acnerdo corn estas resoluciones, 1a Compafiia aplica NIIF para las FTMES.

Organiracién de Ia NIIF para lag PYMES:

LaNIIF para las PYMES se organiza pol temas, presentindose cada {006 T, wra sectitn mnmerada pot
separado, estd contenida en las secciones 1 al 35 v en el glosarie.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas seccicnes incluyen apénd.im::? de
guia de implementacién que ne forman patte de la Norma y sor, més bian, gulas para su aplicacién
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CRANDATIR § K.

NOTES EXPLICATIVAS ELOS ESTADOS FINENCIEROS
EL3N DEDICIENMBRE DETL 2018 Y2014

{Expresado en dilares estadounidenses)

Mantenimiento de ia al PYME,

El IASE Hene previsto realizar una revisidn exhaustiva de la experiencia de las PYMES al aplicar 1a NIIF
pata las PYMES cuando un aspectro amplio de entidades haya publicads estados fimanciercs que
womplan con ks Horms durante dog afics, ELIASE espera proponer modificagiones afin de abordarlos
problemas de implementacion que se hayan identificado en dicha revisién, También considerara las
mievag NIF y modificaciones que bayap side adoptadas desde que se emitld la WOTF, se espera
cambios en estd norma a partir de] 2018,

Detalie de I3 norma vigente NIIF para las PYMES

CeIon
Secerdn

. Pegnefias y medianas entidades
. Cencepto 7 principios generalas
. Prasentacién de estados financietos
Estado de situacién financiera
. E=tado de resultades integra ¥ estade de resultadss
. Estado de cambios en &l patrimonin y estade de resalados ¥ gansncias acumuladas
. Estadno de flujo de sfectes
, Wotas a los estados financieros
, Estados Snancieres consolidados y separados
10.Polificas contablag, estimaciones ¥ e1rores
11.Instrumentos fnancleros bsicos
1%.Ortros temas relacicnades con los instrumentas fiancieros
13.Imventarios
14.Inversiones e asgciadasy
15.Inversiones en negoclo conjumos
16.Fropiedas de inversion
17.Propiedad, planta ¥ aquina
18.Activos intangibles distintos de la plusvalia
18.Cormbinacicies de negosio ¥ plusvalia
20 Arrendamientos
21 Provisiones ¥ contingencias
Apérdice —Guia para el reconocimiento y 13 medician de promiziones
22 Pasivos y patrimoanio
Apéndice - Ejemplo dala contabilizacitn de denda convertible por parte del emiseor,
23.Ingresos de actividades ordinatias
Apéndice - Ejemples de reconocimiento de ingresos de actividedes ordinarias seqin los principios
de la secon 23
24,8ubvenciones del gobiemo
28.Costos por prestantos
26.Pagos basados en acciones
2T.Deteriore del valor de Jos activos
28 Benefcios alos empleados
28 Impuestos a las ganancias
30, Conversisn de 1a moneda extranjera
31, Hiperinflacién
32 Hechos ocirrides después del periodo sebre €l que se informa
23 Informaciones a yeTelar subre partes relacionadas
a4, fictividades especiales
%6, Transicién a la NATF para las PYMES

o =0 U1 D)
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GRANDZIAIR 5.2,

NOTES EXPIYCATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS
ALI1DEDICIEMERE DET. 2019 ¥ 2018
{Expresado en délares estadonnidenses)

Glosario de térmings

Takla de fuentes .
Aprobacién de la NIIF para las FYMES por parte del consejo

Fundamentos de lus conclusiones (Informacion por separade)

Estados Financiergs jlustratives v lista de cem;hrchad.éﬁ de informacién 3 revelsy ¥ presentar
(informacidn por separadn). '

Efeciivo ¥ equivalentes

B efective v equivalentes de efectivo incluye armellos activos Anancierss lguidos, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden ansformar pldamente en efective enon plazt infericr a wes
meses ¥ sobregiros bancarios ne recuimentes,

los sobregires bancaries recurremes son presentados como pesivos cotrientes en &l esmdo de
situacidn financiera,

Activgs financieros

Log actives inancieros son instiumentos fnancieros no derivados con pagoes fjos o determinables, que
ne cotizan en un mexcado active.

des-Teconoaind

Todog los actives financieros se reconecen y dan de baja enla fecha de negociacién, e deciy, cuando
se ghserve la presencia de tna compra ¢ venta de un active fnapciero bajo un contrato cuyas
condicicnes requieren la entyega del actiTo durante uh pericde que generximente esd requlado por
el mercado cerrespondiente,

La Compadfila da de baja un active finanderg dnicamente caandor i) expiven los derechos conractales
sobre los flgjes de efective del activo financiero, v, if) transfietan de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiere,

;} .5 'En i b f 0

la Compafifa clasifica sus actives financiercs en las siguientes categorias: {) 2 valor razonable con
cambics en resultades, i} actves financierps mantenides hasia su vencimdente, i) préstamos v
cuentas por cobrar, y, Iv) activos financieros disponibles para la verta. La clasificacion depende del
propdsitc con el que se admuirieron los ingtrumentes financiaras, 13 admirdstraciin Aeterming la
clasificacidn de sus instrumentos Anancieros en el momento del reconecimnients inicial

A lafecha de los estados financieres adjuntos, 1a Compafia mantiens bisicarnente préstarmos v cuentas
por cobrar, asl como actives financieros mantenides hacta su vencimients. Estos activos se clasifican
como acvos corrientes.

edicion inieial sterd
Los actives fnancieres son medidos micalmente a s valer rezonable mas los costos Talacionados con
su adguisicidn, excepto & el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuye caso la Cormpafiia
mide el achve nanciern al valor presente de los Qujos Mfures esperidoz descontados a una tasa de
interés de meyeadn,
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€)

GRANDATIR 5.X.
NOTAS EXPLICATIVAS X L.OS ESTEDOS FINANCIEROS
EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresads en délares estadounidenses)

Después del reconocimients inicial, estos activos se miden al costo amortizada ntilizando el método
de la fasa de interés efectiva, menos cualquier posible deteriors. Loe ingresos per intereses™
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se caleulan utilizando la tasa de mterés efectiva,
sxcepto cuands el reconocimients del interés resnltare inmaterial,

Los activos fnanciercs se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientss superiores a 12
meases degde la fecha del estado de simasién financiera, que se clasifican come activos ne corrientes

Préstamps v cuentas por goprar:

Sun activos francierss no dervados con pagos fijos o detenminadies, e To cotizan enon mercado
active. Los préstames y cuentas por cobray incluyen:

[}  Elective v equivalentes de efectivp: Muesman el dinere disponible en efectivo y los depésitos a
1a vigta efectnados en entidades del gisterma financiero ecuatoriana.

(1} Deudores comerciales: Estas cuentas correspoenden a los montos adeudados por clientes por la
prestacidn de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo promedlo de cobrodela
prestacién de servicies es inferior a 90 dias,

{iii} Otras ¢oentas por cobran Representadas prncipalmente per cuentas por cobrat a partes
relaciobadas ¥ otrag guentas por cobIiay MEnoIes,

el venrimient

Som actives fnancieros no derivados con pagos fijos o determinables ¥ vencimiemto fjo, que la
Admministracién de la Compania tene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
5i la compafia vendiege un importe sigmificatdve de los activos financieres mantenidos hasta su
vencimiento, la categorda completa seé reclasificaria como disponible para la venta, Los activos
fnancieros mantenides hasta el vencimiento incluyen:

(©  Efectivo v equivalentes de efective: Muestra las invergiones en entidades del sisterna financiero
emmateodans cuyo vancirdents sez manor a 90 dias contados desde Ta {fecha de conrratacidm
inicial e estos instnunentos.

(i} Inversiomes = corto plaze: Muestra las inversiones en entidades de] sisterna financiere
ecuateriane cuye vencimiento sea superior a 90 dias y menor a 1 2flo, contades desde la fecha
de contratacidn inicial de estos insrurnentos.

Detariors d ives leros al cosfo amertizad

Al final de] pericde scbre el que se informa, los actives financieres que ge miden al costn amortizads,
son evalnados para determinar sl existe evidencia cbietiva de deterioro. 51 existen evidencias, la
Compaiifa determina el imparte de evalrmier pérdida por deteriors considerards st exisie evidencia
cbjetiva individual de detericro del walor para actives financieros que sean individualmente
significativos, e, Individnal ¥ colectivamente para activos finanderos que no sean significativos.

Entre la evidencia cbjetiva de que los activos financieres medides al costo amertirads estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasadz de la Compafila, ily dificultades financieras de fog clientes,
iif) un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementss en el nlimero de pagos atrasades, ¥), asi come
cambics ¢bgervables en las condiciones sconémicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumpliraiento en los pagos.
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2.4

a)

b)

c)

GRANDAIR 5 A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 ¥ 2018

(Expresado en délares estadounidensas)

Para los activos financieros reqistrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por detericro de
valor og Ia diferencia entre elimperte en libros y el valor presente de los flujos fntures estimadoes del
active, descontados a la tasa de interéds efactiva original del active inanciero.

Baja T jvos ierps

La Compafila da de baja activos financieros finicamente cuando: i} expiren los derechos contractnales
sobre Ios Aujos de efective del active financiere, o, if) e transfers de maners sustancial los 1Hesgos ¥
ventajas inherentes ala propiedad del active financiero a otra entidad.

Se transfiere un active financiers si y sole st ha wansferide los derechos contractuales a recibir los
fljos de efectivo de un active financiers, o, retdene los derechos contractuales a recibir 1og flujes da
efective del activo financiere, pero asume la obligacién contractoal de pagarles a wne o mas
perceptores, denoo de o acuerds que cumpla con las condiciones,

El importe en libros de los activos financieros se reduce directzmente por cualquisr pérdida por
deterioro, exeepto para las cuenhtas por cobrar camerciales, donde ol importa en libros se reduce a
traves de una cuenta de activo denominada provicién por deterioro de déudores comerciales que se

constitrye en fancién de un andiisis de Ia probabilidad de recuperdcidn de fas ruentas por cobar gque
5¢ encnentran vencidas,

Cuando la Compafia considara que una cuenta por cobrar comereial no es recuperable, se da d= baja
afectande la caenta provisidn para cnentas incobrables.

Pasives financieros

Los instnomertos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que na cofizan en un mercado active; & come patrimonio de conformidad conla esencia
del argerdo contractual.

Reconocirmients inicial v des-reconocimisnto

la Cerupafia reconcce sus pasvos financieros eh el estado de sitnacidn financiera cuande, ¥ sélo
cnande se convierta en parte obligada, sequn las clansnlas contractnales del mstroments fimanciero.

Lz Compafia da de baja mn pasivo Snanciern tdnicamente ecnando: §) expiren los derechos
contractales sobre los flujos de efectivo del pasivo fnancieto, if) son cancelados o cumplen las
obligariones contractuales aswmidas por la Compafila, ¥, iff) se transfieran de manera sustancial los
resgos y ventajas inherentes a la propledad del pasivo financiers.

Clasificacién de pasivos financiero:

La Compadiia clasifica sus pasives financiercs en las signientes saregordas: 1) a valor mzonable con
cambios en resultados, v, i) medides al costo amortizadoe. La clasificacién depende del propésits con
el que se aduitieren los instmumentos financieros. Ta Edmimdstracidn determina la clasificacidn de sus
instrumentos financiercs en el momente del reconecimiente indcial.

adicidn inicial sterior

Los pasives financieros son medidos inicialrente al coste histrics, nete de les costos relacionades
con su adquisicidn, excepto si el acnerde constituye una transaceién fimandada en cuye caso la

Compazifa mide el pasive financiers al valor presente de los flujos fituros gue se espera cancelar
descontados a una tasa de interds de merrade.

r
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2.8

a)

GHEANDATIR 5K,
NOTES EXPLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIERCS

AL 3] DEDICIEMERE DEL 2018 ¥ 2018
{Expresado en dilares estadoumidenses)

Después del reconodimiento inicial, estos actvos se miden al costo amertizado wiflizande el métods
de la tasa de interés sfectiva, Los gastos hor intereses (incluyendo los intereses implicites) se
reconocen y se calevlan utilizande la tasa de interéds efectiva, excepto cuands el recontcimisento del
intarée resultate inmaterial.

Los pasivos financieros se clastfican en pasives cortientes, excepio log vencimientos superiores a 12
meges desde la fecha del estado de sitacidn financlera, que se clasificen comp PAXIVOS Lo COTientes

Fasiveg Enancieros identifizados:

Scn pasives financeros no derivados con pagoes fijos o determinables, que no cotizan ent un mercado
active. Los pasivos Erancieres incluyern:

4 Acreedores comergiales: Corresponden a montos adendadoes porla Cernpaififa porla compra de
bienes y servicios que son adduividos en el corso nommal de sus operaciones. El periode

rremedic de pago a sis actecdores comerciales es inferior a 80 dias.

1l Qirag ¢penis por pager Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas a corto ¥ large plaze que devergan intereses explicitos.a tasas similares a las
vigentes en el mercado financiere internacional, En este rubro se incloye adeinds otras cuentas

DT Dagar menores

Companins ¥ partes relacignadas

Las tnentas por cobrar a copafias ¥ partes relacionadas son actives financiercs con pagos fijos o
determinahies que ne colizan en uh mercado active. La compaliis reconcce el activo iniclaimente al
valor razonable mdz cualquier costo fransacgidn directamente aribuible. Estos actives financleros se
eriginan principatmente de operaciones por actividades ordinarias, las cusles para el reconpcimiento
inicial se cuantifican al valor razonable del monte recthide o per recibir por Ia prestacidn de servicios
o créditos otorgades sequi las condiciones previamente acordadas, Posterior al recolocimiento
inicial, los activog inanciaros se valorizan al costo antartizads,

Inventarios

Estin registrados micdalmente al costy de adguisicdién, €l misme gue incluye todss los costos de
compra ¥ otros Costog incurridas para dar ala existencias su condition v ubjcacién actual. Sumedicidn

¥ reconocifnierto posterior se realiza al inalizar cads perfodn contable ajustando los inventarios cuye
costo de adgmisicién seq mayor al valor neto de realizacidn.

Servivios ¥ ottos pagos antdcipades

En estz cuepnta 5& reqgistran principalmente el valor de las primas de los sagures v otros que aih no
han #de devengados al cierre del ejerdcio econdmico.

Actives Hioy )
Medicin inici

Los activos ffos se miden inicialmente por su costo. E coste de Ios actives fjos comprende sy précio
de adquisicidn més todas los costos directamente relacionados con la ubicacidn de los activos, su
puesta en condiciones de fancianamiente seqin lo prevists per la gerencia ¥ la estimacion inicial de
cealquier costo de desmantelamients y/0 retire del slements o de pehabilitacidn de la ubicarcién de

los actives.

Pgina 8




i

GRANDATR 5.4,
NOTAS EXPLICETIVES ALOS ESTADOS FINANCIEROS

21, 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
{Expresade en ddlares estadouwnidenses)

Los costos por préstamos directamente atribuibles a [a adquisicidn de actives aptos (aquellos que
Tequieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) sen considerados como

L)

parte del costo de dichos activos.

Z.5

Degpués del recomocimients injcial, los muebles ¥ equipos, se munesman al coste menos su
depreciacién acumulada ¥ el importe acomulade de las pérdidas de deteriore de valor, &n caso da
e¥istir, Log gastos de reparaciones y mantenimientos se itaputan a resultades en el periodo en que se

producen.

Hepreciacion

El coste de los activoes fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas fitles estimadas mediante el métods
de linearects, La vida utl estimada, valor residual y métode de depreciacién son revisados al final de
cada ano, siendo el efecte de cualquier carmbio en ) estimado registrade sobre tna base prospectiva,
A continuacién se presentan Iag principales partidas de mnebles v equipos y las vidas ttiles usadas en
el cileulo de ia depreciacion:

Active Bfios
Edificies, Naves v Seronares 5%
Muebles y enseres 16%
Vehiculos 20%
Equipos de oficina 10%

33%

Equipo de computacién

icién de rmuebles ipos

La ntilidad o pérdida que surja del retire ¢ venta de wna parida de muekbles y equipos as raconocida
en los resultados del periodo que ge informa v es calculada como 1a diferencia entre el precio de venta,

v el valoT en libros del activo a Iz fecha de la transaccién.

Deterioro de] valor de log actives ne financigros

Al final de cada periodo socbre &l que se informa, la Compafia evalia informacién interna y externa
del negocio con &l fin de establecer la existencia de indicios de dateriora de los valores en libros de
sus acfivos, Fara lvs acves con indicios de deteroro se ralenla el importe recuperable del active
evaluade con a in de determinar las posibles pérdidas per deteriore. Cuando no es posible estimay
el importe recuperable de un active individual, la Compafiia calenla el importe recuperable de la

nnidad generadora de efsctiva a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayer entre el valer razeonable raenos les costos directamente
relacionados a su potencial venta 7 el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efecdvo
faturos estimados son descontados utilizands una tasa de descuento antes de impuesto que refleja lag
valorariones acmales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para

el activp para los cnales no se han ajustados los estimades de flujo de efective futuros. Se reconoce una

pérdida por daterioro en log resultados del afin guando el importe Tecuperable de un active o unidad
generadora de efective es mener gne sn importe en libros al final de caga periode sobre el que se

Inferma.
Las pérdidas por deteriore reconncidas en el pasade pueden ser reversadas en caso de que mejore
el importe recuperable en el futura.
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2.10

2.11

2.12

GRENDATR 5. A,

HOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTEDOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2018

(Expresada en dblares estadounidenses)

En estos casos, las raversiones de las pérdidas por deterioro anments el valer en libres de] activo de
tal manera que no exceda al imperte en libros que habria tenido & ne se hubleran registrado taleg
pérdidas en afics anteriores. El reverso de una pérdids por deterioro gs reconscido enlos resultados

del afio,

nentas por comezciales COEN

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos finaneieros, no derivado con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en mercado active. Estos pasives iniclalmente ge
Tecenecen al valor razonable més cualquier coste de ransaccién directamente atibuible. Posterior
al reconocimiento inicial, se miden al coste amortizado utilizando &l método de la tasa de interés
efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicites) se recenoce como costo
fimanciero y se calcula utilizando el métodeo de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar
comrriente cuando el reconocimiento del interés resulta inmatarial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasive colrientes,
excepto log vencimientos superiores a 12 meses desde 1z facha del estado de siruacidn Enanciera, que
se clasifican como pasive no corriente.

Ia Compafila fene implementadas peoliticas de maneje de riesgo fnancierc para asegurar que todas
las cuentas por pagar se pagmen de conformidad con les términos pre acordados,

Compafiias ¥ partes relacionadas, Pasive

Las cuentas por pagar a compafiias ¥ partes relacionadas son pasivos financieros corriente v no
comlente con pagos fijos o determinables que 1o cotizan en un mercado activo. La Compafiia reconoce
el pasive Inicialmente el valor razonable mas mualgquier costo de ransaccidn directamente atribuible.,
Estos pasivoes fnancieros se originan principalmente de cperaciones por actvidades srdinarnas,
adicionalmente se reconocen pasivo financieros con sus companias y partes relacionadag al momento
de 1a recepcidn de crédito. Los pasives financiercs derivados de préstamos de compaiifas v partes
relacionadas =e wvaloran al valor del préstamo recibide al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimients inicial, estos pasivos Inanderes se valoran al ¢osto amortizado.

Obligaciones laborales

Los beneficios Jaborales comprenden todas las retribociones que la Comparia proporcions a sus
empleados a cammbio de sus sexvicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la

Cornpafifa comprenden:

Beneficios 2 corto plazo

Son beneficios a cortc plaze aquellos que se lguidan en el término de 12 meses signientes al clerre
del periodo en el gue los empleados prestaron sus servicles. Los Deneficios corto plaze son
reconocidos en log resultades del afio en la medida en que se devengan,

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tenen derecho a tedbir €] 15% de las
ntilidades liquidas o contables de la Corapaftia. La patticipacitén laberal se reqistra con cargo a les
resultados del ejercicic con base en las swmas por pagar exigibles por los trabajadores v se clasifica
da acnerde con la fancién que desempefia el personal que Tecibira este beneficio,
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2.13

a)

GEENDAIR 5.8.

NOTAS EXPLICKTIVAS ALOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 PE DICTEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios post-empleo

Son beneficie postemplen aguelles que se Hquidan después d¢ gue el empleado ha concluido s o
Telacién laboral con la Compatifa, diferente de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-
empled que poseen los empleadeos de la Comparfiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Sociz) - [ESS): E
costo de estogs planes fueron determinades con base en la legislacidn laboral vigente que
establece que los empleadores deben aportar mensmalmente al IESS el 12,15% de las
rermunerariones percibidas por los empleados,

2, Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tene on plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normade v Tequeride por la legislacidn laboral ecnatoriana,
Adicionalmente, la legislacién laboral establece que en log casos de terminacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificaxa al trabajador con el
veinticinco por cento del equivalente a la dltima Temuneracién mensual pox cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se dencmina desahucio.

Son henaficios por erminacién aquellos que se liguidan cuando wrm de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los benelcios por terminacién son reconocidos en los resultados del peiodo que
se pagan.

Impuestos conrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos gue la Corpafiia espera recuperar o pagar al
liquidar =1 impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estads de simacién financiera como activos ¥ pasivos por imnpuestos corrientes.

tivag por lmpuestos corrlent

Los actives por impuesios comtentes incluyen las retenciones en la fuente gue le han 5ido elechuadas
a la Compafifa y los pagos efectuados en ralidad de anticipos minimos del Impuesto a la Tenta.

1) Retenciones enlafuenie:

1as retenciones en la fuente gue le han side efectuadasala Co‘l‘ﬂpa.ﬁ.l'.a. dumm:e el periodo que se
informa y en periodos anteriores podrin ser utilizadas para: 1) el pago del impuesto a 1a renta
raconedido en los resultados del periado que se informa o en el pago del mmpuesto & la Tenta
reconecide en los resultados de log préximes 3 afios, o, if) recuperado med:.ante:, re‘clamcs de
pago en excese © Pago indebide antes de que se cumplan los plazo§ .de prescripeidén ‘d'e ese
darecho legal, es decir, 3 afio$ contados desde 1a fecha de presentacién de la declaracion del
impuesto 2 1a renta del afio correspondiente,

2) Anticipe minimo del impuesto 3 la repta:
1a legislacién tribntaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anj:icipo mim'mc‘:
del mpuesto 2 la renta que seré determinado mediante la suma aritmética de los siguientes Tubros:

« E10.4% del active total, menos clertas deducciones '

+ El0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto la renta

+ El0.2% del patrimenio, sin incluir pérdidas dei afic y de anos'amenores._

.« El 0.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para el cileulo del impuesto 2 18 ren;:i
incdluyende las deducciones POT INCTEIRENIG 1ol de empleados y pages al perso

discapacitada.
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b)

GRANDATIR S.K,

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

{(Expresade en diélarey astadoutidenses)

El valor deterrminads como anticipo minime del impueste a la renia serd cancelado por los
confribuyentes de Ja signiente manera: v

Primerz cuota: En julic del afio giguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor detenminade come anticipe minime del impuesto a 1a renta v 1a totalidad
de Ius retenciones en fa mente que le hayan sido efectuadas a la Compania en el afie anterfor,

Sequnda enota; En septiembre del aflo siguisnte, se pagard un valor jgual al determinado enla
primera cucta,

Tercera cuoty; En abril del afio subsiguisnte, se pagard la diferencia establecida entre el valer
determinado come anficipo mintmo del impresto a la renta 7 los pagos efectuados enla primera v
segunda cuotas. Este remanents podrd ser catcelado cont retendianes en la fente que Is hayan
3ido efecmadas a la Compadiia durante el periado que se informa.

Pasives poy impuestos coprjentes

El pasive por mpuesto corriente se caleula estableciendoe el mayor valer entre el impuesto a la renta
rauzado y el anticipo minime del impuesto a Iz renta

1) DImpuesto a la renta cansados:

2)

El cilenke del Impuesto a la renta cantads se basd en las ganancias fiscales (base Imponible del
impuesto) registradas durante e] afio, &5 decir, sobre los Ingresos gravados del periodn fiscal
menos los gastos deducibles en ese mizmo periodo. La ndlidad contable differe de la Dase
imponible por la existencia de: 1) Ingresos eXentos, Ingresos no gravados o fngresos gque serdn
gravables en el futuro, &) Gastos no deducibles, gastos sin efectas fiscales ¢ gastos Que serdn
deducibles en el future, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenide en los
filtimos § ejercicios trilnmarios anteriores, v, 4) ofras partidas deducibles esmblecidas en la
legislacidn mributaria vigente,

Parzlos afios 2018 7 2017, el impueste a 12 renta causado file calculado con base enla tarifa nigente
del 25% v 22% de la base imponible; asta tarifa se zeduce en 1§ puntos porcentuales parm la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afto, Las pérdidas ributadas o
bases imponibles negativas otorgan al confribuyante el derecho de amortizar esas pérdidas
dnrante los 5 periodes liscales siguientes, sin que sobrepase én cada afio el 26% de las respectivas

bacas imponiblag,
Calew g del pagive por impuesto gorrients:

Cuande el impuestn cansadoe fea superior al apficipe mindimo del mpuesto z 13 rentz, el
contribuyente deherd cancelar 1a diferencia utilizanda las retenciones en la fuente que le hayan
side efectnadas durante el periodo fiscal (e no hayan sido previamente ntlizadas para cancelar
1a tercar cuota del paga el valor determinade come anticipe minimo del impuesto a la renta.
Cuande el valor determinade come anticipe minime del impuesto a la renta sea superior al
Impuesto a la renta capsade, &l contribuyente podri scleitar a la Adminisoracidn Hscal 1s
devalnrisn del anticipo pagade, ¢uande por caso formite o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive; esta opeidn estd dispenible para Ios
contribuyentes cada ienis, En caso de que la Administracién de la Compafifa dacida no solicitar
la devolucién del anticipn, este Talor se congtituird en un pago definitive del impuests ala renta

Para los afios 2019 7 2018, el impuesto reconocide como pasivo por impuesto comiente fue
establecido con base en el valer determinado como impueste a la renta causada
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2.14

a)

b}

2.15

GRENDATR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ELOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIENIBRRE DEL 2018 Y 2018

{Expresade en dolares estadommidenses)

Impuestos diferidoE
<

El impuseste diferido fue reconccide con base en las diferencias temporarias entre el importe enlibros
de los activos y pasives de la Compafifa y las bases fiscales correspondientes utilizadag para
determinar la gananda fiscal, de la siguiente manera:

= Los pasives por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias ternporarias
imponibles

« Los activos por Impuestos diferidos fuernn reconocidos pars todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futnras que permitan so utiliracién

La madicidn de log pasivos por impuestas diferides v los actives por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fscales que se derivardn de la forma en que la entdad espera, al final del periode
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos
¥ pasives por impuestos diferidos s2 miden empleanda lag tagas dal Impuesto 2 [a renta que se espera
sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice v el pasivo se cancele,

El estade de situacitn financiera de la Compafila presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferides por separado, excepto cuando: i) existe el derecho Iegal de compensar estas partidas ante
la misma antoridad fiscal, v, if) se derivan de partidas conla misma autoridad fiscal y, ifi} la Compadifa
tiene la intencién de liguidar sus activos y pasives por impuoestos diferides coma netos.

Ajustes por cambigs enla tasa del inpuesto a la renta ¥ oftos ajustes

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en la tasa del impuests a la renta, la reestimacién de
la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o enla forrma esprerada de recuperar el valor
en libros de nn active, se reconece en los resnltados del periods que se infortaa, excepto enla medida
en gue se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periode que

s& infortna,
Registro de los npuestos corrientes ¥ diferidos

Los impuestos corzientes ¥ diferidos, fueron reconocidos come ngresos o gastos e incluidos en el
estado de resultades del perindo que se informa, exeepto en la medida en que hayan surgido de una
frangaccién ¢ sucesos gue se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultade integral o
directamente en el patrimonio, en cuye caso el impueste tarbién se reconoce fuers del resultado,

Provisiones (excepte jubilacién patronal v desahucic)

La Administracién de la Compafifa reconore una provisidén cuando: i) la Compafifa tene uma
ohligacidn presente, va sea legal o immplicita, como resultado de eventos pasados, i) es probable vaya
2 ser necesaria una salida de rectirsos para liguidar la obligacién, v, iif) el monte puede estimarze de

forma fable, N
Low montos reconecidos come provisidn son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de

cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacidn. A
continuacién, un resumen de las provisiones reconocidas por la Adrministracidn:

Provisién para el o del Iroppesto a la Salida de Divisas: La Compafila registra una provisién para el
pago del Impuesto a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al exterior.

Esta provisidn fue determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la Salida de Divisas que
se encuentra vigente a la fecha de emision de los estados financieros adjuntes,
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L.16

2.17

2.18

2.19

GRANDATR 5.5.

NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINENCIERGS
AL 11 DE DICIENMERE DETL 2019 Y 2018

(Expresads en délares estadrimidenses)

Reconocimiento de Ingresos actividades ordinarias

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por ¢obrar, temendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento o rebaja comercial que la Compafila pueda
otorgar. Los ingresos ardinatios procedentes por la prestacién de servicio debern ser reéconacidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

+ Elimporte de los ingresos puede ser medido con Babilidad.

+ Esprobable que la empresa rectba los beneficios econdmicos derivados de la ransaccipn.

» El grade de terminacién de )a ransaceién poede ser medido ron fahilidad,

« Los costos ya incurrdes, asi come los que quedan hasta completarla, puedan ser medidas con
Bahilidsd.

Costor ¥ gastos

Los costos y gastos se cargan en los resultades a medida gue se incurren, independientemente de la
fecha an que se haya realizado el pagn

Resultades acumnladns

Los resultados acornuladoer a libre disposicién correspenden a los obtenidos por Ia Comparila hasta lz
fecha del pedodo que se inforraa utlizande las digposiciones contenidas en lag NIF para las PYMES.
La Jonte General de Socios prede distibuir o disponer el desting de estos resultados.

Dividendns

L2 diswibucién de dividendos z los accionistas de la Compafiia disminuye el pavimonie v se
TeConoCen como pasivos corrientes en [os estados financiercs en ¢l periode en el que los accionistas
rasuelven en junta General declarar y distribuir dividendos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continmacidén un resumen de los instrumentos finarcisros:

Compesicidn de raldos
Al 31 de diciernbre del
Aitivos fimanciero corrientes: Z018 2018
Efectivo ¥ equalente de efectivo 358 358
Cuertas por cobrar comertales ¥ otras coentag por cobrar 159 159
Cremzr por csbar ralzcloradas £30.500 530,500
Inventanio - -
Ertivos por mpueste carriente 1.678 1.679
i ero £38.686 535.686
Pasivos financierys corrientes:
Otliyacicnes con nstitnciones Arancieras - “
Cuenias por pagar relacionadas 832.64% 532648
Pakitvos por mpuesto coanente - -
Benefisiog definidos para empleados - -
Total g pasive finanriere 532.648 512.548
Fozicidn heta [negativa) positiva de instrimentos financlaros £.047 B.047

Todes log activos ¥ pasives Anancderos incloides en el cuadro anterior fueron medidoes al casto o costo
amortizadsn
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a)

b)

GRENDATR 5. 5.
NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTEDOS FINENCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
[Expresado en dilares estadounidenses;

GESTION DE RIESGOS FINANCIERGS

Como parte del gite normal de negoaos, }a Compafia se enclentra expuesta a distintos riesges de
naturalezs financiera gque pueden afectar de maners sigmificative la situacién financiera de la
Compafia, =] resultado de sus operaciones v su capacidad para generar flujos en el foturo.

Como parte de sus funciones, la Administrarién de Ja Compatiz ha establecido procedimientos de
informacdn para:

a} Identificar riesgos financierss a los cnales se encnenta expuesta,

b) Cpantificar la magnitad de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieres.

d) Verificar el enmplimients de las medidas aprobadas por la Administacién, ¥
e) Conirolarla efectividad de las medidas adoptadas.

& confinuacidn presemtamaos un resumen de los principaies rlesgqos fnanciercs identificados por la
Compati{a, su cvantificacion y unresumen de las medidas de mitigacion qua actualmente estin e uso
por parte de la Compafia;

Riesgo de mercado

Losriesgos de mercade incluyen riesqos de cambis, riesgos de precio yriesgos porla tasa de interés,
A continuacisn log Thesos detectados: :

Riesgg de cambip: Debide al gire normal de negedios, la Compafiia estd expuesta 2 cambios enla
cotizacidn tel délar estadounidense, Estos cambios pueden provocar modificaciones Importantes en
los precios de log biener v servicios importados.

Riesgo de precle: Derivado de peoliticas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciotes, la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicidn de sus actives
importados. La Administracién de Ja Compartifa estima que no existirdn medificaciones importantes
en los precios de compra de los bienes ¥ servicios producides localmente que seran consumidos

dorante ¢l dessrrele normal de sus operaclones. Los pracios de venta de los servicios prestados por
1a Compafifa son coraparables con los de sis competidores.

Riesgo par tasg de inferés: La Compafia estd expuesta a cambios ne significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones Onancieras. La tasa da interée establecida en sus obligaciones
Anancieras e similar a la vigente en el mercade finandero ecuatoriane para este §po de operaciones

finaneieras,
Riexgo de crédita

El vesgo de crédits corresponde al desgo de que una de las partes de un instruments Snanciers
incurmpla con sus abligaciones contractuales resultzndo en una pérdida finanders para la Compania,

Debide al gite del negocie, la Compafila presta sue servicos a un grupe reduecide de clientes
corporativos. Las ventas efectuadas por la Compaififa son recuperadas en plazos inferiores a 50 dias,
La Administracién de [a Comparia evalila la capacidad de endendarniento de sus posibles clientes y
establecen cupes, plazos ¥ demds condiriones de crédito. Posteriormente, la situacién financiera de
sus clientes &g evaluada frecuentemente por la Administracidn de la Compafifa.

Por otro lado, la Administracién de la Compafia mantiene come politica efectar inversiones a corto

plaza imicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de rissgo independientes determinen
niveles de solvencia gque garanticen estabilidad, dindmica y regpalde de las inversiones efectuadas.

Pagina 15




)

d)

&)

GRENDAIRS.A,

NOTAS EXPIICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERQS
AL31DE DICIENMBRE DET. 2015 Y 2018

{Expresade en dblares estadounidanses)

Riesgo de lguidez

T

Elrlesgo de liquidez comesponde al manejo adecuade de la liquider de manera que la Administracién
pueda atender los requerinmientas de fmanclamiento de la Compaiifa a conto, mediana ylarge plazo.

Hesgo de capital

La Adrainistracion gestiona su capital para asegurar que la Compania estard encaparidad de continuar
como empress en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas @ Tavés de la
optimizacidn de los gasios, deuda ¥ patrimonis,

Yalor razonakble de los instromentos Anancieros

La administracién considera que, debido a su natmaleza de corto plazo, los Importes ¢n libros de los
activos ¥ pasives inancieres reconocidos al casto araortizade en los estados finangeros se aproxman
a su valor razenable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacidn, ym resumen de efectivo ¥ equivalentes de efegtivo:

Composridn de saldrs
K131 de diciembre del .
2019 2018
Caja 58 358
Jancos - -
Total fective T efect 355 358

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A rontinnacidn i resumen de las cuentas por cobrar comercisles ¥ otras cuentas por cebrat:

Corapoainyin de galdos
A1 3] de diciernbre del
2019 2018
Ctrae 153 155
158 155
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GRANDAIR 5. XK.
NOTAS EXPLICATIVAS E LOS ESTADOS FINENCIEROS

AL i1 DEDICTENMERE DEL 2018 T 2018
(Expresado an délares esrdomidenses)

IVEUESTOS CORRIENTES .

UIn resumen de ipuestos corrientes fue como alque:

Campesiritn da saldos
At 3l de diciembre del
2419 2018
Actives por Aupuesty comdsnle:
Credita tributaria afios amyterioTes 7.525 T.028
Credite tibutario [VA 154 154
1.57% 1.673

Pasivos porimpuesios comenies:

Sxi por pagar
Iotal de pagives compemtes - -
T d sto 3 nia

A1 31 de diciernhre del 2012 y 2018, i3 tasa de impuesic a la renta wilizada seqih la normativa,
tributariz vigente fue del 28% y 25%; para la medicién del active (pasive) por impuestos
diferidos, la Compafiia wtiliza una tasa de irmpaesto 2 la 1enta del 25%,

Declaracidn impuesto a la Tenta anc 20148

K la fecha de este informe, se encuentia 11 process de preparacion la declaracidn de impuests a
1a renta del ejercicic ecomdmico 2014, la Administracién tiehe programade presentar la
declatacidn en los plazos previstys en la nermat{va oibutaria.

Revisién de afios fiscales vigentes

Pe acuerde con la legislacion vigente, los afios 2016 at 2019, afin estin sujetos i una posible
fiscalizacion por parte de las auteridades tributarias,

Dividendos

Las sociedades constitnidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuader o a socledades residentes en el exterior, que se encaentren en
paraises fiscalee, junsdicciones de menar imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que
tengan un benefidaric efective residente en Ecuador, scbre las utilidades distdbuidas o
dividendos retendran Impuestos adiciomales ecuivalente a la diferencia enire la tasa de
impuesto a la rents 2 que se encuentran sujetas las personas maturales menos la tasa de
sociedades que va del 7% al 13% adiclonal seqin corregponda. {(Hasta ol 31 de diciembre del

2019). :
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GRANDAIR 5.8,

ROTAS EXPTICATIVES X LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL I DEDICIENBRE DEL 2015 Y 2018

(Expresads en ddlares estadoumidenses)

Determinacidn del anficipo del impuesto a la yenta -
L)

las sociedades sujetar al page del impuesto a la renta, deblan determinar en sy declaTacidn
correspondients il ejercicico econémics anterior (2018 y 2017 respectivamente], el anticipo a
pagarse con carge al ejercicic fiscal siguiente, equivalents a la sumatoria de los resultados que
se obtengan de la aplicacién de la signiente frmnla;

¥ Flearo punto dos por clants (0,2%) del patritaonic total,

v EI caro punto dos por clento (3.2%) del total de costos 7 gastos dednaibles a efecto
del impueste a la renta.

g El cerg pants cuatre por cante (0.4%) del activo tofal, v

¥ El cero punto cuatto por ciente (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impvesto alas Tenta.

En cada rubro se debian descontar o adicionar clertas partidas establecidas mediante
resolomiones de la auteridad tribntaria.

El anficipo de impueste ala renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio corriente,
ge pagaba en cinco v dos cuotas, de acuerdo al noveno digite del RUC sequinle corresponda, de
fulio a noviembre del siguiente afio, El anticipe es crédito tibutario cuands ef fmpuests causado
&5 SUperior; ¢a50 contrArio, miando &) impuesto cansado era menor al anticipo, éste dHmo ze fja
come impuests minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 201& se elitnina el anticipo de impuesto a la renta para socedades come impuesto minirma
v s establece su develucién, en el case en que ésie supere o no exista impuegta a la renta
cansado, en lzs condiciones establacidas en la Ley.,

Estudio de precios de transfezrencia

En el Sequnde Suplemente del Registro Oficlal No. 872 dal 25 de enero del 2013, fue publicada
Ja Resclucdn No. NAC-DGERCGCI13-00011 el Servicio de Rentas Intarnas gue Iealiza
reformas 2 Ja Resalucidn NAC-DGER20DB-0484 publicada en el Registte Oficial o, 324 del 25
de abril del 2008, La principal reforma incorporada, es el anexe v/o informe integral de
precios de ransferencia, risma que debe ser elaborade y presentado por los sujetos pasivos
del fmpuesto & la reata que hayan efertuads operaciones con partes relacionadas locales. Fn
el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2018, fue publicadala
Resolunsion Neo. NAC-DGERCGC15-00000465 del Servicio de Rentas Intermas que establece el
comtanids del Anezxe de Dperaciones con Partes Helacionadas v del Informe Inteqral de

Precios de Transferencia.

Lz principal reformna intorporada, es el anexe ¥/o informe integral de precios de fransferencia,
mizma que debe ser elaborado y presentads por los sijetos pasivos del impuesto a la renta
que hayan efectnado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar
el anexs de operaciones, ha sido establecido para operacicnes por ontos acumulades
stperiores a U8$3,000,000. En tanto gue el imperte par presentar el informe integral de
precios de transferencia asf como el anexs, ha sidn estableride para operaciones por montos
acummlados superior a los TS815,000,000 dicha reforma entrd en vigencia a partir del 27 de

maye del 2015
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GRANDATR 5.X,

NOTZES EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2014 ¥ 1018

(Expresado en délares estadounidenses)

Mediante Resolucidn Wo. NAC.DGERCG16-00000532 de fecha 37 de marzo del 2016 v sus
refonmas seqnin Resolucién 617 publicada en el R.O. Suplemento 148 del 28 de diciembre de
2017 del Servitio de Rentas internas, se establece lae normas técnicas para Ja aplicacién del
Tagimen de precios de ransferencia yla prelacidn en la ntilizacién de los métodos para aplicar
=] principio de plena competercia.

La Administracién de la Compafila, analiza cada afic este regquerimiento ¥ se toman Ias
medidis que st consideran necesayias, se egptima que ne existen operaciones coml paries
relacionadas que alcancen los montes estzblecidos o puedan afectar 8l marger de utilidad
obtenido porla Compaiiia al clerre del ajercicis, ya que 52 ha dado cunpliriente al principio
de plena commpetencia,

Impuestos diferides

Para efectss tribwarios 7 en estricta aplicacién de la téopica contable, se permite el
reconotimiento de actives ¥ pasives por impuestes diferidos en los lérmines y condiciones
establecidos e esta normativa; [a Gerencia considera que a futiro se podria tener efectos por
este concepto Unicamente 2n los sioriendes casos;

¥ las pérdidas por deterioro para aleanzar of valor aeto de realizacién del inventado.
«  La depreciacidn carrespondiente al valer activado y actualizacidn financiera de la
Provisién por concepto de desmantelamismie v olzos cogios postenores asbtiados,

conforme la normativa contabla pertinente.

+ B raleT del deteriors de propledades planta v equipo v oves activos no corrientes que
saan utilizados por el contribiryente.

¥ Lagprovisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

¥ Las gamanciaf o pérdidas cope surian de la medicidn de activos ne corrientes mantenidos
para la venta.

¥ laspérdidas dectaradasvego dela conciliacién mibntada, de ejercicios anterjcres,

v Los eréditos ributarios no ntilizadoes, generados en periodos anteriores.

¥ las provisiones efectnadas para cubrir los pages por deszhocio ¥ pensiones jubilates
pafronales que sean canstifddas & pavir de la Tigencia de la Ley Orginica para la

Reactvacion de la Economia, Fortalechmiento de la Delarizacidn v Modemizacidn de 1a
Cestién Financiera; es decir, inicapents provisiones a partr del 2018,

Aspectos tyfbutarios de la Ley Organiga para el Fomente Productive. Kiraccién de
Inversio Generacion de Empleo, v Estabilidad v E ihrla Figral Reql

201

Con fechs 51 de agosto de 2018, en el Suplemente del R.O. Mo, 308, fue publicada la Ley
Orgénies para el Fomentn Productive, Atraceién de fnversiones, Generacién de Empleo,
Equilibrie Figeal y con fecha 20 de diciemhrae del 2018, se emitié el respectivo Reglamento.
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