INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
GRANDAIR S.A.:

Informe sobre los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan GRANDAIR S.A. que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y el correspondiente estado de cambios en el patrimonio

por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera GRANDAIR S.A. al 31 de diciembre del 2018. el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (PYMES).

Enfasis

Actualmente la Compaiiia no se encuentra realizando ninguna operacién, por lo tanto, no presenta estados
de resultados y de flujos de efectivo. Adicionalmente, las pérdidas acumuladas superan ¢l 50% de su
capital, lo que legalmente. se considera como un causal de disolucion; la Administracién de la Compaiiia
se encuentra evaluando la mejor metodologia para dejarla inactiva o liquidar a la Compatiia..

Fundamentos de la opinion

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos é€ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacidn razonable de los
estados financieros de la Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de ia Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es rsponsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas
Empresas (PYMES), y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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Respansabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte una
desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracidn.

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, del principio contable de
negocio en marcha y. con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
desviacién material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditora. Sin embargo. hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de
ser un negocio en marcha.

e Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

e Comunicamos a los encargados del gobierno de la Compaiiia, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

INTEGRAUDITORES CIA. LTDA.
Quito, Marzo 24 del 2019 Roberto Romero
Registro No. 900




GRANDAIR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes

Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar accionistas

Total pasivos no corrientes v total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Pérdidas acumuladas
Total patrimonio

TOTAL

Notas 2018 2017

4 358 358
5 530.660 530.660
6 7.679 7.679
338.696 538.696
338.696 538.696
7 532.649 532.649
332.649 532.649

9
16.000 16.000
(9.953) (9.953)
6.047 6.047
538.696 538.696

Ver notas a los estados financieros separados

Priscila Novillo

Contadora General



GRANDAIR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre de 20135
Utilidad neta
Saldos al 31 de diciembre de 2017
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre e 2018

Ver notas a los estados financieros separados

Nota

Pérdidas
Capital Social  Acumuladas Total
16.000 (9.953) 6.047
16.000 (9.953) 6.047
16.000 (9.953) 6.047

farlop#Granda
Gepente General

Priscila Novillo
Contadora General
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GRANDAIR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

INFORMACION GENERAL

GRANDAIR S.A., se constituy6 a través de escritura piblica el 3 de octubre de 2011, domiciliada
en el canton Guayaquil, provincia del Guayas.

El objeto social de la compafiia es la explotacidn o prestacion de los servicios de transporte aéreo
doméstico o interno. e internacional.

Actualmente la Compaiiia no se encuentra realizando ninguna operacion, por lo tanto, no presenta
estados de resultados y de flujos de efectivo. Adicionalmente, las pérdidas acumuladas superan el
50% de su capital. lo que legalmente, se considera como un causal de disolucién; la Administracién
de la Compaiiia evaluard la continuidad o no de la Compaiiia durante el 2018.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas

Empresas (PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulaciéon en el Ecuador.

Buses de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable dela contraprestacién
entregada a cambio delos bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de .valoracion
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compania evalia
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
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2.6
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2.8

2.9

2.10

recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compatiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es

virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar. teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.8.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por la prestacidén de servicios se reconocen

en base al grado de realizacién de la transaccion. y siempre y cuando puedan ser
medidos de manera [iable.

2.8.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo. con referencia al capital pendiente v a la tasa de interés simple
aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y Guastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
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2.11

en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal. contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resuitados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos [inancieros se reconocen cuando una

entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

2.12  Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la venta”, y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de
los actives [inancieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.12.1 Préstamos y cuentas por cobrar -1.os préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés simple, menos cualquier deterioro
de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés simple, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.12.2 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al tinal de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados.

2.12.3 Buaja en cuenta de los activos financieros -L.a Comparifa dara de baja en cuentas un
activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transficre de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.




En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir, asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral vy
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

2.13  Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifa - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacidn financiera.

2.13.1 Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros 0 como patrimonio de conformidad con

la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

2.13.2 Pasivos financieros -Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros’.

2.13.3 Otros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos
y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés simple.

2.13.4 Baja en cuentas de un pasive financierp -1.a Compaiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
v la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en ¢l resultado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion. se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente

manera:
Diciembre 31,
2018 2017
Bancos 358 358
Total 358 358

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Varias 160 160
Aerogran - compania relacionada 530.500 530.500
Total 530.660 530.660

6. IMPUESTOS
13.1 Activos del aiio corriente - Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Activos por impuestos Corrientes
Credito Tributario IVA 154 154
Credito Tributario Impuesto a al Renta 7.525 7.525
Total 7.679 7.679

7. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, corresponde a un préstamo otorgado por el accionista
mayoritario que no tiene plazo definido de pago ni genera ningiin interés.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:



9.

10.

Diciembre 31,

2018 2017

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 358 358

Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 530.660 530.660
Total 531.017 531.017
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar accionistas (Nota 6) 532.649 532.649
Total 532.649 532.649

PATRIMONIO

9.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 5.395.400 de acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

9.1.1  Acciones ordinarias

Capital Numero de  Prima de

Social Acciones emisién
Saldo al 1 de enero de 2017 16.000 16.000 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2017 16.000 16.000 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2018 16.000 16.000 1,00

9.2 Pérdidas acumuladas- Un resumen de las pérdidas acumulas es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Pérdidas Acumuladas (9.953) (9.953)
Total (9.953) (9.953)

HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 24 del

2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia (Directorio) y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compariia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

Contadora General




