EXPEDIENTE: 144003

RUC: 1792369045001

NOMBRE: VALTROSA ASESORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en doélares de los Estados Unidos)

Hay que destacar los siguientes puntos para las notas a los siguientes estados financieros bajo
Normas lnternaciones de Informacion Financiera (NIIF’s).
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2.1

Estado de Situacion Financiera
Iistado de Resultados

Estado de Flujo de Efectivo

Estado de Cambios en ¢l Patrimonio.

INFORMACION GENERAL

Establecimiento

La Empresa VALTROSA ASESORES S.A. fue constituida, aprobada e ingresada en el
Registro Mercantil el 13 de octubre de 201 1. con un capital de 800.00 dolares de los Estados
Unidos de América, su actividad econémica Disefio, Planificacion, Construccion y
Promocion de toda clase de proyectos inmobiliarios.

Contratos Construccion, Remodelacion y Mantenimiento
Durante el 2014 se firmaron contrato con empresas relacionadas para construccion,
remodelacion, y mantenimiento de las unidades médicas.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en
funcién las Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes al 31 de diciembre de
2014,

Bases de Preparacion de estados financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados
financieros de una entidad se pueden bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de
los estados financieros requiere el uso de estimaciones contables. También exigen a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la compaiiia.
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4.1

Moneda de Funcionamiento

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares de Los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros
bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Activos linancieros
Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento Inicial v des-reconocimiento:

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Clasilicacion de activos linancieros:

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor
razonable con cambios en resultados, 2) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, 3) préstamos y cuentas por cobrar, y 4) activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

Prestamos v cuenltas por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:
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* Cuentas por Cobrar comerciales a clientes: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por clientes por proyectos de construccion, remodelacion y
mantenimiento prestados en el curso normal de los negocios. El periodo del
crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 90 a 180 dias que se puede
extender hasta 359 dias.

* Otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a largo plazo: Representadas
principalmente por anticipos de obras, empleados y terceros.

+ Otras cuentas por cobrar Relacionadas: Representan cuentas entre relacionadas
en base a lo que establece la normativa, que no se gener del normal giro del
negocio.

Medician Posterior:

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos linancieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cualquier perdida por deterioro, excepto para las cuentas por
cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo
denominada provision para cuentas incobrables que se constituyen en funcidn de un
analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas.

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se
da de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de activos financiero
La Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente cuando: 1) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y 2) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados como
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial
La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando

y solo cuando se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del
instrumento financiero.
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Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccion.

Pasivos linancieros identilicados

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a los 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

Los pasivos financieros incluyen:

* Obligaciones financieras corto y largo plazo: Estas cuentas corresponden a
préstamos obtenidos de instituciones del sistema financiero ecuatoriano. Estos
créditos se encuentran garantizados con activos de propiedad de la Compafiia y
generan intereses explicitos a tasas vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

¢ Cuentas por pagar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
ardecuados por la Compaiiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal
de sus operaciones. El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es
de 120 dias que se pueden extender hasta 180 dias.

* Cuentas por pagar a relacionadas: Representadas principalmente por préstamos
recibidos de compaiiias relacionadas.

e Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos
por terceros.

Medicion Posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja de Cuentas de un pasivo linanciero
Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiiia.

Instrumentos del Patrimonio

Un instruimento del patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, netos de los costos de emisidn directos.
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto de realizacidn, el
menor. Son valuados con el método del costo amortizado. En caso de ser necesario, los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de utilizacidn en la produccion o
venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Se aclara que son obras que estan en curso, que se reconoce como obra en construccion
debido a que no se cuentan con los avances necesarios en la obra.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se
espera que sea recuperable a través de una operacién de venta y no mediante el uso
continuo del activo. Esta condicién se considera cumplida unicamente cuando la venta es
altamente probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en
libros y el valor razonable menos los gastos asociados a su disposicion.

Propiedad, planta y Equipo

Medicion inicial

Las partidas de los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos
fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion y la puesta en marcha; incluyendo ademas una estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de
ubicacion de los activos.

Los costos por prestamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial ante de estar listos para su uso o venta)
son considerados como parte del costo de dicho activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian.

La depreciacion de la Propiedad, planta y equipo se calcula de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y



2.9

método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y vidas utiles usadas en
el célculo de la depreciacion:

ACTIVO TASAS*
Edificios 2%
Magquinaria y Equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de Computacién 33%
Vehiculos 20%

* Se puede utilizar otro método se depreciacion si asi lo establecen las
condiciones sobre su mejor uso.

Cuando el valor en libros de la Propiedad, Planta y Equipo excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de Propiedad, Planta y Eguipo

La utilizacidn o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de Propiedad, Planta y
Equipo es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Deterioro del valor de los activos no linancieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalta informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los
activos intangibles con vida atil no definida, se calcula en importe recuperable del activo
evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor de uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.



Se reconoce una perdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en los afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

2.10 Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la compaiiia proporciona a

sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

2.10.1 Benelicios a corio plazo
Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes
a | cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios de
corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devenga.

La legislacion laboral vigente estable que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades contables dela Compaiiia. La participacion laboral se registra con cargo a
los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y
se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

2.10.2 Benelicios post-empleo
Son los beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferente a los beneficios por terminacién.
Los beneficios post empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

* Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): el costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al
IESS el 12.15% de las remuneraciones mensuales percibidas por lus empleados
durante el periodo que se informa.

* Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales
beneficios definidos por las leyes labores Ecuatorianas fueron determinadas
utilizando el Método de las unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada
periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los
costos por servicios pasados fueron reconocidos de manera inmediata. Las
obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de
situacidn financiera representan el valor actual de las obligaciones a la fecha del
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estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontado los flujos de salida
de efectivo a una tasa del 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
del gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento, estos beneficios ajustados por las ganancias y pérdidas actuariales,
asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasas de rotacion, entre otras.

Reneficios por Terminacion

Son beneficios por terminacion aquellas que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.11 Impuestos Corrientes

Los impuestos corrientes corresponden aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar
al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

A Activos por Impuesto Corriente

Los activos por impuesto corriente incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
electuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la
renta.

(i) Retenciones en la Fuente:
Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiila durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizados para: A) el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o
B)recupeiado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde
la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del afio
correspondiente,

(i) Anticipo minimo del impuesto a la renta:
A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la
renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:
a) El0.4% del Activo Total, menos ciertas deducciones.,
b) EI0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta
c) El0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores



d) EI0.2% del total del costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera Cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a larenta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el
aflo anterior.

Segunda Cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado
en la primera cuota.

Tercera Cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados
en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado como retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

11,2 Pasivo por impuestos corrientes

a)

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a
la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cidlculo del impuesto a la renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir sobre los ingresos gravados
del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable
difiere de la base imponible por la existencia de 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados
o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos
fiscales o gastos que serdan deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas
tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 afios ejercicios tributarios anteriores, y
4) otras partidas deducibles establecidas en la legislatura tributaria vigente.

Para los afios 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 22; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que
se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas
durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las
respectivas bases imponibles.

b) Cédigo Orgdnico de la Produccidon, Comercio e Inversion:



Con fecha 29 de diciembre de 2010 se promulgo el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversién, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

* Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneraciones del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

* Creacion del salario digno

¢ Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y hasta
el 22% para los ejercicios fiscales 2011,2012 y 2013, respectivamente.

2.12 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

e Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

¢ Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

* Elgrado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, puede ser medido con fiabilidad, y

* Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio a medida en que se
devengan los servicios prestados. Dicho devengamiento se establece en base a la
estimacion de los costos incurridos y por el plazo estimado en que el servicio serd
prestado.

2.13 Costos y Gaslos
Los costos y gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio a medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tienen la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar al activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.14 Superavil por valuacion
El saldo acreedor de esta reserva no podra ser capitalizado y se presenta neto de los
impuestos diferidos que originan. De acuerdo con la “NIC-1: Presentacion de Estados
Financieros” los cambios en la Reserva por valuacion pueden transferirse a resultados
acumulados en periodos posteriores a medida que se utiliza el activo o cuando el activo se
dé de baja.

2.15 Reserva legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

2.16 Resultados acumulados
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

a) Resultados Acumulados de Libre disposicion
Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2014. La Junta General de Accionistas puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

3 Estimaciones y Criterios Contables Significativos
La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas
relacionadas. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin montos estimados por la
Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base



regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera
prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos financieros y otros aclivos
El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaiiia se evaltuan al cierre de

cada periodo contable con base en las politicas de lineamientos mencionados en la Nota
2:13.

4 Gestion Riesgos Financieros
Como parte del giro de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.
Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiiia ha establecido
procedimientos de informacion para:

e |dentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta

e Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

* Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

e Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
¢ Controlar la efectividad de las medias adoptadas

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en
uso por parte de la Compaiiia:

4.1 Riesgo de erédito
El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento

financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia presta sus servicios a un amplio grupo de clientes
que garantizan el pago de las facturas emitidas en especial en el Servicio de Derecho de
Marca y asesoria en gestion de calidad, en base a los contratos suscritos.

4.2 Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.
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Efectivo y equivalentes de efectivo
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicion de Saldos:

2014 2013
Caja General UssS 200,00 uss 0,00
Bancos USS  4.444,89 USS 800,00
TOTAL USS  4.644,89 Uss 800,00

Cuentas por Cobrar Clientes
Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicion de saldos: 2014 2013
Cuentas por Cobrar Clientes Dialilife S 1,264.22 S 0.00
Cuentas por Cobrar Clientes Dialvida S 1,188.00 S 0.00
Cuentas por Cobrar Clientes Medgen S 159,720.00 S 0.00
Cuentas por Cobrar Clientes Guderian S 3,379.47 S 0.00
Cuentas por Cobrar Clientes Nipse S 1,253.58 S 0.00
Cuentas por Cobrar Clientes Tutamanta S 6,676.89 S 0.00
Cuentas por Cobrar Otras S 6,911.33 S 0.00
TOTAL S 180,393.49 $ 0.00
Impuestos Corrientes por Recuperar
Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacién:
Composicion de Saldos 2014 2013
Retenciones en la Fuente S 7,377.80 S 0.00
Crédito Tributario IVA S 3,763.34 ) 0.00
TOTAL: S 11,141.14 $ 0.00
Inventarios
Un detalle de los inventarios se resume a continuacion:
Composicion de Saldos 2014 2013
Obras en Curso S 41,248.62 S 0.00
TOTAL: S 41,248.62 S 0.00



9 Propiedad, Planta y Equipo
Un detalle de los Propiedad, Planta y Equipo se resume a continuacion:

Composicién de Saldos 2014 2013
Vehiculo, Equipo de Transporte 5 54,500.00 S 0.00
TOTAL: S 54,500.00 S 0.00
Depreciacion acumulada de activos fijos__S (3,336.98) S 0.00
TOTAL: S 51,163.02 $ 0.00
Los Movimientos del Activo Fijo durante el afio 2014 se detallan a continuacion:
Composicién de Movimientos 2014 2013
Saldo Inicial S 0.00 S 0.00
Adiciones S 54,500.00 S 0.00
Depreciacion del Afio S (3,336.98) S 0.00
TOTAL: S 51.163.02 S 0.00
10 Cuentas por Pagar Proveedores
Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:
Composicion de Saldos 2014 2013
Proveedores Locales S 48,428.06 S 0.00
Proveedores S 381.11 S 0.00
TOTAL: S 48,809.17 S 0.00
11 Obligaciones Laborales
Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacion:
Composicién de Saldos 2014 2013
Obligaciones Sociales S 504.01 S 0.00
Por Beneficio de Ley S 1,294.43 S 0.00
Participacién de los Trabajadores S 2,278.88 S 0.00
TOTAL: S 4,077.32 S 0.00

Los movimientos de obligaciones laborales durante el 2014 se detallan a continuacién:



Composicidon de Movimientos 2014 2013

Saldo Inicial S 0.00 S 0.00
Gasto de Némina S 20,836.29 S 0.00
TOTAL: S 20,836.29 S 0.00
Pago de Nomina S (20,836.27) S (0.00)
Pago de parlicipacion de Trabajadores (0.00) S (0.00)
TOUTAL: S 0.02 S 0.00
12 Impuesto Corriente por Pagar
Pasivo por Impuestos Corrientes
Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:
Composicion de Saldos 2014 2013
Impuesto a la renta a pagar S 2626.79 S 0.00
Retenciones en la Fuente S 697.97 $ 0.00
Impuesto al valor agregado - ventas S 17,400.00 S 0.00
TOTAL: $ 20,724.76 S 0.00

Movimientos de los pasivos por impuestos a la renta durante el afio 2014 se detalla a
continuacion:

Composicion de Movimientos 2014 2013
Saldo Inicial S 0.00 S 0.00
Impuesto a la Renta Corriente S 2,626.79 S 0.00

TOTAL: S 2,626.79 S 0.00

Cdlculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes al periodo
2014:

Conciliacion tributaria resumida:
Composicion de Saldos 2014 2013

Utilidad antes trabajadores / impuestos S 15,192.51 S 0.00
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(-) Participacién Laboral S 2,278.88 S 0.00

Diferencias Temporarias reconocidas:

Gastos Deducibles en el periodo fiscal S 485.48 S 0.00
Reversiones de diferencias Temporarias S 00.00 S 00.00
Activas

(+) Partidas que incrementen la base fiscal

Gastos no deducibles S 6,726,32 S
00.00

Reversion de diferencias temporarias S 00.00 S 00.00

pasivas

Diferencias no Temporarias

(-) Ingresos exentos /ingresos no gravados $ 00.00 S 00.00
(+) Gastos no deducible S 00.00 S 00.00
(-) Incrementos neto de empleados 5 7,700.00 S 00.00
(-) Remuneraciones a discapacitados S 00.00 S 00.00
Base Imponible S 11,939.95 S 00.00
Impuesto a la renta corriente S 2,626.79 $ 00.00
Impuesto a la renta minimo S 00.00 S 00.00
Retenciones en la Fuente S 3,763.34 S 00.00
IMPUESTO A RENTA POR PAGAR S 00.00 S 00.00

Capital Suscrito
El capital suscrito de la Compafiia es de USS 800.00 ddlares a finales del 2014 con 800
acciones de un US$1.00 cada una.

Ingresos Actividades Ordinarias
A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compafiia:

Composicion de Saldos 2014 2013

Ingresos Contratos Construccién: $ 161,580.24 S 00.00



Ingresos Servicios S 26,854.97

00.00

00.00

00.00

00.00

Otros Ingresos ) 7535

(-) Descuentos en Ventas S 00.00

(-) Devolucion en ventas S 00.00
Saldo final S 188,510.56

15 Costos de Venta y Produccion

00.00

A continuacidn se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compaiiia,

establecido con base a la naturaleza:

2013

00.00

00.00

Composicion de Saldos 2014

Costo de Venta Construccion: S 137,492.10

Costo de Ventas Servicios S 18,318.61
Saldo final S 155,810.71

16 Gastos de Ventas y Administrativos

00.00

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los gastos de la Compaiiia,

establecido con base a la naturaleza:

2013

00.00
00.00

00.00

00.00

00.00

Composicidn de Saldos 2014
Gasto de Ventas S 950.45
Gastos Administrativos S 7,246.33
Gastos Financiero S 118.27
Gastos no Deducibles $ 6,227.69
Otros gastos S 7,870,27
Saldo final S 22,412.01

00.00

17 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.



18 Aprobacion de los Estados Financieros
Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por la Junta General de Socios el 16 de Abril de 2015.

CONTABILIDAD



