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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DE
ACCIONISTAS DE VALTROSA ASESORES S.A.

Hemos auditado los estados financierns adjunios de Vallrosa Asesores S A gue
comprendan &l estado o8 siuacion Tinanciera al 31 de diciembre de 2018, &l estado
oe resullsdos inlegrales. eslado de cambios en el patnmonio vy eslado de flujos de
efectivo, cormespondientes al afo lerminado &n dicha facha, a2l como las notas de
los estados financerms gque incluyen un resumen da las poliicas contables
significativas.

En nuestra opinitn, los astados financieros adjunios presantan flelmente, an lodos
los aspecios matenales, la situacion financera de Vialtrosa Asesores S.A., al 31 da
diciembre de 2018 asl como sus resultados y fiujos de efectivo comespondientes al
aflo tarminado en dicha fecha, ge conformidad con las Normas Intemaconales de
Infarmacitn Financiera para Peguafias y Madianas Enlidadas (NIIF para PYMES)

Hemos llevado a cabo nuesta auditons de conformidad con f@s Mormas
intemacionaies da Auditona (NIA) Nuestras responsabilidades de acusrdo con
dichas normas se describen méas adalanie an la seccibn "Responsabliidades dal
auditor en relacitn con |a auditoria de los estados fnanclos” Somos
ingependientes oe la Compafia de conformidad con e Codigo de Elica para
Profesionales de l& Contabllidad emitido por 8l IESBA, junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en al
Ecuador y hamos cumplido las demas responsabilidades de &lica de conlormidad
con es0s requenmientos y con el Cédigo de Elica del [ESBA. Consideramos que 1a
evidancia de audioria que hemos oMendo proporciona uno base suficenie y
adecuada para nuestra opinion,
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De conformidad con & parmalo § de |a Norma Intermacional de Audlloria 701
{comumicacion de las cuestiones clave de la suditoria en & informe de audiiona
amilido por un audilor independlenia), dada gue la Compafila no aa una Entidad
incluida &n |a bolsa de valores y en las circunstancias en las gue decidimos
comunicar o8 asunios clave o0& auditona, no Ran surgdo, no & han comunicado
asunios clave de auditoria en este dictamen

Los estados financieros de la Compafiia para el afio terminado al 31 de diciembre
oe 2017 no han sido auditados, s& presantan con fings comparatvos

l"l"_.il"l"': abilhidades de la Admiiistr &c i Yy M loE s pon S ies diad gobierno da L

Entidad en relpcicon codn [os estados Nianciaros

La Administracitn es responsable de |8 preparacion y pressntacion fial de los
estados financieros adjunios de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacian Financiera para Peguedias y Madianas Entidades (NIIF para PYMES) v
del control infemo que [a Administracidn considers necesano para parmitic la
preparacon dé estados financiencs libres de incomeccion matenal, debido a fraude
0 STOr

En la preparacitn de o esiados financieros, |a Administracion &s responsable os
la valgracion de |8 capecidad de la Compaiiia o8 confinuar comd antidad &n
luncionamiento, revelando, segun comesponda, [as cuestiones reiscionadas con s
ampresa en funcionamiento y uliizando el prncipio contable de empresa an marcha
axcaplo sl la Administracidn liene intencidn de liquidar ls sociedad o de cesar sus
opeéraciones, o bien no &xista otrs allemativa realisia

Los responsables del gobieamo de la Compafia son responsables o0& @ SUpenvision
del proceso de informacidn financiera de la Compaiia
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Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados
lnancieros en su conjunio estan libres de incomeccion material, debido a fraude o
&rror, ¥ amitie un informe de auditoria gue contiene nuestra apinidn

Segundad razonable es un alo grado de seguridad pero no gaerantiza que una
auditoria reafizada de conformidad con las NIA siampre dstects una incorreccion
matenial cuando exisie. Las MCOMectiones pueden OEDErse a MMauoe O Bmor y se
consideran materiales si individualmente o de forma agregada, pueden preverse
razonablemente & que Influyan en las decisiones econdmicas que los directivos
loman basandoss & 0§ estados financierns

Como parte de una sudiioria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro julcio
profesional y mantenemos una actilud de escepticismo profesional duranie ioda ia
auditoria. También

« |dentificamos y valoramos los fesgos de ermores materales an |os estados
financieros. debido a fraude o efror, disefamos y aplicamos procedimientos
de audiloria pam responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de
auditona sufickante y adecuada para proporcionar una Desa para nuesira
opinkén. £l nesgo de no deteclar una incomecaldn material debido a fraude
@s mas elevado que en el caso de una Mcomeccrin material debido a ermor,
ya qua el Faude puede implicar colusidn, Taisificacion, omisiones
deliberadas. manifestaciones inlencionadamentes smoneas, o la élusion dal
control intemo

« Obtenamos conocimianio del control intemo relevante pars @ auditora con
gl fin de disediar procedimientos d& audiloria que ssan adecuados an funcion
de las circunstancias, ¥ no con la finalidad de sxpresar una opinidn sobra ia
#ficacia del control intemo de |& Compafiia

« [Evaluamos a8 adecuacidn de las poiticas conlabDles aphicadss y @
razonabllidad de las estimacones conlables y |8 correspondiante
informacion revelada por la Administracion,
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*  COoncuimuos sobie 8 atecuation O la UliLLacon, POl 8 A0Sy acion, oel
principio contable de empresa en marcha v. basdndonos en la svidencia de
suditoria oblenida, conclulmos sobre sl existe o no una Incertidumbre
matenal relacionada con hachos o con condiciones que pusden gensrmr
dudas significativas sobra la capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que exisie una Incenidumbre matersal,
806 requiene que lamemos |2 atencion en nuestro informa de audiloria sobre
la carrespondiente informacion revelada an los estados financieros. Si dichas
revelaciones nNo son adecuadas, S& expresard una opinion modficads
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia cblenida hasta in fecha de
nuestro informe de audioria, sin embargo, hechos o condiciones futuros
puedén sar causa de gque la Compaiiia dejo de ser una eampreasa en marcha.

+ Evaluamos la presantacion global, la estructura y el contenido de los estados
finenc:ercs inciuida ja informacion revelada, vy revisamos s 0B estados
financisros represantan las ransacciones y hechos subyacentes da un modo
que logran la presentacion razonable

« Dbtenemos evidencia suficients y adecuads an reiacion con 8 informacidn
finenciera da las operaciones o actividades para expresar una opinidn sobre
los estados financieros Somos responsables de la administracon,
supervision y realizacidn de la auditora de los gstados financleros. Somos
los unicos responsables de nuestra opinidn de audilona.

Comunicamos a los responsables del goblerno de la entidad informacion relacionada a
anire otras cusstionas, el alcance y el momento de reslizacidn de la auditoria y los hallazgos
signilicativos de s audilaria, as| como cualguier deficiencia significatva del control interno
que identificamos &n el iranscurso de la auditoria

Tampian proporcionamos @ los responsables dél gobierno de |a Enlidad una declaracion de
gue hemos cumplido los reguermientos de élica aplicables an relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas |as relaciones y demas cuesliones
de las que sa puade asperar rAZonablemante gue puedan afectsr 8 NUESTA iNdependencia
y. &N su caso, las comespondienies salvaguardas. Entre las cuastiones que han sido objsio
de comunicacién con los responsables del goblema de la Enfidad, determinamos las gque
han representado mayor grado de significancia an la audiforia de los estados financieros

del perodo actual
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Describimos esas cuestiones an nuestro informe de auditoria salvo qua a8 dispasicinnes
legalea o regiamentarias prohlban revelar piblicamanta |a cusstidn o, eén cirounstancias
pxfremadamante poco frecuentes, determinamos gQue una cuestidn no se debaria
COMUNICAr &n nuestro informe porque cabe razonableaments esperar que [as Consacusncias
pdversas de hacerlo supsmrian los benaficios de interés publico de la misma.

De acusrdo con o dispuesto por la Ley de Régiman Tributaria Inlerna,. estamos an ls
obiigacion de emilir una opinion sobre &l cumplimiento de obligaciones INbulanas de la
Compariia. Nuesira opinidn sobre esteé asunio 56 émilird &n un informe séparaado.
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