COMERCIALIZADORA STARPACK CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Descripcion del Negocio

COMERCIALIZADORA STARPACK CIA. LTDA. fue constituida en la ciudad de Quito —
Ecuador mediante escritura publica del 12 de diciembre del 2011. Su actividad consiste
principalmente en la compra-venta, comercializacion, distribucién, importacion, exportacién,
reparacién y arrendamiento de todo tipo de bienes muebles e inmuebles permitidos por la ley
dentro del pais o en el extranjero. Entre estos productos, insumos, equipos y repuestos para la
industria alimenticia.

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para todos los
anos presentados.

a) Base de Presentacion —
i) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre de 2014, fueron preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la gerencia
para su publicacién con fecha 18 de marzo de 2014, la cual es la fecha de autorizacion
para su emisién, a los fines de considerar los efectos derivados de los hechos
posteriores a la fecha del balance, de conformidad con lo establecido en la IAS 10
"Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se Informa”. Los estados
financieros adjuntos correspondientes al 31 de diciembre de 2014 han sido preparados
por la gerencia de la Compafia, para someterlos a la aprobacion de la Junta General
de Accionistas, estimandose que seran aprobados sin ninguna modificacion.

ii) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

iii) Moneda Funcional y de Reporte
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$)

gue constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

1) Nuevas normas y enmiendas efectivas a partir de 2014 y relevantes para la
Compaiiia

La gerencia evalu6 la relevancia de las IFRS o interpretaciones IFRIC que fueron
efectivas por primera vez para el ejercicio financiero que comenz6 a partir de 1 de
enero de 2014, concluyendo que no tienen un efecto significativo sobre la Compafiia.
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2) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que aun no son
efectivas y no han sido adoptadas anticipadamente.

IFRIC 21 “Gravamenes”, es una ‘“interpretacion” de IAS 37 “Provisiones”, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes que fue emitida en mayo de 2013. IAS 37
establece los criterios para el reconocimiento de un pasivo, uno de los cuales es el
requisito de que la entidad debe tener una obligaciéon presente como resultado de un
evento pasado. La interpretacién aclara que este evento pasado que da origen a la
obligacién de pago de un gravamen es la actividad descrita en la legislacion pertinente
que desencadena el pago del gravamen. IFRIC 21 es efectiva para los periodos
anuales que comiencen el o después del 1 de enero de 2014, por lo tanto, la Compafiia
considerd esta Norma para su aplicacion en este periodo 2014; sin embargo, la citada
norma no afecté significativamente a los estados financieros de la Compaiia.

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”, aborda Ila clasificaciéon, valoracién vy
reconocimiento de los activos y de los pasivos financieros. La IFRS 9 se publicé en
noviembre de 2009 y octubre de 2010. Sustituye las partes de la IAS 39 que se
refieren a la clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros. La NIIF 9
requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorias de valoracion:
aquellos valorados a valor razonable y los valorados a costo amortizado. La
determinacién se hace en el reconocimiento inicial. La clasificacion depende del
modelo del negocio de la entidad para gestionar sus instrumentos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento. Para los pasivos
financieros, la norma mantiene la mayoria de los requerimientos de la I1AS 39. El
principal cambio se refiere en los casos en que se toma la opcidn del valor razonable
para los pasivos financieros, la parte del cambio en el valor razonable que sea
consecuencia del riesgo de crédito propio de la entidad se registra en otro resultado
integral en vez de en la cuenta de resultados, a menos que surja una falta de
correlacién contable. La Comparia todavia tiene que evaluar el efecto total de la IFRS
9 y pretende adoptar la IFRS 9 no mas tarde del periodo contable que comienza a partir
del 1 de enero de 2015.

IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”, IFRS 12 “Revelaciones de
Participacion en Otras Entidades”, IAS 27 “Estados Financieros Separados”, las
modificaciones a IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”, IFRS 12 “Informacién a
Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades” e IAS 27 “Estados Financieros
Separados” proceden de propuestas del Proyecto de Norma Entidades de Inversién
publicado en agosto de 2011. Las modificaciones definen una entidad de inversién e
introducen una excepcién para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a
entidades de inversién. Estas modificaciones requieren que una entidad de inversion
registre esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con
la IFRS 9 Instrumentos Financieros en sus estados financieros consolidados vy
separados. Las modificaciones también introducen nuevos requerimientos de
informacién a revelar relativos a entidades de inversion en IFRS 12 e IAS 27. Se
requiere que las entidades apliquen las modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite su aplicacién anticipada.

La Compania evalu6 el impacto generado por la mencionada norma/modificacion,
concluyendo que no afectara los estados financieros.

IAS 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”, las modificaciones a IAS 32,
emitidas en diciembre de 2011, estan destinadas a aclarar diferencias en la aplicacién
relativa a la compensacion de saldos y asi reducir el nivel de diversidad en la practica
actual. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero de 2014 y su
adopcién anticipada es permitida.
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La Compania evalu6 el impacto generado por la mencionada norma/modificacion,
concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

IAS 36 “Deterioro del Valor de los Activos”, las modificaciones a IAS 36, emitidas en
mayo de 2013, estan destinadas a la revelacién de la informacién sobre el importe
recuperable de los activos deteriorados, si este importe se basa en el valor razonable
menos los costos de disposicion. Estas modificaciones estan en relaciéon con la emisién
de IFRS 13 Medicién del Valor Razonable. Las enmiendas deben ser aplicadas
retrospectivamente por periodos anuales que comiencen el o después del 1 de enero
de 2014. La aplicacion anticipada esta permitida cuando la entidad ya ha aplicado IFRS
13.

La Compania evalu6 el impacto generado por la mencionada norma/modificacion,
concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

IAS 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mediciéon”, las
modificaciones a IAS 39, emitidas en junio de 2013, proporcionan una excepcién al
requerimiento de suspender la contabilidad de coberturas en situaciones en los que los
derivados extrabursatiles designados en relaciones de cobertura son directamente o
indirectamente novados a una entidad de contrapartida central, como consecuencia de
leyes o reglamentos, o la introduccién de leyes o reglamentos. Se requiere que las
entidades apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2014. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compania evalu6 el impacto generado por la mencionada norma/modificacion,
concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

IAS 19 “Beneficios a los Empleados”, las modificaciones a IAS 19, emitidas en
noviembre de 2013, se aplican a las aportaciones de empleados o terceros a planes de
beneficios definidos. El objetivo de las enmiendas es la simplificacién de la contabilidad
de aportaciones que estan independientes de los afos de servicio del empleado; por
ejemplo, aportaciones de empleados que se calculan de acuerdo a un porcentaje fijo
del salario. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de 2014. Se
permite su aplicacion anticipada.

La Compania evalu6 el impacto generado por la mencionada norma/modificacion,
concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

IFRS 3 “Combinaciones de Negocios”, “Annual Improvements cycle 2010-2012”,
emitido en diciembre de 2013, clarifica algunos aspectos de la contabilidad de
consideraciones contingentes en una combinacion de negocios. El IASB nota que IFRS
3 “Combinaciones de Negocios” requiere que la medicidbn subsecuente de una
consideraciéon contingente debe realizarse al valor razonable y por lo cual elimina las
referencias a IAS 37 “Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes” u
otras IFRS que potencialmente tienen otros bases de valorizacion que no constituyen el
valor razonable. Se deja la referencia a IFRS 9 Instrumentos Financieros; sin embargo,
se modifica IFRS 9 “Instrumentos Financieros” aclarando que una consideracién
contingente, sea un activo o pasivo financiero, se mide al valor razonable con cambios
en resultados u otros resultados integrales dependiendo de los requerimientos de IFRS
9 Instrumentos Financieros. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de
2014. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compania evalué el impacto generado por la mencionada norma/modificacion,
concluyendo que no afectara los estados financieros.

IAS 40 “Propiedades de Inversion”, “Annual Improvements cycle 2011-2013”,
emitido en diciembre de 2013, clarifica que se requiere juicio en determinar si la

11




b)

COMERCIALIZADORA STARPACK CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

adquisicién de propiedad de inversion es la adquisicion de un activo, un grupo de
activos 0 una combinacion de negocios dentro del alcance de IFRS 3 “Combinaciones
de Negocios” y que este juicio estd basado en la guia de IFRS 3 “Combinaciones de
Negocios”. Ademas el IASB concluye que IFRS 3 “Combinaciones de Negocios” y I1AS
40 “Propiedades de Inversion” no son mutuamente excluyentes y se requiere juicio en
determinar si la transaccion es sélo una adquisicién de una propiedad de inversion o si
es la adquisicion de un grupo de activos o una combinacién de negocios que incluye
una propiedad de inversién. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de
2014. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compania evalué el impacto generado por la mencionada norma/modificacion,
concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

No hay otras IFRS o interpretaciones IFRIC que no sean efectivas todavia y que se espere
que tengan un efecto significativo sobre la Compaiiia.

Instrumentos Financieros —

Los instrumentos financieros de la Compafiia son clasificados en las siguientes categorias:

Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de resultados: comprende
principalmente al efectivo en caja y bancos.

Préstamos y otros deudores: comprende créditos por ventas y otros créditos.

Otros pasivos financieros: comprende deudas comerciales y otras deudas.

La clasificacion depende de la naturaleza y del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento de reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dereconocidos a la fecha de liquidacion.

La Compaiiia valoriza los instrumentos financieros como se describe a continuacion:

i)

Efectivo

La Compafia para propdésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo del disponible en caja y cuentas
corrientes bancarias. Se registran a costo histérico que se aproxima a su valor razonable
de mercado.

ii) Cuentas por Cobrar — Comerciales y Otros Deudores

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes. Las cuentas por cobrar - comerciales se reconocen por el importe
de la factura y que se aproxima a su valor razonable, en virtud que la partida por cobrar
esta bajo término normal de crédito y/o el plazo del crédito es hasta una afio plazo y la
actualizacién del flujo no es significativo, registrando provisiones devaluadoras en caso de
existir evidencia objetiva de riesgo de no pago por parte del cliente. La Compafia no
cobra intereses por mora a sus clientes. El plazo promedio de crédito de estas cuentas por
cobrar es de 90 dias.
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Cuentas por Pagar - Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, debido a que no difiere significativamente de su valor justo. La Compania ha
determinado que no existe una diferencia significativa de utilizar el calculo del costo
amortizado del método de tasa de interés efectiva, en virtud de que la actualizacién del
flujo no es significativa.

Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y se presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero es eliminado del estado de situacion financiera cuando expiran los
derechos de recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compariia transfiere el
activo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado o bien hayan expirado.

Pérdida por Deterioro del Valor de los Activos Financieros

La Administracion evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existen indicadores, la Administracion
estima el monto recuperable del activo deteriorado y lo compara con su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable, estimado con base en sus flujos de efectivo futuros.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una
pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
resultado de uno o méas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo (un evento que causa la pérdida); y, ese evento (o eventos) causante de la pérdida
tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de la
Comparnia de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Administracién de la Compafia para determinar si existe
evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del deudor; e,
- Incumplimiento de pagos.

El valor en libros del activo se reduce mediante una provisién por deterioro y el monto de
la pérdida se reconoce en los resultados del periodo.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el
descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el
deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la
reversion del deterioro reconocido previamente se reconoce en los resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor neto de
realizacion.
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El valor neto de realizacion es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la
operacion menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar
a cabo la venta.

d) Activos Fijos —
Los activos fijos estan contabilizados al costo histérico menos la depreciacion acumulada. El
costo historico incluye los costos directamente atribuibles a la adquisicién de los activos.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservaciéon y reparacion, se imputan a los
resultados en la medida que se incurren, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan
la vida Util del activo se capitalizan.

La depreciacion de los activos fijos se registran con cargo a los resultados del periodo para
distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida Util estimada, aplicando el método de linea
recta, utilizando las siguientes vidas utiles estimadas:

Clase de Activo Afos
Mobiliario y equipos de oficina 10 anos
Equipos de computacion 3 anos

La vida util y el método de depreciacién de los activos se revisan, y ajustan si es necesario,
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién son consistentes con el patrén
previsto de beneficios econémicos de las partidas de propiedades y equipos.

Las propiedades y equipos se dan de baja cuando no se esperan beneficios econémicos
futuros de su uso o retiro. Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en los
resultados del periodo.

e) Beneficios alos Empleados —

i) Beneficios a Empleados a Corto Plazo

La Compariia reconoce un pasivo y el gasto correspondiente por el 15% de participacion
de los empleados en las utilidades, sueldos y beneficios sociales. Debido a que estos
beneficios son de corto plazo se contabilizan por su valor nominal en el periodo en que se
devengan.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

De conformidad con el Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, la Compaiia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de participacion de las utilidades contables del afio.

Vacaciones del Personal

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el cual todo empleado
tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince dias de
descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por
més de cinco anos en la Compaiiia, tendradn derecho a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran
superar de quince.
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ii)  Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Jubilacién Patronal y Desahucio

La Compaiia considerando que el periodo de antigliedad de los empleados no llega a
cinco afnos no ha considerado necesario constituir una reserva por concepto de jubilacién
patronal y desahucio.

Beneficios por Terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la
Comparnia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha formal de retiro. De
acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por terminacion que la Compaiia paga
cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es el
despido intempestivo. La Compafia reconoce los beneficios por terminacién como un
pasivo y como un gasto cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados
antes de la fecha normal de retiro.

f) Reconocimiento de los Ingresos —

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que
los beneficios econémicos fluyan a la Compania y que los ingresos se puedan medir de
manera fiable, independientemente del momento en que el cobro sea realizado. Los ingresos
ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y se
presentan netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen después que la Compania ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho de disponer de ellos, ni a mantener un control eficaz sobre los mismos.

g) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los costos y gastos se reconocen es por el método del devengado.

El costo de ventas representa principalmente el costo de adquisicion de los inventarios al
momento de su venta.

h) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trate de partidas que se reconocera directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconocera en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa corporativa de impuesto del 22% en

el 2014 de las utilidades gravables, la cual se reduce en un 10% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo siguiente.

ii)  Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
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renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

La Compania ha determinado que no existen diferencias temporales que originen activos y
pasivos por impuestos diferidos.

j) Estimaciones y supuestos -

La elaboracién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las IFRS, requiere que
la administracién de la Compafia efectle ciertas estimaciones y supuestos que pueden afectar
los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos
registrados en el periodo. Los resultados reales podrian variar en relacién con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos e informacién actuales. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los
periodos futuros afectados.

Las principales estimaciones establecidas por la Compania fueron como sigue:

i) Activos fijos
El tratamiento contable de la inversion en activos fijos con vidas Utiles definidas considera
la realizacién de estimaciones para determinar el periodo de vida util y valores residuales
utilizados para el calculo de su depreciacion. La vida util de los activos fue determinada

por la gerencia en base a la experiencia de afios anteriores en el uso de activos similares.

Gestion del Riesqo Financiero

1) Factores de Riesgo Financiero

Las actividades de la Compafia exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional. El programa de gestion del
riesgo global de la Compafia se centra en la incertidumbre de los mercados y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre |a rentabilidad financiera de la Compafia. La
Compafiia no emplea instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas
exposiciones al riesgo.

La gestion del riesgo estd controlada por la gerencia general con arreglo a las politicas
aprobadas por la Compania. La administracién identifica, evalla y cubre los riesgos
financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Compania y todas las
operaciones de los negocios se efectian dentro de los limites establecidos por la gerencia y los
SOCioS.
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(i) Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como: tasas de interés,
tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econémicas debido a la
desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacion o
indexacion de éstos a dichas variables.

- Riesgos asociados a las tasas de interés: La Compafia, en el 2014 no ha considerado
necesario gestionar la contratacion de obligaciones financieras. Las politicas gerenciales es
que la Compafia al contratar obligaciones financieras mantenga principalmente un
financiamiento en instrumentos de tasa de interés fija. Adicionalmente mantiene
obligaciones con accionistas a corto plazo, las cuales no devengan intereses.

- Riesgos asociados a los tipos de cambio: La Compania opera en el mercado ecuatoriano
y, por tanto, no esta expuesto a riesgos de tipo de cambio por operaciones con monedas
extranjeras, debido a que la moneda funcional de la Compariia y de curso legal en el
Ecuador es el dblar estadounidense y todas las transacciones locales y del exterior se
realizan en dicha moneda.

- Riesgos de mercado y asociados a los precios: Las operaciones de la Compafia se
pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios de los bienes que ofrece. Los
precios se determinan en funcién de los costos de compra mas el margen requerido por los
inversionistas, este precio de venta es monitoreado por la gerencia general de la Compafia
para saber si es aceptado o no por el mercado objetivo de ser el caso.

La Compaiia adquiere el 100% de sus compras de inventario a Sealed Air Colombia LTDA.
Consecuentemente cambios adversos en la situacion financiera de dicha compania podria
afectar de modo significativo las operaciones de Starpack.

(ii) Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o un contrato con un cliente, lo que conlleve una pérdida financiera. La
Compania esta expuesta al riesgo crediticio proveniente de sus actividades operativas
principalmente por deudores por venta.

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de la Compania. La gerencia es responsable de la
gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles
los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origina por el efectivo y
depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con
clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. Para los
bancos y las instituciones financieras, sblo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo con
valoraciones independientes, como un rango minimo de “AAA”.

Para los clientes, las politicas para el control del riesgo estan disefiadas para identificar clientes
con historiales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia
pasada y otros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en base a
clasificaciones internas y externas de acuerdo con los limites establecidos por la gerencia.
Existe una importante concentracion de riesgo crediticio con sus principales clientes
PRONACA, ECARNI y CORPORACION FAVORITA, los cuales son reconocidos en el pais por
mantener una sélida posicion financiera y comercial. Al 31 de diciembre de 2014, del saldo de
cuentas por cobrar — clientes por US$1.292.044, US$ 1.153.476 (al 31 de diciembre de 2013
por US$ 696.792, US$ 557.466) estan concentrados en dichos clientes.
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(iii) Riesgo de Liquidez

La Compania mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada gestion de los
activos y pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromisos de cobro por parte de
los clientes y optimizacion de los excedentes diarios. A su vez mantiene como politica general,
el pago entre 30 y 60 dias a sus proveedores y acreedores. Para gestionar el riesgo de liquidez
las actividades operativas de la Compafia son financiadas principalmente de la recuperacion
de la cartera de clientes.

La Compafia, dada la naturaleza de su negocio, ha presentado histéricamente un flujo
operacional que le permite afrontar adecuadamente sus obligaciones, y las proyecciones
efectuadas por la administracién no contemplan cambios respecto de esta capacidad
generadora de flujos.

La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y estima que
la Compania mantiene acceso apropiado al mercado financiero para atender eventuales
necesidades de capital de trabajo de corto plazo.

La Compariia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en
efectivo en bancos,

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafia mantiene obligaciones con sus accionistas que se
cancelan de acuerdo a las disponibilidades de efectivo.

2) Gestion de Capital

Los objetivos de la Compafia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a
los accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafia busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del
patrimonio neto considerando la industria y los mercados en los que opera. La Compafia no
tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital tal como se
conoce en la industria de servicios financieros.

3) Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado que la
Compania espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniendo en cuenta
las tasas de interés actuales y precios.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los instrumentos financieros de la Compafia son
principalmente de corto plazo, por lo tanto su importe en libros se aproxima a su valor
razonable.

4) Valor Razonable por Jerarquia

En mayo 2011, el IASB emitié la IFRS 13, “Mediciones a Valor Razonable”. La IFRS 13 explica
cémo hacer la medicién a valor razonable y tiene como fin enriquecer las mediciones de valor
razonable.

La IFRS 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacion
financiera al valor razonable, que la medicién a valores razonables sea desagregada en las
siguientes jerarquias:

Nivel 1- Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos.
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Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el nivel 1 que son
observables para los activos y pasivos, bien sea directamente (0o sea, como precios) o

indirectamente (o0 sea, derivado de precios).

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados

observables (o sea, informacién no observable).

Al 31 de diciembre de 2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos:

Efectivo en caja y bancos uss$ 48.237 - - 48.237
Al 31 de diciembre de 2013 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos:

Efectivo en caja y bancos Us$ 37.367 - - 37.367

5) Instrumentos Financieros por Categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo:

Activos financieros al
valor razonable con

Préstamos y
cuentas por

Al 31 de diciembre de 2014 cambios en resultados cobrar Total
Activos segun estado de situacién financiera:
Efectivo en caja y bancos USs$ 48.237 - 48.237
Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores - 1.343.474 1.343.474

USs$ 48.237 1.343.474 1.391.711

Otras
deudas

Al 31 de diciembre de 2014 financieras Total
Pasivos segun estado de situacion financiera: US$
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores 1.946.707 1.946.707

uss* 1.946.707 _ 1.946.707

Activos financieros al Préstamos y
valor razonable con cuentas por

Al 31 de diciembre de 2013 cambios en resultados cobrar Total
Activos seguin estado de situacion financiera:
Efectivo en caja y bancos USs$ 37.367 - 37.367
Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores - 751.257 751.257

Us$ 37.367 751.257 788.624

Otras
deudas

Al 31 de diciembre de 2013 financieras Total
Pasivos segun estado de situacion financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores Us$ 1.565.972 1.565.972
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4. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Un detalle de los saldos y transacciones con partes relacionadas al y por los afios terminados
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores

Socios US$ 874.797 531.600,00

Transacciones:

Compras:
Socios US$ - 2.126

Las cuentas por pagar — socios no incluyen intereses ya que la Compafia estima cancelar
en el corto plazo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que se define como parte relacionada, una
persona natural o juridica domiciliada o no en el Ecuador, que realice el 50% o mas de sus
ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o
juridica, domiciliada o no en el pais. En tal virtud, la compafhia Sealed Air Colombia Ltda. esta
considerada como parte relacionada desde el punto de vista fiscal, debido a que mas del 60%
de las compras de Comercializadora Starpack Cia. Ltda. son efectuadas a dicha compafiia.

Los contribuyentes que cumplan con los preceptos establecidos en la norma tributaria antes
indicada estaran sujetos al Régimen de Precios de Transferencia (véase nota 18).

Un detalle de los saldos y transacciones con Sealed Air Colombia Ltda. al y por los afos que
terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Activos:
Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores (nota 6):
Sealed Air Colombia LTDA. US$ 31 31
Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedoras (nota 9):
Sealed Air Colombia LTDA. US$ 643.807 367.335

Transacciones:

Compras:

Sealed Air Colombia LTDA. US$ 3.643.270 3.398.820
Ventas:

Sealed Air Colombia LTDA. US$ - 3.650

Compensaciones al Personal Directivo Clave y Administrador

La Compaiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que
definen politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados,
considerando los niveles de Gerencia General y Gerencias Operativas.

Las remuneraciones a dichos niveles por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y
2013 ascendieron a US$ 22.032 y US$ 22.949 respectivamente.

5. Efectivo en Caja y Bancos
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El siguiente es un detalle de los principales saldos y transacciones del efectivo en caja y
bancos:

Diciembre 31, 2014 2013

Caja US$ 400 400

Bancos 47.837 36.967
US$ 48.237 37.367

El efectivo corresponde a los dineros mantenidos en caja y en las cuentas bancarias, y el valor
registrado es igual a su valor razonable.

Cuentas por Cobrar - Comerciales y Otros deudores

Un detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores es como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013

Clientes (nota 4) us$ 1.292.044 696.792

Anticipos a proveedores 51.430 37.565

Garantias entregadas - 4.000

Otras cuentas por cobrar - 12.900
US$ 1.343.474 751.257

Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses.

Inventarios

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013

Inventario de mercaderias US$ 357.239 346.703

Importaciones en transito 173.752 261.616

US$ 530.991 608.319

El movimiento de la provisién por obsolescencia del inventario durante los afos que terminaron
el 31 de diciembre del 2014 y 2013 no tuvieron movimientos.

Activos por Impuestos Corrientes

Un detalle de los activos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Impuesto al valor agregado - IVA USs$ 163.261 250.121
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 18) 70.320 76.628
Otros 319 -
US$ 233.901 326.749

El saldo de impuesto a la renta por cobrar constituye principalmente las retenciones en la
fuente efectuadas por terceros a la Compania, el cual puede ser compensado en los tres
periodos impositivos siguientes o devuelto a los contribuyentes previa presentacion del
respectivo reclamo ante el Servicio de Rentas Internas.

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otros Acreedores

Un detalle de las cuentas por pagar — comerciales y otros acreedores es el siguiente:
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Diciembre 31, 2014 2013
Proveedores locales US$ 427.865 667.037
Proveedores del exterior (nota 4) 643.869 367.335
Cuentas por pagar - socios (nota 4) 874.797 531.600
Otros 176 -
US$ 1.946.707 1.565.972

Las cuentas por pagar — comerciales y otros acreedores son a la vista y no devengan
intereses.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

La Compafia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de
compensacioén y retencién del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones,
beneficios sociales y participacién de los empleados en las utilidades. Estos beneficios son
registrados al momento en que se devenga la obligacion y usualmente son pagados antes de
12 meses, por lo tanto, no son descontados.

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
15% de participacién a los empleados en las utilidades US$ 16.175 9.955
Beneficios sociales 1.878 861
IESS 6.322 1.166
US$ 24.375 11.982

Gastos de Personal:

Los montos registrados por gastos de personal en el estado de resultados son los siguientes:

Ao que termind en diciembre 31, 2014 2013
Sueldos y beneficios sociales USs$ 91.933 68.669
15% de participacion a los empleados en las utilidades 16.175 9.955
Seguros 1.242 1.339
US$ 78.624 78.624

Pasivos por Impuestos Corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013

Obligaciones tributarias US$ 47.678 77.922

Patrimonio de los Socios

Capital Social

La Compainia, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 tiene un capital social de 15.000 acciones
ordinarias, pagadas y en circulaciéon con un valor nominal de US$ 1 y con derecho a un voto
por accion.

El capital suscrito y pagado de la Compafia es como sigue:
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Capital
Socios pagado Participacion
Giraldo Lara Juan José us$ 5.250 35%
Giraldo Saavedra Jaime 9.750 65%
US$ 15.000 100%

Dividendos

Politica de Dividendos

Los dividendos distribuidos no devengan intereses y son registrados en los estados financieros
de la Compaiiia cuando los accionistas de la Compariia tienen el derecho legal a recibir el pago
o cuando los dividendos interinos son aprobados por los accionistas de acuerdo con el estatuto
de la Compainia.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 5% de la ganancia neta
de la Compania de cada afo, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta alcance
un monto acumulado igual al 20% del capital social. No se pueden distribuir dividendos de
dicha reserva, excepto en el caso de liquidacién, pero puede ser utilizada para aumentar el
capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las
“NIIF”

El saldo acreedor de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de la NIIF que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las “NIIF”, s6lo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los
accionistas en el caso de liquidacién de la compafia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Ingresos por ventas

Un resumen de ingresos por ventas es como sigue:

Ao que termind en diciembre 31, 2014 2013

Ventas de empaques Us$ 6.016.650 4.909.561
Venta de maquinaria 5.526 25.484
Capacitacion 2.526 22.282
Servicio de transporte (230) 8.160
Otros 3.650,00

US$ 6.024.473 4.969.137

Costo de las Ventas

Un resumen del costo de las ventas es como sigue:

Ano que termind en diciembre 31, 2014 2013

Costo de Ventas Us$ 5.473.071 4.278.088

Otros Ingresos
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Un resumen de otros ingresos es como sigue:

Ao que termind en diciembre 31, 2014 2013
Intereses ganados Us$ 550 500
Otras rentas 1.479 1.117
US$ 2.029 1.617
Gastos de Ventas y Administracion
Un detalle de los gastos de ventas y de administracion es como sigue:
Afo que termind en diciembre 31, 2014 2013
Sueldos y Beneficios Sociales Us$ 91.933 68.669
15% de participacion a los empleados en las utilidades 16.175 9.955
Servicios Basicos Oficina 7.879 7.880
Suministros 4.204 3.021
Viajes 32.366 28.177
Gastos Legales 11.030 800
Depreciacion de Activos Fijos 1.301 705
Servicios Contables 7.200 7.200
Mantenimientos 1.908 1.784
Arriendos 18.312 18.312
Honorarios 100 -
Seguros 12.998 13.350
Movilizacién y transporte 24.251 26.600
Impuestos y contribuciones 208.980 181.613
Consultorias y seminarios 10.500 168.690
Servicios varios 3.000 46.854
Otros 9.640 18.148
Us$ 461.774 601.758
Otros gastos
Un detalle de los gastos de ventas y de administracién es como sigue:
Afo que termind en diciembre 31, 2014 2013
Gastos y comisiones bancarias USs$ 2.896 4.289
Intereses entidades financieras - 2.807
US$ 2.896 7.096

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a la renta es atribuible a lo siguiente:
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Diciembre 31, 2014 2013
Utilidad antes de la participacion de los empleados en las
e impuesto a la renta uss$ 107.832 66.366

Menos 15% de participacién de los empleados en las

utilidades (16.175) (9.955)
91.657 56.411
Mas:
Otras rentas exentas y no gravadas - (4.188)
Mas:
Gastos no deducibles 2.854 9.665
Base imponible US$ 94.512 61.888
Impuesto a la renta causado US$ 20.793 13.615
Anticipo minimo de impuesto a la renta US$ - -
Tasa impositiva efectiva 22,69% 24.14%

El movimiento de la cuenta por cobrar — impuesto a la renta pagado en exceso es como sigue:

Ano que termind en diciembre 31, 2014 2013

Saldo al inicio del periodo uss 56.494 20.134
(Gasto) ingreso del periodo: (20.793) (13.615)
Retenciones efectuadas 34.619 49.975
Saldo al final del periodo (nota 8) Uss 70.320 56.494

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes las sociedades constituidas en el
Ecuador estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% en el 2014 y 2013 y gozaran de una
exoneracion del 10% sobre las utilidades del ejercicio que sean objeto de reinversién (aumento
de capital). La tarifa del impuesto a la renta se ha reducido progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar en el 2013 al 22%.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafias nacionales a personas
naturales seran considerados como ingresos gravados para la determinacién de la base de
célculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y
distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales o paises de
menor imposicién tributaria, seran considerados como ingresos de fuente ecuatoriana, y por
consiguiente, estaran sujetas a retencion en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que
cuando una sociedad otorgue a sus accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de
dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente,
ésta debera efectuar la retencién en la fuente que corresponda sobre su monto.

Situacion Fiscal
A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la

Compafiia por los afios 2011 al 2014, estan abiertas a revision por parte de las autoridades
tributarias.
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Precios de Transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estan obligados a
determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia estipulada en la Ley
de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el principio de plena competencia.
Cualquier efecto resultante se incluira como una partida gravable en la determinacion del
impuesto a la renta corriente.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se publicé la
Resolucién No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por el Servicio de Rentas Internas mediante
la cual establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
establecié que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los US$ 6.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral
de Precios de Transferencia. Dicha informacién debera ser presentada dentro de los 60 dias
posteriores a la presentacion de la declaracion del Impuesto a la Renta.

La Compainia, en el ejercicio fiscal 2014 ha efectuado transacciones con partes relacionadas
del exterior que superan los US$ 3.000.000. A la fecha de este informe, el estudio de precios
de transferencia del 2014, no determina un ajuste por concepto de Precios de Transferencia
que genere un impuesto por pagar al Estado y por consiguiente no existie ningun efecto en la
determinacion del impuesto a la renta corriente.

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (23 de marzo de

2015) no se produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Jose Luis Lasso lAg. Jimmy Palacios
Gerente General ! Contador General

—
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