
MACRONEGOCIOS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

MACRONEGOCIOS S.A 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresadas en USDélares) 

A. MACRONEGOCIOS S.A.: 

Fue constituida mediante Escritura Pública del 22 de noviembre de 2011 en 
la cuudad de Guayaquil, aprobada por la Superintendencia de Compañías, Valores 
y Seguros mediante Resolución del 22 de diciembre de 2011 e inscrita en el 
Registro Mercantl el 3 de enero de 2012, Su actividad principal es la importación 
distribución, compra - venta al por mayor y menor de artículos de bazar, productos 
cosméticos, perfumería, peluquería, bisutería e higiene en todas sus formas a 
través de 20 locales y un centro de distribución nacional en la ciudad de Guayaquil 
desde donde se manejan todas las operaciones de logística y administrativas. 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2018, 
han sido emitidos el 9 de marzo de 2017 con autorización por parte del Gerente 
General de la Compañía, y posteriormente serán puestos a consideración de la 
Junta de Accionistas para su aprobación definitiva. 

B. BASE DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

A continuación se describen las bases de presentación utilizadas para 
elaborar los estados financieros, 

Declaración de cumplimiento: La Compañía mantiene sus registros 
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Infomación 
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad 
((ASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros 
adjuntos (31 de diciembre de 2016) que también han sido utlizadas en la 
preparación de los estados financieros adjuntos y sus notas 

Base de medición: Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados 
no corrientes que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del 
costo histórico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas 
pagadas; los pasos se registran al mporte de los productos recibidos a cambio de 
incurrir en la obligación, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo 
¡que espera pagar para Satisfacer el pasivo en el curso normal de la operación 

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dólar de Estados Unidos 
de América (USD) es la moneda de uso local en la República del Ecuador y moneda 
funcional de presentación de la Compañía. 
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La preparación de los estados financieros adjuntos en conformidad con las 

"Normas internacionales de Información Financiera, requidACRNAIMOS S.A. 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas prtidas que forman parte de los estados financieros. En 
opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados 
en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrian 
llegar a diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y 
periodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a períodos 
subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables que la. 
Administración ha utlizado en el proceso de aplicación de los crterios contables. 

Provisiones para jubilación patronal y desahucio: El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de 
varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basado en 
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de 

estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
supuestos mpacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

Deterioro de activos: Ala fecha de cierre de cada periodo, o.en aquella fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los acivos para determinar sí 
existe algún indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por 
detenoro, En caso de que exista algun indicio se realiza una estimación del importe 
recuperable de dicho acto, Si se rata de activos identcables que no generan 
fujos de efectivo de forma independiente, se estima larecuperabiidad de la unidad 
¡generadora de efectivo a la que pertenece el acto. Las pérdidas por deterioro 
reconocidas en un activo en períodos anteriores son revenidas cuando se produce 
un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor 
¿el activo con cargo a resultados con el límite del valor en libros que el activo 
hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

   

  

Y 
se efectúan d     Inversión: La estimación de las vidas úties y el valor 

alo mencionado en la parte pertinente en la Nota C, 

D. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: 

Tal como requiere el párrafo 31 de la Norma Internacional de Información 
Financiera NIIF 7, a continuación se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos 
que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compañía está expuesta a 
la fecha de los estados financieros: 

Riesgo de crédito; El riesgo de crédito es ol riesgo de pérdida financiera que 
enfrenta la Compañía en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con 
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por 
cobrar y el efectivo en bancos A la fecha de los estados financieros, no existen 
Cuentas por cobrar que pudieran incrementar el rlesgo de pérdidas. 
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La administración cuenta con políticas y procedimientos dí 
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General y la Jefatura de Vent 
los principales responsables de la implementación de estas y 
PONES MACRONEGOCIOS SA. 

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que 
puedan aumentar la exposición al riesgo de crédito. De igual manera, ol efectivo en 
bancos se mantiene en entidades financieras cuya calificación otorgada por un 
tercero Independiente es de “AAA-" 

Riesgo de mercado, El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del 
valor de un activo asociado a la fluctuación de su precio en el mercado, y está 
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros nesgos 
de precio, 

E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: 
A la fecha de los estados financieros, la principal exposición al riesgo de 

mercado está relacionada con las obligaciones financieras que devengan intereses 
(riesgo de tasa de interés). 

Riesgo de Iiquidez: El riesgo de líquidez es el riesgo de que la Compañía 
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos 
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos 
financieros 

La Compañía monitorea el nesgo de un défict de liquidez utilizando un flujo 
de caja proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el equíioño 
entre la continuidad y la flexiblidad del financiamiento a través del uso de 
préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente asegurado 
y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podria ser refinanciada, sí esto 
fuera necesario. 

A la fecha de los estados financieros, la principal exposición al riesgo de 
liquidez está relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales el 55% 
ene vencimiento en los siguientes doce meses, tal como se indica en la Nota S. 

F. GESTIÓN DE CAPITAL; 
El objetivo principal de la gestión de capital de la Compañía es asegurar una 

callicación de crédito sólida e índices de capital saludables para sustentar su 
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compañía gestiona su 
estructura de capta y realiza ajustes en función a los cambios en las condiciones 
económicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compañía 
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de 2018 
y 2015, no han existido cambios en las actividades y políticas de manejo de capital 

    

enla Compañía. 
6. El EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

AL31 de diciombre de 
2016 

Caja m 81.023 
Bancos locales e 190,439 184,575 

271,462 248,929 
(1) Incluye principalmente US$72,818 (US$58,349 en el 2015) de caja general. 
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(2) Corresponde a los saldos concillados que se mantienen en las 
cuentas corrientes: 

  

AL31 de diciembre de 

  

   

   

bancos 1o.Cuenta— —RARCRONEBOCIOS SA. 
Espe de Guapa srastos 75088 56179 
Banco dela Pron anggsIOA5  288TS 87% 
E ASA BES AO SN anco ooPaceo SA MOMOIOSOr MBE SO o raO CA eS 2 EEE 

ha CUENT OS POR COBRAR NO RELACIONADO 
AL31 e diciom 2018 2015 Ctenes ems a 

(-) Provisión de cuentas incobrables a 28,178 32,592 e0ss 0208 
(1) Los venemienos de las cuentas por cobrar a ciemes se detalan a nación 

Coriente 02123 5507 De ado des osos PORTS 2 
Más de 90 días 

(+) Notas de crédito 
a 

  

(2) Corresponde al siguiente detalle 

Visa 89149 
Mastercard y 56,990 

Saltos Valle Gloria Naraisa 41310 
Diners Club del Ecuador SA 30,390 
Importadora y Distribuidora Cosmo 
Belleza Impocosmobelleza S.A. 
Curay Chabarro Ángel Polwio 
Corporación El Rosado S.A. 
Almacenes De Prali SA, 
Distribuidora Farmacéutica 
Ecuatonana Difare SA. 14,108 
¡Cosméticos del Austro Cia Ltda 23,594 
American Express Ecuador S A. 8,582 
Insumos Profesionales Insuprof Cía 
Ltda 
Otros. 375,168 

760,833 (895,201 
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(3) El movimiento es como sigue 

¡Saldo inicial 
Provisión 
() Bajas 
Saldo final 

Préstamos a empleados 
Anticipo a empleados 
Garantía de contenedores 
Depósitos en garantía 
Otros 

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS 

AL 31 de diciembre de 

    

AL31 de diciembre de 

  

2016 2015 
1874 32465 
234 62 

400 
38,540 26,408 

Mm 1,571 
135,219 

  

(1) Incluye principalmente US$50,343 (US$26,500 en el 2015) por vales de cajas 

    

pendientes. 
J. INVENTARIOS: 

AL31 de diciembre de 
2016. 2015 

Mercadería en existencia 1.903.442 1.107.764 
Mercadería en tránsito 107 29,742 
Suministros y materiales 11,858 

1,903,549 1,149,364 

K. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADO! 

Anticipos a proveedores del exterior 
Anticipos a proveedores locales 
Anticipo de viáticos 

(1) Corresponde al siguiente detalle 

Anhui Shinehome 
Henbor 
Masteryear 
Vina Star 
Bintang Mas Triyasa 
Qiangní Hair Products. 
Otros 

AL31 de diciembre de   
   

— 60,925 
81,165 

m 

  

122,098 

AL 31 de dici 
2016. 

119,112 
12,578 
15,888 
12,740 
16871 
9,356 

  

—— 55588 

 



AL 31 de diciembre de 
— 08 MACRONBSOCIOS SA. 

Retenciones en la fuente del impuesto a. 
la renta 32.710 20,095 
Anticipo de impuesto ala renta 32.757 31.908 

85467 58,003 

M. PROPIEDADES Y EQUIPOS: 

Saldos al Saldos al 
OIO“/Z018_ Adiciones Reclasiflc _31/t22016 

Terrenos 202 276.2 
Esifcos 1.163.229 (1) 8ST.38O 2030609 
Instalaciones 534207 (2) 1STO87 70r3%R 
Muebles y enseres 93409 68% 40264 148,580 
Equipos de computación 206538 27.368 36532 270.25 
Veniclos 124,596 124596 

300.268 —HIGZ  TANTESS 809728 (2 Depreciación 
acumulada eSIIe 203997 855256 
Obras en proceso 249.499 880069 (1MT2GY 12008   

1,996,449. — 710,324 2706.773 

(1) Corresponde a la activación del edificio "Centro de Distribución” ubicado en el 
sector de La Caraguay, donde se ubica la bodega principal y oficinas de la 
Compañía. 

(2) Corresponde a activación por mejoras efectuadas en las instalaciones de 
locales comerciales de la Compañía. 

N. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
Saldos al Saldos al 
OtIO1IZ016_ Adiciones 31/12/2016 

Terrenos 89,000 89,000 
Construcciones en curso 3,669 5,041 8710 

Edificios 181,300 181,300 
289,969 5041 289010 

(+) Depreciación acumulada 10,736 965 19,801     
273,233 (4,024) 289,209 

O. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS: 

AL31 de diciembre de 
  

2016 2015 
Proveedores locales. m 747.443 220,428 
Proveedores del exterior 10.889 

  

758,332. 229,428. 
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Casal Moeler Marinez CA. por USS77.530; Laboratoros Land USS7AJiN Aacens an Ej Cia Li, or USAS 41, Era SA por USSO.A11, Lavoratonos René Chandon del Esuador Cl. ida 
0é5487as y. Laboraors Jose E Quros por USs30 ICRONEBOCIOS S.A. 

(1) Incluye principalmente a; Sansur Importaciones y Compañía por (e: 
ll 

    

P. OBLIGACI IRCEROS: 

Comesponde a préstamos otorgados por Miguel Vázconez Reinoso por 
US$140,321 (US$130,178 en el 2015) a una tasa de interés anual del 8.82% y 
US$30,000 a Andaluz Sarmiento Giadys; estos préstamos no tienen fecha de 

      

vencimiento definida. 

Q. ANTICI -NTE 

— NM3idod 
2010 A 

Transferencias con tarjetas de crédito 211,778 155,658 
Depósitos por confirmar. 25.418 8,372 

Otros 9,310. 
246,508. 

R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 
AL 31 de diciembre de 

2 2015 
¡Con la administración tributaria m 877 VIZZ13 
Con el instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social 26,959 22072 
Impuesto ala renta por pagar del ejercicio 
(Ver Nota W) 191,799 159,720 
Sueldos y beneficios sociales. a 66,827 84,010 
Participación de los trabajadores en las 

unidades (Ver Nota W) 124089 115285 
571,545, 473300 

(1) Corresponde al siguiente detal: 

    

AL31 de diciembre de 
20 2015 

Impuesto al Valor Agregado por pagar 135538 89,505 
Impuesto por pagar 209 
Retenciones en la fuente de impuesto 
alarenta 853 6503 
Retenciones del Impuesto al Valor 
Agregado. 15,990 17,508. 

161,977 q12213 
  

(2) Corresponde al siguiente detalle: 
AL 31 de diciembre de 

  

20 2015 
Sueldos y salarios E 
Comisiones 1.860 
Décimo tercero 8,230 
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Décimo cuarto 
Vacaciones 
Liquidación de haberes 
Otros 

  

$. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: 

   
A continuación el detalle: 

A 
Paros anos roo mos ss 
Prebrsa Pron 1 o 200 se 
Pa co 00 a 

A acc anar ra 000000000 
  

(Pocancimne dz 330 

Estas obligaciones están garantizadas con hipoteca sobre bien inmueble de 
accionista de la Compañía (Ver Nota 2) 

E q os; 
_M31 de diciembre de     

Bonificación por desahucio Mm 76.504 
Jubilación patronal e 113,365. 

189,869 
(1) El movimiento de esta cuenta fue el siguiente 

Saldo inicial 
(-) Pagos 
Incremento. —_ 2 
Saldo final 

(2) El movimiento de esta cuenta fue el siguiente: 

¡Saldo micial 
Incremento. 
Saldo final 

  

Para determinar el pasivo por jubilación patronal y bonificación por desahucio 
registrados, se consideró una tasa anual de descuento del 4.00%, tasa de 

  

incremento salarial del 4.00%, tasa de rotación del 33.00% (30.23% en el 2015), 
tasa de incremento de pensiones de 4.00% y tasa de mortalidad e invalidez tomada 

del TMIESS 2002. 
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la rArmmono: | 
Capital social: Representan 5,000 acciones ordinarias y ej 
nominal de US$100 cada una. Mediante Escritura de Aum los sa. 
del Estatuto Social del 6 de octubre de 2015, los accionistas resolvieron aumentar 
el capital social suscrito de la Compañía y modificar el valor nominal de las acciones, 
este aumento se efectuó mediante transferencia de resultados acumulados. 
Aportes para futuras capitalizacionos, Representa aportes en efectivo con el 
propósito de incrementar el capital social de la Compañía, 
Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía 
debe transferir el 10% de su ganancia líquida anual a la reserva legal, hasta 
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañia, pero 
puede ser utlizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital 

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta está a disposición de los 
accionistas de la Compañía y puede ser utlizado para la distribución de dividendos 
y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, ele 

V. OTROS INGRESOS:   

Años terminados al 

  

FAF2IZO16 — — 31/12/2011 
Alquileres. 5,178 13,035 
Intereses ganados 177 405 
¡Ganancia en ventas de activo fo 30,015 
Descuentos en compras 39,599    

W. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO 
ALA RENT 

  

De acuerdo al artículo 37 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, las 
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades 
extranjeras domiciliadas en el país y los establecmientos permanentes de 
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estarán 
sujetas a la tara impositiva del 22% sobre su base imponible 
Las sociedades que reinvertan sus ullidades en el país podrán obtener una 
reducción de 10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre el 
monto relnvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la 
adquisición de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material 
vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agricola, forestal, 
ganadera y de floriultura, que se ulicen para su actividad productiva, así como 
para la adquisición de bienes relacionados con investigación y tecnología que 
mejoren productividad, generen diversificación productiva e incremento de empleo, 
para lo cual deberán efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con 
los requisitos que se establecerán en el Reglamento de la Ley El aumento de 
capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre 
del ejercicio Impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia 
de la reinversión 
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Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los 
pago del 15% de las utlidades líquidas de la sociedad, antes del 
Impuesto sobre la renta. 

La base del cálculo para determinar la participación ANMAIROMESOSIOS S.A. 
utilidades de la Compañía y la base imponible del impuesto a la renta de la 
Compañia, fue el siguiente: 

   
  

Utilidad contable 
Menos. Participación de los trabajadores 
en las ullidades 

Base imponible para impuesto ala renta 887283 725,999 
Impuesto ala renta causado 190,802 159,720    

(1) Incluye principalmente US$47.507 de provisión para jubilación patronal de 
"empleados con menos de 10 años de servicio; US$21,780 por la contribución 

solidaria sobre las utlidades gravables del ejercicio económico 2015, y 
US$16,743 de intereses por préstamos otorgados por terceros, 

» INES CON PARTES E 

Las transacciones con relacionadas, todas locales, fueron realizadas en 
condiciones similares con terceros e incluyen los siguientes saldos 

_AL31 e iciombre de Cuentas y documentos por cobrar contentos _Tramaeción RNE AE 
a E SenecalSA. ramo sora osa 
iprcan SA. no sos 

E 
Cuentas y documentos por pagar corrientes 
DiluerotSA Diadona Comer 200 saxo res 5D Mera Paro reo or 

Vat Bravo Corona econ) Primo (1 10000 Tacoo Datos Coral Oso Accomsta) Prestamo, 000 Cia rav Coon? Pare 20900 EX qee 70 ser 
Cuentas y documento por paga o comentes 
“ita Ses Caral ¡consi Posta (AR eos Dotes Carnal Garat Accnta) preso, asz22 a An Cora Prenamo 0) 18000 reo NT qe 

(1) Este préstamo no genera intereses. Se cancela con cuotas anuales de 
US$150,000. 

(2) Este préstamo se originó en el ejercicio económico 2015, genera un interés 
anual del 8.82% y tiene vencimiento el 31 de marzo de 2017, 

A continuación el detalle de las transacciones efectuadas con compañías 
relacionadas, todas locales. 

Años torminados al 
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Relacionada. Transacción 
     Seneca SA prestamo 1000 

imporcor SA. Prestamo 2 
Vilar Bravo Coronel eno ses 204731 
Dolores Coronel Garate prestamo MACRONESOTIOS SA. 
Vicente Coronel Avectas Prestamo 75000 

Dikiyeres SA DMuersa — Préstamo (concedidos) 101.068 565750 
DiMauyeres SA DiMujerso. — Prestamotrecbidce) 941731 410012 
D'Mures SA D'Maerso — Comercial(compras) 651,082 410,305 

DikMugeres SA D'Máerso — Comercalvemtas) 80300 BOT 
q53110s qe 

Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIAS: 
La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 milones, deben presentar 

al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
que simplemente es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por 
compañía relacionada. 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
locales y/o domiciladas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un 
monto acumulado superior a los USS15 millones deben presentar adicionalmente 
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia 

La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar 
mediante requerimientos de información a los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exterior, la 
presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones 
se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley. 

    

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentación tanto del anexo 
¡como del informe, se sumarán los montos de operaciones con partes relacionadas, 
excepto las que correspondan a: 

   

  

+ Aportes patimoniales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de 
América. 

+ Compensaciones o rectasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o 
patrimonio, siempre que no afecten a resultados, 

+ Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de 
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos; 

+ - Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, así como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la 
actividad generadora de tales ingresos. 

+ Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al período 
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes 
condiciones. 

  

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tal 

  

operaciones. 
úblenga ingresos provenientes de los casos señalados en los artículos 27 0 
31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, 
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b. Elsujeto pasivo: 1 
+ Declare una base imponible de impuesto ala renta menor a cerd; 
+ Haya aprovechado cualquier lipo de beneficio ERONEOTIOS S.A. 

incluidos los establecidos en el Código Orgánico de la Producción. 
Comercio e Inversión; 

+ Se acoja ala reducción de la tarifa por reinversión de utilidades; 

+ Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo 
Económico; 

+ Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no 
renovables; 

+ Tengan tíulares de derechos representativos de su capital que sean 
residentes o estén establecidos en paraísos fiscales. 

Las reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno que entraron en 
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que 

realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación del 
régimen de precios de transferencia, siempre que: 
+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables. 
+ Norealicen operaciones con residentes en palses fiscales proferentes, y 
- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación 

de recursos no renovables. 

Z. GARANTIAS Y CONTINGENTES: 

La Compañía no mantiene deuda directa con Banco ProcreditS.A., pero es garante 
de las siguientes operaciones que su relacionada D'Mujeres S.A. D'Mujersa 
mantiene con dicha institución financiera: 
—Foehade — Mode iio 

          

19/8/20 
320 02220 200.000. 168,080 510529 
ZIOVO!S —— DAOARONO 900.000 564.520 772900 
TIOVZS 29092018 100.000 8115 
2008201S — 02OIRONt 200.000, 280.000) 
120018 12NOzONO 200.000 baso 

(1 sio 15m 

(1) La obligaciones con Banco Procredit S.A. fueron precanceladas por su 
relacionada el 3 de enero de 2017 

Las obligaciones con Banco de la Producción S.A. Produbanco están garantizadas 
por un bien inmueble propiedad de la Compañía, cuyo avalúo es de US$408,918, 

  

AA, CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS: 
Mediante Resolución No. SC.ICLDCCP G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros expidió las normas para la 
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preparación y presentación de los estados financieros 
compañías y otras entidades integrantes de los grupos económicos 
por el Servicio de Rentas Internas. 

El segundo párrafo del artículo tercero, exceptúa de la MAAMROSEODIOS S.A. 
la información financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las 
personas jurídicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de 
los Grupos Económicos por el Servicio de Rentas Intemas. 
En vista que la Compañía no está considerada por el Servicio de Rentas Internas 
¡como Grupo Económico, no tiene que presentar estados financieros consolidados, 
según el artículo tercero de la Resolución indicade 

      

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobó la 
Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabiidad Ciudadana para la 
reconstrucción y reactivación de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de 
abr de 2016. 

Esta ley tiene por objeto la recaudación de las contribuciones solidarias con el 
propósito de permitir la planificación, construcción y reconstrucción de la 
infraestructura pública y privada, así como la reactivación productiva, que 
comprenderá entre otros objetivos, la implementación de planes, programas, 
acciones, Incentivos y políticas públicas. Las contribuciones solidarias establecidas 
fueron: 
Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relación de dependencia 
que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una 
remuneración mensual Igual o mayor a mil (US$1,000) dólares pagarán una 
contribución igual a un día de remuneración, conforme la siguiente tabla: 

  

Remuneración USD Equivalente Número de 
Mayor o Tarifa en días de 'meses de 
iguala _Menor mensual remuneración contribución 
1,000 2,000 3,33% 1 1 

2,000 3.000 3,33% 1 2 
3.000 4,000 3,33% 1 3 
4.000 5,000 3,33% 1 4 

   
Remuneración USD Número de. 

Mayor o Tarta meses de 
iguala Menora _ mensual contribución 
5000 — 7,500 339% 5 
7500 12000 330% $ 
12000 20.00 333% 7 
20.900 — Enadelan 333% 3 
Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean un 
patrimonio Igual o mayor a un millón (US$1,000,000) de dólares de los Estados 
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reglas. 
+ En?elcaso de residentes en el Ecuador, la contribución se 

el patrimonio ubicado dentro y fuera del país; y, MACRONEGOCIOS SA. 
+ En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribución se calculará 
sobre el patrimonio ubicado en el país 

¡Sobre ulilldades; Las sociedades que realicen actividades económicas, y que fueren 
sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagarán una contribución del 3% a sus 
utlidades que se calculará teniendo como referencia la ullldad gravable del 
ejercicio fiscal 2015. 

y derechos exi y 
de sos fi 

jurisdicciones del exterior. Se establecerá por una sola vez la contribución solidana 
del 1,8% del avalvo catastral del año 2016, sobre todos los bienes inmuebles 
existentes en el Ecuador, y sobre todo el valor patrimonial proporcional de los 
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en 

parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de 
manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdicción de 

menor imposición o no se conozca su residencia, y del 0.90% del avalvo catastral 
del año 2016, sobre la totalidad de brenes inmuebles existentes en el Ecuador, y. 
sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos representativos de capital 
de sociedades residentes en el Ecuador en la parte que, a la fecha de entrada en 
vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad no 

residente en el Ecuador que no es paraiso fiscal 

Unidos de América, pagarán la contribución del 0.90%, de acuerdo a t 

'sobre 

    

  

Según el artículo 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el 
propósito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en 
¡Consecuencia no podrán ser deducibles del impuesto a la renta de las personas 
nalurales y sociedades En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones 
exceda el valor de la utilidad gravable del año 2016, la diferencia será deducible 
para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los límites y condiciones 
establecidas en el Reglamento. 
Según la Disposición Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la tarifa 
del IVA del 12% al 14% durante el periodo de hasta un año contado a partir del 

primer día del mes siguiente a la publicación de la presente ley. El Presidente de la 
República, mediante Decreto Ejecutivo, podrá disponer que la vigencia de este 
incremento concluya antes de cumplido el año. 

      

CC. HECHOS SUBSECUENTES: 
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros 
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinión de la 
Administración de la Compañia, puedan afectar la presentación de los estados 
financieros o que requieran ser revelados. 

     
- PUMA Cee EROS 0 uy or. PS LE 

"QUITO: A Ao OL 19 A 10 Ago Ec Matan Bin Cr pia 204 EX: DN E      

  


