MRARCRONEGOCIOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

MACRONEGOCIOS S.A.

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USDolares)

A. MACRONEGOCIOS 5.A.:

Fue constituida mediante Escritura Plblica del 22 de noviembre de 2011 en
la civdad de Guayaquil, aprobada por la Superintendencia de Comparfias, Valores
y Sequros medianie Resolucidn del 22 de diciembre de 2011 e inscrita en el
Fegistro Mercantil &l 3 de enaro de 2012, Su actividad principal es la importacion,
distribucian, compra - venta al por mayar y menor de ariculos de bazar, producios
cosmeticos, perfumeria, pelugueria, bisuteria e higiene en todas sus formas a
través de 20 locales y un centro de distribucion nacional en la ciudad de Guayaquil,
desde donde s manejan todas las operacienes de logistica y administrativas.

Los estados financieros por &l afio terminado al 31 de diciembre de 2016,
han sido emitidos el 9 de marzo de 2017 con autorizacion por parte del Gerente
General de la Compadia, y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta de Accionistas para su aprobacidn definitiva

B. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

& continuacion se describen las bases de presentacion ufiizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion _de cumplimiento; La Compafila mantiene sus registros
contebles de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por 2l Comité Intermacional sobre Mormas de Contabilidad
(1458, por sus siglas en inglés) vigenles a la fecha de los estados financienos
adjuntos (31 de diciembre de 2016), que tambieén han sido ulilizadas en la
preparacion de los esiados financienss adjuntos y sus notas

Base de medicidn: Los estados financieros han sido preparados sobre g
base del costo histdrico, exceplo por las obligaciones por beneficios a empleados
no comentes, que son valorizadas en base a métodos actuariales En el caso del
costo historico, los activos se registran por gl importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio de
incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo
gue espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacidn

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Ddlar de Estados Unidos
de América (USD) es la moneda de uso local en la Repiblica del Ecuador y moneda
funcional de presentacion de la Compaiia.
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C. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES: ' I

La preparacibn de los estados financieros adjunios en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, requideeifRERENERLRILI0S S.A.
realice cierias estimaciones y esiablezca algunos supuesios inherenies a la
actividad econdmica de la Compafia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de k2 Administracidn, tales estimaciones vy supuestos estuvieron basados
en la mejor wilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian
llagar a diferir de sus efectos finales

Las estimaciones y |uicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de |a revisidn y
periodos futuros si la revision afecia tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes

A continuacion se presentan las eslimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utifizado en el proceso de aplicacion de los criterios contablas:

5i i n ronal in: El valor presenta da las
provisiones para abligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basado en
vanos supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presante de
estas obligaciones incluyen una lasa de descuento. Cuaslguier cambio en los
supuestos impacia en el valor en libros de las provisiones de eslos beneficios

Deterioro de activos. A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha
que s& considere necesano, se analiza el valor de los aclivos para determinar si
existe algun indicio de que dichos actives hubieran sufride una pérdida por
dietariors, En caso de qua exisla algun (ndicio se realiza una estimacion dal impore
recuperable de dicho active. Si se Irala de aclivos Identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que perienece el aclivo. Las pérdidas por delerioro
reconocidas en un activo en pariodos anteriores son revertidas cuando sa produce
un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor
del activo con cargo a resuliados con el limite del valor en libros gue el activo
hutvera temido de no haberse reconotido la perdida por delenoro.

2 | g _Vidas u a5 Nedades, equipos y propiedades de
invarson: La estimacion de las vidas liles v el valor residual se efectian de acuardo
& lo mencionado en la panle pertinente en la Nota C.

D. &EHIHISTHABIQH DE RIESGOS:

Tal como requiera el parrafc 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIiF 7, a continuacion se revela [a naturaleza y el alcance de los riesgos
que surgen de los instrumenios financieros a los que la Compafia esta expuesta a
Ia fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédilo: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
anfrenta la Compafiia én un instrumento financiars & la contrapane no cumple con
sus obligaciones conlraciuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros, no existen
cuéntas por cobrar que pudieran incrementar el nesgo de pérdidas
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La administracibn cuenta con politicas y procedimientos dis
miligar @l riesgo de crédito. La Gerencia General y la Jefatura de Ven
los prncipales responsables de B wmplementacion de eslas ¥

PR MACRONESOCIOS SA
& |la fecha de los estados financieras, no existen cuentas por cobrar gue

puedan aumentar la exposicidn al riesgo de crédito, De igual manera, el efectivo en

bancos se mantiena en entidades financieras cuya calificacion olorgada por un

fercero independientie es de “AAL-".

Riesgo de mercado. El nesgo de mercado es el nesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la luchuacikdn de su precso en &l mercado, v esta
asociado al nesgo de tasa de interes, a2l nesgo de tasa de cambio, y @ otros nesgos
de precia,

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
mercado esla relacionada con las obligaciones financieras que devengan inlereses
{nesgo de tasa de interés).

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compadia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u olros activos
financieros

La Compafiia monilorea el riesgo de un défict de lquidez utilizando un flujo
de caja proyectado a cono y largo plazo, y liene como objetivo mantener el equilibno
entre la continuidad y la flexibiidad del financiamiento a fravés del uso de
préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficieniemente asegurado
y la deuda con vencimianto a menaos de doce mesas podria ser refinanciada, si eslo
fuara nacesario.

A la fecha de los estados financieros, |a principal exposicidn al riesgo de
liquidez esta relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales el 55%
iene vencimiento en los siguientes doce meses, tal como se indica en la Nota S

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar una
calificacion de crédito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
estruciura de capital y realiza ajustes en funcidn a los cambios @n las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiiia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diceembre de 2016
y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
en la Comparia

G. EFECTI EQUIVALENTES DE EFECTIVD:
Al 31 de diclembre de

2016 2015

Caja (1 81,023 64,354
Bancos locales {2) 180,439 184 575
271,462 248,928

{1) Incluye principalmente US3$72.818 (US$58,349 en el 2015) de caja general,

« GUAYROUIL Cale A #1000 E/5 de Jurio y General Robdes. PR (593 45729730

= QRITE: Ay, Mahuolpa OF - 198 ¢ &v. 10 a2 Agoslo
Edifics Adahunlpa Biminess Cendgr S plan oficing 304 * PBX: {573-11 131 4611




i2) Corresponde a los saldos
cuenias cormentes:

conciliados gque se mantienan an |a

‘5

Al 31 de diciembre de

Bancos Mo, Cuenta RIRCRONEESDCIOS S.A.
ST“‘” de Guaysqull 173810-8 75.063 54 179
S e B FRLIR) 2006110025 D8BTS 62,723
Banco Pichincha C A, 3513234104 43.973 27,367
Banco Procradit 5.4, Q030127766 21,430 31,714
Banco del Pacifico S A 1041910837 11,818 B892
Banco Bolivariano C A, 5299555 9280
190 4349 184 575
H. T DoCu NT! POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Clientes (1) 760,833 695,201
(-} Provisidn de cuentas incobrables (3} 28178 J2.532
T332 655 G662 664

(1) Los wencimienios de las cuentas por
continuacion:

Corrignte

De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Ma= de 50 dias

(-} Notas de crédito
{2]

coprar a clientes se detallan a

Al 31 de diciembre de

2016 2015
395 447 292,714
206 482 196,507

99,102 110,608
32129 32,383
55,410 65,053
788,570 GO7, 265
27.737 2,064
T6E0.833 oS, 201

(2) Corresponde al siguiente detalle:

Visa

Mastercard

Salles Valle Glaria Narcisa

Diners Club del Ecuador 5.4
Importadora y Distribuidora Cosmo
Belleza Impocosmobelleza 5 A
Curay Chabarro Angel Polivio
Corporacian El Rosado 5 A
Almacenes De Prati 5 4
Distribuidora Farmacéutica
Ecuatoriana Difare 5 A,
Cosméticos del Ausiro Cia Lida
American Express Ecuador S.A.
Insumos Profesionales Insuprof Cia.
Ltda

Ofros

‘Al 31 de diciembre de

2016 2015

127,854 £9.149

74,791 56,990

65,296 41,810

40,873 30,390
20,263
10,308

21,608

20,231

14,108 15,123

23,584 14,178

8,582 14,108

13,898

375,166 377.715

760,833 695201

« GUAYADUIL: Colie H #1000 E/S de Junio y Generol Robles.  PBX: (571) 4.3-739750

= QUITI: Aw, Alohuoipa OF - 198 y A 10 0o Agosss
Edifick fwhualps Business Canler e piao ofickng 30d = PRM: [593-21 137 4511




{3) El movimiento es como sigue;

Al 31 de diciembre de

2016 MACRORMEISOCIOS SA.
Saldo inicial 32,532 25443
Provisidn 7,808 7,089
(-} Bajas 11,962
Saldo final 28,178 32,532

I. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

Frestamos a empleados

Anticipo 8 empleados

Garantia de confenedores

Depasitos en garantia

Ciros (1)

2018 2015
4 874 32,485
234 62
400
38, 540 26 405
81,571 87,426
135,219 148,758

{1} Incluye principalmente US$50,343 (USS26,600 en el 2015) por vales de cajas

pendientes.
J. INVENTARIOS:

‘Al 31 de diciembre de

Mercaderia en existencia
Mercaderia en transito
Suministros v materiales

2016 2015
1,903 442 1.107 764
107 29,742
11,858
1,903,549 1,149 364

K. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de di_t:_i_u_m_l:_:_r_r_i_a_da

2016 2015
Anticipos a proveedores del exterior (1) 186,645 60,925
Anticipos a proveedores locales 159,900 61,165
Anticipo de viaticos 146 ]
346 700 122,098
(1) Corresponde al siguiente detalla:
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Anhui Shinehame 118,112 36,542
Henbar 12,678
Masteryear 15,888 T7.80
Vina Star 12,740 11,357
Bintang Mas Triyasa 16,871
Qiangni Hair Products 9,356
Otros = 5,225
186,645 B0, 925
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L. ACTIV POR IMPLUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
201sMACRONREOCIOS SA.
Retenciones en la fuente del impuesto a
la renta 32,10 26,085
Anticipo de impuesto a la renta 32,757 31,908
B5.467 58,003
M. PROPIEDADES ¥ EQUIPDS;
Saldos al Saldos al
01/01/2018 Adiciones Reclasific. 3111212016
Terrenos 276211 276 211
Edificios 1,163,229 (1) 867 380 2,030,609
Instalaciones G4 247 2} 167 087 701,334
Muebles y ensares B3 448 o, 837 46, 264 146 560
Equipos de computacion 206,538 27,355 36 532 270,425
Vehiculas 124,595 124595
2,388 280 34 162 1,117,283 3,549,724
(-} Deprecizcian
acumulada 651,319 203,937 855 256
Cibras en proceso 245 499 BEO, 069 (1.117,263) 12,305
1,906 445 710,324 2706773

—

(1} Corresponde a la activacion del edificio "Centro de Distribucion™ ubicado en el
sector de La Caraguay, donde se ubica la bodega principal v oficinas de la
Compafia

(2) Corresponde a aclivacion por mejoras efectuadas en las instalaciones de
locales comerciales de la Compafiia,

N. PROPIEDADES DE INVERSION:

Saldos al Saldos al

01/01/2018 Adiciones J1M12/2016
Terrenos 29,000 99,000
Construccionss en curso 3,668 5,041 8,710
Edificios 181,300 181,300
283,969 5.041 289,010

(-} Depreciacion acumulada 10,736 8,065 18,801
273,233 (4 024 268,209

0. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

ey ot e o e e e 1A

2016 Eﬂj_.'l
Proveadores locales (1} T4T 443 229,428
Froveedores del extenor 10,8849
758 332 229 428
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Casza Moeller Marineg C.A. por USET7,530, Laboratorios Lan
L5%73,491; Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. por USS45,941; Cnzol

S.A por UEi:!B 511, Laboratorios Reng Chardon del %] a. Lida.
USS$39,748, v, Laboratorios José F. Quiroz por US$35 %&P& &Ell:ls sSA

{1) Incluye principalmente a. Sansur Imporiaciones y Compaiia por !i(
cial

P. OBLIGACI RCEROS:

Comesponde a préslamos otorgados por Miguel Vazconer Reinoso por
US$140.321 (US$S130,178 en el 2015) a una tasa de inlerds anual del 8.82% vy
LIS330.000 a Andaluz Sarmiento Gladys; esios préstamos no tienen fecha de

vencimiento dafinida
Q. ANTICIFOS D IENT

Al 31 de diciembrede

2016 2015
Transferancias con laretas de crédito 211,778 155,658
Depasitos por confirmar 25418 8372
Otros 8,310 4 040
246,506 168,070

R. OTRAS OB CIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de

II}IE ilHE

Con la administracidn tributaria (1) 161,877 T 112,213
Con el Instituto Ecualoriano de Seguridad
Social 28,853 22,072
Impuesto a la ranta por pagar del gjercicn
{Ver Nota W) 181,768 159,720
Sueldos y benaficios sociales (2] 688,827 64,010
Participacidn de los trabajadores en las
utiidades (Ver Nota W) 124080 115285

571,545 473,300

(1) Comesponde al sigulente detalle:
Al 31 de diciembre de

2016 2015

Impuesto al Valor Agregado por pagar 135,636 89,505
Impuasio por pagar 209
Retenciones an la fuente de impuesio
& la renta B.B633 5,503
Retenciones del Impuesto al Valor
Agregado . 17 608 15,996

161,877 112,213

{2} Corresponde al siguienie detalle:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Sueldos y salanos i 576 4 247
Comisones 1,860 1,891
Cécimo tercero 8,230 8.081
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Deécimeo cuarto 31,354
Vacaciones 18,089
Liguidacion de haberes 1.718 ,124

e —— RCRONE®GEIOS SA

5. IGACIONES C ITucH ] IERAS:
A continuacion el detalle!

Pechads T Monbs _ ALI1 de dicigmire de
[EETE A i
_ Bramgiarn === 0 Omimids  Veecnieeio & OeginalUSE 0 T80 MO8
‘Banco de 8
Bt 5 & LEY el b 1 70020 20N B0 DO 440 3TE 541775
Banco e &
Produccitn 5. [ERs kil iRl 110023018 B 53N X040, 10 234 =8
Ranan e la
Produsicitonr & & WO TS TAOIONT B3N FoD DD LI ]
Ranoo de &
Prodoaicesn § A a0a2o 20212017 B1¥s 300, 00C _]I]I]IICI
ELF e SIS
|-} Podistr ciarniante 538 TR 183,385
Adg 45 £l ATE

Estas obligaciones estan garanfizadas con hipoleca sobre bien inmueble de
pccionista de ta Compania (Ver Nota Z).

T. Fl 08:
Al 31 de diciembre de

| S . |

Bonificacion por desahucio (1) 76504 69,170
Jubilaciin patronal {2) 113,365 56,888
189,868 126,058

(1) El movimiento de esla cuanta fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

e 00 2015
Saldo inicial B9, 170 55,785
{-) Pagos 1,845 7,067
Incremento 818 20452
Saido final 76, 504 68.170

(2} El movimiento de esta cuenia fue & siguiente:

Al 31 de diciembre de

. MR . .
Saldo inicial 56,888 50,850
Incremento 56,477 6,038
Saido final 113.365 56,888

Para determinar el pasivo por jubilacién palronal y bonificacion por desahucio
registrados, se considerd una tasa anual de descuenio del 4.00%, (2sa de
incremeanio salanal del 4.00%, tasa de rotacion del 33.00% (30.23% en el 2015),
tasa de incremento de pansiones de 4 00% y tasa de mortalidad e invalidez lomada
del TM IESS 2002
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U. PATRIMONIO: ' l

Capital social: Representan 5,000 acciones ordinarias y e
nominal de WS$100 cada una. Madiante Escritura de Aumd : Ay
del Estatuto Social del 6 de octubre de 2015, los accionistas resolvieron aumentar
el capital social suscrito de [a Compaiiia y medificar el valor nominal de las acciones;
este aumento se efeclud mediante transferencia de resullados acumulados.

Aportes para futuras capitalizaciones: Represenia apories en efectivo con el
propdsito de incremeantar el capital social de la Compafiia,

Reserva legal: De acuerdo con 18 legislacion vigente en el Ecuador, la Compadia
debe transferir &l 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasia
completar el 50% del capital suscriio y pagado. Esta reserva no puede ser
dislribuida a los accionisias, exceplo en caso de liguidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: E| saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compaiia v puede ser ulilizado para la distribucidn de dividendos
y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc,

V. OTROS INGRESOS:

Afos terminados al

31M12/2016 311212015
Alguileres 5178 13,036
Intereses ganados 177 405
Ganancia &n ventas de activo fijo 30.015
Descuantos en compras 33,583 20,440
38 048 63,896

W. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUE aTo
A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucurszles de sociedades
extranjeras domiciklades en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que oblengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible

Las sociedades gue reinvierfan sus ulilideades en el pais podran obiener una
reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a fa Renta sobre el
monto remnvertido en activos productives, siempre y cuando lo deslinen a la
adquisicidn de maquinarias nuevas o equipos nuevos, aclivos para riego, material
vegetativo, plantulas v lodo insumo vegetal para produccidn agricola, foresial,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicidn de bienes relacionades con investigacién y tecnologia gue
mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e increamento de ampleo,
para lo cual deberan efectuar el correspondiente sumento de capital v cumplir con
los requisitos gue se estableceran en el Reglamento de la Ley, El aumenioc de
capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del ejercicio Impositivo posterior a aguel en que se generaron las ufilidades materia
de la reinversién,
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Las leyes laborales vigentes establecen como benelicio para los tra
pago del 15% de las ubiidades ligudas de la sociedad, antes del
impuesto sobre la renta.

La base del célculo para delerminar la participacion deNARODRENEGIEEIDS S A
utiidades de la Compania y la base imponible del mpuesio a la renla de la

Compatfia, fue el siguiente:

2016 2015

Utilidad contable B2t 282 T68.564
Manos Paricipacion de los trabaedores

en las ulilidades 124,086 115,285
Utitidad gravable 703,173 653,279
Mas: Gaslos no deduciblas (1) 184,110 72,720
Base imponible para impuesto a la renta BT 283 725,889
impuesto a la renta causado 190,802 158 720

{1) Incluye principalmente US$47 507 de provisibn para jubilacion patronal de
empleados con menos de 10 afios de servicio, US$21,780 por la contribucion
solidana sobre las ufilidades gravables del ejercicio econdmico 2015, y
LUS$16, 743 de interasas por préstamos olorgados por terceros

X NES CON PARTE -

Las firansacciones con relacionadas, todas locales, fueron realizadas en
condiciones similares con lerceros e incluyen los siguienies saldos

ALY de diciembre g8
Cuentas y documonios COLTAr COMmienias Transacclon o LR M5
O Mumros & A L) Miparss " Comergal LR 13,685
Sartecdl 5.4 Préstama 50473 10,474
Impirsan 5 4 Préstama . 305,408
!t,l.‘.ﬂ'l 328,568

Cuontas y dogumanios [ pagar comientes
O ujeres 5.8 O Mujersa Comercial 342,000 58.120
O Mijeren 5.4, O Wujarss Prastamo 424 750 55,407
Willigem Brisve Corgned [Accioniska) Préstama (1) 180,000 150,000
Dolomes Coranal Garmte (Acoorisia) Preslama 200000
Lilig Brave Congned Pristama 20,0040 26000

3 50 TE3 527
Cuentat y documentos por pajar N0 Corriantes
Vilaem Bravg Cononml [ALCHSEa) Pristamo (V) e 805,154
Dipicrps. Coronal (arate (Accoregia) PrEstam BS 222
Wiente Aol Coroned Pristama () r3.000 75.000

305117 TE5, 358

{1) Este préstamo no genera infereses. Se cancela con cuolas anuales de
US$150,000

{2) Este préstamo se origind en el ejercicio econdmico 2015, genera un interes
anual del 8.82% y tiene vencimiento el 31 de marzo de 2017.

A continuacidn el detalle de las transacciones efecluadas con compadias
relacionadas,. fodas locales:

Afod terminados al
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Alacionads Transaccién N6

Senmecd SA Présiamo 119,000
Imgsorcon 5 A Presiamo Z3
Wilkam Bravo Coronel Préstamo SRTE 64T
Dolores Coronel Garsie Préstame MACRONESODTIOS SA.
Vicarte Coronel Avecidlss Prégtama 75,000
D'Mujeres 5 A D'Muersa Prestamo |concedidos | 101,668 565 750
D'Mujeres 5A D'Muerss Prestamo [recibidos] 41,73 410,012
D 'Muweres B.A D'Muerse Comercial {compras) 681,082 418,305
D Mumres 54, D'Mujerss Comercial {ventas) B0, 308 B2.87T
1,631,188 21088123

Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIAS:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyenies del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y'o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas,
que simplements s una revelacion de las ransacciones de ingresos y gaslos por
compariia relacionada

Aguelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas
locales y/o domiciliadas en e exterior, dentro de un mismo periodo fiscal an un
moanio acumulado supenior a los US3515 millones deben presentar adicionalmente
al Anaxo, @l Informe Integral de Precios de Transferencia

La Admimnstracion Tributania, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con pares relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presenlacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principlo de plena competencia, de conformidad con la Ley,

Para efectos de calcular &l monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, s& sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,
exceplo las que correspondan a:

« Aportes palrimoniales en efectivo, en dolares de los Esiados Unidos de
América,

« Compensaciones o reclasificaciones de cuantas conlables de activo, pasivo o
patnmonio, siempre que no afecten a resultados;

= Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de Amirica, de
rendimenios patnimoniales (dividendos) o pasivos;
+ Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario

Imerno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de lales ingresos,

« Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre gue no se presenten algunas de |as siguientes
condiclones:

a. La pare relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
oblenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los aniculos 27 o
31 de la Lay de Régimen Tribulano Interno.
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b. El sueto pasivo: ll
s« Declare una base iImponible de impuesto a la renta meanor a

= Haya aprovechado cualguier lipo de bensficiogimERaorEGOEIOS S.A.
incluidos los establecidos en el Cddigo Crganico de la Produccidn,
Comercio e Inversion;

« Se acoja a la reduccion de Ia tarifa por reinversion de utilidades;

s Sea administrador u Operador de una Fona Especial de Desarrollo
Econdmico;,

e Se dedique a la exploracion o explolacidn de recursos naturales no
renovables;

» Tengan fifulares de derechos represeniativos de su capilal que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales,

Las reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno gue entraron en
vigencia desde &1 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyenias gue
realicen oparaciones con partes relacionadas quedaran exenios de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que

= Tengan un impuesio causado superior al 3% de sus ingresos gravaebles.

+ No realicen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y

« Nomanlengan suscrito con &l Estado contrato para la exploracion y explotacién
de recursos no renovables

Z. GARANTIAS Y CONTINGENTES:

La Compafia no mantiene deuda directa con Banco Procredit S A | pero es garanie
de [@s siguientes operaciones gue su relacicnada D'Mujeres S.A. D'Mujersa
mantiena con dicha instilucidn financiera:

o Fechade Al 31 de diciembre de
Monto aprobado

Conteilin _Vencimisnto uss 2018 2015
18/08/2011 18/08/2017 1,000,000 40,190 56, 080
30/11/2011 021122017 BOO. 000 185,486 318,523
27R0N2015 0410472016 §00 000 564 920 T2 9489
2TN2015 29032018 100,000 51,175
00E2015 02072016 260,000 280,000
121102018 121072019 400,000 380,459 ==
(9 ___ 1,151,084 1,518,737

i i=

{1} La obligaciones con Banco Procrédit 5.A. fueron precanceladas por su
relacionada el 3 de enero de 2017

Las obligaciones con Banco de la Produccién S A. Produbanco estan garantizadas
por un bien inmueble propiedad de la Compafia, cuyo avalio es de US$408,818,

AA. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn No, SCICIDCCP.G,14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superiniendencia de Compafiias, Valores y Seguros expidit las nommas para la
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preparacion y presentacidn de los estados financieros
comparfiias y otras enfidades integrantes de 0§ grupos econdmicos
por el Servicio de Renlas Inlarmas.

El segundo parrafo del articulo lercero, exceplia de la mepciMOROMESDOTIOS SA.
la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del extenor, las

personas |uridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de

los Grupos Econdmicos por &l Servicio de Rentas Intermas

En vista que la Comparia no e@sta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no fiene que presentar estados financieros consolidados,
segun &l aniculo tercero de la Resolucion indicada.

BB.LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD ¥ DE C ONSAB D
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVAC DE LAS ZONA
AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Reglistro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 20186, se aprobé la
Ley Organica de Solidandad y de Corrésponsabilidad Cludadana para Ia

reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terramolo de 16 de
abril de 2016.

Esla lay fiene por objelo la recaudaciin de las contribucioneés solidarias con al
propisitc de permitic la planificacidon, construccidon y reconstruccion de la
infraestructura publica y privada, asi como la reactivaclién productiva, que
comprenderd enire otros objelives, la implementacién de planes, programas,
acciones, incentivos y politicas publicas. Las contribuciones solidanas establecidas
fueron

obre neraciones: Las personas naturales bajo relacion de dependencia
que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracion mensual igual o mayor a mil (US$1,000) dolares pagaran una
contribucion igual a un dia de remuneracion, conforme la siguiente tabla:

Remuneracidn USD Equivalente Namaro de
Mayor o Tarifa en dias de meses do
_igual a Menor a mensual remuneracidn contribucién

1,000 2.000 3,33% 1 1

2,000 3,000 3,33% 1 2

3.000 4,000 3.33% 1 a

4,000 5.000 3.33% 1 4

Remuneracidén USD Equivalente Numero de
Mayor o Tarifa en dias de meses de
_igual a Menor a mensual remunearacion contribucidon

5,000 7.500 3.33% 1 5

7,500 12,000 3,33% 1 6

12,000 20,000 3,33% 1 7

20,000 En adelanta 3,33% 1 B
Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean un

patrimonio igual o mayor a un millon (USS$1,000,000) de délares de los Estados
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Unidos de América, pagaran la contribucion del 0,90%, de acuerdo a is
reglas
s [En el caso de residenies en el Ecuador, la contribucion &8
&l patrimonio ubicado dentro y fuera del paisy, MNARCRONEGOCIOS S.A
» En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucidin se calculara
sobre el patrimonio ubicado en el pais
Sobre utilidades. Las socedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren
sujetos pasivos de impuesio a la renta, pagaran una confribucién del 3% a sus

utilidades que se calculara teniendo como referencia la ulilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015,

L[[ﬂ[g;tgnguﬂm& estahlema par una mln vez la l:nntrlhumﬁn mlhjma
del 1.8% del avallo calastral del afio 2016, sobre lodos los bienes inmueables
existentes en &l Ecuador; y sobre todo el valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residenies en el Ecuador, en
parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presenle Ley, pertenerca de
manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
MEenor iIMposicidn o no s& conozca su residencia, y del 0.90% del avalio catasiral
del afio 2016, sobre la lotalidad de bienes inmuebles existentes en el Ecuador, v,
sobre el valor palnmonial proporcional de los derechos representalivos de capital
de sociedades residentes en el Ecuador en la parie gue, a la fecha de entrada en
vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad no
residente &n @l Ecuador gue no es paraiso fiscal

Segun el arficulo 8, las coniribuciones establecidas en esta ey no cumplen con el
proposito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en
consacuencia no podran ser deducibles del impuesto & la renla de las personas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones
exceda el valor de |a utilidad gravable del afio 2016, la diferencia sera deducible
para los siguientes ajercicios fiscales, conforme a los limités vy condiciones
establecidas en &l Reglamento.

Sagun la Disposicion Transitoria Pnmera de esta misma ley, se incremenia la tarifa
dal VA& del 12% al 14% durante el periodo de hasta un afo contado a partir del
primer dia del mes siguiente a la publicacion de la presente ley. El Presidente de la
Repiblica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de este
incremenio concluya anles de cumplido & afio.

CC. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
adjunios, no han ocumido evenlos o cilcunstancias gQue, &n opinien de la
Administracion de la Compafia, puedan afectar la presentaciin de los eslados
financieros o que requieran sef revelados.
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