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PKFECUADOR & Co. PKF

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
MACRONEGOCIOS S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MACRONEGOCIOS S.A., los
cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el
afno terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de MACRONEGOCIOS S.A.
al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base de la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se detallan
mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros" de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido nuestras responsabilidades éticas de conformidad con el Céadigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base
suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Parrafo de énfasis:

4. Queremos llamar la atencion a la Nota BB de los estados financieros, relacionada con
el estado de emergencia sanitaria y el estado de excepcion decretados en Ecuador
por la pandemia identificada “COVID-19". Nuestra opinién no incluye salvedad en
relacién con este asunto.

Asuntos clave de auditoria:

5. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion al
respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

6. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros:

7. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracidén de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

8. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liguidar la empresa o cesar operaciones, 0 no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo,

9. La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacién de
informacioén financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros:

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable &s un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de confarmidad con las NIA siempre detectard una incorreccién material
cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados financieros.

11. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos &l escepticismo profesional durante toda
la auditorfa. Asimismo:

11.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incormrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es
m4s alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacién
del control interno.

11.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

11.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracién.
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Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marchay, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, maodificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

12. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

13. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al respecto se emitira en un
informe por separado.

25 de mayo de 2020
Guayaquil, Ecuador

PKFE&.«).OJO( %. Co .,

Registro No. SC-RNAE-002 Manuel Garcia Andrade

Socio



MACRONEGOCIOS S.A.

T SIT!

(Expresados en USDolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota I)
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota Y)
Ctras cuenias y documentos por cobrar
Inventarios (Nota J)
Servicios y otros pagos anticipados (Nota K)
Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo (Nota L)
Propiedades de inversion (Nota M)
Activo intangible
Activo por derecho de uso (Nata N)
Activos por impuestos diferidos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivo por arrendamiento (Nota N)
Obligaciones con instituciones financieras (Nota O)
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota P)
Otras obligaciones corrientes (Nota Q)
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota Y)
Provisiones
Obligaciones con terceros (Nota R)
Pasivo del contrato
Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivo por arrendamiento (Nota N)
Obligaciones con instituciones financieras (Nota O)
Provisiones por beneficios a empleados (Nota S)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota T)

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Carids Cepeda
Gerente General

ON Fl

CIERA

Al 31 de diciembre de

2019 2018
565,774 464,171
1,684,472 1,352,374
40,316 1,828
326,888 216,566
3,619,353 1,867,351
948,293 781,769
131,497 108,206
7,316,583 4,792,265
2,389,195 2,489,923
1,777.197 1,396,638
251,399 157,966
707,778
23,470 14,275
5,149,030 3,058,802
381,172
1,695,998 473 494
895,080 651,320
1,007,405 1,082,286
1,749,524 610,103
40,970 37,514
349,463 344,016
189,807 176,931
13,808
6,323,227 3,375,664
263,554
853,733 957,267
232,779 226,711
1,350,066 1,183,978
500,000 500,000
261,921 261,921
4,030,418 3,520,504
4,792,339

4,291,425

Yanira Ponce

Contadora General

Vea notas a los estados financieros



MACRONEGOCIOS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota U) 13,518,574 12,517,998
COSTO DE VENTAS (Nota V) 7,245,525 6,132,840
UTILIDAD BRUTA 6,273,049 6,385,159
OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETOS 109,891 31,784
GASTOS:
Gaslos operacionales (Nota W) 4 486,669 4,239,027
Gastos financieros 303,718 184,391
4,790,388 4,423 418
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 1,592,552 1,993,525
Participacion de los trabajadores en las ufilidades (Nota X) 238,883 299,029
Impuesto a |a renta:
Corriente (Nota X) 364,557 446,999
Diferido (6,496) (14,275)
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL ERCICIO 995,608 1,261,772
.’I q e
LH,/ZU 2
Carlos YaniraFonce
Gere Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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MACRONEGOCIOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos y gastos, neto
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adicién de propiedades, planta y equipo
Venta de propiedades de inversién
Adicién de propiedades de inversion
Adicion de activo intangible

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones con instituciones financieras
Pago de obligaciones con instituciones financieras
Pago de pasivo por arrendamiento
Obligaciones con relacionadas, neto
Obligaciones con tercereos, neto
Pago por bonificacién por beneficios a empleados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Carlos Cepeda
Gerente General

Afios terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
13,938,183 12,765,328
(13,790,522) (10,192,786)
109,891 31,784
257,552 2,604,326
(172,209) (155,024)
42,900
(385,004) (1,146,679)
(121,564) (54,755)
(678,777) (1,313,558)
2,190,000 2,568,132
(1,071,030) (3,650,467)
(315,480)
(246,828) (148,589)
8,970 78,551
(42,804) (87,722)
522,828 (1,240,095)
101,603 50,673
464,171 413,498
565774 464,171
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Yanira Ponce
Contadora General

Vea notas a los estados financieros



MACRONE I A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacién)

(Expresados en USDolares)

Aios terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 995,608 1,261,772
Ajustes por:
Depreciacion de activos 511,290 286,849
Baja de propiedades, planta y equipo 2,018
Amortizacién intangibles 28,131 28,250
Reconocimiento de activo por impuesto diferido, neto (6,496) (14,275)
Provisién acumulada de cuentas por cobrar 24,315 14,062
Baja de cuentas por cobrar (21,936) (50)
Ajustes de beneficios a empleados 1,420
Provision para jubilacion patronal 31,778 35,161
Provisién para bonificacion por desahucio 17,094 21,937
1,581,802 1,635,126
Variacidn en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar 419,609 247 329
Inventarios (1,752,002) 484 112
Servicios y otros pagos anticipados (166,524) (413,547)
Activos por impuestos corrientes (23,291) (16,081)
Cuentas y documentos por pagar 243,693 353,623
Pasivos del contrato 12,876 (52,018)
Otras obligaciones corrientes (72,419) 328,278
Otros pasivos 13,808 37,514
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 257,552 2,604,326
>
AY
Carlos/Cepeda Yanird Ponce
Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros



MACRONEGOCIOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en USDdlares)
A. MACRONEGOCIOS S.A.:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante Escritura Publica del
22 de noviembre de 2011, e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de enero de
2012. Mediante Resolucién del 22 de diciembre de 2011, fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Su actividad principal es la importacion, distribucion, compra - venta al por
mayor y menor de articulos de bhazar, productos cosméticos, perfumeria,
peluqueria, bisuteria e higiene en todas sus formas a través de 27 locales y un
centro de distribucién nacional en la ciudad de Guayaquil, desde donde se
manejan todas las operaciones de logistica y administrativas. Las tiendas se
encuentran repartidas de la siguiente manera:

Sucursales Provincia

Matriz - Terminal Terrestre — Colén — Mall dsl Sur — Urdesa —
California — Rio Centro Morts — Kennedy Flormar — Milagro —

Daule — Resita — Coronsl — San Eduardo — Buena Vista Plaza — Guayas

Qlmedo - Duran.

El Recreo — El Portal Quito Pichincha

Mall del Pacifico — Partaviejo — Manta — Jocay Terminal. Manabi

. Santo Domingo de los

Santo Domingo e
Tsachilas

Libertad Santa Elena

Babahoyo Los Rios

Machala El Oro

La Troncal Cafiar

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos el 30 de marzo de 2020
con autorizacion por parte del Gerente General de la Compafiia, y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

B. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
hase del costo historico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de |0s bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de medicion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
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MACRONEGOCIOS S.A.

B. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la
jerarquia del valor razonable descrita a continuacion:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en la fecha de la
medicion.

Nivel 2: Datos de entrada (insumos) distintos a los precios cotizados
incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea
directa o indirectamente.

Nivel 3: Datos de entrada (insumos) que no son observables para el activo
0 pasivo.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razoenable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compaiiia determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo.

Juicios v estimaciones: La preparacion de estados financieros conforme a
las NIIF requiere el uso de estimaciones contables y también exige a la
Administracién que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota D se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financiercs.

Moneda funcional v de presentacién: El Délar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador vy, por lo
tanto, moneda funcional y de presentacion de la Companiia.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Clasificacién _de saldos en corrientes vy no corrientes: La Compafiia
presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base a la
clasificacion de corrientes 0 no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizarlo, o se
pretende vendero o consumirle, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
principalmente con fines de negociacién, se espera realizar el activo dentro de los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es efectivo
o0 equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser
intercambiado © usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en
el ciclo normal de explotacién, se mantiene principalmente con fines de
negociacidén, deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar
su cancelacion, al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa. La Compafiia clasifica el resto de sus pasivos
cOmo no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.
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MACRONEGOCIOS S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor.
Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicidn.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es cualquier
contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad vy un pasivo financiero
o instrumento de patrimonio de otra entidad. Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compariia pasa a formar parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

+  Medicion inicial:

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y pasivos
financieros se miden inicialmente por su valor razonable mas o menos,
en ¢l caso de un instrumento financiero que no se contabiliza a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn que
sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo o pasivo
financiero.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de
activos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados, se reccnocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de
transaccién, si no tienen un componente financiero significativo.

+« Medicibn posterior:

Activos financieros:

Los activos financieros se miden posteriormente al costo amortizado,
valor razonable con cambios en otro resultado integral o wvalor
razonahle con cambios en resultados, dependiendo de su
clasificacion.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o
valor razonable con cambios en resultados.

» Clasificacion;
Activos financieros:

Los activos financieros se clasifican, segin se midan posteriormente,
sobre la base del modelo de negocio de la Compariia para gestionar
los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de [os mismos, en las siguientes categorias:
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Costo amortizado: Los activos financieros que se mantienen dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal
e intereses se miden a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo,

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en
los ingresos financieres. Cualquier ganancia ¢ pérdida que surja de
la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otros ingresos, netos junto con las ganancias y
pérdidas cambianas. Las pérdidas por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive es mantener los activos financieros para el cobro de flujos
de efective contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de
ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital
a resultados y se reconocen en otros ingresos, netos. Los ingresos
por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otros ingresos,
netos vy los gastos por detericro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no
cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con
cambios en otro resultado integral se miden a valor razonable con
cambios en resultades. Una ganancia o pérdida en un instrumento
de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en
términos netos en otros ingresos, netos en el perindo en el que
surgen.

La Compafiia mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de aclivos financieros medidos al costo amortizado. Los activos
financieros a costo amonizado son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo.
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Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién
financiera. Estos lltimos se clasifican como activos no corrientes. Los
activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el
“Efectivo y equivalentes al efectivo”, “Inversiones al costo amortizado”,
“‘Cuentas por cobrar a clientes”, y “Cuentas por cobrar a compafias
relacionadas”, en el estado de situacidn financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan dnicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable v,
posteriormente se miden a su costo amontizado por el método de
interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los
clientes en el curso normal de operaciones. Las cuentas por cobrar a
clientes y a companias relacionadas cuentan con un promedio de
cobro menor a 360 dias. No existen montos significativos de ventas
que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Las inversiones al costo amortizado son representadas en el estado
de situacién financiera por inversiones temporales que corresponden a
certificados de depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracion
tiene la intencidn positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican, segun se midan posteriormente,
en pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
al costo amortizado.

La Compafiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen “Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar
comerciales’, “Cuentas por pagar a Compaifiias relacionadas” y “Otras
cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

"Obligaciones con instituciones financieras™ Se reqistran inicialmente
a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacidn.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas.

Los intereses devengados que comesponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro gastos
financieros.
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“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar’ Las
cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en €l curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro
de un afio ¢ menos, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable
y posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su
valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor
nominal.

“Cuentas por pagar a compafias relacionadas™ Corresponden
principalmente a obligaciones de pago por bienes o servicios en el
cursoe normal del negocio, préstamos y arriendos cuyos términos se
encuentran definidos en contratos. Se registran a su valor nominal
pues no generan intereses vy se liquidan de acuerdo con las
disponibilidades de efectivo.

» Deterioro de activos financieros:

La Compafia reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas sobre cuentas por cobrar comerciales. El valor de las
pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por
toda la vida de las cuentas comerciales a cobrar e inversiones
mantenidas hasta el vencimiento. Las pérdidas de crédito esperadas
son estimadas utilizando una matriz de provisién basada en la
experiencia de pérdidas histéricas de la Compafiia, ajustada por
factores que son especificos de los deudores, condiciones econémicas
generales, y la evaluacion de condiciones actuales y proyeccién de
condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce
la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compaifiia mide la pérdida por deterioro para
ese instrumento financiero por un valor igual a la pérdida esperada en
los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las
perdidas que podrian surgir de todes los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la
porcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento
que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los
estados financieros.
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Baja de activos financieros:

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero
0 parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad.

Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacién
en el activo y cualquier obligacién asociada por los valores que podria
tener que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia enitre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados del
ano.

Baja de pasivos financieros:

La Compaiia da de baja los pasivos financieros cuando las
obligaciones de la Compafia hayan sido pagadas o canceladas, o
hayan expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada, incluyendo
cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

Compensacion de activos y pasivos financieros:

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacién, de
manera que se presente en el estado de situacién financiera su valor
neto, cuando y solo cuando la Compafiia tenga, en el momento de
actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los valores
reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el valor neto, o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Inventarios: Los inventarios se miden al costo o al valor neto realizable, el
que resulte menor. El costo de los inventarios comprende todos los costos
derivados de su adquisicién y transformacion, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para darles su condicion y ubicacién actuales.

El costo de adquisicidn de los inventarios comprende ¢l precio de compra,
los aranceles de importacién y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de mercaderias, materiales y servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar el costo de
adquisicidn.
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Los costos de transformacién de los inventarios comprenden aquellos
costos directamente relacionados con las unidades de produccidn, tales como la
mano de obra directa. También comprenden una distribucion sistematica de los
costos indirectos de produccidn, variables o fijos, en los que se haya incurrido
para transformar las materias primas en productos terminados.

El costo del inventario es asignado mediante el método del costo promedio
ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo de las
facturas mas ofros cargos relacionados con la importacibn o compra, segun
corresponda.

El valor neto realizable es el precic de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta. Al final del periodo se evalian los saldos
de inventarios individuales mas imporantes para determinar su valor neto
realizable. El importe de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el valor neto
realizable, asi como todas las demas pérdidas en los inventarios, se reconoce en
el periodo en que ocurmre.

El importe de cualquier reversién de la rebaja de valor que resulte de un
incremento en el valor neto realizable, se reconoce como una reduccion en el
valor de los inventarios que hayan sido reconocidos como gasto en el periodo en
que la recuperacién del valor tenga lugar.

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
econémicos futuros que se espera obtener por los montos anticipados, pagados a
los proveedores de bienes y servicios. Se registran al costo v se devengan en
funcion de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo.

Propiedades, planta y equipo: El importe de un elemento de
propiedades, planta y equipo se reconoce como activo solo si es probable que la
Sucursal obtenga los heneficios economicos futuros dervados del mismo vy dicho
importe puede ser medido con fiahilidad.

+ Medicidn inicial:

Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por
su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicion o costo de construccidn, mas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacién y puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion de la Compaiiia.
Cuando corresponda, también incluira los costos de desmantelamiento
y retiro del elemento, y rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta el
activo,

+ Medicidn posterior (Modelo del costo):

Despuées del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades,
planta y equipo son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada. En caso de requerifo, la Compaiiia registra pérdida de
deterioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.
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+« Método de depreciacién vy vidas utiles:

El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, basada en la vida util estimada de los
elementos de propiedades, planta y equipo; o de componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. A
continuacién se presentan las vidas Utiles usadas para el célculo de la

depreciacion:
Tasa de
Vida util en depreciacién
Clases afos %
Edificios 20 5
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Vehiculos 5 20
Equipo de computacion 3 33.33

Los terrenos no se deprecian.

Las vidas utiles, el método de depreciacién y valores residuales (de
existir) son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

+ Bajas o venta de propiedades, planta v equipo:

Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se
vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del activo
a través de su utilizacién continuada o venta. La utilidad o pérdida que
surja del retiro © venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de una partida revaluada, el
saldo del superavit por revaluacion es transferido directamente a
resultados acumulados.

Propiedades de inversién: Son inmuebles (terrenos o edificios)
mantenidos para producir rentas, apreciacion del capital (también denominada
plusvalia) o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion,

+ Reconocimiento y medicidn inicial:

Se reconocen ¥y miden inicialmente al costo. Los costos asociados a la
transaccion se incluyen en la medicidn inicial.

El costo de adquisicidén de una propiedad de inversion comprende su
precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible. Los
desembolsos directamente atribuibles incluyen honorarios profesionales
por servicios legales, impuestos por traspaso de las propiedades y otros
costos asociados a la transaccion.
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+« Medicién posterior (Modelo del costo):

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién se
miden al costo de acuerde con la NIIF 5, si cumplen los criterios para
ser clasificadas como mantenidas para la venta; de acuerdo con la NIIF
16, si se mantiene por un arrendatario como un activo por derecho de
uso y no se mantiene para la venta y de acuerdo con los requerimientos
de la NIC 18, en todos los demas casos.

El costo de edificios se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basado en la vida (til estimada y considera valores residuales. La
vida (til estimada de edificios es 20 afios.

Las vidas dtiles, el método de depreciacién y valores residuales (de
existir) son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los terrenos no se deprecian.
+« Transferencias:

Se realizaran transferencias a, o de, propiedad de inversion solo cuando
exista un cambic en su uso, que ocurre cuando la propiedad cumple, o
deja de cumplir, la definicién de propiedades de inversién y existe
evidencia del camhio de use. Un cambio en las intenciones de la
gerencia de uso de una propiedad no proporciona evidencia de un
cambio de uso.

+ Baja de propiedades de inversion:

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion
0 cuando es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios econdmicos futuros de esa bhaja. Cualquier ganancia o
pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la
diferencia entre los ingresos por venta netos y el valor en libros del
activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja
la propiedad.

Activos intangibles: Son aquellos activos no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea por ser separables
o bien porque provengan de un derecho legal o contractual. Se clasifican segiin su
vida Gtil en definidos o indefinidos.

Activos de vida atil definida - Programas informaticos:

Comresponde a los costos incunidos para la adquisicidén e implementacién
de los sistemas operativos (software).

+ Medicidn inicial:

Los activos intangibles se miden inicialmente por su costo.
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+ Medicién posterior (Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son
registrados al costo menos la depreciacién acumulada. En caso de
requerirlo, la Compariia registra pérdida por deterioro de los activos.

» Método de amortizacion v vidas tiles:

Se carga a resultados sobre sus vidas Utiles, dependiendo del tiempo
estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los
mismos, utiizando el método de linea recta. La vida dtil, el método de
amortizacién y el valor residual son revisados al final de cada periodo;
cualquier cambio en el estimado se ajusta prospectivamente. A
continuacién se presentan las vidas Utiles usadas para el calculo de la
amartizacion de intangibles:

Vida 0til Tasa de
Clases en afos amortizacion %
Marcas y registros 7 14.29
Programas y aplicaciones informaticas 3 3333

+ Baja de activos intangibles:

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicidén, o
cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o perdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos
netos provenientes de la venta y el valor en libros del activo se
reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es
dado de baja.

Deterioro de activos no financieros: El valor de un activo se deteriora
cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La Compafiia
evalda al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe algun indicic de
deterioro del valor de algin active no financiero. De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el resultado del
periodo, a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo
con ofra norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados
se trata como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra
norma.
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Bienes arrendados: La Compariia reconoce un activo por derecho de uso
y un pasivo por arrendamiento en la fecha del inicio del arrendamiento. El activo
con derecho de uso se valora inicialmente al costo, que comprende el importe
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la
fecha de inicio o antes de la misma, mas los costos directos iniciales incurridos y
una estimacion de los costos de desmantelamiento y eliminacion del activo
subyacente para restaurar dicho activo o el emplazamiento en el que esta situado,
menos los incentivos por arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se amortiza posteriormente por el método
lineal desde la fecha de inicio hasta el final de la vida util del activo por derecho de
uso o el final del plazo del arrendamiento, el primero de los dos. Las vidas utiles
estimadas de los activos por derechos de uso se determinan sobre la misma base
que las de los bienes de uso. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce
periddicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiera, y se ajusta
para tener en cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de
las cuotas no pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando el tipo de
interés implicito en el arrendamiento o, si dicha tasa no puede determinarse
facilmente, una tasa incremental definida por la Compafiia. Generalmente, la
Comparfiia utiliza su tasa deudora incremental como tasa de descuento.

Las cuotas de arrendamiento incluidas en la valoracion del pasivo por
arrendamiento  comprenden pagos fijos determinados en los acuerdos
contractuales.

El pasivo por arrendamiento financiero se mide al costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo. Se revaloriza cuando se produce un
cambio en las cuotas de arrendamiento futuras como consecuencia de un cambio
en un indice o tipo de interés, si se produce un cambio en la estimacion de la
Compafiia, del importe que se espera pagar en virtud de la garantia de valor
residual, ¢ si la Compafia cambia su valoracién de si va a ejercer una opcién de
compra, prérroga o terminacion.

Cuando el pasive por arrendamiento se revaloriza de esta forma, se realiza
el correspondiente ajuste en el importe en libros del activo por derecho de uso, o
se registra en el resultado del ejercicio si el importe en libros del activo por
derecho de uso se ha reducido a cero.

Para arrendamientos con un plazo de 12 meses o0 menos y los
arrendamientos de activos de bajo valor, la Compafiia no reconoce activos y
pasivos por derechos de uso. La Compaiiia reconoce los pagos de arrendamiento
asociados a éstos, como un gasto sobre una base lineal a lo largo del plazo de
arrendamiento.

Otras obligaciones corrientes: Corresponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. Se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.
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Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién laboral vigente.

La participacion de los trabajadores en las utilidades es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin
lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce
en los resultados del periodo en que corresponden.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones
por jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio, que se contabiliza segun
estudio preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Los costos laborales se
reconocen en el resultado del periodo en que se produzcan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficios definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos o
disminuciones en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia y
otras mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resultados
integrales y se acumulan en el patrimonio.

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos
disminuyen o eliminan la obligacién por beneficios definidos, y la ganancia o
perdida resultante se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan.

ActivosiPasivos del contrato: El derecho a recibir el pago a cambo de la
transferencia de bienes y servicios antes de que sea exigible el pago a través de
la emision de a factura, se reconoce como un activo del contrato.

La obligacién de transferir bienes y servicios a un cliente del que ya se ha
recibido un pago, se reconoce como un pasivo del contrato.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provision cuando (i) tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (ii) es
proebable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos para cancelar tal obligacion, y (i) puede hacerse una estimacion
fiable del valor de la obligacion. El valor reconocido como provisién a la fecha de
los estados financieros, es la mejor estimacidn de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente.

Distribucién de dividendos: La distribucién del dividendo se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos en los estados financieros en el periodo
que se declaran. No existe ninguna restriccion para la distribucion de dividendos.

Impuesto a la renta:
= Corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estdn sujetas a la tarifa impositiva del
25% sobre su base imponible. Sin embargo, para las sociedades que
tengan la condicion de micro vy pequeias empresas o exportadores
habituales, la tarifa de impuesto a la renta aplicable serd del 22%.

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha
sociedad haya incumplide su deber de informar; o,

k) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales
referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

» Diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido sélo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuande los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con_clientes: Se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones © rebajas comerciales que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de la venta de productos, neto de impuesto a
las ventas y descuentos. Se reconocen cuando se cumple |a obligacion de
desempefio en el momento de la transferencia de control de los bienes, es decir,
en el momento de la entrega al cliente que se realiza en los puntos de venta.

Los descuentos son aplicados al momento en que los clientes adquieren el
producto. Estos descuentos ya se encuentran incluidos en el precio de venta del
producto, por lo tanto, no existe un efecto de contraprestacién variable que se
tenga que reconocer.

La Compaiia no reconoce el efecto de las garantias, puesto que el
promedio histérico de devoluciones no es significativo.

Costos y gastes: Los costos y gastos son reconocidos con base a lo
causado © cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando
el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Gastos financieres: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Nuevos pronunciamientos: Las siguientes estan vigentes por primera
vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019:

¢ Una nueva Norma: NIIF 16 “Arrendamientos” Establece los principios
para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a revelar
de los arrendamientos.

+ Modificaciones a la NIIF 9: Aclara que activos financieros concretos con
caracteristicas de cancelacién anticipada que pueden dar lugar a una
compensacion negativa razonable por la terminacién anticipada del
contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor
razonable con cambios en resultados.

+ Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos™: Aclara que las participaciones de largo plazo en Asociadas
y Negocios Conjuntos (a las que no se aplica e método de la
participacion) deberan ser contabilizadas usando la NIIF 9 antes de
contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioro de valor.

+ Modificaciones a la NIC 19 "Beneficios a los Empleados” — Modificacién,
reduccion o liquidacion del plan.

¢ CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias”; Especifica como reflejar los efectos de la incertidumbre en
la contabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no esté claro
cémo aplicar las leyes fiscales a una transaccién o circunstancia
concreta.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacién)

NIIF 16 —El andlisis efectuado por l1a Administracién de la Compafiia y sus
consultores independientes determind que la adopcién de la NIIF 16 tuvo un
efecto significativo en los estados financieros de la Compafia. Se reconocio el
activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento relacionados con el
arrendamiento de las tiendas por US$1,179,631.

Los demds pronunciamientos no son aplicables a la Compaifiia.

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero
de 2019: A continuacidn, se enumeran las normas intemacionales de informacién
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compaiiia;

Norma,
interpretacion, o
modificacion Sujeto de modificacion Fecha de vigencia
Modificaciones a
. . Pospuesta
las NIIF2180 y NIC Ventas o aportaciones de actives, indefinidamente
NIIF 17 Contratos de Seguro. 1de ene(r?) de 2021
Modificaciones al Modificaciones a las referencias al Marco 1 de snero de 2020
marco conceptual Conceptual en las Normas NIIF
Modlrﬁﬁic:éones Definicién de negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones Definicién de material o con importancia
NIC 1y NIC 8 relativa. 1 de enero de 2020
*) La propuesta del Consejo es aplazar la fecha de vigencia al 1 de enero de 2022, sujeto
a consulta durante el 2019,

La Administracion de la Compaiiia prevé que la adopcidn de estas nuevas
normas e interpretaciones, asi como de las modificaciones a las normas
existentes, no tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros y sus revelaciones, al consideradas que, en su gran
mayoria, no le son aplicables a sus operaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estédn basados en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algon indicio de que estes hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del valor recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
0 pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal v bonificacién por desahucio: El
valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcion de un
cdlculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cédlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de moralidad y de rotacion al final de cada
afic. La tasa de descuento utilizada es el rendimiento de los bonos corporativos
ecuatorianos de alta calidad.

Estimacion de tasa incremental de endeudamiento: La determinacion
del pasive por arrendamiento requiere que los pagos del arrendamiento se
descuenten usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. En caso de no
ser faciimente determinable, se permite utilizar |a tasa incremental de
endeudamiento.

La Administracion de la Compariia considera que la tasa de interés
implicita en el arrendamiento no es facilmente determinable, y aplica su juicio
profesional para concluir que la tasa maxima referencial del 8.95%, publicada por
el Banco Central del Ecuador, refleja |a tasa fija que tendria que pagar para
obtener un préstamo por un valor similar al activo por derecho de uso, en la
misma moneda, por un término de 5 afos.

Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo,
propiedades de inversidn y activos intangibles: La estimacion de las vidas

datiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafiia esta expuesta a la
fecha de los estados financieros adjuntos:

Riesqo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera
que enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros,
no existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacion)

La Administracion cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General y |a Gerencia Comearcial son los
principales responsables de la implementacidn de estas politicas vy
procedimientos.

A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 83% (64% en el
2018) de la cartera esta por vencer y el 18% (19% en el 2018) tiene entre 1 y 30
dias vencida. De igual manera, el efectivo en bancos se mantiene en entidades
financieras cuya calificacidén maxima otorgada por un tercero independiente es de

Riesgo de mercado: El riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres
tipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés vy otros riesgos
de precio.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicién al riesgo de
mercado estd relacionada con las obligaciones financieras que devengan
intereses (riesgo de tasa de interés); no obstante, son tasas fijas.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultad para
cumplic con obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el
equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso
de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento estd suficientemente
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podria ser
refinanciada, si esto fuera necesario.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
liquidez esta relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales el 70%
tienen vencimiento a corto plazo. Estos préstamos tienen vencimiento a largo
plazo y tasas de interés definidas.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compariia es asegurar
una calificacién de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar €l valor para los accionistas.

La Compafiia monitorea su capital sobre |a base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compafias relacionadas) menos el efectivo vy equivalentes de efective. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:
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F. GESTION DE CAPITAL: (Continuacion)

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Proveedores 895,080 651,320
Compafias relacionadas 1,749,524 610,103
Obligaciones con terceros 349,463 344,016
Chbligaciones financieras 2,549,731 1,430,761

Total deuda 5,543,798 3,036,200
(-} Efectivo y equivalentes al efectivo 565,774 454,171

Deuda neta 4,978,024 2,572,029
Total pattimonio neto 4,792,339 4,291,425
Capital total 9,770,363 6,863,454
Ratio de apalancamiento 50.95% 37.47%

G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2019 2018
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Efective y equivalentes al efective 565,774 464,171

Cusntas y documentos por cobrar no relacicnados 1,684,472 1,352,374

Cusntas y docurmentos por cobrar relacionados 40,316 1,828

Otras cuentes y documentos por cobrar 326,888 216,565
Total activos financgieros _ 2,617,450 2,034,939
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documentos por pagar no relacionados 893,080 651,320

Cusntas y docurnentos por pagar relacionados 1,748,524 610,103

Obligaciones con terceros 349,463 344,015

Obligaciones con instituciones financieros 1,665,958 853,733 473,494 857,267
Total pasivos financiercs 4,690,065 853,733 2,078,933 957,267

La Administraciéon considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Caja (1 79,796 101,727
Bancos locales (2) 485,978 362,444
565,774 464 171

(1) Incluye principalmente US$74,795 (US$90,422 en el 2018) de caja general, la
misma que es depositada durante los primeros dias del siguiente ejercicio
econdmico.

(2) Corresponde a los saldos conciliados que se mantienen en las siguientes
cuentas corrientes y de ahorros:
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H. EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: (Continuacion)

Bancos

Banco de Guayaquil S.A.

Banco de la Produccion S.A.

Produbanco

Banco Pichincha C.A.
Banco del Pacifico S.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco Internacional S.A.
Banco Solidario S.A.

Al 31 de diciembre de

2019 2018

86,169 94,297
239,129 176,348
57,096 29,736
20,662 8,566
12,227 18,300
68,038 18,408
2,657 16,789
485,978 362,444

I. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Clientes

(-) Deterioro acumulado de cuentas por

cobrar

(1) Los vencimientos se detallan a continuacion:

)

)

Corriente

De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 20 dias
Mas de 90 dias

(-} Notas de crédito

El movimiento es como sigue:

Saldo inicial
Incremento
(-) Bajas
Saldo final

(1)
)

3)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
1,740,677 1,406,200
56,205 53,826
1,684,472 1,352,374

Al 31 de diciembre de

2019 2018
1,098,135 809,144
316,425 336,237
144,736 116,293
40279 30,473
149,0122 126,963
1,748,587 1,419,110
7,910 12,910
1,740,677 1,406,200

Al 31 de diciembre de

2019 2018
53,826 39.814
24315 14,062
21936 50
56,205 53,826

El incremento en el deterioro acumulado de cuentas por cobrar se reconocio
en resultados en la cuenta gastos operacionales.
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J. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Mercaderia
2,426,785 1,756,996
Mercaderia en transito 1,185,288 105,327
Suministros y materiales 7,280 5,028
3,619,353 1,867,361

Existe prenda comercial sobre US$750,000 (US$600,072 en el 2018), para
garantizar las obligaciones financieras de la Compaiiia.

K. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Anticipos a proveedores del exterior (1) 566,513 482,443
Anticipos a proveedores locales 359,613 299,220
Otros anticipos 22,167 106
948,203 781,769

(1) Corresponde al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Anhui Shinehome Supllies Co. L. 64,423 323,673
Belmax 9,454 9,076
Wu Zhi Chong 24,624
Miaoou Cosmetics Co. Ltda. 226,163

Vina Star 182 12,320
Cunuo Cosmetics Co. Ltda. 91,595

Sidu Corporation 47,987

Xanitalia S.R.L. 14,515

Yiwu Weitu Artcrafts Co. Ltda. 17,604

Top Glove 12,378

Sora Kosmetics San. Tic. A.S. 14,608

Azmusebat Celik Sanayi Ve Ticaret

AS. 24,938

Wenling Import Expont 61,346
Hang Seng Bank 6,039
Mass Brands 14,700
Eya Brush 4,194
Ningbo Behigh 26,571
Otros anticipos 42,666

566,513 482,443
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L.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

30

Mughlss ¥ Equipos e Maquinarias  Obras en

Terrenos Edificios enseres it yequipe proceso Total
Coslo
Sakde al 0112016 276211 2.030,608 732 684 146 550 138,381 3 485 0511 371884
Adlclanes 1060 5275 17847 4,773 #4080 155,024
(+-} Reclasificaciones 6310 7449 [ {104,580
(-1 Bajas 76,732 42010 pER 94,050 236,053
Sakfoal 311228 27 211 2056919 7319 108915 153417 293549 650 882
Adlciones 4229 16610 02679 w022 3600 172,208
(-3 Bajas 3063 114 436 17 9%
Sakloa 312201 276,211 2036919 B4, M4 124 462 136,06 T33 535 3600 360,142
|2 Deprecia acumulada
Sakdo al 01 /01:2018 435 316 B9 0015 49827 219801 1,102,838
Adlclanes 106,767 71,41 16,176 HA% 70,004 282,404
(- Bajas 78782 42410 23 4 030 234058
Sakded 1122013 ™2 53 TH.HE 46,41 43,952 195,355 1,146, 008
Adlelones 04,246 TR576 16,602 21,274 59,941 il 270 o1t
(-; Bajas 3063 112818 115 361
Sakoal NHA2NG 636,540 100, 5% 51,510 710% 142,378 a0 1,300,847
Sakdo al 01 /01:2018 28,211 1,584,773 464 535 €7,535 £9,054 104,684 51 2,517,300
Sakoal NHX2NE 26,21 1,494 16 470,605 82634 £3,465 102,804 2499903
Sakoa 3N1H2MT 76,211 1,399,370 44,325 70,5652 106,870 95,757 3,310 2,339,195

La depreciacion se reconocid en resultados del ejercicio, en (os gastos
operacionales.

Los terrenos y edificios ubicados en las calles Ayacucho y Coronel, y Calle 5 de
Junio, de Guayaquil, se encuentran garantizando las obligaciones con Banco de la
Produccién S.A. Produbanco.

El valor razonable de las los terrenos y edificios asciende a US$2,722 691
(US$2,737,335 en el 2018).

PROPIEDADES DE INVERSION:

Construcciones
Terrenos en curso Edificlos Total

Costo

Saldo al 01-01-2018 99,000 95,370 131,800 326,170
Adiciones 307,000 839,679 1,146,679
{-) Ventas 42,900 42,900
Saldo al 31-12-2018 406,000 935,049 88,900 1,429,949
Adiciones 385,004 385,004
Saldo al 31-12-2019 99,000 1,320,053 88,900 1,814,953
{-) Depreciacién

acumulada

Saldo al 01-01-2018 28,866 28,866
Adiciones 4,445 4,445
Saldo al 31-12-2018 33,311 33,311
Adiciones 4,445 4,445
Saldo al 31-12-2019 37,756 37,756
Saldo al 01-01-2018 99,000 95,360 102,934 297,304
Saldo al 31-12-2018 408,000 935,049 55,589 1,396,635
Saldo al 31-12-2019 406,000 1,320,053 51,144 1,777,197

La depreciacién se reconocié en resultados del ejercicio, en los gastos
operacionales.

Las propiedades de inversion comprenden principalmente: terrenos ubicados en
las calles Cuenca y Malecdén, en el cantén Duran, por US$99,000; temreno y
edificio ubicado en el sector Mucho Lote, de la ciudad de Guayaquil, por
US$307,000 y 293,000, respectivamente. También incluye costos (mano de obra,
transporte, herramientas y otros costos indirectos de fabricacién) incurridos en la
construccion del proyecto “Plaza Coronel” en el canton Duran, provincia del
Guayas.
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N. ACTIVO POR DERECHO DE USQ Y PASIVO POR ARRENDAMIENTO:

Corresponde a contratos de arrendamiento de tiendas, descontados a la tasa
incremental de endeudamiento de la Compafiia:

Activo por derecho de uso:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Activo por derecho de uso 1,179,631
(-} Amortizacién acumulada (N 471,853
707,778

(1) La amortizacién del periodo por US$235,926 se reconocié en el resultado del
ejercicio, en los gastos operacionales.

Pasivo por arrendamiento:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Pasivo por arrendamiento 644,726
(-} Porcién corriente 381,172
263,554

Se reconocid en resultados acumulados, el valor neto de la amortizacion,
intereses y pago de pasivo por arrendamiento de afios anteriores por US$%16,502.

0. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

A continuacidn el detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Tarjetas de crédito 125,478 9,264
Préstamos (N 2,549,731 1,430,761
2,675,209 1,440,025
(-} Porcidn corriente 1,821,476 452,758
853,733 957,267
(1) Este saldo se compone de la siguiente manera:
Fecha de Tasa Monto Al 31 de diciembre de
Origlna
Institucion financiera Emisién Vencimiento % 1US$ 2019 2018
Banco de la Produscion
3 A Produbanco 0012018 1040172022 8 25% 868,132 488,626 693,616
Banco de la Produscidn
S.A. Produbanco 114242018 2441042022 9.25% 500,000 459 524 589,556
Banco de la Produccion
S.A. Produbancs Ori0af2018 /0272019 7.50% 500,000 35,971
Banco de la Produccion
5 A Produbanco 2840912018 28/01/201%2 7 50% 170,000 35,784
Banco de la Produccion
S.A. Produbanco 0241042018 30/01/201% 7.50% 330,000 25,834
Banco de la Produscidn
S.A. Produbancs 22{012019 05/01/2022 3.95% 700,000 506,604
Banco de la Produccion
S A Produbanco 1500412019 09/04/2020 B 95% 800,000 205,977
Banco de la Produscion
5.A. Produbanco 0541242019 0541242020 3.95% 350,000 390,000
Banco Internacional S.4 11122019 170172021 2 50% 500,000 500,000
{2y 2542731 1,430,761
{-} Porckin corriente 1,695 908 473,494

853,733 957,267
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0. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

P.

(2) Los vencimientos al 31 de diciembre de 2019 son los siguientes:

2020 2021 2022 Total US$
Banco de la Produccion
S5.A Produbanco 1,195,998 867,722 186,011 2,048,731
Banco Internacional S A, 458,743 43,257 500,000

1,742741 710,979 186,011 (3)  2,548.731

Los vencimientos al 31 de diciembre de 2018 son los siguientes:

2019 2020 2021 2022 Total US$
Banco de la
Produccién S A,
Produbanco 483,015 367,828 415,195 164,623 1,430,761
483,015 367,928 415,195 164,623 (3} 1,430,761

(3) Estas obligaciones estan garantizadas con bienes inmuebles e inventarios de
la Compaiiia.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores locales 549,530 622,513
Proveedores del exterior 345,551 28,807
895,080 651,320

Cormresponde a adquisicién de bienes y servicios, especialmente importacion de
articulos de belleza, cosmetiqueria, perfumeria, etc., en el giro ordinario del
negocio.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Con la administracion tributaria 1) 234,443 182,200
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 53,032 50,149
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
(Ver Nota X) 364,557 446,999
Sueldos y beneficios sociales 116,470 103,909
Farticipacion de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota X) 238,883 209,029

1,007,405 1,082,286

(1) Corresponde al siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Impuesto al Valor Agregado por pagar 128,915 163,423
Retenciones en la fuente de impuesto
ala renta 8,346 6,333
Retenciones del Impuesto al Valor
Agregado 14,325 11,944
Impuesto a la Salida de Divisas 37,444
Otros impuestos por pagar 45,413

234,443 182,200
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R. OBLIGACIONES CON TERCEROS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Miguel Vazconez Reinoso 154,463 148,483
Andaluz Sarmiento Gladys 80,000 80,533
Andaluz Sarmiento Victoria 115,000 115,000
349,463 344,016

Corresponde a préstamos otorgados para capital de trabajo a una tasa del 8%
anual y no tienen fecha de vencimiento definida.

S. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Bonificacion por desahucio (1) 75,357 72,943
Jubilacion patronal (2) 157,422 153,768
232,779 226,711

(1) Elmovimiento de esta cuenta fue el siguients:
Al 31 de diciembre de

2019 2018

Saldo inicial 72,943 86,937
Costo laboral por servicios actuales  (3) 17,094 21,937
(-) Efecto de reducciones y

liquidaciones anticipadas 14,680 37,351
Variaciones no ajustadas en afios

anteriores 1,420
Saldo final 75,357 72,943

(2) El movimiento de esta cuenta fue el siguiente:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 153,768 168,978
Costo laboral por servicios actuales  (3) 31,778 35,161
(-) Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas 28,124 50,371
Saldo final 157,422 153,768

(3) El efecto del aumento de las provisiones se reconocié en el resultado del
gjercicio, dentro de la cuenta gastos operativos

Hipdtesis actuariales:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento 7.00% 8.75%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.50%
Tasa de rotacién (promedio) 13.60% 26.92%
TM IESS TMIESS

Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002
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T.

u.

V.

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 5,000 acciones ordinarias y en circulacién con un
valor nominal de US$100 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compariia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaifiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los
accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos. Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 16 de diciembre de
2019 se decidié distribuir US$433,353 como dividendos.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

ARos terminados al

3MM212019 311272018

Tratamiento 2,925,867 2,847,629
Maquillaje 1,631,142 1,574,091
Maquinas 2,854,074 2,683,321
Implementos 3,342,451 2,904,674
Manos y pies 2,154,432 1,905,813
Otros 710,558 602,471

13,518,574 12,617,999

COSTO DE VENTAS:

Afios terminados al

31/12/2019 31/12/2018

Tintes y tratamientos 1,336,932 1,219,962
Maquillaje 766,910 728,550
Maquinas 1,545,028 1,333,643
Implementos 2,053,743 1,622,400
Manos y pues 1,056,780 868,713
Otros 486,132 359,572

7.245,625 6,132,840

W. GASTOS OPERACIONALES:

Afios terminados al

31/12/2019 31112/2018
Remuneracion y cargas 2,246,034 2128579
Amortizacién y depreciacioén 542 105 313,352
Publicidad y proemocion 381,579 211,741
Viaticos y movilidad 217,151 71.816
Gastos recursos humanos 155,355 189,603
Servicios basicos 150,101 119,288
Honorarios y servicios prestados 122,957 70426
Gastos logisticos 115,965 80,498
Gastos de mantenimientos 115,275 245 069
Gastos de alquiler 101,727 420,140
Comision cobro de tarjeta 98,384 100,475
Gastos legales e impuestos 79,956 60,837

Provisiones 56,227 14,443
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W. GASTOS OPERACIONALES: (Continuacién)

Afios terminados al

31/12/2019 311212018
Seguros 54,595 49,043
Otros gastos diversos 21,676 146,835
Servicios y Utiles varios 15,263 16,882
Activos menores 12,319
4,486 669 4,239,027

X. PARTICIPACION DE LOS$ TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del cdleculo para determinar la participacidn de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia vy la base imponible del impuesto a la renta de |a
Compaiiia, fue el siguiente:

2019 2018

Utilidad contable 1,502,552 1,093,525
Menos: Participacion de los trabajadores en las
utilidades 238,883 296,029
Utilidad gravable 1,353,669 1,684,495
Menos: Rentas exentas 9,850 35,310
Més: Gastos no deducibles:

Diferencias permanentes 88,425 71,712

Diferencias temporarias, neto (1) 25,982 57,098
Base imponible para impuesto a la renta 1,458,226 1,787,996
Impuesto a la renta causado 364,557 446,999
Tarifa de impuesto a la renta 25% 25%

(1) Corresponde al reconocimiento del efecto neto de las provisiones vy
reversiones por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.

Y. PARTES RELACIONADAS:

A continuacion, los saldos con relacionadas, todas locales;
Al 31 de diclembre de

Cuentas y documentos por cobrar corrientes 2019 20138
D'Mujeres S A D'Mujersa 40,316 1,828
40,316 1,828

Cuentas y documentos por pagar corrientes

D' Mujeres S.A D'Mujersa 1,561,191 499474

William Bravo Coronel 683

Vicente Coronel Avecillas 75,000 75,000

Lilia Bravo Coronel 112,650 37,019
1,749,524 611,493

A continuacion, el detalle de las transacciones efectuadas con compaiias
relacionadas, todas locales:

Ahos terminados al

Naturaleza
de la
relacién Transacclén 311 2/2019 31122018
Activo:
i n Subsidiaria Préstamos (1) 230,998 1,133,894
D'Mujeres S.A. D Mujersa 4o cionista ~ Comercial 1,082,399 1,000,287

1,313,397 2,134,181
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Y. PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

Afios terminados al

Naturaleza
de la
relacion Transaccion 3111212019 311122018
Pasivo:
FR— I Subsidiaria
D'Mujeres SA. D'Mujersa 4o o cionista  Préstamos (1) 1,498,001 246,769
William Brave Coronel Accionista E,'::gg:ﬁg: (1) 241,676 55 303
- L Dividendos 241,677
Lilia Bravo Coronel Accionista Préstamos (1) 216,557
1,981,354 518,719
Ingreso:
s I Subsidiaria
D'Mujeres S.A. DMujersa 40 secionista ~ Comercial 55,897 36,425
55,897 36,425

(1) Estos prestamos no generan intereses, pero se liquidan en el periodo
corriente.

Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestién de la
Compafiia, no han panicipado al 31 de diciembre de 2018 y 2018 en
transacciones no habituales y/o relevantes. A continuacién el detalle sueldos,
comisiones y bonos de personal clave de la Compaiia:

Afios terminados al

3111212019 311212018
Sueldos 50,500 26,333
Bonos 2,500 1,194
53,000 27,627

Z. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entrdé en vigor la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacion en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas, que estaran vigentes a partir del gjercicio econdémico 2020,
son las siguientes:

Exenciones Deducciones Otros
¥ Solamente los dividendos y Serd deducible el interés en | » Los dividendos o dtilidades
utilidades  distribuidos a operaciones con partss efgctivamenta  distribuides a

favor de otras sociedades
nacicnales (la capitalizacidn
de utilidades no se
considera  distribucién  de
dividendos inclusive si se
genera por efectos de la
reinversion de utilidades).

Las utilidades, rendimientos
¢ beneficios de sociedades,
fondos y fideicomisos de
titularizacién en ¢l Ecuader,
cuya actividad econdmica

saa la imversibn ¥
administracién  de  actives
inmuebles, siempre ¥

cuando cumplan con ciartas
condiciones sstablecidas sn
la Ley.

relacionadas, siempre ¥
cuando, no sea mayor al 20%
de la utilidad antes de la
participacién  laboral  mas
intereses, depreciaciones y
amortizaciones

comespondientes al respectivo
ejercicio fiscal.

Serdn deducibles con el S50%

adicional los gastos  de
52gUros de crédito
contratades para la

exportacion.

todo tipo de contribuyente con
independencia de su residencia
fiscal, excepto la distribucion a
una socieded residents  en
Ecuador o un establecimiento
permanente en el pais de una
sociedad no residente, estaran
gravados con el 40%. Cuande
se distribuyen a personas
naturales rasidentes en
Ecuador, formaran parte de su
renta global ¥ seran sujetos de
retencion del 25%.




37

MACRONEGOCIOS S.A.

Z. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Exenciohes Deducciones Otros
» Se elimina definitivamente la

¥ Los pagos parciales de | » Seran deducibles las figura de anticipo de impuesto a
rendimientos financieros provisiones para atender el la renta come page minime, y se
antericres al plazc minimo page de  dssahucio ¥ otorga la posibilidad del pago
de tenencia de 365 dias. pensiones jubilares, anticipado vy voluntario  del

actuariaimente formuladas por impuesto a la renta, por una

¥  Aquellos derivados directa y empresas o profesionales suma que serd igual al 50% del

sxclusivaments por gspecializados. En el caso de impuasto a la renta causado del

gjgcucién  de  proyectos las provisiones prara ejercicio fiscal anterior menos

financiados en su totalidad pensiones jubilares, deberdn las retencionss sfectuadas en

con créditos o fondos no corresponder a personal que dicho ejercicio fiscal. El valor

reembolsables de gohierno haya cumplido por lo menos anticipado  constituird  crédito

a gobierno. 10 afios de trabajo en la tributaric para el pago del
misma empresa, y los aportes impuesto a la renta.

¥ Se agregan los servicios de &n efactivo de estas
infraestructura  hospitalatia, provisiones,  deberdn  ser | y oo ooablece  un régimen
sducativos y culturales y administradoes por empresas impositivo, aplicable a los
artisticos  como  sectores especializadas en impusstos a la renta, al valor
scondmicos prioritarios para administracién ds  fondos agregado y a los consumos
el Estado. autorizadas por la Ley de especiales, para

Mercado ":Ie Valor§s_ microempresas, incluidos
¥ Se podra deducir e 100% microemprendedores.

adicional de los gastos de
publicidad ¥ patrocinio
realizados a  faver de
deportistas,  programas ¥y
proyectos  deportives,  hasta
unl150% de los gastos de
organizacién y patrocinio de
eventos artisticos v culturales,
y hasta el 1% del ingreso
gravads por los recursos y
donaciones para carreras da
pregrado ¥ postgrada
entregados a Instituciones de
Educacién Supetior.

Ademds, las Sociedades que realicen actividades econdmicas y gque hayan
generado ingresos brutos superiores a USD1,000,000 en €l ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningun caso esta contribucién sera superior al
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018.

AA, PRECIOS DE TRANSFERENGIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente s una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen
operaciones con paries relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.
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AA. PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables.

HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decretd estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia identificada *COVID-19", y
posteriormente, el dia 16 del mismo mes y aflo, se decretd el estado de excepcién
por calamidad puablica en todo el territorio ecuatoriano. Esta situacion ha
generado, en mayor ¢ menor medida, la suspension de toda actividad econdmica.
No es posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los
estados financieros de la Compaiiia en el gjercicio econémico 2020, no obstante,
se prevé dificultades en la recuperacion de cartera y una disminucion significativa
en los ingresos.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido otros eventos o
circunstancias que, en opinidn de la Administracibn de la Compafiia, puedan
afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser revelados.



SECCION Il

PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS PARA LA REVISIOI\] POR PARTE DEL
AUDITOR EXTERNO DE LAS MEDIDAS DE PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO



PKFECUADOR & Co. PKF

PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS PARA LA REVISION POR PARTE DEL
AUDITOR EXTERNO DE LAS MEDIDAS DE PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO

A los Accionistas
MACRONEGOCIOS S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Por disposicion expresa de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, procedimos a efectuar una revisién a las medidas de prevencién de
lavado de activos y financiamiento del terrorismo implementados por
MACRONEGOCIOS S.A. al 31 de diciembre de 2019, conforme lo establecido en
la Resolucion No. SCVS.DNPLA.15.008 del 26 de mayo de 2015. Tales revisiones
son realizadas con el propoésito de asistir a la Administracién en la verificacion del
cumplimiento de lo previsto en las Normas de Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo, expedida mediante Resolucion No. SCVS-INC-
DNCDN-2019-0020 del 27 de noviembre de 2019.

2. Segun lo establecido en el articulo 5 de la Ley Prevencién de Lavado de Activos y
del Financiamiento de Delitos, seran sujetos obligadas a informar a la Unidad de
Analisis Financiero y Econdmico (UAFE) a través de la entrega de los reportes
previstos en esta ley, de acuerdo a la normativa que en cada caso se dicte, entre
otros, las personas naturales y juridicas que se dediquen en forma habitual a la
inversion e intermediacion inmobiliaria, alquiler de inmuebles y a la construccion.
La Compaiiia se dedica al alquiler de bienes inmuebles, por lo tanto, esta obligada
a cumplir con los requerimientos de esta Ley y su reglamento de aplicacién.
Nuestra revisién se efectudé sobre la base de pruebas selectivas, por lo que no
incluy6 la revision de todas las transacciones y saldos que sirven de base para la
preparacion de los formularios mencionados. Los siguientes son los
procedimientos convenidos y resultados obtenidos:

2.1 Verificar la calificacion del Oficial de Cumplimiento y el cédigo de registro en
la Unidad de Analisis Financiero y Econémico.

Resultados: Ha designado como Oficial de Cumplimiento a Edgar René
Hernandez Zambranocon cédula de ciudadania No. 091154046-6, cuyo
registro electronico N° 23533 consta en la Unidad de Analisis Financiero y
Econémico (UAFE), el mismo que se efectud el 14 de junio de 2019.

2.2 \Verificar que las normas y procedimientos de prevencion de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo establecidos por la Compaifiia se
encuentren definidos en el Manual de Prevencién del Lavado de Activo.

Resultados: La Compaifiia cuenta con un Manual de Prevencién de
Lavados de Activo el cual contiene las politicas, los procedimientos de
control y los mecanismos que adoptd la Compania para cumplir con tal
finalidad; con fecha 15 junio de 2019 consta el documento, no obstante, aun
se encuentra en proceso de entrega al organismo encargado.
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2.5

En el caso de los grupos empresariales o holding, verificar que el manual de
prevencion abarque las companias que o conformen, siempre y cuando
hayan decidide tener un solo manual y/o oficial de cumplimiento dnico.

Resultados: La Compafia no pertenece a un grupo empresarial; no
obstante, posee sus politicas, procedimientos, y mecanismos de prevencién
de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos.

Confirmar que el Oficial de Cumplimiento haya cumplide con la preparacién
del informe anual y su presentacidn ante la Junta de Socios o Accionistas
y/o Directorio.

Resultados: El plan (informe) anual correspondiente al afo 2019 fue
presentado al Comité de Cumplimiento de sesion y aprobado por la Junta
General de la Compafiia segun acta el 11 de enero de 2020.

Seleccionar aleatoriamente 6 meses de afic para realizar lo siguiente:

a) Consolidar la informacién mensual de las operaciones o transacciones,
individuales o conjuntas cuyos montos sean iguales o superen el umbral
legal (US$5,000), originadas en los pagos efectuados por los clientes de
la Compafiia, a través de los medios de pago que se encuentran
definidos en la estructura de reporte de la Unidad de Andlisis Financiero
y Econdmico.

Resultados: Obtuvimos y consolidamos las transacciones mensuales
de los clientes cuyos montos fueron iguales o superaron el umbral legal.

b) Solicitar el reporte mensual (RESU) enviado por la Compaifiia a la
Unidad de Andlisis Financiero y Econdmico en los meses escogidos
para la muestra.

Resultados: La Compafiia nos proporciond todos los reportes
mensuales enviados a la Unidad de Andlisis Financiero y Econdmico
durante el afio.

c) Cotejar que los clientes que superaron el umbral legal han sido
reportados a la Unidad de Analisis Financiero y Econémico en el mes
correspondiente.

Resultados: Cotejamos que todos los clientes que superaron el umbral
fueron reportados a la Unidad de Andlisis Financiero y Econémico.

d) Para cada uno de los meses seleccionados, tomar aleatoriamente el 5%
de los clientes para revisar el cumplimiento de las politicas de debida
diligencia conforme a lo requerido en [a normativa correspondiente.

Resultados: Nuestra revision de la seleccion de clientes, no reveld
incumplimiento de las politicas de prevencién de lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y otros delitos conforme a la normativa
vigente.
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2.6 Determinar si el proceso utilizado por la Compafia, en cuanto a la custodia y
confidencialidad de los expedientes proporciona la seguridad necesaria de la
informacién fisica y digital.

Resultados: La Compaiiia proporciona la seguridad necesaria a la custodia
y confidencialidad de la informacion fisica y digital.

2.7 \Verificar la existencia de la matriz de riesgo, asi como la documentacion,
soporte de su aplicacion como herramienta de mitigacién de posibles
procesos de delito de lavado de activos.

Resultados: La Compaiiia cuenta con una matriz de riesgo, la misma que
esta detallada dentro de las politicas, procedimientos, y mecanismos de
prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo, y que
brinda los procedimientos necesarios para mitigar los posibles efectos
negativos, dentro de sus operaciones.

3. Este informe tiene como Utnico propdsito lo mencionado en el primer parrafo y ha
sido preparado exclusivamente para uso de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, y la Administracion de la Compafiia y no puede ser distribuido
por ningun concepto a terceras personas o entidades.

25 de mayo de 2020
Guayaquil, Ecuador
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