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INFORME DE  AUDITORIA EMITIDO POR UN  AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los administradores y Socios de la compaiiia Mil Repuestos Milrep Cia. Ltda.:
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la compaiiia Mil Repuestos Milrep Cia.
Ltda, que comprenden el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2017, el
estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes la situacion financiera de la compaiia al 31 de
diciembre de 2017, asi como sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
compaiiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de Enfasis

Como se describe en la Nota 5 a los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, la
compania efectud el revalio de sus inmuebles con fecha 11 de septiembre del 2017
con la empresa Acurio y Asociados, peritos calificados por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y Superintendencia de Bancos, variando el valor en
libros del US$ 81.258,66 de Edificios a su nuevo valor de USS 169.743,55, y del valor
en libros de Terrenos que es de US$61.091,84 a su nuevo valor de US$ 118.502.80.
generando una diferencia total de incremento por el monto de US$ 145.895.85 que se
registrd como Superdvit por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo. Nuestra
opinion no ha sido modificada en relacion a esta cuestion.
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Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados financieros.

I.a administracion es responsable de la preparacion vy presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores de importancia relativa, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento a
menos que la administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores de importancia relativa, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable cs
un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detectara un error de importancia relativa cuando
éste exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran de
importancia relativa si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financicros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditorfa. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los
estados financieros. debido a fraude o error. diseflamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un crror de importancia relativa
debido a fraude es mds elevado que en el caso de un error de importancia
relativa debido a error. ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opiniéon sobre la
eficacia del control interno de la compaiiia.
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Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre de importancia relativa relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre de importancia relativa, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que modifiguemos nuestra opinién. Nuestras conclusiones s¢ basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo. eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Nos comunicamos con los responsables de la administracion de la compafiia en
relacién con, entre otros aspectos, el alcance y la oportunidad de ejecucion
debidamente planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria.
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria. )

El Informe de Cumplimiento Tributario se emite por separado y se¢ entregard en lo
posterior en las fechas y condiciones establecidas por el Servicio de Rentas Intemas.

Ambato. 05 de marzo del 2018
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MIL REPUESTOS MILREP CIA. LTDA.

ESTADO FINANCIERO COMPARATIVO
Al 31 de diciembre del 2017

ACTIVOS Aiio 2016 Ano 2017 Notas
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 24,055.27 299.986.42 1
Cuentas y Documentos por Cobrar 383.105.59 338.093.08 2
Inventarios 54041649 59398753 3
Servicios y Pagos Anticipados 174.807.65 78.285.10 4
Propiedad, Planta y Equipo 126.891.67 353.760.76 5
Total de Activos 1,249,276.67 1,664,112.89
PASIVOS

Proveedores 65.047.81 6.241.35 6
Obligaciones Fiscales 115,920.25 148.039.92 7
Obligaciones Sociales 67.218.70 86,178.54 8
Cuentas por Pagar 133.331.32 239634 9
Pasivo a Largo Plaszo 23,584.12 180,059.10 10
Total de Pasivos 405,102.20 422.915.25

PATRIMONIO 11
Capital Social 284.,900.00 284.900.00
Reserva Legal 21.749.89 35,137.40
Superavit por Revaluacion 0.00 146.217.41
Resultados Acumulados 269,774.32 424.,137.07
Resultados del Ejercicio 267.750.26 350.805.76
Total Patrimonio 844,174.47 1,241,197.64
Total de Pasivos y Patrimonio 1,249,276.67 1,664,112.89
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MIL REPUESTOS MILREP CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2017
INGRESOS Ao 2016 Ao 2017
Ventas Tarifa 12% 1,798,080.00 2.334,642.56
Descuento en Ventas -278.623.91 -447.479.00
Devolucion en Ventas -74.145.70 -61,420.69
Total de Ingresos Operacionales 1,445310.39 1.825,742.87
COSTOS
Costo de Ventas 775,225.04 1,056.706.24
Total de Costos 775,225.04  1,056,706.24
Utilidad Total en Ventas 670,085.35 769,036.63
GASTOS
Gastos Administrativos 95.428.41 109.666.30
Gastos de Ventas 158,906.93 140,017.10
Gastos Financieros 16.565.54 16.310.89
Total de Gastos 270,900.88 265,994.29
Utilidad del Ejercicio 399,184.47 503,042.34
Ingresos no Operacionales 11.706.07 27,587.39
Egresos no Operacionales 0.00 0.00
Resultado antes Trabaj. ¢ Impuestos 410.890.54 530,629.73
15% Utilidad Empleados 61.633.58 79.594 .46
Impuesto a la Renta 81.506.70 100,229.51
Reserva Legal 0.00 0.00
Resultado del Ejercicio 267,750.26 350,805.76
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MIL REPUESTOS MILREP CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2017

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes 1.897.814.93
Pagado a Proveedores y Empleados 1.590.422.79
Movimiento de Intereses -15,783.05
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacién 291,609.09

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento de Inversiones (.00
Adquisicion de Propiedades -72.047.74
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Inversion -72,047.74

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones con Terceros 156,369.80
Disminucién/Aumento de Efectivo en ¢l Patrimonio -100,000.00
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Financiamiento: 56,369.80

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento del presente afio 275,931.15
Saldo Inicial 24.055.27

.-

Saldo Final de Caja 299,986.42
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del Ejercicio 350.805.76
Ajustes a la Utilidad Neta

Provision Cuentas Incobrables y Otras 16.371.42
Depreciacion y Amortizacion 1290647

Cambios en los Activos v Pasivos

Aumento y disminucién Obligaciones por Cobrar 141.535.06
Aumento/Disminucion de Inventarios -53.571.04
Aumento y Disminucion Obligaciones por Pagar -176.438.58

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacion 291,609.09
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1. INFORMACION GENERAL
DENOMINACION

Segun el articulo uno de los estatutos la compafiia se denomina compania Mil
Repuestos Milrep Cia. Ltda.

DOMICILIO

El domicilio principal de la compaiiia es la ciudad de Ambato. pero podra también
establecer sucursales dentro o fuera del pais previa resolucion de la Junta de General y
observado lo dispuesto en La Ley de Compaiiias.

REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

El niimero de Registro Unico de Contribuyentes es el 1891745695001
OBJETO SOCIAL

La compaiiia tendra como objeto social:

a) Comercializacion al mayor y al detal exportacion e importacion de autopartes,
incluso partes, piezas, de equipo de transporte, carrocerias y accesorios para
todo tipo de vehiculos automotores.

b) Comercializacion al mayor y al detal, exportacion e importacion de productos
textiles, artesanias, confecciones, fibras de algodoén y de poliéster, fibras
sintéticas, polietileno y polipropileno, caucho y derivados del caucho.

¢) Comercializacion al mayor y al detal, exportacion e importacion de articulos de
ferreteria y construccion articulos para la iluminacion ¢ instalaciones
electronicas tales como, parabolicas de incrustar, balastos abiertos y cerrados.
ojo de buey, tableros, cajas. tapas. grapas y todo lo relacionado con accesorios
electronicos. iluminacion artesanal y electronica, tuberia de todo tipo, hierro,
productos de hierro y sus derivados, productos de manera, machimbre, tablas,
listones, materiales de gres en general, teja, tableta, pisos de ceramica,
cemento, pinturas, lacas, barnices y productos conexos, enchapes y todos lo
relacionados con el ramo de la construccion.

d) Comercializacion al mayor y al detal, exportacion ¢ importacion de repuestos
para todo tipo de maquinaria.

e) Importacidén, exportacion, compra y venta prendas de vestir para damas
caballeros y nifios.

) Comercializacion al mayor y al detal, exportacion e importacion de articulos
manufactureros, marroquineria, todo tipo de calzado de cuero, sintético,
calzado deportivo y partes de calzado.

g) Comercializacion al mayor y al detal exportacion e importacion de muebles
elaborados en cualquier material.

h) Compra. venta, importacion, exportacion, distribucion, ensamblaje y
mantenimiento de computadoras, programas y accesorios para los mismos.
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i) Compra, venta, importacién y exportacion, distribucion ensamblaje y
mantenimiento de equipos de duplicacion, creacion y desarrollo de programas
para computadores.

i) Participacion en procesos de seleccion, tanto piblicos como privados, que
tengan relacion directa o indirecta con las actividades descritas en los literales
anteriores.

k) Importacion, exportacion, compra y venta de plisticos en forma primaria y
todo tipo de articulos de plastico.

1) Importacion, exportacion, compra y venta de bicicletas, partes. pieza 0 insumos
para las mismas.

m) Importacion, exportacion, compra y venta instrumentos musicales.

n) Importacién, exportacion, compra y venta de maquinaria y equipos para la y
agricultura, mineria, construccion y la industria, remolquera y semirremolques
de carga.

o) La compaiiia podra participar como socio 0 accionista 0 miembro de consorcio
o union temporal en toda clase de empresas mercantiles que tengan relacion
directa o indirecta con las actividades descritas en los literales anteriores.

p) Representar empresas nacionales o extranjeras, que tengan relacion  con su
objeto social.

q) La sociedad podra ademas ampliar o restringir ¢l objeto social, fusionarse con
otra u otras, o tener intereses en las mismas: representar intereses de personas
naturales o juridicas a nivel nacional o internacional.- la compaiiia no podrd de
desarrollar ninguna de las actividades seialadas en el articulo veinte y siete de
la Ley de Regulacion Econémica y Control de gastos Publico y de la nueva
Ley de Valores.

REPRESENTANTE LEGAL

El literal a) del articulo veinte y uno de los Estatutos establece que al Gerente General le
corresponde ejercer la representacion legal, judicial y extrajudicial de la compaiiia.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compaiia es de USS 284.900,00 (Doscientos ochenta y cuatro
mil novecientos 00/100 délares americanos), distribuido en los socios en las
proporciones que se detallan:

SOCI0S VALOR
Siza Zamora Lucia Elizabeth 142.450,00
Vargas Jaramillo Martha Lucia 142.450.00

Total de Capital Social 284.900,00
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2. NORMATIVA LEGAL PARA LA COMPANIA

Para la ejecucion de sus actividades en el presente ejercicio econémico la compaiiia
debe observar las leyes, reglamentos y disposiciones que siguen:

Ley de Compaiiias

Ley Orgdnica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario v Bursatil
Ley de Régimen Tributario Interno

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Caodigo Organico Monetario y Financiero

Codigo de Trabajo

Ley de Seguridad Social.

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y su
Reglamento.

Ley Orgéanica para la Justicia Laboral y reconocimiento del trabajo en el hogar

Ley Orgdnica de Incentivos para la Asociacion Publico — Privadas y la Inversion
Extranjera.

Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos.

Ley Orgénica de Discapacidades

Reglamento a la Ley Orgénica de Discapacidades

Reglamento General a la Ley Organica de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del
Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos

Reglamento General a la Ley Organica de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del
Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos

Instructivo General de Pasantias

3. AFILIACION AL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD

La afiliacion al Instituto de Seguridad Social se regula a través del Reglamento de
Aseguramiento, Recaudacion y Gestion de Cartera del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad publicado en la Edicion Especial nimero 687 del Registro Oficial emitido el 15
de Agosto del 2016, que en la parte pertinente establece lo siguiente:

Articulo 3.- De Ia Afiliacién.- Son sujetos de afiliacion al Seguro General Obligatorio
las personas que perciben ingresos por la ejecucion de una obra o la prestacion de un
servicio fisico o intelectual, con relacion laboral o sin ella,

Articulo 52.- De la afiliacion.- Son sujetos de proteccion del Seguro General
Obligatorio los trabajadores sin relacién de dependencia. El IESS registrard su entrada
al Seguro General Obligatorio, desde ¢l dia en que efectie la solicitud.

Para efecto de aportacion al IESS el afiliado sin relacion de dependencia establecera el
valor mensual equivalente a su remuneracion; que, en ningun caso, podra ser inferior
al salario basico unificado vigente,
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4. RETENCIONES TRIBUTARIAS

Segin Suplemento del Registro Oficial niimero 473 emitido el 6 de abril del 2015 se
establecieron los porcentajes de retencion del Impuesto al Valor Agregado como sigue:

Retenciones del IVA: Segin corresponda los porcentajes vigentes al cierre del afio son:
30%, 70% y 100% en adquisiciones o prestacion de servicios.

Retencion del diez por ciento (10%) del IVA causado: Cuando el agente de
retencion sea un contribuyente especial, en la adquisicion de bienes gravados con
tarifa doce por ciento (12%) de IVA a otros contribuyentes especiales.

Retencion del veinte por ciento (20%) del IVA causado: Cuando el agente de
retencion sea un contribuyente especial, en la adquisicion de servicios y derechos.
en el pago de comisiones por intermediacién, y en contratos de consultoria,
gravados con tarifa doce por ciento (12%) de IVA, a otros contribuyentes
especiales,

Retenciones del Impuesto a la Renta: Sobre la base de USS 50.00 0 a proveedores
permanentes se deberd retener los siguientes porcentajes: 1%, 2%, 8% y 10%, también
aplica el 5% en intereses por créditos externos y 22% por pagos a extranjeros o al
exterior, 7

Porcentaje de Impuesto a la Renta Vigente: Scgin lo establecido en el Codigo de la
Produccion, para este ejercicio econémico el impuesto a la renta vigente es del 22%, y
se mantiene la deduccion del 10% si se efectian reinversiones de las utilidades. en las
condiciones establecidas en la ley y reglamento tributario.

Rebaja del pago del saldo del Anticipo del Impuesto a la Renta: Segun resolucion
nimero 210 publicada en el Registro Oficial nimero 135 del 7 de diciembre del 2017, se
establece la rebaja del pago del anticipo del impuesto a la renta en los articulo 1. 2 y3
como sigue: La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales 0 menores a quinientos mil
(USS 500.000,00) dolares de los Estados Unidos de América. La rebaja del 60%
cuando las ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de
entre quinientos mil (US § 500.000,01) délares de los Estados Unidos de América y un
centavo de délar hasta un millon (USS 1°000.000.00) de délares de los Estados Unidos
de América. Y, la rebaja del 40% cuando las ventas o ingresos brutos anuales, respecto
del ejercicio fiscal 2017, sean de un millon (US$ 1'000.000,01) de dolares de los
Estados Unidos de América y un centavo de dolar o més.
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5. ASPECTOS LABORALES
SALARIO BASICO UNIFICADO

Art. 1.- Del Salario Basico Unificado para el aifio 2017.- Aprobar el acuerdo
generado en el pleno del Consejo Nacional de Trabajo y Salarios y por consiguiente
fijar a partir del 1 de enero de 2017 el salario basico unificado para el trabajador en
general, incluidos los trabajadores de la pequena industria, trabajadores agricolas y
trabajadores de maquila; trabajador o trabajadora remunerada del hogar operarios de
artesania y colaboradores de la microempresa en 375,00 dolares de los Estados Unidos
de América mensuales.

Base legal sobre la contratacion de los Representantes Legales o Gerentes

En el articulo 308 del Codigo de Trabajo se establece lo siguiente: “Mandatario o
empleado.- Cuando una persona tenga poder general para representar y obligar a la
empresa, serd mandatario y no empleado, y sus relaciones con el mandante se reglardn
por el derecho comun”, por lo que el tratamiento que se dard a los representantes
legales de una institucion cooperativa es la contratacion bajo la modalidad del Codigo
Civil.

En el Suplemento del Registro Oficial nimero 182 publicado el 12 de febrero del 2014
en relacion a los pagos a los administradores o gerentes se establece lo que sigue:

“Exclusivamente para fines tributarios, puntualmente para efectos de establecer la base
imponible de impuesto a la renta, y sin perjuicio de lo dispuesto en la correspondiente
normativa laboral v civil respecto de la calidad o naturaleza de la relacion juridica
existente entre una empresa -se trate ésta de una persona natural o de una sociedad- y
sus representantes legales - sean éstos directores, gerentes, administradores vy en
general personas que tengan poder para representar y obligar a la empresa o entidad-
asi como de mandatarios o apoderados, que ejerzan funciones permanentes en el
régimen interno de una empresa, se considerarin deducibles los sueldos, salarios u
honorarios a éstos pagados, siempre y cuando la empresa o sociedad haya efectuado,
en dichos casos, las correspondientes aportaciones al seguro social, bajo el régimen de
afiliacion obligatoria o bajo el régimen de afiliacion voluntaria, segun corresponda.”

6. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los registros contables y por tanto la preparacion de los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIFs). sobre la base del costo historico, modificados por la aplicacion del valor
razonable. Fsta preparacion exige el uso de ciertas estimaciones contables, asi como
que la administracion de la compailia ejerza su juicio al aplicar las politicas contables.
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NORMAS CONTABLES DE APLICACION

Las Normas Internacionales de Contabilidad de aplicacion en el presente ejercicio
economico son las que se detallan:

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros
NIC 11 Contratos de Construccion

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo

NIC 19 Beneficios a Empleados

NIC 32 Instrumentos Financieros

NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos
NIC 39 Instrumentos Financieros

EJERCICIO ECONOMICO

El ejercicio econdmico de la compaiiia concuerda con el periodo tributario esto es que
comprende desde ¢l 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

MONEDA DE REGISTRO Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

l.a moneda vigente en ¢l pais es el Délar de los Estados Unidos de América, por tanto
los registros y Estados Financieros se expresan en esta moneda que es la que rige en el
entorno econdmico en que desarrolla la compailig sus actividades.

EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

La compaiiia se encuentra desarrollando sus actividades con normalidad. cumpliendo
con su objeto social, por lo que se considera como una empresa en funcionamiento,
acatando con todas las disposiciones legales pertinentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compaiiia registra como efectivo y equivalentes de efectivo los recursos disponibles
en efectivo por las recaudaciones efectuadas. en tarjetas de crédito e inversiones a
efectivizarse a corto plazo y los depésitos bancarios de libre disposicion.

OBLIGACIONES CORRIENTES POR COBRAR

Las obligaciones por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, que se refieren a obligaciones con
clientes y terceros relacionados y no relacionados. El reconocimiento inicial es a valor
razonable y posteriormente se miden al costo amortizado. utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizaciéon. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.
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Se aplica para el cédlculo de la provision para cuentas incobrables ¢l 1% sobre el saldo
de los créditos otorgados en el aflo, sin que supere ¢l 10% del total de la cartera

Cuando la politica de recuperacion de las obligaciones pendientes con los clientes de
la compaiiia ha superado los plazos establecidos en la politica se deberda efectuar el
calculo del deterioro de la cartera, efectuandose el registro contra la provisiéon por
deterioro.

La compaiiia mantiene politicas de ventas a crédito a 30, 60 y 90 dias plazo. sin
considerar costos financieros por los retrasos.

Las obligaciones por cobrar de este grupo corresponden a aquellas que tienen
vencimientos menores a doce meses.

INVENTARIOS

Los inventarios corresponden a los bienes de propiedad de la compaiiia disponibles
para su consumo o venta, inicialmente se miden al costo que comprende el valor de
adquisicion mas todos los costos directamente atribuibles a la compra, menos
cualquier descuento o rebaja, hasta que se encuentren listos para su utilizacion, son
presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el que sea menor.
Posteriormente son valuados con el método de costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios concluir su produccion o para la venta.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los bienes tangibles muebles ¢ inmuebles empleados para su uso o produccion de
bienes y servicios, inicialmente son valorados al costo de adquisicion mas todos los
costos atribuibles a los bicnes., menos cualquier descuento o rebaja hasta que se
encuentren en condiciones de prestar servicios a la compaiiia y le generen beneficios
futuros, se incluirdn de ser necesario los costos de desmantelamiento o retiro.

La medicion posterior se la realiza al costo menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas por deterioro de valor.

La depreciacion para los registros contables bajo NIIFs se efectian en base a los datos
actualizados a valor justo, en cuanto tiene que ver con el tiempo de vida til, el valor
residual y el costo revaluado, las vidas utiles estimadas son las que siguen:

Edificios 40 afios Valor Residual 5%
Muebles de Oficina 10 afios Valor Residual 0%
Equipo de Computo y Software 3 afios Valor Residual 0%
Vehiculo 5 aflos Valor Residual 20%
Equipo. Maquinaria y Herramienta 10 afios Valor Residual 0%

Las vidas dtiles y los valores residuales pueden cambiar debido a la variacion de las
circunstancias en las que se determinaron inicialmente. La administracion analizando
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estos cambios los revisa en forma periddica y los ajusta de manera prospectiva de ser
necesario.

Las diferencias entre el valor de la depreciacion calculada bajo NIIFs y la depreciacion
calculada bajo los porcentajes establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno se
regulan en la Conciliacion Tributaria.

OBLIGACIONES POR PAGAR

Las obligaciones por pagar comprenden los compromisos adquiridos por la compaiiia
con proveedores y terceros relacionados y no relacionados, se miden inicialmente a su
valor razonable y posteriormente a su costo amortizado aplicando el método de tasa de
interés efectiva.

De pactarse un costo financiero se aplicard el principio del devengado segiin el tiempo
transcurrido desde ¢l origen de la obligacion hasta ¢l cierre de cada periodo a una tasa
de interés explicito.

Se clasifican a corto plazo las obligaciones que tienen vencimientos menores a doce
meses y a largo plazo las que vencen en plazos mayores a un afio.

BENEFICIOS LABORALES

Beneficios Corrientes.- Se efecttia la provision por beneficios laborales a favor de los
empleados y trabajadores que vencen a corto plazo aplicando las disposiciones legales
establecidas en el Codigo de Trabajo como son: décimo tercero y décimo cuarto
sueldo, vacaciones, etc., obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se
generan.

Beneficios a Largo Plazo.- Comprenden estos beneficios las provisiones para
cubrir la jubilacion patronal y desahucio que es calculada por firmas actuarias
debidamente calificadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
para efectuar este cdlculo actuarial, en aplicacion de la NIC 19, los impactos se
registran aumentando o disminuyendo la provisién acumulada, tomando como
contrapartida los gastos.

PROVISIONES

Se reconocen provisiones cuando en la empresa se presenta obligaciones legales o
implicitas presentes como consecuencia de sucesos pasados que requieren una salida
de recursos que se pueden estimar con fiabilidad. Estas obligaciones surgen de
regulaciones, contratos, compromisos piblicos que generan ante terceros la
posibilidad de pago.
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COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion y la
compaiiia tienen la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

IMPUESTOS DIFERIDOS

Las diferencias temporarias originadas por la variacion de las cifras entre la base
tributaria y NIIFs, por efecto de los ajustes conciliatorios, genera el reconocimiento de
los Impuestos Diferidos, que es el resultado de multiplicar el valor de la diferencia
temporaria por el porcentaje del impuesto tributario vigente.

La compania por falta de liquidez ha solicitado facilidades de pago los dos afios
anteriores y preveé que en los siguientes también tendra esta dificultad por lo que
mantiene la politica de registrar inicamente los impuestos corrientes al cierre de cada
ejercicio econdémico.

PATRIMONIO

Capital Social, El capital social de la compania se mide a su valor nominal y se
modifica por aumentos o disminuciones, a través de la debida resolucion de sus socios
o accionistas y mediante la elaboracion de las correspondientes Escrituras de Aumento
de Capital,

Reserva Legal, la compaiiia segin disposiciones legales destinan por lo menos el 5%
de sus utilidades netas para la Reserva Legal, hasta que la misma alcance al veinte y
cinco por ciento del capital suscrito.

Resultados del Ejercicio y Acumulados, los resultados netos que arrojen las
operaciones de la compaiiia en el afio se registran como Resultados del Ejercicio, y
aquellos que no se han distribuido permanecen registrados como Resultados
Acumulados o Resultados de Ejercicios Anteriores hasta su distribucion.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NITFs por Primera Vez. Los ajustes por
la convergencia de NEC a NIIFS se han registrado en la cuenta Patrimonial
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera Vez”, el saldo de
esta cuenta no podra ser distribuida a los accionistas, ni aplicada para aumentos de
capital, pero se empleara para compensar pérdidas acumuladas en caso de que su saldo
fuese acreedor.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Una entidad medird los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir. El valor razonable de la contraprestacion,
recibida o por recibir, tiene en cuenta el importe de cualesquiera descuentos
comerciales, descuentos por pronto pago y rebajas por volumen de ventas que sean
practicados por la entidad.
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Una entidad incluird en los ingresos de actividades ordinarias solamente las entradas
brutas de beneficios econdmicos recibidos y por recibir por parte de la entidad, por su
cuenta propia. Una entidad excluira de los ingresos de actividades ordinarias todos los
importes recibidos por cuenta de terceras partes tales como impuestos sobre las ventas,
impuestos sobre productos o servicios o impuestos sobre el valor afadido. En una
relacion de agencia, una entidad incluird en los ingresos de actividades ordinarias solo
el importe de su comision. Los importes recibidos por cuenta del principal no son
ingresos de actividades ordinarias de la entidad.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se reconoce, se incluirdn los
valores reconocidos en base a su acumulacion o devengo originados por provisiones
como cuentas incobrables, deterioro de cartera, deterioro de inventarios. valor neto de
realizacion, entre otras.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compafiia mantiene como efectivo y equivalentes los valores disponibles en

depdsitos bancarios asi como inversiones altamente liquidas que vencen a corto plazo,
al cerrar el ano se presentan con los saldos que se siguen:

Ao 2016 Ao 2017
Caja Chica 400,00 400,00
Banco Pichincha Cta. Cte. # 351309110 440.59 28.337.86
Internacional Cra. Cte. # 53006 14.490,43 192.067.85
Internacional Ahorros 5300723 8.724,25 44.180.71
Inversiones Temporales 0.00 35.000,00
Total Efectivo y Equivalentes 24.055,27 299.986,42

Las condiciones en las que se invirtié los recursos de la compailia en el banco
Internacional son las que siguen:

INSTITUCION CERTIFICADO  EMISION VENCE TASA VALOR

Banco Internacional 392411 28/08/2017 25/04/2018 4.35% 35.000,00
Suman: 35.000,00

NOTA 2.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las obligaciones por cobrar a los clientes de la compaiiia y a terceros al 31 de
diciembre presentan en balances los saldos que se detallan:
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Cuentas por Cobrar Clientes
Cheques de Clientes (CxC)
Pagos Anticipados a Proveedores
Otras Cuentas por Cobrar

(-) Provision Cuentas Incobrables
Total Deudores Comerciales

Ambato-Ecuador

Ao 2016 Ao 2017
197.037,21 210.736.20
194.959.87 138.650.15

1.582,14 259.30
0,00 642.94
-10.473.63  -12.195.51
383.105,59 338.093,08

Las obligaciones por cobrar a los clientes de la compaiiia se presentan con los saldos

que siguen:

Clientes

Pico Zamora José Leonardo

Arias Pineda Fausto Fabidn
Tituana Caiza Fausto Marcelo
Comercializadora Dieselmas Cia. Ltda,
Altamirano Lopez Angel Milton
Mejia Chicaiza Guadalupe del Rocio
Pazmifo Mendoza Ramén Amador
Vega Montalve Washington Jabier
Lépez Panchalo Adriana Maria
Montero Lascano Johnny Javier
Caflizares Silva Carlos Braulio
Chica Ramirez Jairo Gabriel

Solis Jordan Marco Leonardo
Jacome Toapanta Jesas Patricio
Pillajo Marco Vinicio

Eco Diesel

Pefa Pazmino Herndn Francisco
Esparza Castillo Anita Vaneza
Ricaurtesa S.A

Otros clientes de menor valor
Suman:

Valor
22.157.67
15.515,67
12.336,99
12.186,83
10.550,99

9.444.03
8.810.93

. 793337
7.035.04
6.824.73
6.249.50
6.134,13
5.192.20
481898
4.776,92
4.635,52
4.192,68
4.044.03
4.042.37
53.853.62
210.736,20

Las cuentas por cobrar de clientes que se encuentran respaldadas con cheques se

presentan segun ¢l siguiente detalle:

Nombres

Alvarez Veliz Verénica Jazmin
Arévalo Cabrera Luis Enrique
Arias Pineda Fausto Fabian
Canizares Silva Carlos Braulio

Valor
7.148.49
7.503.01

17.587,82
10.000,00
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Lopez Panchalo Adriana Maria 4.221.40

Mendoza Vera Roxana Esther 5.345.84

Ortiz Sanmartin Jheni Lucila 8.000.00

Pazmifio Mendoza Ramon Amador 5.861.72

Pena Pazmino Hernan Francisco 7.473,66

Pico Zamora José Leonardo 7.542.69

Rivera Moyano Freddy Wilfrido 4.084,60

Tituana Caiza Fausto Marcelo 7.452.77

Usca Méndez Jimena del Pilar 4.177.44

Vega Montalvo Washington Javier 5.141.83

Verdugo Lopez Santiago Alberto 4.807,08

Zapata Zapata Ecuador Alonso 4.044,79

Otros clientes con menor valor 28.257,01

Suman: 138.650,15

La compaiiia aplicd el 1% para el calculo de la provision para cuentas incobrables,
generandose un valor de USS 3.493,96 disminuyéndole a este valor el monto de US$
1.771,98 por cobros efectuados a clientes de afos anteriores y que constaban en la
provision acumulada, por lo que el gasto registrado en el presente ejercicio le
corresponde a la diferencia de USS 1.721.88. No se registra el deterioro de cartera
puesto que el mismo es inferior al 1% de cuentas incobrables.

NOTA 3.- INVENTARIOS
El saldo de los diferentes inventarios que mantiene la compaiia para la

comercializacion, asi como las que se encuentran en transito al cerrar el afio se
presentan como sigue:

Aiio 2016 Ano 2017
Mercaderias en Almacén 525.690,79 588.022.10
Importaciones en Transito 14.725,70 7.870,80
Deterioro Acumulado 0.00 -1.905,37
Total Inventarios 540.416,49 593.987,53

Se efectud el cilculo del deterioro de inventarios considerando el precio de venta del
cliente mavorista menos el 10% por compra al contado, precio de venta que se
constituyo en la base para establecer el Valor Neto de Realizacion.

La compaiiia el dieciocho de diciembre del 2016 ante la Dra. Moénica Alexandra
Armas Meléndez, Notaria Quinta del canton Ambato efectu6é la declaracion
juramentada mencionando que varios inventarios de mercaderias se encuentran
deteriorados por lo cual proceden a dar de baja por un valor total de USS 9.160,31
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NOTA 4.- SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Los pagos anticipados al Servicio de Rentas Internas por impuestos corrientes, a
proveedores de bienes y servicios que se liquidan a corto plazo, al cierre del afo se
presentan como sigue:

Ao 2016  Ano 2017

Anticipo Importaciones 153.819.37  70.153,85
Importaciones en Transito 10.997.47 7.298.62
Seguros Pagados por Anticipado 950.00 832.63
Crédito Fiscal IVA 9.040.81 0,00
Total Servicios y Pagos Anticipados 174.807,65  78.285,10

Los anticipos por importaciones corresponden a los proveedores que se detallan:

Proveedores Valor

Jiummu 45.453.99
Kaopin 14.745,00
Jiang 7.600.00
Otros anticipos de menor valor 2.354.86
Suman 70.153,85

Las importaciones en transito corresponden a las siguientes:

Proveedores Valor

Jiunmu - 1703 2.095.20
Kaopin - 1701 928,79
Jiunmu - 1704 605,18
Jiay - 1701 192.36
Jiang - 1702 485,18
SG-1710 2.991.91
Suman: 7.298,62

NOTA 5.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los bienes muebles e inmuebles que la compaiiia mantiene y que le generan beneficios
futuros. asi como los movimientos que se han dado en este ejercicio se presentan al
cerrar el ano en el cuadro que se detalla:

RUBROS Ao 2016 Variacion Ao 2017
Terrenos 61.091.84 57.41096 118.502.80
Activos en Construccion 20.687,72 -20.687,72 0,00
Edificios y Construcciones 18.908.16 150.835.39 169.743.55

Muebles de Oficina 2.258.98 4.219.50 6.478.,48
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Equipo de Cémputo y Seguridad 10.025,96 5.529,58 15.555,54

Vehiculos 41.276.78 20.515.49 61.792.27

Equipo, Maquinaria y Herramienta 1.372.57 442,04 1.814.61

Software Contable 3.200.00 0,00 3.200,00

(=) Dep. Acumulada -31.930,34 8.603.85 -23.326.49

Total Propiedad, Planta y Equipo 126.891,67 226.869,09 353.760,76

La compaiiia en el presente ejercicio econdémico efectuéd el revalio de sus inmuebles
con fecha 11 de septiembre del 2017 con la empresa Acurio y Asociados, peritos
calificados por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros vy
Superintendencia de Bancos, estableciendo su nuevo valor comercial por el monto de
USS$ 288.246.35, generando las siguientes variaciones:

Bienes

Edificios
Terreno
Suman:

Valor en Valor
Libros Avalio

81.258,66 169.743,55 -88.484.89
61.091,84 118.502,80 -57.410,96
142.350,50 288.246,35  -145.895,85

Diferencia

La variacion de US$ 145.895.85 se registré como Superavit por Revaluacion de
Propiedad, Planta y Equipo. .

NOTA 6.- PROVEEDORES

Las obligaciones que la compafiia mantiene con proveedores de bienes y servicios
locales y del exterior se presentan en balances al cerrar el afio con los saldos que

siguen:

Proveedores del Exterior

Ao 2016 Afo 2017
57.982.83 544,58

Proveedores Locales no Relacionados 6.967,12 5.596.80

Cuentas por Pagar
Total Proveedores

97.86 99,97
65.047,81 6.241,35

El detalle de los proveedores locales y del exterior es el siguiente:

Proveedores Locales y del Exterior Valor

Samgong Gear Ind. Co. Ltd. 544,58
Visa Internacional (Corporativa) 227340
Mendoza Vera Roxana 2.973,21
Otros proveedores de menor valor 350,19

Suman:

6.141,38
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NOTA 7.- OBLIGACIONES FISCALES

Las obligaciones impuestos corrientes pendientes de pago al Servicio de Rentas
Internas se presentan en balances al 31 de diciembre como sigue:

Ao 2016 Ao 2017
Retencion IVA por Pagar 19,54 0.00
Retencion Renta por Pagar 0.00 117.36
Impuesto a la Renta por Pagar 2015 46.300.80 16.566,89
Impuesto a la Renta por Pagar 2016 67.961.23 40.263.88
Impuesto a la Renta por Pagar 2017 0.00 84.025,12
Retencion Renta por Pagar 607.94 677.45
IVA por Pagar 1.030.74 6.389.22
Total Obligaciones Fiscales 115.920,25 148.039,92

La compania mantiene dos Convenios de Facilidades de Pago con el Servicio de
Rentas Internas por la dificultad de pago de las obligaciones del Impuesto a la Renta
de Sociedades de los aftos 2015 v del aio 2016 como se detalla:

ARO OBLIGACION  CODIGO SALDO
Renta Sociedades 2013 18201632600384026 1422200 16.566,99
Renta Sociedades 2016 18201732600421922 1998508 40.263,89

NOTA 8.- OBLIGACIONES SOCIALES

Los valores de sueldos y las provisiones laborales a favor de los empleados al cerrar el
ano presentan los saldos que siguen:

Aiio 2016 Afo 2017
Aporte IESS por Pagar 1.304,64 1.583.77
Décimo Tercer Sueldo 45238 550.60
Décimo Cuarto Sueldo 1.067.50 1.130,21
Vacaciones por Pagar 2.253.49 3.176,21
Préstamos IESS por Pagar 138.63 0,00
Sueldos por Pagar 0.00 27,00
15% Participacion Trabajadores 61.633.58 79.594 .46
Fondos de Reserva 368,48 116,29
Total Obligaciones Laborales 67.218,70 86.178,54

NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR

Las obligaciones que la compaiiia mantiene con clientes por anticipos que ticnen
vencimientos a corto plazo se presentan al cerrar ¢l aflo como se sigue:
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Ao 2016 Ao 2017
Dividendos por Pagar 87.356.80 0,00
Obligaciones Financieras 37.951,91 0,00
Anticipo de Clientes 8.022,61 2.396.34
Total Cuentas por Pagar 133.331,32 2.396,34

NOTA 10.- PASIVO A LARGO PLAZO

Las obligaciones con instituciones financieras y las provisiones laborales que tienen
vencimientos mayores a un afio al cerrar el ejercicio econdémico presentan los saldos

que siguen:

Obligaciones Instituciones Financieras
Jubilacion Patronal
Desahucio

Total Pasivo a Largo Plazo

Afio 2016 Ano 2017
20.992,64 177.362.44
1.584.68 1.508.48
1.006.80 I.188,18
23.584,12  180.059,10

Las condiciones y saldos de las obligaciones financieras se presentan al cerrar el afio

como se detalla;

INSTITUCION OPERACION  ORIGEN VENCE INTERES SALDO
Banco Internacional 530300766  27/07/2017 11/06/2020  1123% 32.517.56
Banco Internacional 530300802 30/10/2017 09/10/2021 9.76% 144.844,88
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 177.362.44

NOTA 11.- PATRIMONIO

El patrimonio de la compaiia al cierre del ejercicio econdmico auditado se presenta

distribuido en las cuentas que se detallan:

Ano 2016 Ano 2017
Capital Social 284.900,00  284.900,00
Reserva Legal 21.749.89 35.137.40
Superavit por Revaluacion 0,00 14621741
Resultados Acumulados 26977432 424.137,07
Resultados del Ejercicio 267.750.26  350.805.76
Total del Patrimonio 844.174,47 1.241.197,64

Como se explica en la Nota 5 el Superavit por Revaluacion surge del avalio de los

bienes inmuebles de la compaiiia.
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NOTA 12.- DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La distribucion del resultado que se aplicara previa decision de la Junta General seria
la que se detalla:

Resultado del Ejercicio 530.629,73
15% Utilidad Empleados 79.594.46
Impuesto a la Renta 100.229,51
Resultado antes de Reserva 350.805,76

I.a compainia mantiene como politica registrar la reserva legal luego de la aprobacion
de balances y la declaracion de impuestos.

NOTA 13.- INGRESOS

Los ingresos operacionales y otros ingresos que ha tenido la compaiiia durante el
¢jercicio econdémico son los que se detallan:

Ano 2016 Ao 2017

Ventas Tarifa 12% 1.798.080.00 2.334.642,56
Descuento en Ventas -278.623.91 -447.479.00
Devolucion en Ventas -74.145,70  -61.420.69
Ingresos no Operacionales 11.706.07 27.587.39
Ingresos Netos 1.457.016,46 1.853.330,26

NOTA 14.- COSTOS Y GASTOS

El costo de ventas, los gastos operacionales y los otros egresos del ejercicio
econdmico se presentan como sigue:

Ao 2016 Ao 2017

Costo de Ventas 775.225.04 1.056.706,24
Gastos Administrativos 95.428.41 109.666.30
Gastos de Ventas 158.906.93  140.017.10
Gastos Financieros 16.565.54 16.310.89
Suman: 1.046.125,92 1.322.700,53

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta el cierre de nuestra auditoria no se han
observado situaciones o movimientos que afecten la situacién financiera y a los
resultados de la compaiia que en nuestra opinion deban ser revelados.



