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Informe de los Auditores Independientes
Alns Accionistas de ARMELUST 5.A.
Introdurccisn

Hemos audizada los estados Anancierss adjuntos de ARMELUS] SA, o comprenden o estadn
desitoacidn financieraal 31 de diciambre del 2015, vlos correspondientes csticdos de resulbcto

tnpepral, de camibiog en el parcimaike ¢ da flufesdes sfecriva por el afa terminado en ¢sa [echa,
skl conmy el cesurnen de lag paliticas contables signilicativas y oiras nofas explicativas,

Responsebilidad de b gerencia sobre los estados lancieros

Lagerancia ile la compania es cesponsable de la preparacion y presentacian razoniabhie e estas
cefndes inancieres de acwerdn con normas internacionales denformacian hinanciers [NUEL
da gu conteal rerng determbinado como nscesaro par la gerencia, para perintiir la preparacian
cheistacles linpmeivros oue ne contengan distorsienes mportantes, debuda a fraide o error,

Responsabilidad del auditor

Excepta por o gue se menciona en el parralo sipuionte, nuestra responsabilidad vs bole vsprasar
uma opinidn sobre los estades financieros adjentas, basade en noesira aeditortn, Muestra
anditoria fua efecruada de acaerda con normas internacionales de auditora, las coales rogquieren
gug cemphbunas con requerinmientos dticos, planifiquantog v orealicemos ana auditeria para
vibrener cerbezn meannile de s Tos estados fhesciesns no contisnen disiorsinnag Lig por TanLas,

Debido a que fuimos cantratadas come auditeres de ln Compania en fecha posterizral 31 e
dicieminre del 201 5% no abservamas los inventarios fisicos finales y debidoa b nateealesn de las
repestros contables, o padimas satisfacernos, a través de la aplicacion de otros procedimicntas
da auditoria, de dichas inventarios cule manto ascendiaa 3 47 12965,02 v del costo de venias del
Ejersicio cryn mnn b ascendie o 3 45029231

Una anditorin comprendie odecucidn de procedimignios para abiener evidencla de awditoria
sobre los saldos v bas revelaciones presentadas en los estades Bnanceras Les procedimientas
seleccipnados depandan del juicio del audicar, que tacluye La evaluacidn de laos riesgas de gque las
expadas lnancieros contengan distorsiaies imporantes, dabido 2 fravde o orrar Al efeciuar esta
evaluacion die riespge, el auditer oo en cansldaracian los controles ternas relevantes de la
companis, pars la preparacion v presentacian sgonshle de os estados Ghanciecos, con el inde
diseiar procedimientas de auditari de acuerdo o s circansiioeiag, preero foe con a PrOgEiT
de cxpresar una spinidn sabre la ofectividad del control interno de e Companin Una audito:
tambign inclieye la evaluacian de si fos prinri_ﬂir_l'; de rontahilidad =enapropiados ¢ si s
cefimaciones cantables realizadas por la gerencia son razanables. asi come nna evaluacion de Ta
presentacian gensral de los estados financleros.
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Considerames que la evilenca de audilboria giee hemas ablenads ss sulicente @ agospiada poacd
PECRACIoNar und bdse paca nuestea opinidén deanditala

Dpinddn |
Eu nugstra oplinidiy, excaplo poi el efacio de Tos ajustes que podigsemas habor determipadn en
les Invenbirios finales v oen el costo deé ventas del eercicia, 51 hubigéramos obzsrvada los
trventarios fsicos af 31 de dciembee del 2015, conm se mencions on wnn de los parrains
precedemes, los estadas financierns ankes nencienados se presentan raznnablements, v locdas
I aspeatas importaintes, la sicaacedn Danciera de ARMELUSTS A, ab 31 de dicwmbre del 2005,
y las resuliados de sus aperaciznes, las cambios en ol patrinernin g sus hijos de efeenivo poe 8l
afla ermbiado e oesa fecha, de confermidad con narmas internacinnales de imformiesion
financier.

LIPS axunties

El imfarme de cunsplimients tributario de ARMELUSE 5.4, al 2L de diciemtre del 20105, po
requerimisnt del Seevicio de Henlas Inlernas, se emite por separada
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ARMELUSI S.A.
Noras a los estados financieros
For los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014

1. Informacidn General

La actividad prineipal de ls compania s la comercializacion de alimentos v bebidas,
también podrd dedicarse a otras actividades auterlzadas en su escritura de
Constinucion,

La Compaiiia fue constitulda of 13 de didembre del 2011 en Ecuador, regulada porla
ley de comparfiias, con plazs de duracion de 50 afios @ inscrita en el registro mercantil
del cantan Guayaquil el 3 de enero del 2012.

La estructura accionaria de la compania al 31 de diciembre del 2014 estuvo
conformada por Sr. Jusé Martin Ayala Molina, con el 50.00 %, y Sra. Yanira Isabel Dia
Coelto 50.00 % de participacion cada uno respectivamente,

El domicilio principal de la compafia donde desarrolla sus actividades es en la
provincia del Guayas, cantdn Guayvaquil, ubicada en Av, Tercera 418 ¥ Calle Séptima -
Calle Novena,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, 1 compatia mantenia 18 v 22 empleadns;
respectivamante para desarrollar su actividad.

Log estados Mnancleres per el afo terminado ¢ 31 de diclembre del 2015 han sido
aprehados por la gerencla de la compaiiia y serdn presentados a 1a junta general de
acclonistas para su aprohacidn. En apinidn de la gerencia de la compaiia. los estados
financieroy serdn aprobados sin modiGcaciones,

La imformacion conlenida en estos estados financierns es responsabilidad de Iz
zdministracion de la compaiiia.

La compafia opera en Ecuador, un pais gue desde el afio 2000 utiliza ¢l US délar como
moneda e circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con Informaciin
publicada par el Banco Central del Ecuader, presenta los siudentes indices de inflacidn
en los bres altimos afios:

Indiee de
31 de DMelembre: Inflacion Anual
2015 3.38%
2014 3.7
2113 2,708



ARMELUSI S.A.
Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

2. Resumen de las principales politicas contables
Declaracion de cumplimiento

A continuncion se descrihen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como fo reguiere la NIIF 1, estas politicas
han sitdo disefiadas én funcidn a las KIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos extados
financieros.

Base de medician
Los estados inancieros adiuntos han sido preparados en base al costo histénco.

Moneda funclonal

Los estadoy inancieros adjuntos se presentan en doélares de Extados Unidns de Noree
Amértca, moaneda funclonal de la compania y de curse legal on el Ecuadar,

Instrumentoy financieras
Activor Financlarag

Los activos Nnancieros son registrados-en la fecha en que la compatiia forma parte de
la transaceion, Son reconocidos Intclalmente s su valor razonable que usualmente es
el valar de [a trapsaccion, mas los costns incrementales con elln, que sean directomente
atribuibles a la compra o emision del insorumenta financiero, excepto en el cazo de los
activos Hevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizade usando el
metodo del interés efectivo cuando los plazas para su vencimiento $on Superiores a un
o,

Al final de cada periodo sobre el que se infarma, los importes en libros de los activos
financleros se revisan para determinar 51 existe alguna evidencia objetiva de gque no
vayan a ser recuperables. 8 es asi, se reconoce inmediatamente #n resultados una
perdida par deterioro det valor,

El valor en libros del active fnanciero se reduce por la pérdida por deterioro
directomente, excepto para las cuentas comerciales por cabrar, donde ¢l Importe en
libros e peduce o traves de una cuenta de provisidn, Cuando se considers que una
cuenta comercial por cobrar es de dudeso cebro, se eliming eomira la cuenta de
provision. Lus cambloes en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconecen
en el estado de resultado integral



ARMELUSI 5.A,
Motas alos estados financieros
Por los atos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

2. Resumen de las principales politicas contahles (continuacion)

[nstrumentos financieros (continnacion)

La compafia dard de bajz en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los Aujos de efective del activo Financiero, v
transfiere de manera sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del
active financiero,

Lz compaiia clasifica sus zctivos Anancleros en las siguientes categorias definidas en
la Seccion 11

s Electiva ¢ equivalentes de efective, incluyen el efectivo en caja y depdsitos en bancos
Incales v del exterinr, los fondos son de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventarios de productos, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores
A un ano, oo geperan inbersés,

= Cuentas por cobrar accienistas y relacienadas, generadas principalmente par la
venta de inventarios que ge realizan con condiciones de crédito normales sinintereses,

Pasivas financieros

Los pasivos financierns se reconacen inicialmente a su costo, nete de los costos que se
haya incurrido en la transaceidn. Posterlorments, se miden a su costo amortizado y
cualguier diferencia entre Ins fondos obtenides (neto de los costos necesarios pard su
ahtencian] ¥ el walor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del pasivo de acuenlo con ¢l método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen crédito mayvor de un afo.

La compafia da de baja en cuentas un pasive financiere si, ¥ solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones la compatia.

La compafia tiene implementadas politicas de manejo de riespo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios pre-acordadoes.

La compatia clasifica sus pasivos financieros en las sigutentes categorias definidas en
|z Secetdn 11

s Pristamoes senerades v recibidos de hancos con plazes e intereses acordados.



ARMELUSI 5.4,
MNotas a los estados financieras
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014

2. Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Instrumentos finaneieros [continuacion)

« Acresdares comerciales v otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes ¥ prestacion de servicios, con plazos normales menores a un aie, no generan
Interés,

Instrumentors de patrinonio

Un instrumnento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie an interes
residual en los activos de la compafia Juego de deducir todos sus pasivos. Losg
instrumentos de patrimonic emitidos por la compaila estan representados por las
participaciones ordinarias ¥ nominativas que constituyen el capital pagadao, ¥ se
recanccen por los ingresns recibidaos, neto de los costos de emision direclos.

[nventarios

Laos inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el gue
resulte menor, Elvalor nete realizable representa el precio de venta estimadn menos
tados los costos estimadaos de terminactdn v los gastos necesarios para la venta.

L3 compatia realiza una evaluacidn del valor neto realizable de los inventarios al final
del periodo, constituyenda la operluna provision cuande Ins mismaos se encuentren
sulirevalorados, Cuando |as circunstancias, que previamente causaren la rehaja, hayan
dejada de existic, 0 cuando exista clara evidencia de incremenlo en el valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a cevertur
el valor de ba misima,

Los nventarias en transito estan repistrados al costo especifice de [a factura més los
pasios de navicnallzaclén hasta la fecha del balance general.

Mobiliario v equipos

Los elementos de mobiliarle y equipos se valoran imcialmente por su costo de
adguisicion.

El coste comprende su precle de adquisicion mas todos los costos directamenie
relacionados con la ubicacian del activn, su puesta en condicionas de funcionamisnto
sepin lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion ¥ mejoras que representen un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia oun incremento de la vida otil de los actlvos, se capitalizan como
mayar valar de los mismoes cuando cumplen los requisitos de reconecerlo como activo.

14



ARMELLSI 5.A,
MNotas a los estados financieros
Porlos aios terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014

2, Resumen de las principales politicas contables [continuacian]
Mobiliario v equipos {continuacion)

Los gastos de reparacienes ¥ mantenimientn se reconocen en los resultados del
periodoen gue se incurren.

Posteriormente del reconocitiento iniclal, los muebles v enseres, equipos de olicina,
pquipns de computacion, instrumentos medicn y vehiculos estin registitados al costo
menos [a depreciacidn acumulada ¥ menos las posibles peérdidas acumuladas par
deterioro del walor,

El costo de maobiliario y equipos se deprecia de acuerdo con el métado de linea recta,
El valar residual, 1a vida itil estimada y método de depreciacidn son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambin en el estimado registrado sobre una
base prospectiva,

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de mohiliarins y egquipos. se
detertninan como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del active,
las cuales se reconacen en Ins resultados del periodo en que se incureen. El valor en
libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retira,

Neterinro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, sg
analiza el walor de |os activas para determinar si existe algan indicio de que dichos
activas hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alpinindicia
se realizauna estimacidn delimporte recuperable de dicho activo. 5t se trata de activos
identificables que ne generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de |8 unidad generadora de efective a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos ban sufrido deterioro implica el caleula del valor en uso de
[as unidades generadoras de efectivo. Bl cdlcule del valor en uso requiere que la
compainia determine los Hujos de efectivo futuros que deberian surgir de as unidades
generadoras de efective v una tasa de descuento apropiada para calcular el valar
[]1'U.‘it]11.£.‘.

En el caso de gue el impaorte recuperable seainferior al valor neta en libros del active,
se registra la correspondiente provisian por pérdida pur detericro por la diferencia,
cobcarge a resultados,



ARMELUSL 5.A,
Motas a los estados financieros
Par los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

2. Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta esta conformado por el impuesto a la renta corriente
vl impuestn a la renta diferido,

.fmprn?im a -t renta corrlenbe

El impueste a la renta corriente es el bmpuesto a la renta gue s€ espera pagar o
recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del
perfodue cortients, usandn las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada
afio, siende de un 22% para |os afios 2015 v 2014 respectivamente, mas cualguier
ajuste al impueste por pagar en relacion con anos antericres,

fmpuestoa fo renta diferide

El impuesto a la renta diferido es reconocide por las diferencias tempararias
existentes entre el valor en libros de los actives vy pasivos para proposita e
informacién financiera ¥ los montos usados para propdsitos triburarios.

Las pasivos por impuesto 2 la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
tempurarias que se espera que inerementen las utilidades Impanibles en el futuro.

Log actives par impuesto 2 la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera gue reduzean las utilidades imponibles en el Tuture, v
cualquier pérdida o crédite fiscal no utilizado. Los activos pur impuestos diferidos se
miden al importe maxime que, sohre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

|.og :-IL'L|','-.’:IS !',l pﬂﬁillrns T'”'-”- 1m FI'IH."E'['L'IS dlrnf"rll'l.l':l.';' vp :]'lilll_'l'l_ A Iﬂ_“-_- EASaEs 1m I.:"':?Sl“"."ﬂ':- rl'.“-".- At
sspera sean de aplicacian en el perfodo en el gue el activo se realice o ¢l pasive se
cancele, de conformidad con las disposicinnes legales vigentes.

Beneficios a empleados - Beneficios definidos

El imputte neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferido es revisado

en cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacidn actualizada de las
atilidades imponibles futeras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del perioda

| .



ARMELUSI 5.4,
Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014

2, Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Aonificacidn par desalcio - teneficios por terminacidn

De acuerdn con el cadigo de trabajo, en los casos de terminacian de la relacian laboral
por desahwcio solicitade por 2l empleador o por el trabajador, la compafia pagard a
log trabajadores el 25% de la dltima remuneracidn mensual por cada uno de [os afox
iie Servicios.

Beneficios a empleados - Beneficios definidos

Geneficios o empleedos o corto plazo

Los benelicios a empleados a corto plaze tales como décimo tercero, déclimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participacian de trabhajadores, elc, $e reconocen en
resultados sobre 1a base del devengado en relacidan con los beneficios legales o
contractiales pactados con los empleaddos.

indemnizacidn por despido intempestive £ otros beneficios por terninacion

5on Ins heneficing por pagar a los empleados como consecuencia de la decision
unifateral de una entidad de rescindie el contracte de un empleado antes de la edad
normal del retico.

Estos beneficios por terminacion no proporcionan benefictos ccondmicos futuro, se
reconncerdn en resultados como gasto en el perindn en que courren,

Reserva lepal

La Ley de compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la otilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue ésta alcance coma minima

el 508 el capital suscrito v pagado.

Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pera
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,

13



ARMELUST 5.4,
MNotas alos estados financieros
Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

7. Resumen de las principales paoliticas contables (continuacion]
Reserva de capital

Representa |os efectos de haber aplicado el esquema de dolarizacion en marza del
e,
20600

£l zaldo de la Reserva de Capital no podra distribuirse como Utilidades ni utilizarse
para papar el capital suscrito ¥ no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a
lns accionistas en caso de lguidacion.

Distribucion de dividendos

Se reconocs coma un pasiva en el gjercicio en que se aprueha el paga par parte ie la
jumta de zecionistas.

Reconocimiento de Ingresos

Las inpresos se reconccen cuandn es probable gque los beneflicios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la compaiiin ¥ el monto pueda ser medida
cenfiablemente, Las ventas son reconocidas nelas de devoluciones v descuentos,
cuande se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos ¥ beneficios
inherentes.

Los ingreses se miden por el valor razonable de la cantraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de page definidas contraciualmente, sin
incliir impuestos,

Costos ¥ gastos

El casto de venta se registra cuando se entregan los bienes, de maneea simultanesa al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independisntemente del momento
en que se pagan, ¥ s¢ registran en los perindas con les cuales se relacionan.

]



ARMELUSI 5.A.
Notas a los estados financieros
Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2015 vy 2014

2. Resumen de las principales politicas contables [continuaciion]

Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados Nitancieros no se compensats los activos y pasivos,
ni los ingresos ¥ gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
trangaccidn.

Los ingresos o gastos con origen n fransacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensariony la compaiila tiene fa

Intencion de liguidar por su lmporte neto o de realizar el activo ¥ praceder al pagoe del
pasivo de forma simultanea se presentan netas en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son ohlipaciones surgidas de un evento pasado, cuva
confirmaciom estd sujelz a la ccurrencia o ne de eventos fuera de control de fa
Compania, v obligaciones presuntas surgidas de hechos anterlores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fable, o en cuva liguidacidn no es probable que tenga
lupar una salida de recursos.

Consecusntemente, Ios pasivos contingentes no son registrados sine que son
revielados en caso de existir

Provisiones

Una provisidn es reconocida cuanda la compatia tiene una nbligacidn presente (legal
o tmplicita) como resultade de un evento pasado y es probable que se requieran
recursus para cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda hacerse una estimacion fable
del importe de la misma. Las pravisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacian financiera v se sjustan para refiejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

5i el efecto del valor temporal del dinero es significative, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efective gue se espera desembolsar en el futuro a una lasa
antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado v los riesgos espacificos
de la obligacian.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisian producto del pasao del
tiempo 56 recanoce camao un costo financiers en ol estado de resultados integrales



ARMELUSE 5.4,
MNotas a los estados financieras
Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

2. Resumen de las principales paliticas contables [continuacion]

Estimaciones contahles

La preparacion de los estados financierns de acuerdo con NIIF para las PYMES
roguiere que la administracidn realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supueslas mherentes a la actividad econdmica de la Compaiia, con el proposite de
determinar la valuacidn v presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieras.

En opinien de la administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron hasados en
la mejor utilizacien de la informacion disponible al momento, los cuales podrizn llegar
adiferir de sus efectos linales,

Provisidn para cientas dudosays

Fs determinada en base a una evaluacién individual por deudor v colectiva, de las
tendencias histaricas de incumplimiento del dewdor, la oportunidad v las condiciones
scondmlcas v crediticias actuales. Bl incremento en la cstimacian de cuentas
incebrables es repistrado en resultados,

Vida ged y valor residual de mobiliorio p eguipos
La vida 1itil estimada v valor residual de les elementos de mabiliario y equipos son
revisados al final de cada afio, sienda el efecto de cualquier cambio en el estimado

regizstradn snbre una base prospectiva.

Las vidas ftiles usadas en el cileulo de la depreciacion son como sigue:

Afins de vida atil estimada

Minima Maxima
Muelblos ¥ enseres 14 10
Equipns de oficina Hl {1
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5
Edificios, Dicinas 20 sl

Imiporestos

La delermmacian de las ohlipsciones y gastos por ampuestos  requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La compadia al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acwle con profesionales en materia
trihutaria. Aun cuando |p compafia considera que sus estmaciones eén materia
Lributaria son prudentes y conservadoras, puede surgic discrepancia con ol organisme
de control tributaric [servicios de rentas internas), en la interpretacion de normas,
gue pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futura,
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ARMELUSI 5.4,
MNotas alos estados financieros
Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014

2. Resumoen de las principales politicas contables {continuaciin)
lmpuestos [continuacion)

Debido a la complejidad de |3 valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largn plaze, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan 4
cada fecha de clerre del periodo sobre el gue se informa,

Friovisioney

Debideo a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar ¢l
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de |a cantidad a provistonar estd basada en [a mejor estitmaciin de
Ins desembalsas que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomanan
en consideracién todza La infarmacién dispanible a la fecha del periodo, incluyendo |a
opinian de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Heserva de Capital

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que na son
reconocidas en el resultado del perioda, 5i no directamente en el patrimonio | por
ejemplo el superavit por revalorizacidn), segun lo requeridn por las NHOE para las

PYMES. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014
Eventos Posteriores

Los eventas posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacicn adicional sobre
la situacidn financiera de la compaiia a la fecha del estado de situacion financiera
(eventos de ajuste] son incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriores
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estadns financieros.

3. Adopeion por primera vez de las normas internacionales de informacion
Fimanciera

Mediante resolucion No, 08.G.0CS0101 del 20 de neviembre del 2008 publicado en el
RO, 498 del 31 de diciembee del 2008 1a superintendencia de companias establecio el
cronograma e implementacidén obligatoria de las normas. internacionales do
informacién financiera (NIF) por parte de las compafiias ¥ entes sujetos & su cantral
v vigilancia. De acuerdo con este cronograma, hasta el 31 de diciembre del 2011
Desde el 1 de enern del 2012, los estados fisancieros de la compadia son preparados
de acuerda 2 nocmas lnternacionales de informacion financiera - NIIF PYMES. La
compaiiia definié coma su perfodo de transicién a las NIF el afio 2011



ARMELUS] 5.A.
Motas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014
4. Imstrumenios Financieros
frestidie it Biikgos Flagicierns

Lag actividades de la compaiifa la exponen a una variedad de riesgas financieras;
riesgos de mercado, rlesgo de crédite ¥ riesgo de liquidez, Bl programa general de
administracién de riesgns de la compafiia se concentra principalmente en la pesticn v
diversificacién del mercado en que opera ¥ en la pestidn de low costos de compra ¢
importacidn, principalmente de productos terminados. ademis de los rlesgos
refacionados con la abtencion de crédito para garantizar su liquidez ¥ sus inversionas.
El programa tiene por objetivo fimal minimizar potenciales efectins adversos yue estos
riesgas podrian penerar en el desempeiio finandero de ln Compaiia

La companiia $2 encuentra axpnesta a los riesgns de mercadn, de enédito v de hauidez.
La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la

Compafifa, La gerencia revisa v aprueha las politicas para manejar cada uno de estos
FRESEOS QU 3¢ eSUHmen & continuacion:

fiesgo de Mercado

Alguna regulacion  guharnamental de precios aciertos productos que son materi
prir en o elaboracion de nuestros platas

fiespo de Crddito

Porcentualmente, el 1% de las ventas, por lo tanto no existe riesgo crediticio, por los
puntos anbes mencionados.

freson de Liguider
El riesgo de liguidez esta dado cn Jos plazos que nos confieren los provecdores, por jo
cual la administracion de iy empresa establece un eficiente progroma en las ordenes

e compris que se emiten, evitando generar este riesgo manteniemlo un balance sano
entre lax compras, facturacion y cobros que realiza dentro de su actividad .
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ARMELUSI 5.4,
Notas a les estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

5. Electivo y equivalentes de electivo

El ptectivo equivalentes de efectivo consistian de lo siguiente:

31 ke clembry

2015 2014
T [US DOLARES)
LCaja 1 3insD |
Raretos i 25T DG
1,326.50 b 34001

6. Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

Lns deudares comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de o sigulente;

31 de Diciembre
2015 2014
S DOLARES)

Cuentax por Cohrar
Uragafwaln RBokerio 1001 1H1L970003
AnliCigros a Froverdornes 18 33452
Crdditn Tributarin I, Fenta ZO AT 27, B2H.44
Cridito Tributaro Iva 270025
Divas ceeslay pog cabrar = ok D

33,935.44 219,594,280

La compatia considera gue a los perindos terminados al 31 de Diciembre del 2015 y

2014 respectivamente no hasido necesarlo constitule una provision por perdida de

caftera.
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ARMELUSI 5.A.
Notas a los estados linancieros
Por los afnos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

7. Cuentas por Cobrar vy Pagar de Accionistas y Companias Relacionadas
Saldos v transacciones con accionistas y relacionadas

Las cuentas por cobrar ¥ pagar a cortn plazo con accionlstas y relacianadas, consistian
de Lo siguiente:

A1 de Diciembire

ca Tipn Maluraleza
E‘“‘“ gl dela Naciamalidid 2015 2014
obrar Relacion
fUI% DOLARES)
Vacaplat £A Corta Maaze el aconada Eruztomiana h T2 G9%1.31
Eirman 5 A Corfo Flom Helacusnada Eoustarians 140978 117 Ima1
Carpolic 3.A Corto Plarn Helsieads Eousieriymy 0. Ton4 95
Varasieaky 5.A Corto Plazn  Relacinoaks Ecwatosiama D.oet SOHFId
Serfoodsz 54 Corto Plasn  Relscinoada Erustoridsd ] 136451
Soldelra SA Cocen Plam Relacinnadz Bt e g I 11035 163404
Klasnic 5.4 Corta Plago  Relacionada  Ecuatariana 633.91 L
173,01094  32,061.75
A1 el Dckembre
Cui o Maturaleza
; de Ia ;
Pagar Tipn il Macionalidad 2015 2004
(1% IHARES)
Vacamin 5.4, Lorto FMlazo kelacconzda Ecnainriana SiE020e 111,754.89
Coupalic SA. {oria Flazo Ralacenads Ecuinriana 131970 B I25 He
Vacasteaki 5.4 Lorio Plazo Kalxconads Ecomoriana 10137 .36 IB12HT
Sertoades S8 Cortn Flarn Rl acineissia Ernalniiing 136 39T G ot 5 |1 (]
Airman S.A Cineta Pl Kl acneianls Ecnaioriana L] 1EO05.50
Martin Ayala Lioetn Plano AcTionista Ecualpriasng 41654759 71327
Y onira Chae Ciosta Plazn ACeitiETg Ecugtoriana 1.‘1.3‘_‘?I}.Iz TAES RS
HRIO7IET  1.034990,71
41 de Diclembre
Cuentas par Maturl eza
Pagar Tipa ile I Nacionalldad 2015 2014
Helacion
(U8 NOLARES)
MAL.
Francamlentd  Larps Plazss  Acciossdsrs Ecuaroriams ThiOLal - TRINLAL
Wsilern
Martm Ayals Lurge Mare  Adcionesia Eruarnrismns 168.356.22 aon

24347083 7510261
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ARMELUSI 5.A.
Notas a los estados financieros
I'or los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014

7. Cuentas por Cobrar y Pagar de Accionistas y Compafiias Relacionadas
{continuacion)

Las cuentas por pagar a accionista ¥ relacionadas representan principalmente
préstamos, log cusles no Lenen lecha especifica de vencimiento v no devengan interés,
Las principales transacclones celehradas con acctonlstas v relactonadas par los anoes
terminados ol 31 de diciembre del 2015 fueron coma siguw:

Ventas
Anpe 2015 Alba 2014
{75 [ralores)
Vamnmm i A Ia? 215 H I0l.aTens
Serinndsn 5.4 3324744 IS0
Caupoht SA 133 B43.03 19132274
Kirroee i Q5ESHT T2 B ST 4
Vacasteak 5.4 195 060,74 13737994
Vacaplast 54 1539577 T1ida, 18
Uraea Ayala Boberro L i 357,20
Soldieln 5.4 ZEE0.00 ]
TE7.RR5.44 D00,978, 64

Administracion v alta direceion

Los miembros de 1a alta administracion y demis personas que asumen la gestion de la
Compania ARMELUSI S.A, incluyendo a la gerencia general, asl como los accionistas
que la representan, no han participade al 31 de Diclembre del 2015 v 2014 &n
transaccionés no habituales v/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

El personal clave de la gerencia de fa Compania incluye la Presidencia Ejecutiva y su
staff de gerentes, Durante los afing 20015 v 2014, los importes reconoacidos como
remuneracinneay fijus, benelicios no monecarios, suellng variables, beneficios socialas,
otras banificaciones v otros heneficios no: monetarios de [a gerencia clave de |a
Compaiiia. Se presentan como sigue

31 de Diciembra

25 2014
(LIS Dalares)
Sueldos fijos 2332136 24156600
Sobresueldo, bonos y olros iIngresns 0.00 o000
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ARMELUSL 5.A,
MNotas a los estados financieros
Par los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014

0. Inventarios

Logiinvenkarios consistian de Lo siguients:

31 de Diclenthire

2015 2014

i FUs DOLARES)
Mercaderia 471, 965,02 431,946.20
271,965.02 $ 31,546,220
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ARMELLIST 5.A.
MNotas a los estados Mnancieros

For los afnos terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014

10, Ohlipaciones Financieras

Las deudas con bances ¥ linancieras consistian de lo siguiente

31 cle Diciembre

2015 014
(U8 Dolnres)

Sabregire Bancario (3 20,6120 2631863
Prestamas con Bancos 14.351.52 b5H4E.53

A4, 0863.55 B2 AN 1A
Clasificaciton
Corriente 29.1h3.87 TR HS0.22
WNocarriente 579068 16,275 54

BANCO PICHINCHA
Préstamos con vetchinientas
A interss pramedio anaal

del 11,200,

{a) Corresponden a valores de partidas conciliatorias por cheques girados v no

cobrados a la fecha de cierre de los estados financieras,

11. Acreedores comerciales v olras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo sipulente:

31 de Diciembre

2015 014
(5 I ARES)
froverdores Locales B106663 B4 23083
Daners Club lnterracional 0.0u cadL.e?
Anticipas de Chentes (RN 2H,H50.35
Sueldes v Salarios 144281 2380043
Benedficins Sociales D 1E L035.13
Liguidacifi de Haberes 1009.31 UadeT
Part. Trahajadares 1549 EA0TE] {00
lezs L E B A AUANLE

11416407

152,722.54

Las cuentas por pagar a provesdores reprasentan facturas por compras de bienas y
servicies con vencimientos de 90 diaz v sin interés.
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ARMELUSE 5.4,
Natas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014

11, Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar {continuacion]

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales ¥ participactdn de trabajadores por
los afos teeminados el 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 fueron como siguc:

Sueldas y Beneflclas Parmicipacibin
Sucknies e Trabajadores
{15 Difares)

Saldes al 31 de Miciembre d=] 2013 14.766,77 2EILER
Provisiones 3741553 290,14
Pamis (PHE57.79) {2 H04,80)
Salins 2l 31 de Diciernbine del 2014 26,624,51 f.200,19
Frovisiones 14.104, 52 LEITEL
Pagus [ET.ZELDA) [EZ30,L%)
dalidas al 31 de Diclembre del 2015 255 16, .60 1A

12, lmpuestos por pagar

Log impuestos por pagar consislian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
JUs Dilares)
Telenciones on la fuante 3ARTA -
lva de Ventas 2. 36RR47 4.2
Fetencionas de 1WA {00 2104
[rnpuiesta a La Benta por Fagar - 4,703,567 UM
7.610.84 507012




ARMELUSI 5.A.

Notas a los estados financieros

Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014
12, Impuestos (continuacion)

Los mavimientos de la cuenta “impuesta a la renta por pagar” por los anos terminados
el 31 de Diciembre del 20015 v 2014 fueran como sigie;

31 de Diciembre

25 2014
TUS Dralares]
Saldaz al tde enero 704177 452388
Erovisldn con cargo avespltadas 4.7 03a7 743177
Cancalacioneas [FE41.77] [4.523.88]
Saldos al 31 de diclembre 3, 703.67 184177

LIna recanciliacian entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad pravable,
e como sigue:

31 de Diciembre

205 2nt4
TS Ihiifras )

Uealiclad antes deimpiesta a ba renta 2405204 11483441

Farticipacion de trabajadores (3007 81] 4280 18]

Mas (menos) partidas de conciliaclén:

Gislog no dedoeibles GAG.07 0.0
Utilidad gravable 21,380,30 3584442
Impuesta a ln renta 1,7021.67 THALTT

La provision para el impuesto 2 1a renta esté constitulda a la tasa del 22% en el afo
2015, En caso de que la compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, 1a tasa de
impuesto 3 la renta serfa del 12% [13% en el 2012) del valar de las utilidades
reinvertidas siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de Diciembre del siguiente afio, v el saldo 22% [(22% en el 2013) del resto de Las
utifidades sobre la base imponible. De acuerdo con las reformas tributarias incluidas
en el cidigo de la produccian, la tarifa de impuestn a 1a renta, en el ato 2013 en
adelante se reduce al 22%,

La compafiia estd obligada a caleular v declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, ¢l valor del anticipe de impueste a la renta
del siguiente perinda, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el
0.2% del patrimonio, of 0.2% de los costes v gastos deducibles, 0.4% de lns activos y
el (L4 de los ingresns tributables.

Si el impuestn causado en el perindo corriente es inferior al valar del anticipo
declarado en el pericdo anterior. dicho valor del anticipn se convierte en el causado
que deberd ser canceladn.
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ARMELUSI 5.A.
Motas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 vy 2014

12, Impuestos [continuacidn]

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del codigo tributario, la facultad de fa
administracion para determinar la  obligacion tributaria, sin que reguiera
progunciamients previe caduca (1] en bes abos, contadeos desde |a fecha de
declaracion, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasive; (i) cn seis afos a
partir de la techa en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se
hubieren declarado en todo oen parte; ¥ (16i] en un afo cuando se trate de verificar un
acto de determinacian practicado par &l sujeto pasivo o en forma mixta, contadn deside
la fecha de notificacidn de tales actos.

Keformas tributarias

En el suplemento al registro oficial no. 583 det 24 de noviembre del 2011, se expidid
lalev de famentn ambiental v optimizacion de los ingresos del estado, mediante la cual
se reforma la fey arganica de régimen tributario interno (LORTI) v la Lev Refarmatoria
para lz Equidad Tributaria, los principales cambins son Ins siguientes:

. Caloulo del impuesto a la renta

Fara el cilcule del impuesto ala renta se limita la deduccién de los gastos relacionados
con fa adguisicion, uso o propiedad de vehiculns, hasta por un monto de US$35,000,
no serd deducihle el gasto sobre el exceso,

-Impuesto al valor agregado [IVA]

Estardn gravados con tarifa 0% la adguisicidn de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
hase imponible sea de hasta USS35,000,

dmpuestos ambientales

S crea el Impuesto ambiental a la contaminacidn vehiculos {([ACY], que grava el dso
de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcidn de aguellos vebiculos
destinados al transporte pablico v los directamente relacionados con la actividad o
camercial,

mpuestos ala salida de divisas (150

o mantiene el impuesto a la salida de divisas (IS0 al 5% v establece prasuncion de
pago ¥ generacion de este impuesto en Lo sipulente:

- Todo papo efectupdo desde el exterior, incluzive aquellos realizados con recursns
financieros del exterior de personas naturales, socicdades o terceros,
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ARMELUSI 5.0,
Motas a los estados [inancieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014

12, Impuestos (continuaciin)
Impuestos a la salida de divisas (ISDY) (continuacidon)

- Las exportaciones de bienes v servicios generadoes en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o seciedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los papos por concepto de dichas exportacinnes no ingresen al
Ecuador.

13, Patrimania

Copdtal Pagade

Al 31 de Diciembre del 2015 el Capital aprobado es de 10.000 acciones ordinarias con
un valor nominal unitacio de USS .00 por un valor en dalares $10.000,00 de las cuales
solo estd pagado $8.160,00 guedando un saldo por cobrar a los acclonistas de
103000,

Reseren Legal
Al 31 de Diciembire de 2015 v 2014, esti pendiente de apropiacion por parte de la

Compaiila, la Reserva Lepal carrespondiente.

L. Ingresos v Costos por Naturaleza

Al 31 de Dictembre del 2015 v 2014, los ingresos ¥ costos por naturaleza consistian de
la siguiente maners:

31 de Henembre
015 2414
{1 Difares)

lgresn

Vetitad oo P ER G A14.704,16
Lusta

Crowtoile venta de productes vendidies HE B o M B | (+1E2DNTE]
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ARMELUSI 5.A.
Motas a los estados linancieras
Por los anas terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014

15. Gastos por naturaleza

Al 31 de Dickembre del 2005 y 2014, los sastos por su naturaleza consstian de lo siguiente:

Gastor de venlas 7015 2014
{185 Dotares]
Sumlides, salarios IEAHZE3 2647754
Renedicion socuided L 853440
Aposte o ba sepuricdad social 525565 S0THAT
Hanporaring priofosionsbes v dietas SO0 [LRIEY
Arres daie bentios {00 36534 50
Elantenimiento ¥ reparaciones L s A 2OTE30
Cambustibles y lubricaites 53738 00
Seministroy, materiales y repuestas Bnas.43 I
Seghban ¥ relseguras 23866 0,0
Gaztis di grstion £, 0
Impriiestos, eonsribsieianes ¥ otros R L EH
Depraciacidn de propiedades 10L.3ENEG 54041 4R
Servleiies prlshicos 324675 941490
Mowilzacian LISET] TE3I502
Prarsieeidans ¥ Puilslicedad 25%1.07 b Bkl ) S
Conigiones Locales 1057 TaheT

A0,14R,39  114.394,78

Gistos administratives _kais 2014
{UE nifares|
Sunldag, salariss 05 125,77 1AL 20490
Heneficios saciales TaTEA 23.841,13
Spiarte a Lt segugidad sacizl L4HTH43 1B 53224
Honorarios profesicnales v distas 2473514 3410519
Arrendamie il B21TF 95 G088
Malrienmmlento ¥ reparaciones I7ET4NS 1598065
Combastifiles ¥ laldicantes 623,37 453,12
Suminisirog, materiales v repuedos 12 &60,43 23. 9620
Sepuras ¥ reasefufig [LELIS 65T
Gastos de sevtiin A R Ll 1&000
Impuesiox, conteilsicionss 3 oo 116311 TBES03%
Depreciacntn de propiedades 2954.16 1333452
Servicies o ZEATH A1 a4 I62TT
TraEEpOte 257453 LT
Pramocken v Pubkiicidad 4 el | F ]
Comsions Lociles LT L)

Total 22460039 319.60499




ARMELUSI 5.A.
Notas a los estados financieras
Por los ados terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

16, Gastos financieros por naturaleza

Al 31 de Diclembire del 2015 y 2014 los gastox Nnancieros se conformaban de la
sigumienls manera:

31 de Diciembrs
2015 2014
{Us Dalareg)
Intaresos ’
nAZ7 B T
lancarios = VA iy i
G H8Z783 1764987

L7. Otros [ngresos ¥ Egresos, netos

Al 31 de Diclembre del 2015 v 2014 los Otrog Ingresos v Epresos, netos congistian de
lo siguiente;

31 dr Diciembre

~ 215 ni4
{5 Balares]
Otros. [ngresas v Egresas, netoy __ 157186 [ERLER RN
157196 [4.902,19)

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fechs de emisidn de estos estados financierss {26 de
Septicmbre del 2016], no se produjeroneventss qud #n opinion de . Administracsn puedan
tener un efecto importante subre log estados financieros ¥ no se hayan revalada.
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