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Informe de los Auditores Independientas
A los Accionistas de ARMELUS] 5.4,
Intreduceidn

Hemon suditadn log estados financierns adjiuntos de ARMELUST S.A. que comprenden ¢l estado
de sttuaclon linanciera al 31 do diciembre del 2014, ¥ logs correspondientes estad oy de resiltadn
integral, de cambios en el patrimonio ¥ de flajos de #fectiva por ol ofto terminado en exa lecha,
asf como &l resumen de las paliticas contables significativas ¥ otras nolws sxplicativas,

Responsabilidad de la gerencia sobre Jos estados financieras

La gerencis de bs compafifz es responsable de b pooparacidn ¥ prissntaickdn razoaahble de estos
estadas Andncierns de acuerdn con normas internacionales de Informackda Ananctera [NITF)L ¥
de su cantrol Interno determinada cnomo necesaric par la gerencia, para permitic la preparacisn
e estuclos Bnuncieros que no contehgan distorsiones imporantes, debido a raude o error

Responsabilidad del auditor

Exceptu por lo que se meselosa en el parrafe sigutents, nuestra respo nzabilidud s li de expresar
ung ppinion sobrg los dslados linoncieros adjuntos, basada en pusstrs auditarin,. Nuestea
puditaria fue electuada de acderda con normasinternacionales diadditari las cuales reguieren
N cumplamng con requerimientos bcos, planitiquemos y reallevmos una ouditoria para
obhengr certeda rogonmable de si log estadoz financiaras oo pantenen distorsiones imporianfes

Dehido a que fuimos contratados como auditores de o Compaiia en fecha postenior al 31 de
dicwembire del 2014, no chservamos los inveniarios fisicos finsles v debldo a ln naturaleza de los
registros coplables, no pudimos satisfacernos.a raves de i aplicacidn de olros procedimienios
desudiloria, de dichos inventarios amvo monlo ascendin a 343184620y del costo de vontas del
efErcicio cuyo monio ascondiaa 5 416229972

Una aditorla comiprende 13 secunon de procedimientos parg obiener evidencia de sudiloria
sobre los mildos v las revelacioness preseptidas en fos estadng financeros. Los procedEnienios
seleccionados dependen del juicio del apditer, gue inchaye b evaluacinn de lod niesges de que los
estadod Rnancioros contengan distorsiones importantes iebbdo o frmiile 6 eror. Al efectoar esta
evaluacidn die riesps, o] auditor toms en coasideracidn los conlroles Internos relevantes dz Ia
compafiby, purg b prepacicon ¥ preseqpiacion reznnable de los estados financeros conel in de
disefiar procedimbentos de guditorfs de scuerdo con Jas crcinstancias, pera no con el propasitn
de eXprasar una opinkin sobre la efectividad del contrel interno dy la Compaiia, Una audoria
tambidn Incluye la evaluacidn de si los principios de contabilidad son aproplictos v s las
estimationes contables reallzados por la gerencia son mzonahles, agl come una evaluacion de ja
presentacion general de los estados financieros,
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Censideramos que 1 evidencia de suditoria que hemos obtenido es suliciente ¥ apropiada pars
proporcionar uni base para nuestra opinién de auditoria,

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes que pudiesemos haber determinads en
lns Inventarios finales v en el costo de ventas del ejercicie, 8| hubléramos phservado los
Inventarios fisicas al 31 de diciembre del 2014, coma se menciona en uno de los pdrrafos
orocedentes, los estados financivros antes mencionados s¢ presentan razonablemente, en Loduos
ios aspecios Importantes, 2 siluacion financiera de ARMELUS] 5A. al 31 de dictembre del 2004,
v los resultados de sus operaciones, los camliias en el patrimonin y sus flujos de efective por 2|
aie serminado en esa fecha, de conformidad con normas internacionales de informacicn

Los estados financteres al 31 de diciembre del 2013, que se presentan para fines comparativos
no han sido examinados, consecuentamente no expreso opinidn alguna snbre los mismas.

El mforme de cumplimiente tributario de ARMELUS] 5.4, al 31 de diclembre del 2004, por
requerimicnts del Servicie de Hentas Internas, se emite pur separado.

TAXES AND AUDITING SEEY,

atlena Chica
Represantante Legal
Kegistre Nacional de Auditores Externos
SC-RMALE-Z N* 5%
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ARMELLISI 5.A.
Estado de Resultado Integral
Expresados en dalares americinos

Visntas netas [Mota 14]
Costo de productos vendides [Motz 14]

Liilidad bruta

(aztos da administracian iMola 15}
Gastos do venlas (Mola 16)
Gastes linancieres (Reta 17
Ubros ppresos, neli [Mota 18]

Uatidad antes de rmpoesto a o renta

Participacidn a trabajadares {Nata 11)
Impuestio g la renta {Nota 121

Itilidad netg y resultado intagral del adfo
ol

Ab. José Avala Molina
Gerente General

A4 de MHoiembee
2014 213

214,705,186 L3350 039596

[416:299,73] N B T
1.E69.079.56 1.6%6.A50,30

[319.604.99) [29.9771,81]
[114.3%4,78) [25.6375.95)
[17.649.57) (3,447,10)
14.902,19) (5.60598)

41,934 61 18.694,72

[6.290,19) {2.804,81)
[7A4L1,77) L4,523,86)

27.802,65 11.370,03

' ._....-'I" : -::4.-__ _”.'. -

B"‘-.ﬁ_"wlj.:__:.i.::r.';?k!' ek I Ll
'\-_.:-.\:'LQ 'I.E — = . .
T LA Elsa Belran

Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros
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ARMELUSI 5.4,
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
Expresados en dolares americanos

Flujos de efective proveniente de actividades de operacién:
Becihido de clientes
Fagudo o proveedores v empleardns
Efectivo generadn por las operaciones
Interzses ¥ gastos financleras pagados

Qiros [egresas] ingresos, neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operaclin

Flujos de efectivo para actividades de inversidn:
Adgdisicion de propiedades, ¥ aquipos
Otros Activos

Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversian

Flujos de efective para actividades de financiacidn:
Papa de obligaciones bancarias
Papos J Inpresos Accionistas v Relacionados
tros Ingresos

Flujo neto de efectivo usado en actividades de linanciacién

Aumenio fdisminucion) neta en efechive en caja ¥ banco
Efeclivo en Caja v Banco 1I i,nlru'.- del Periodn ‘

Efective en Caja v Hanr.n .1|:I F!n.tl de] .-Iﬁu |

Ab. José ,'%-‘;1':. Malina/
Gerente General |
|

31 de Diciembre

2014

2013

(U Ddlares]

Ean8Y491

[ 1.08:4.958,50)

L.335.H35 96
[1.212.757.35]

(259.083.59] 23.082 61
(L7.649.47) (3,447,100
(4355.25] |936,749)
IEH] NE9.41) LE.GAH, T2
(10.538,08) a0
199,53 (0,00
[10.338,55) 0,00
[6.785,11) 0,00
280611.74 Lk
G010 [1.357.28)
2TRAZEAR [1.357.28]
[12.001,33) 17.341,44
1734144 0,00
4.340,11 17.341,44
e
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© TP Elsa Beltrin
Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.
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ARMELUSI 5.A.
MNotas a los estados financieros

1. Informacion General

constitucion.

del cantdn Guavaguil ¢l 3 de enero del 2012

Calle Novena

respectivamente para desarrollar su actividad

financieros serdn aprobados sin modificaciones.

administracion de la compagia.

en lostres uliimos afos.

31 de Diciembra:
2014
2013
2012
2011

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

La-actividad principal de la compania es la comercializacion de alimentos y bebidas,
también podra dedicarse a otras actividades autorizadas en su escritura de

La Compafila fue constituida el 13 de diclembre del 2011 en Ecuador, regulada por la
ley de companias, con plazo de duracion de 50 afos ¢ Inscrita en ¢l registro mercantal

La estructura accionaria de la compailn al 31 de diciembre del 2014 estuvo
conformada por Sr. Jos¢ Martin Ayala Molina, con el 50.00 %, v Sra. Yanira |sabel Diaz
Coello 50.00 % de participacion cada uno respectivamente.

El domicilio principal de la compafia donde desarrolla sus actividades es en la
provincia del Guavas, cantdn Guayaguil, ublcada en Av, Tercers 418 Y Calle Séptima -

Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, la compania mantenia 22y 24 empleados,

Los estados financierns por el afie terminado ¢l 31 de diclembre del 2014 han sido
aprobados por la gerencia de la compafia y serdn presentados a la junta genvral de
accionistas para su aprobacion, En opinion de la gerencia de la compadia, los estados

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

La compadnia opera en Eceador, un pais gue desde el afo 2000 atiliza ¢l US dolar como
moneda de circelacion legal, con una economia que, de acuerdo con infermacion
publicada porel Banco Central del Ecuador, presenta los sigulentes indices de Inllacion

indice de
Inflacion Anual
3,704

2.7%

4. 204

.44




ARMELUSI 5.4,
Motas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 v 2013

Z. Resumen de las principales politicas contables

Declaracion de cumplimiento

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la MUF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros

Base de medicion
Lios estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costa histérico,
Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de Norte
Amirica, moneda funcional de la compafiia v de curso legal en el Ecuador

Instrumentos financieros
Activos Finoncieros

Les actives financieros son registrados en la fecha en que la compaiia forma parte de
la transaccidn. Son reconocidos inicialmente a su valor razopable gue usualmente es
el valor de la transaccidn, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emision del instrumento financiers, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable,

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un
ano,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe algpuna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. 51 es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
perdida por deterioro del valor.

El valor en libros del active fnanciers se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision, Los cambics en el importe en libros de la cuenta de provisicn se reconocen
en el estado de resultado integral,



ARMELUSI 5.A.
Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 vy 2013

2. Resumen de las principales politicas contables {continuacidn)

Instrumentos financieros (continuacion)

La compania dard de haja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiera, ¥
transfiere de manera sustancial los riesgos v hencficios inherentes a la propiedad del
activo financiero

La compafia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias definidas en
la Seccion 11:

» Efectivo y equivalentes de efectivo, incluven el efectivo en caja y depdsitos en bancos
locales v del exterior, los fondos son de libre dispenibilidad,

= Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventarios de productos, gue no se cotizan en el mercado activo, con plazos mennres
aun afo, no generan knteres,

» Cuentas por cobrar accionistas y relacionadas, generadas principalmente por la
venta de inventarias que se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses,

Pasivas financieros

Los pasivos financleros se reconecen inlclalmente a su costo, neto de los costos que se
haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, g6 miden a su costo amertizado v
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
ahtencidn) y el valor del reembalse, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen crédito mayor de un afo,

La compafia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones la compania.

La compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios pre-acordados.

La compania clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en
la Seceion 11:

» Préstamos generados v recibidos de bancos con plazos e intereses acordados.



ARMELUSI S.A,
MNotas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 v 2013

2. Resumen de las principales politicas contables [continuacion)
Instrumentos financieros (continuacidn)

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes ¥ prestacidn de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan

interiés.
(nstrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitides por la compafia estan representados por las
participaciones ordinarias v nominativas que constituyen el capital pagado, v se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos,

Inventarios

Las inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. El valor neto realizable representa ¢l precio de venta estimado menos
todos los costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta,

La compafia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final
del periode, constituyendo |3 oportuna provisidn cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, 0 cuande exista clara evidencia de incremente en el valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir
el valor de la misma.

Los inventarios en trinsito estdn registrados al costo especifice de la factura mas los
gastos de nacionzlizacion hasta la fecha del balance general,

Mobiliario v equipos

Los elementos de mobiliaric v equipes se valoran inicialmente por su costo de
adguisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la uhicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segin lo previsto por la gerencia,

Los costos de ampliacitn v mejoras que representen un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia oun incremento de la vida il de los activis, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuandoe cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

1a



ARMELUSI 5.A.
Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

2. Resumen de las principales politicas contables {continuacion)
Mobiliario y equipos (continuacion)

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimiento se reconocen en los resultados del
perindo en que se incurren,

Posteriormente del reconosimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina,
equipns de computacidn, instrumentos médico y vehiculos estan registrados al costo
menos la depreciacion acumulada ¥ menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor,

El costo de mobiliario v equipos se deprecia de acuerde con el método de linea recta,
£l valor residual, la vida atil estimada v método de depreciaciin son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en ¢l estimado registrado sobre una
hase prospectiva.

Las panancias o pérdidas por la venta o el retiro de mebiliarios y equipos se
determinan coma la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo,
las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en
libros de los activos se da de haja de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada perinde, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los actives para determinar si existe algin indicic de que dichos
activos huhieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima |a
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectiva. El cdloulo del valor en uso requiere gue la
compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En &l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activa,

se registra la correspondiente provision por pérdida por deteriere por [a diterencia,
con cargo & resultados.

11



ARMELUSI 5.A.
MNotas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

2. Resumen de las principales politicas conlables {continuacién)
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta estd conformado por el impuesto a la renta corriente
y el impuesta a la renta diferido.

Impuesto g la renla corfente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o
recuperar de las autoridades wributarias por la utilidad o peérdida imponible del
periodo corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada
afia, siendo de un 22% v 23% para los aflas 2013 y 2012 respectivamente, mds
cualguier ajuste al impuesto por pagar en relacian con afios anteriores.

Impuesta a la reata diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivas para proposito de
informacian financiera v los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,

Los actives por impuesto a la renta diferides se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futura, y
cualquier pérdida o erédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo gue, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen

Las activos v pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o el pasive se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes,

Beneficios a empleados - Beneficios definidos
El importe neta en libros de los activas por impuestos a la renta diferido es revisado

en cada fecha del balance ¥ se ajusta para reflejar la evaluacidn actualizada de las
utilidades imponibles futuras, Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periode.



ARMELUSI S.A,
Notas a los estados financieros
Porlos afios terminados el 31 de diciembre del 2014 v 2013

2. Besumen de las principales politicas contables (continuacian)

Sonificacidan por desahucio - beneficios por terminacian

De acuerdo con el cidige de trabajo, en los casos de terminacicn de la relacion laboral
por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, la compania pagara a
los trabajadores el 259 de la dltima remuneracion mensual por cada uno de log afios
de servicios,

Beneficios a empleados - Beneficios definidos

Seneficios o empleados o corto plaza

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décima cuarto,
fendo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc, se reconocen en

resultados sobre la base del devengado en refacidn con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados,

Indemnizacidn par despido intempestivo / atros heneficios por terminacian

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisidn
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de |a edad
normal del retiro.

Estos beneficios par terminacidn no proporcionan beneficios econdmicos futurn, se
recondceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren,

Reserva legal

La Ley de compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% deé la utilidad
liquida anual sea apropiada come reserva legal, hasta que ésta alcance como minime

el 50% del capital suscrito v pagado,

Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absarber perdidas incurridas,
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ARMELUSI S.A.
Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

2. Resumen de las principales politicas contables [continuacion)
Reserva de capital

Represents los efectes de haber aplicado el esquema de dolarizacidn en marzo del

2000,

El saldo de la Reserva de Capital no podrd distribuirse como Utilidades ni utilizarse
para pagar el capital suscrito v no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte gue
exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devucelta a
los accionistas en caso de liguidacidn.

Distribucion de dividendos

S€ ECOn0CE como un pasivo en el ejercicie en que se aprueba el pago por parte de [z
junta de accianistas.

Heconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccidn fluyan a la compafia v el monto pueda ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones vy descuentos,
cuando se ha entregado el bien ¥ se han transferidos los derechos v henelicios
inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractuzlmente, sin
incluir impuestos.

Costos y gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
econacimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del mamento
BN gue s¢ pagan, v se registran en los perlodos con los cuales se relacionan.
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ARMELUSE 5.A.
Motas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

2. Resumen de las principales politicas contables [continuacion)

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieras no se compensan los activos ¥ pasivos,
ni los ingresos y gastos, salve en aguellos casos en gue la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma v esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Log ingresos o pastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compaiifa tiene la

Intencion de liguidar por su importe nete o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacidn estd sujeta a la ocurrencia o ne de eventos fuera de control de la
Compafiia, u ohligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fable, o en cuya liguidacidn no es probable gue tenga
lugar una salida de recursos,

Consecuentemente, los pasivos contingentes no son r*n:gi.t:tmdns sino que son
revelados en caso de existin

Provisiones

Una provision es reconocida cuandeo la compafia tiene una obligacion presente {lepal
o implicita) eomo resultado de un evento pasado v es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda hacerse una estimacian fiable
del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha,

51¢el efecto del valortemporal del dinero es significative, las provisiones se determinan
descontando el Aujo de efective que se espera desembolsar en el futuro a una tasa
antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los rlespos especificos
de la obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del
tiempo se reconoce como un casto financiere en el estado de resultados integrales.

15
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ARMELUSI 8.A.
Notas a fos estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 v 2013

2. Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de acuerde con NIIF para las PYMES
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Companla, con el propasito de
determinar la valuacion v presentacidn de algunas partidas que forman parte de fos
estados financieros.

En opinion de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de 1a informacion disponible 2l momento, los cuales podrian legar
a diferir de sus efectos finales

Fravision para cuentas dudasas

Es determinada en base a una evaluacidn individual por deudor v colectiva, de las
tendencias histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad v las condiciones
econdmicas y crediticias actuales, El incremento en la estimacidn de cuentas
incobrables es registrado en resultados,

Vida dtil y valor vesidual de mobiliario y equipas

La vida atil estimada y valor residual de los elementos de mobiliario y equipos son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el ciiculo de la depreciacion son como sigue:

Afos de vida dtil estimada

Minima Maxima
Muebles v enseres 10 10
Equipos de oficing id 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos g 5
Instrumentos mddicos 5 1o

Impuestos

La determinacién de las obligaciones vy gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacidn tributaria aplicable. La compaiia al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia
tributaria. Aun cuando la compafia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con ¢l organismo
de cantrol tributario (servicios de rentas internas), en la interpretacion de normas,
que pudieran requerir de ajustes par impuestos en el futuro.



ARMELUSI 5.A.
Natas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 v 2013

2. Resumen de las principales politicas contables (continuacian)
Impuestos (continuacidn)

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por bencficios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de clerre del periodo sobre elque se informa.

Frovisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconecidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de
los desembaolsos que serd necesario pagar por la correspondiente ohligacidn, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores

Reserva de Capital

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periode, si po directamente en ¢l patrimonic [por
ejemplo el superdvit por revalorizacion], segin lo requerida por las NUF para las
PYMES. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre
la situacion financiera de la compafiia a la fecha del estado de situacion linancicea
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores
que no son eventog de ajuste son expuestos en notas a los eslados financieros.

3. Adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion
Financiera

Mediante resolucion No. 08.G.DC5.0101 del 20 de noviembre del 2008 publicado en el
R0, 498 del 31 de diciembre del 2008 la superintendencia de compaiias establecio el
cronograma de implementacion obligatoria de las normas internacionales de
informacian financiera (NI1F} por parte de las companias y entes sujetos a su control
v vigilancia, De acuerdo con este cronograma, hasta el 31 de diciembre del 2017
Desde el 1 de enero del 2012, losg estados financieros de la compaiia son preparados
de acuerdo @ normas internacionales de informacidn financiera = NIHEF FYMES, La

compafia definid como su periodo de transicion a las NITF el afio 2011.
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ARMELUSI S.A.
Nolas a los estados Minancieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

A, Instrumentos Financieros
frestion oo Riesgos Finaacierns

Las actividades de la compania la exponen a una variedad de riesgos financleros;
riesgos de mercado, riesgo de cridite v riesgo de liguiden. El programa peneral de
administracion de riesgos de la compafiia se concentra principalmente en la gestion v
diversificacion del mercado en que opera y en la gestion de los costos de compra e
importacion, principalmente de productos terminadoes, ademas de los riesgos
relaclonados con la obtencidn de crédito para garantizar su liquidez ¥ sus inversiones.
El programa tiene por ohjetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos
riesgos podrian generar en ¢l desempefo financiero de la Compaiia.

La compailia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de llguidez,
La administracion de rlesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compadia. La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos
CIESROS que ¢ resumen a continuacion:

Rigspo de Mercudn

Alguna regulacion gubernamental de precios aclertos productos gue son materia
prima en la elaboracidn de nuestros platos

Ricsgo de Cridite

Porcentualmente, el 1% de las ventas, por lo tanto no existe ricsgo crediticio, por los
punios antes mencionados.

Riesgo de Liguidez
El riespo de liguidez esta dado en los plazos que nos confieren los proveedores, por o
cual la administracidn de la empresa establece un eficiente programa en las ordenes

de compras que se emilen, evitando generar este riespgo manteniendo un balance sano
entre las compras, facturacion y cobros que realiza dentro de su actividad
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ARMELLIST S.A.
Motas a los estadas financieros

5. Etectivo y equivalentes de cfectivo

El efectivo equivalentes de efectivo consistian de lo siguiente:

Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

31 de Diciembre

2014

2013

(s iyvares)

0,00
1734144

Caja LABE IS
= Bamoos 285706
4.240,11

1734144

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

2014

Los deudores comerciales y otras cuéntas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciemhbre

2013

Caentas por Cobrar

Uraga Avala BEoberto 181.9710,13

FUE Didlares

11280480

181.970,13 112.804.,86
(-] Provision para cuentas dudosas
181.970,13 112.804,86
Cuentas def Personal [Préstamos) 312,50 {hou
Cuentas por Liquidar Caja Chica [Loplstica) T4EOD 1040
Retenciones Recibidas Benta 12.52 7,00 £,
Cradito Tributarie Renta Ane Anterlores 13.354,29 1787817
IVA #n Compras Bienes / Serviclos +375.76 RE
Lradito Fiscal mes Antertor 174720 {1,040
. Antictpo Proveedores C.15%.40 L]
. 219.594.28 130.683,03
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ARMELUSI S.A.
Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

6. Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar (continuacion)

Los movimientos de la cuenta "provisidn para cuentas dudosas” fueron coma siguc:

31 de Diciembre

2014 2013
JUS Dolares)
Saldos al 1 de Encro {1,010 HEATH]
Provision con carpo a resullados
Baja de cocntas por cobras 00 ] (1,10
Saldoes af 31 de Diciemhre IR ITE 0,000

7. Cuentas por Cobrar y Pagar de Accionistas y Compafiias Relacionadas
Saldos y transacciones con accionistas y relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo con accionistas v relacionadas, consistian
de lo siguiente:

Cuentas por cobrar a Corto Naturaleza 31 de Diciembre
Plaza de la relacion  Pais 2014 2013
= [LS Dilares)

Vacarun 5.0, Relacionada  Bouader N 233.079.51
Caupolit 5.4, Felacionada  Ecuador 208495 .00
Vacasteak 5.0 Relacionada Ecuador 508723 0.0
Vacaplast 5.4 Relacionada  Ecuador 9.991.31 0,00
serfoodsa 5.0 Relacionada Ecuadoer 064,41 {103
KirmanS.A. Belacionada  Ecuadar 11.710,01 [Hi}
Soldelta 5.4, Relarinnmada Ecouador d6d Hai 1,00

32.901,75 233.079,50
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ARMELUSI 5.A.
Motas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

7. Partes Relacionadas {continuacion]

Cuentas por pagar Maluraleza de 31 de Diciembre
a corto plazo Larelacion Pais 2014 2013
(LIS Dilares)
Cuenta por Pagar Accionista  Accioniska Ecuador 25218291  491.606.77
Cuenta por Pagar Relacionadas o
Relacionadas e ZR2.HO7 B0 209.666,18
1.034.990,71 701,272,495
Cuentas por pagar Naturaleza de 31 de Diciembre
a largo plazo La relacion : Pais 2014 2 13
(LIS Galares)
MBS - FiEement Accionista Ecuadoe TR B 22438638

Weskersn

75.102,61 324.380,38

Las cuentas por pagar a accionista y relacionadas representan principalmente
préstamos, los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan intercés,
Las principales transacciones celebradas con accionistas ¥ relacionadas por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2014 fugron como sigue:

Ao 2014
Ventas

(15 Dddlares)

Vacarun 5.A. 201.079.485
Serfoodsa 5.A 220.790,29
Caupalit 54, 19252474
Kirmans.A HOL57 42
Vacasteak 5.4 13737944
Vacaplast 5.4 F1.H4G,.10
Uraga Ayala Roberto 6,397,420

909.973,60
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ARMELUSI S.A.
Mitas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

7. Partes Relacionadas [continuacion)

Administracion ¥ alta direccion

Los miembros de 1a alta administracion y demds personas gue asumen Ja gestion de la
Compania ARMELUSI S.A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
L I3 representan, no nan |-|_'3rLt|_'i|;1'='||_1|_'| al 31 de Giciembre del 2014 b 2013 en
transacciones no habituales v /o relevantes,

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

El personal clave de la gerencia de la Compania incluye la Presidencia Ejecutiva y su
staff <o perentes. Durante los afios 2014 y 2013, los importes recopocidos como
remuncraciones fjas, beneficios no monetarios, sueldos variables, heneficios sociales,
atras bonificaciones v otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la
Compania. 5e presentan comao sigue

31 de Diciembre

2014 2013 -

[Us Dolares)
Sueldos Mos 2 BOGO0 0.0
Sobresueldo, honos y otros ingresos N H 000

8. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de Diciemhbre

2014 2013
[UE Dialares)
Mercaderias $31.845,20 25B.H65,51
431.846,20 258.8653,51
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ARMELLUSI 5.A.
Notas a los estados linancieros
Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2074 v 2013

10, Deudas bancarias y financleras
Las deudas con bancos y Hinancieras consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014 2013
(U5 Ddlares)

Sobregico Bancario 26 ATH A3 [N
Prestamos con Bancoy G5 B41 .53 UH.SE52T

92 160,16 OR.945,27
Clasificacion
{Corrienie ThEBD 22 Ta47 63
Mo rorrients T62T9.94 24 HYT. 4
BANCD PICHINCHA
Préstamos con vencimicntos
g un anterdts promedio anunl
del 11,205 b5.841.53 BR.945. 27

11, Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Dickembre
2014 2013
FUS Dodares)

Provesdores B4.230,83 159.225.34
Diners Cluh Infermacionl 58081497 0,00
Anticipos Clientes 28.850,35 0,0
Sucldos y Salarios por Pagar SAH0D 48 1,
Beneficios Sociales 503533 0,040
Liguidacion de Haberes por Pagar 963,51 0,00
sempro Social 1ESS A9n0 12 {1041
15% Part Trabajadores LR ] 280481
Transterumion S.A 0,00 52366,71

152.722.54 21440086

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de blenes y
servicios con vencimientos de 90 dias y sin interés,



-
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ARMELUSI 5.A.
Notas a los estados financieros
Por los aios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
11. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (continuacion)
Los movimientos de las cuentas beneficios sociales v participacién de trabajadares por
fos afios terminados el 31 de diciembre del 2014 v 2013 fueron como sigue:
Sueldo Vi
Beneficios Participacidn
Sociales de Trabajadores
(U5 Dalares)
Saldos al 1 de Enera del 20113, 17.351,45 712,71
Provasiones B.Z56,13 200
Papns [42.840,81) (H1271)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013, 24.766,77 2.804,80
Provisiones 3241553 G.290,19
Fagios [28.557,79) [2.H04,80]
Saldos al 31 de Dictemhbre dal 2014 ZB.62451 6,290,119
12. Impuestos por pagar
Los impuestos por pagar consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2014 2013
(1S Ditares)
Retenciones en la fuente 767,72 ERE
Iva de Ventas 420044 00
Retenciones de [VA 21,94 .00
Impuesto a la Renta por Pagar (0 452389
5.070,12 +.523,88
e
o
e
)

i



ARMELUSI 8.A.
Notas a los estadas financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

12, Impuestos [conlinuacion)

Los movimientos de la cuenta "impuesto a fa renta por pagar” por los afos terminados
el 31 de Diciembre del 2014 v 2013 hueron come sigue;

31 de Diciembre
2014 2103

(LIS Dilares)

Saldos al 1 de enero 523,08 (Lo
Provisidn con cargo a resultados LT 152364
Cancelaciones [4.523.08) 11,141
Saldos al 31 de diciembre 7.841,77 452388

Una reconciliacidn entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable,
fue como sigue:

31 de Diciembre

2014 2013
(U5 Dolares)

Utilidad antes de impuestoa la renta 11.934,61 LBA9R,T2
Participacion de trabajadores [E290,19] [2.A0481)
Mds (menos) partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles 0.00 £ 663,19
Utilidad gravable 3564442 20 563,110
Impuesto a la renta 7.841,77 4,523,088

La provision para el impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 22% en el ano
2014, En caso de que la compafita reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta serfa del 12% {13% en el 2012) del valor de las utilidades
reinvertidas stiempre v cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de Diciembre del siguiente ano, y el saldo 22% (22% en el 2013) del resto de las
utilidades sobre la base imponible, De acuerdo con las reformas tributarias incluidas
en el codigo de la produccidn, la tarifa de impuesto a la renta, en el afo 2013 en
adelante se reduce al 22%.

La compania esta obligada a caleular v declarar en ¢ formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta
del siguiente periodo, el gue es calculado mediante la suma matematica de aplicar el
0.2% del patrimonio, e] 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de |los activas y
el 0.4% de los ingresos tributables. '

Sioel impuesto causado en el perfodo corriente es inferior al valor del anticipo
declarado en el periodo anterior, dicho valor del anticipo s convierte en el causado
que debera ser cancelado.
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ARMELUSI 5.A.
Motas a los estados financieros
Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

12, Impuestos [continuacidon)

De acuerdo con lo establecido en el artfculo 94 del eddigo tributario, ta facultad de la
administracidn  para  determinar la cbligacion tributaria, sin que reguicra
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de
declaracion, en gque la Ley exija determinacion por el sujeto pasive; [ii) en seis afios a
partir de [a fecha en que vence el plazo para presentar la declaracidn cuando no se
hubieren declarado en todo o en parte; v (i) en un afio cuando se trate de verificar un
acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde
Iz fecha de notificacian de tales actos,

Reformas tributarias

En el suplemento al registro oficial no. 583 del 24 de noviembre del 2011, se expidio
la ley de fomento ambiental y optimizacion de los ingresos del estado, mediante la cual
se reformad la ley organica de régimen tributario interno [LORTI) ¥ ka Ley Reformatoria
para la Eguidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

Cdleulo del impuesto a la renta

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados
con la adguisicion, use o propiedad de vehiculos, hasta por un montoe de US335.000,
no serd deducible el gasto sobre el exceso.

Impuesto al valor agresado ([VA)

Estaran gravados con tarifa 0% la adguisicion de vehiculos hibridos o cléctricos cuya
hase imponible sea de hasta USE35,0040,

. Impuestos ambientales

Secrea ol Impueste ambiental 2 la contaminacidn vehiculos {1ACY), que grava ¢l uso
de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aguellos vehiculos
destinados al transporte pablico v los directamente relacionadoes con fa actividad o
cormercial.

mpuestos a la salida de divizas [150)

Se mantiene el impuesto a la salida de divisas [150} al 5% v establece presuncidn de
paga ¥ generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo papo efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieras del exterior de personas naturales, sucledades o terceros,
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ARMELUSI S.A.
Motas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

12. Impuestos [continuacidn)
- Impuestos a la sallda de divisas (ISD) (continuacidn)

- Las exportaciones de hienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador,

13. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2014 el Capital aprobado es de 10.000 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$ 1.00 por un valor en dolares $10.000,00 de los cuales
solo estd pagado 38.160,00 quedando un saldo por cobrar a los accionistas de
51.840,00.

Reserva Legal

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2014, estd pendiente de apropiacién por parte de la
Compafia, la Reserva Legal correspondiente,

14. Ingresos y Costos por Naturaleza

Las Ingresos v Costos por su naturaleza consisten de o siguiente:

31 de Diciembre

2014 2013
(U5 Dolares)

Ingreso
Venbas v otros 114,786,106 1,335.839.95
Coste de venta de productos vendidos 116249972 751.540,40
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ARMELLUSI 5.A.
Motas alos estados financieros

Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2014 v 2013

15. Gastos de administracion por naturaleza

Los gastos de administracion consisten de lo siguisnte:

sueldos, salarios

EBeneficins sociales

Aporte a la seguridad social
Honnrarios profesionales v dietas
Arrendamientos

Mantenimiento y reparactones
Combustibles v lubricantes

sumimistres, matetiales v repuesios

SEZUIos ¥ reaseguros

(:astns de gestion

Impuestos, contribuciones ¥ otros
Depreciacion de propiedades
servicios pablices

16. zastos de venta por naturaleza

Los pastos de venta consisten de lo siguiente:

bueldos, salarios

Beneficios socviales

Aporte a la seguridad social
Arrendamientos
Mantenimiento y reparaciones
Sumimistros ¥ materiales
Nepreciacinn de propiedades
Servicios publices
Transporke

Conusiones [/ Local
Promocian v publicidad
Cotmbustibles ¥ lubricantes

31 de Diciembre

2014

2013

[1i5 [alaras]

134,125,490
2388113
19537 24
24,105,149

G096 44
19.806.59
10.45%,12
23.796.20

50,5%
116000

309033
1133452
2436277

91.737,02
10.926,10
13.213,27
40,5591 55
0080 004
16.698,15
1.548 66
25.875,24
169,04
0,00
£.036 59
42,658,019
1087855

319.604,99

2949.771,81

A1 de Diciembre

2014

2013

[UE DHares]
26.477,54

LTS

B.534,40 3923003
5.076,47 9.343,64
36.534,50 &.050,0
2.074,30 4105580
A4 H26 S QT
RA9L,48 0,00
9.4814.94 H659,15
763502 15328,15
766,67 .00
927115 1284098
0,00 651572
114.394,78 256.375,95
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ARMELLIST 5.4,
Motas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

17. Gastos financieros por naturaleza

Las gastos financieros consisten de lo siguiente:
31 de Diciembre

2014 2013
{US Dalares)
Intereses hanearios 17 649,87 3.447.10
17645 0y J4T 10

18. Otros Egresos

Los Otros Gastos consisten de lo siguiente:
31 de Diciembre

2014 2013
[US Dalares)
Pagns por otros servicios 002,12 560558 -
902,19 5.005,491

Entre el 31 de diclembre del 2014 y la fecha de cmisidn de estos estados financieros (12 de
Noviembre de 2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados [imancieros adjuntos,
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