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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compariia fue constituida el 04 de enero del 2012 en la ciudad de Jipijapa e inscrita en
el Registro Mercantil el mismo afno.

La actividad principal es la promocion y desarrollo al turismo.

Para el desarrollo de su actividad la Compafiia mantiene su oficina matriz ubicadas en el
Cantén jipijapa, Parroquia Puerto Cayo, Recinto La Boca, Ruta del Spondylus.

Situacion financiera del Pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempeno durante los afios 2019 y 2018, aun
continua en proceso de recuperacién, dada la inestabilidad de los precios del petréleo, los
bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacién de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobiemo Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas. a través de la eliminacién y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccion del tamario del Estado con la fusion de varias entidades
estatales y la obtencion de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiemos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias y de ofra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
economia.

La Administracién de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 17 de junio del 2020 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) vigente al 31
de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados
en estos estados financieros.
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Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo historico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracion exige su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos nacionales. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica los instrumentos financieros en las siguientes categorias: “costo
amortizado™ y “activos financieros a valor razonable”. La administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compariia mantuvo activos y pasivos financieros

en la categoria de “costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:
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(a)

(b)

Activos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a
clientes y a compainias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores, comparifas relacionadas y otras. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
solo cuando se convierta en una parte segun las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccién
incluyendo los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos
financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados.

Medicién posterior

(a)

Activos financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisiéon por deterioro. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar a compariias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compariias relacionadas por la venta de productos.
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Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
gue no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por préstamos recibidos para la operacion. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que no generan intereses.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compariia no mantiene provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.
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2.5.5 Impuestos y retenciones

Corresponden principaimente a credito tributario del impuesto a la salida de divisas.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a
los resultados del afo.

2.5.6 Inventarios

2.6

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisicion, gastos de
importacion y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se muestran al costo histoérico menos las pérdidas por deterioro,
en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. El
monto neto de propiedad y equipo no excede su valor de utilizacion economica.

El valor de la propiedad y los equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las
operaciones del afo, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el
valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tioo de bi N A
Edificios 20 afos
Muebles y equipos de oficinas 10 afios
Magquinarias y equipos 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
Vehiculos 5 afos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definidlo como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del 2019 la
Compaiifa no ha efectuado construcciones de activos calificables.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros
del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro
en los resultados del ejercicio

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen
indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
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impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) Ilas diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compariia ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF, por el rubro de jubilacion patronal y
desahucio.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de
beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio):

La Compafila tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
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casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de
Costeo de Credito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de descuento del 10% (2018:7,72%)
equivalente a la tasa promedio de los bonos del mercado ecuatoriano que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales a partir del 1 de enero del 2018.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la facturacion
en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega del servicio al comprador, la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago. de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccién 2 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los accionistas de la
Compaiiia. La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la Compania, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La compafiia realiza sus operaciones principales Unicamente en délares de los
Estados Unidos de Norteamerica, moneda de curso legal en el pais, por los tanto,
no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los Estados
Financieros

Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafila no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(b) Riesgo de crédito

El resgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos, la Compaiiia
unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por
cada institucion financiera.

La Comparfia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:
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Calificacién (1)

Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA-/ AAA- AAA- | AAA-
Banco Internacional S.A. AAA-/ AAA- AAA- | AAA-

Estas calificaciones significan que la situacion de las Instituciones Financieras son
las mas altas calificaciones de una compaiiia fiable y estable. Dichas calificaciones
fueron obtenidas a través de la Superintendencia de bancos con corte 30 de
Septiembre del 2019.

AAA: La situacion de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una
sobresaliente trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente
reputacion en el medio, muy buen acceso a sus mercados naturales de dinero y
claras perspectivas de estabilidad. Si existe debilidad o vulnerabilidad en algun
aspecto de las actividades de la institucién, ésta se mitiga enteramente con las
fortalezas de la organizacion.

(c) Riesgo de liquidez

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una
continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a través de la recuperacion
efectiva y oportuna a clientes, asi como la negociacion de plazos extendidos de
créditos con sus principales Proveedores.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de

capital optimo para reducir el costo del capital.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compaiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:
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TANUSURF S.A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

2019 2018

Obligaciones financieras 66.072 6.851
Cuentas por pagar a proveedores 35934 117.757
Cuentas por pagar a companiias relacionadas 29499 44834

131.505 169.442
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1.000) (23)
Deuda neta 130.505 169.419
Total patrimonio neto 124.710 175.127
Capital total 255.215 344 546

Las principales fuente de apalancamiento son sus companias los proveedores locales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de la propiedad y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las vidas Utiles se evallan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.6.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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5.2

TANUSURF S.A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

2019 2018
Corriente Corriente
uss uss
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.000 23
Cuentas por cobrar clientes 30.618 207.156
Cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas 145.990 88.887
Total activos financieros 177.608 296.068
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financierras 66.072 6.851
Cuentas por pagar proveedores 35.934 117.757
Cuentas por pagar a companias relacionadas 29499 44 834
Total pasivos financieros 131.505 169.442

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y
otras cuentas por cobrar y pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de

corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Caja - 23
Bancos (1) 1.000 -
1.000 23

(1) Corresponde a dinero de libre disponibilidad en el Banco Internacional S.A.

CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

2019 2018
Clientes 4.390 5.101
Otras cuentas por cobrar 26.228 202.055

30.618 207.156
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TANUSURF S.A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
2012 2018

Alimentos y bebidas 26.157 6.378
Insumos y suministros de hotel 13.866 4.418
Mensaje de hotel 42.313 29.843
Otros 2.228 1.069

84.565 41.504

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre del periodo, certificadas
por la Compania mediante los conteos fisicos. De acuerdo con el modelo de negocio de
la empresa el periodo de rotacion de los inventarios no excede los 30 dias. La compariia
no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.
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TANUSURF S.A.
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Descripaon M ST E‘IM w Wahiculos obos FPE

B e A0S compulacsin coanputacion
Al1 do enero dal 2018
Costo B88.710 81.801 10.545 3 IG6IT 7925 226 294
oeprectacian gcumulacs (B1.7FR) {30 266) (& 106) - {18:333) {1.104) (93580
Vaoren libros 57033 EEREE 2 A PO B AT TIZ 08
Movimiento 2018
ACIONSS 3902 7o 140 2,300 g ra 1,200 13004
Depreciacion (2 059) (& 190) (2 233) (94) {3 539) (ERA) (24 .203)
Melor en litros al 34 de diciembre del 2018 3062 75 140 Z.500 7EOZ 1265 124330
Al 31 de dicismbre dal 2018
Goslo 99677 81 956 10685 2,600 44626 8 730 242 128
Depreciacion acumulada (40.836) {44 450 (10.339) (9d) {20.272) {1.7282) (117.789)
Vatoren libros o aisi] KA KL TN P BE ALK
Movimiento 2019
Ao 11 727 6403 4 054 16317 2242 42 743
Baas de activos (1.481) (186G (3.902) {1.833) (9.082)
Bajes de dpreciacion - 109 201 - 2434 - 2744
Drapreciacion (100043 (8 G0 (2 364) {125) 14532 (D) (26 .542)
Valor en libros &l 31 do diciembre dal 2019 245 (2.0%4) 1801 (125) 10317 {457) 134 202
Al 3 de diclembre del Z019
Coslo 103918 88493 14.739 2.500 56,940 9.1949 275.789
Depreciacion acumulada (50 83T) {53 D07 (12.502) (218) (223700 {2 652) (141 587)
Valor en likres 53 001 35 486 37 71 A4 570 B oar T 7

Al 21 de diciembre del 2019 y 2018, no existen gravamenes ni restricciones scbre las propiedades y equipos.
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10.

11.

(Expresado en ddlares estadounidenses)

TANUSURF S.A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PROVEEDORES
Composicién:
2019 2018
Proveedores locales 31.676 107.880
Otras cuentas por pagar 4.258 9.877
35.934 117.757

SALDOS CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2019 y 2018 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compariias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compariias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafifa, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

(a) Saldos al 31 de diciembre:
1

Relacion Transaccion 2019 2018
Cuentas por cobrar
Dayra Reyes Levoyer Relacionadas Comercial 66.240 -
Teliateli Inmobiliaria S A. Relacionadas ~ Comercial 50.241 72706
Nanu Inmebiliana S.A. Relacionadas Comercial 16.574 16.181
Fundacion Amor 7.8 Relacionadas ~ Comercial 1.467 -
Bocavaldivia S.A. Relacionadas ~ Comercial 2719 -
Rodrigo Pacheco Erazo Relacionadas Comercial 8.749 -
Total por cobrar 145 990 88 887
Cuantas por pagar colo plazo
Fundacion Amor 7.8 Relacionadas Préstamo 1785
Dayra Reyes Levoyer Relacionadas Préstamo 28.880 34455
Roberto Pacheco Relacionadas Préstamo 610 8 592
29.499 44 834
Cuentas por pagar large plazo
Bernardo Bouquet Roldan Accionista Préstamo 171.886 -
171 888 -
Total por pagar 201.385 44 834

Los saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazos de cobro y/o pago menor a 90 dias. Las transacciones con
estas compariias relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros.
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12.

(a)

(b)

TANUSURF S.A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses_)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afnos 2017
al 2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2019 y 2018 se determiné como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 14.201 20.244
Menos: Participacién laboral (2.130) (3.037)
Utilidad antes de impuestos 12.071 17.207
Mas: gastos no deducibles (1) 2410 35.382
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 21.481 52.589
Tasa de impuesto a |a renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado 5.370 11.570
Impuesto a la renta determinado 5.370 11.570

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente causado 5.370 11.570
Menos
Crédito tributario afios anteriores (14.488) (16.575)
Retenciones en la fuente efectuadas afio corrientes (14.192) (8.481)
Saldo a favor (23.308) (14.486)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por contribuyente siempre y cuando se
cumplan las siguientes condiciones;

- Deben ser exportadores habituales, dedicarse a la produccién de bienes, incluidas

las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y las
compaiiias de turismo receptivo.
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(c)

(d)

(e)

(Expresado en dolares estadounidenses)

TANUSURF S.A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

Impuesto por recuperar y pagar

Composicion:
2019 2018
Impuestos por recuperar;
Crédito tributario de VA en compras 12.0486 -
Crédito tributario del IR 23.308 14.486
35354 14,486
2019 2018
Impuestos por pagar:
Impuesto al valor agregado |VAy retenciones 78.250 51.945
78.250 51.945

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafifas
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademds las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

La Administracién de la Comparia ha concluido que no existen impactos sobre la
provision de impuesto a la renta corriente para los afos 2019 y 2018, considerando que
las transacciones mantenidas con Compafiias y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principio de plena competencia. Ademas la Compafiia no ha efectuado
durante los afios 2019 y 2018 operaciones que superen los montos establecidos para
elaborar el informe y el anexo de operaciones con paries relacionadas.

Otros aspectos
Otros asuntos — Reformas Tributarias
El 31 de diciembre del 2019 se publict la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad

Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas
que infrodujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:
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TANUSURF S.A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses_)

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio
fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion dnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades
que hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millon de ddlares en el afio 2018 de
acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%;
entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%.
Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para |la determinacién y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa
o indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos,
compaiiias aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total
de interés neto no deberé ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion
laboral, méas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo
ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados
los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion
y/o comercializacién local o que se exporten, podrén acogerse a un impuesto a la renta
unico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del
1.3% al 2% para exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender
el pago de jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados
a favor de los beneficiarios de tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales
y extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y
metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de
constitucion de la compaiiia, sus respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para
establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados como sucursales,
agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La administracion de la Compaiiia, luego del analisis efectuado no esperan efectos
significativos en sus operaciones.
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses_)

BENEFICIOS SOCIALES - CORRIENTES

Composicion:
2019 2018
Beeficios sociales por pagar (1) 48.486 68.437
Participacion trabajadores (2) 5.167 3.037
53.653 71.474

(1)  Incluye principalmente sueldos por pagar US$14.013 (2018: US$22.770); 10% Servicios por
pagar empleados US$6.305 (2018: US$18.875); Aportes al IESS US$20.116 (2018:

US$12.088).

(2) Vernota 12.

ANICIPO DE CLIENTES

Composicion:

2019 2018
Anticipo de clientes (1) 43611 94552
43.611 94.552
Los anticipos de clientes se componen como se detalla a continuacion:
2019
Geo Reisen 3.816
Abercrombie 6.022
Etica Empresa Turistic 3.538
Empowerment Works 6.000
Latitud Cero Viajes Creat 2.150
Uniadventures S.A. 3.907
Adventure Journeys 4.486
Otros menores 13.591
43.610

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2019 y
2018 comprende 155.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1

cada una y esta conformado de la siguiente manera:

(Véase pagina siguiente)
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TANUSURF S.A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Nombre Nacionalidad Acciones %
Bougquet Roldan Crespo Bernardo Emnesto Chile 2 0,0%
Islas Virgenes
Las Tanusas Holding Ltd. Britanicas 154.998 100.0%
155.000 100,0%
RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva

legal. Reserva de

capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:
Costos de
Eroductos Gastos Gastos
2019 Vendidos Admitrativos Financleros Total

Consumo de mercaderias y materiales 131.725 - - 131.725
Sueldos y salarios 43.950 41.050 - 85.000
Beneficlos sodiales 13.114 18.848 - 31.963
Promocion y publicidad 21.742 3.608 - 25.350
Transporte 21.735 3.471 - 25.206
Alimentacion - 3.318 - 3.318
Eventos 6.893 - - 6.893
Servicios prestados 184.150 52.406 - 236.556
Mantenimiento y reparaciones 60.931 - - 60.931
Servicios basicos 31.825 6.244 - 38.069
Participacién trabajadores - 2.130 - 2.130
Suministros y materiales 39.704 174 - 39.878
Honerarios profesionales - 14.568 - 14.568
Depreciaciones 21.049 5.493 - 26.542
Combustibles y lubricantes 540 3.458 - 3.998
Comisiones - 9672 - 9.672
Impuestos. contribuciones y otros - 5.448 - 5448
Uniforme 1.244 - - 1.244
Viaticos - 6.425 - 6.425
Otros gastos - 8.022 - 8.022
Gastos de viaje 2,048 3.307 - 5.355
Intereses y comisiones - - 26.265 26.265
Otros menores - 4 = 4,397

580.650 192.040 26.265 798.955
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, surgieron noticias de China sobre una enfermedad (Covid-19) infecciosa
causadas por un nuevo virus (Coronavirus). Tanto este nuevo virus como la enfermedad
que provoca eran desconocidos antes de que estallara el brote en Wuhan (China) en
diciembre de 2019.

La situacién al final del afio era que un nimero limitado de casos de un virus desconocido
habian sido reportados. Con fecha 11 de Marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la
Salud (OMS) declar6 como “pandemia global" al brote de coronavirus (Covid-19).
Actualmente la COVID-19 es una pandemia que afecta a muchos paises de todo el mundo.

Dados los efectos sanitarios de esta pandemia, el Gobierno del Ecuador se encuentra
adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, en todos los sectores se han
logrado efectuar acciones desde econdmicas, tributarias, sociales e inclusive hasta de
movilizacion, encaminando con ello a mantener prioritariamente la salud de los
ecuatorianos, conservar las plazas de trabajo y minimizar los efectos de la caida de la
economia.

En el mercado que se desenvuelve Tanusurf S.A. promocion y desarrollo al turismo, ha
teniendo un impacto directamente en los ingresos de la Compariia a fravés de este
confinamiento de la cuarentena en los meses subsecuentes del mes de marzo, abril, mayo.

Por lo que la empresa ha intentado mantenerse a flote comercial sin necesidad realizar
préstamos a instituciones financieras para poder cubrir los pagos a proveedores; y asi
evitar deudas futuras que generen intereses a corto y largo plazo, lo que ha ocasionado
una disminucion financiera en el presupuesto de la Compaiiia, por el periodo 2020,
esperando que la economia y las ventas mejoren en este segundo semestre del periodo
ejecutando planes de acciones comerciales.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y Ia fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.

Rodrigo Pachedp Erazo
Representa egal

adora General
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