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1. Organizacidn y politicas contables significativas

TANUSUREF S.A., fue constituida el 4 de enero de 2012, siendo su objeto social la promocion
del desarrollo turistico. Las instalaciones de la Compafia estan ubicadas en el Km 6, carretero a
Manta Norte Ruta del Spondylus.

Los estados financieros seradn presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinibn de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacién alguna.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el consejo de normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Estimaciones contables significativas

La informacién contenida en estos estados financieros intermedios es responsabilidad de la
Gerencia General, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requieren que la
Administraciéon realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los
importes de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio
de la administracion. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

La siguiente estimacion ha sido incluida en los estados financieros de la Compania al cierre
del ejercicio y corresponde a las provisiones para pasivos acumulados.

Esta estimacién se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha
de emision de los presentes estados financieros intermedios, pero es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros, segun los
establecido en la Seccién 10.

(b) Efectivo y equivalentes de efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion financiera se registra el efectivo en caja, depdsitos
a plazo y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables
en caja y que no tienen riesgo significativo de cambios de su valor.
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Instrumentos financieros
Activos financieros
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar no derivados
con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, son
clasificados como préstamos y partidas a cobrar. Estas partidas son registradas al costo
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo menos cualquier pérdida
acumulada por deterioro de valor reconocida. Los ingresos por intereses son reconocidos
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para aquellas cuentas por cobrar a corto
plazo en las que su reconocimiento se considera no significativo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afo, la Administracién de la compafia evalla si existen evidencias de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor.
Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultados de uno o
mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que
causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por
el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse con
fiabilidad. La evidencia de un deterioro podria incluir, entre otros indicios como que el
deudor o grupo de deudores se encuentran e dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o0 mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de
que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econémicas que se correlacionas con los incumplimientos.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se
siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida
por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financieros en el
estado de resultados. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una parida que
fue imputada a pérdida, el recupero de acredita como costo financiero en el estado de
resultados.

Instrumentos financieros
Pasivos financieros — reconocimiento inicial

La Administraciéon de la Compafia considera como pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados a las cuentas por pagar comerciales, préstamos, cuentas por
pagar relacionadas, otras cuentas por pagar, las cuales se reconocen inicialmente por su
valor razonable mas los costos de la transaccién que le son atribuibles. La clasificacién de
los pasivos financieros se determina al momento del reconocimiento inicial.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

En esta categoria se incluyen las cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a traves del método
de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financieros en el estado de resultados.

Activos fijos

Los activos fijos se valoran a su costo de adquisicion o al costo atribuido inicial (conforme a
lo definido en la Seccion 35), neto de su correspondiente depreciacion acumulada y de las
pérdidas por deterioro que haya experimentado. Adicionalmente al precio pagado por la
adquisicién de cada elemento, el costo también incluye, en su caso, los siguientes
conceptos:

e Los costos de mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad
eficiencia o una extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor
costo de los correspondientes bienes.

e Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil
del bien, o su capacidad econémica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

e Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran
directamente en resultados como gasto del periodo en que se incurren.

La Compania, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

Los activos fijos netos, en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia
distribuyendo linealmente el costo entre los afos de vida dtil estimada, que constituyen el
periodo en el que la Compania espera utilizarlos. Las vidas Utiles se revisan
periédicamente.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto contable del activo.

El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del periodo, en base al
estimado de vida util.
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(h)
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Deterioro del valor de los activos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si
existe algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En
caso que exista algln indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho
activo para determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las
unidades generadoras de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el
menor grupo identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes. El
monto recuperable corresponde al mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los
costos estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se
estima generard el activo o la unidad generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro
“Depreciaciones” del estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son
reversadas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto
recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor
en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable materializacion, se registran en el estado de
situacién financiera como provisiones por el valor actual del monto mas probable que se
estima que tendra que desembolsar para pagar la obligacién. Las provisiones son
revisadas a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacion de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacién con la informacion
disponible en la fecha de la emision de los estados financieros, del desembolso necesario
para liquidar la obligacion presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Provision para Jubilacion Patronal

La Compafia, no ha realizado el registro de provisiones que por jubilacién patronal y
desahucio deben reconocerse en los estados financieros, por cuanto la administracion
considera que los valores determinados a través de un calculo actuarial, no tendran un
efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos. La empresa opera desde el afio
2012.

Impuesto a la renta
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible
determinada sobre la utilidad contables y esta constituida a la tasa del 22%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a
la fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
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diferencias temporarias imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se
reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se
informa y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias
imponibles futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas
de impuesto a la renta vigentes a las fecha en que se estiman que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las
leyes ecuatorianas, para el afio 2013, la tasa de impuesto fue del 22% y a partir del 2012 el
23%.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos hasta el monto que es probable que beneficios econdémicos
fluyan hacia la Compafia y puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, considerando las
condiciones de pago definidas contractualmente.

Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de error significativo, el resultado
de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las
siguientes condiciones:

e El monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad;

e Es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluirdn hacia
la entidad;

e Los costos incurridos por la transaccion y los costos para completarla, pueden ser
medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos
Los gastos se reconocen a medida que se devengan.

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econdémicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro
de un gasto tiene lugar en forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la
reduccién del activo.

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.
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(m) Estado de flujos de efectivo
El estado de flujos informa los movimientos de caja realizados durante el ejercicio,
determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan los
siguientes conceptos:

¢ Flujos de efectivo
Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de operacion
Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del
Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiamiento.

e Actividades de inversion
Las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiamiento
Actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y
de los pasivos de caracter financiero.

(n) Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A, que es la moneda
de curso legal del Ecuador,

3. Instrumentos financieros

El efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a
entidades relacionadas se aproximan al valor justo debido a la naturaleza corto plazo de estos
instrumentos.

4. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013, las otras cuentas por cobrar corresponden principalmente a anticipos
entregados a terceros, crédito tributario por IVA y retenciones en la fuente. Estas cuentas en el
corto plazo seran recuperadas y/o compensadas, por o que no se estima provision por deterioro
de estas cuentas.

5. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
representan las obligaciones que se mantienen con proveedores de servicios, impuestos por
pagar, IESS y otros.
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6. Impuesto a la renta
La conciliacién entre la utilidad segun estados financieros u la utilidad gravable es como sigue:

2013
Pérdida (139,530,90)
Gastos no deducibles 25,493,08
Utilidad gravable (114,037,82)
Menos anticipo del afio y retenciones 1,216,14
Impuesto a la renta por pagar 1,216,14

7. Riesgo de liquidez
La politica de liquidez de la Compania se basa en la mantencién de un nivel de caja suficiente
que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a sus
obligaciones de corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2013, la compafia mantiene como fuente de financiamiento los valores de
caja y cuentas por cobrar, y los anticipos que se reciben de clientes, que son de disponibilidad
inmediata, sobre los cuales no existe restriccién alguna.

8. Riesgo de crédito
En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, no existe mayor
riesgo que histéricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicaciéon viene dada por la
naturaleza del proceso de negociacién. Este proceso contempla el cobro del total de los servicios
en la mayoria de los casos. Todo lo anterior se ve reflejado en el bajo nivel de castigos por
incobrables histéricos, que tanto durante el ejercicio del afio 2013, no ha registrado movimientos.

Gestion de capital

La Compania tiene por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacion, que le permita
asegurar su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, a través del
aporte que los accionistas realizan para solventar las pérdidas del ano, con el fin de mantener
una sélida posicién financiera.

10. Capital social
Al 31 de diciembre de 2013 el capital social de la compania estaba conformado por 25,000
acciones de US$ 1,00 cada una, las cuales estan totalmente pagadas.
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