POR EL AR TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Exprébbde &n Golsted o ELVA S

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS

GRAILEN 5.4, s= constiluyd en Guayagud-Ecouador, el 20 de Dicembre de 2011 e
imacrita o 28 de Decieribre de 2011 en & Regsiro Mercantii, siendo su objeto
primcipal, dadicAres 8 eoemMpravania, commetaMm, Sdmndbreacidn parmuls, Sgenciimienia,
saplatAcEn, erendamignis ¥ anboresis &a Hengs iInmusbies BSOS ¥ nuraks

La compafia hene tu oficra malnz en la dudad de Guayaguil

TNIF| PARA FYMES La Eu.wlrm-mr-:u de cnnwm e 7 et e

Resclucion Mo SCICTICPAIFRS.G) 1 00T dal 12 de Erena ol 2041, la adopcidn da las
Mormas Inlemacionales. de Infoimaacn Firencera  para Peguefas y Mediaras
Empresds. La Compdtis esls obligada B presartar sok esladod francsnd de acusida
con WHF PARA PYMES parr cel 1 de enerp da 2011 De acuends 8 o arvdes indcada,
hﬂmﬂamummrﬂmmwuwmtrNdlmEmmﬁwuml

e ! i glinigos. Seguin MNIF PARA PYMES, la
EmnmamwrunpmwwmmuuumMHmdr
dasahicio) para todos Sus empleados, Con Dase @ un CHICUD Bchuagnpl, o cuipl
COMsidera COmo varabies los lasas de morlalidad, tasa de méaodn oe los empleadas,
tasas de nlerés, lachas de pibilacda, efecias par ircremanios en los salanos de las
emnpleadas, gal comd el alecla &n las vafiaciones, &n las préslacones, demvados o
Iea camiecs @ nlecdn Baje PCOA snlendfes, |8 Compafia reconocerd una
prowisicn para publacion patronal uncaments pars sus mpleados con més de dex
afas de servicio, de acusrdo a la legslacidn Inadana vigenie, y para la prowissn de
desahuci, de acusrda pl eshato actuaral mdependenie

Raconocimeandc oF mpuasics Sfeiklos Las NHF PARA PYMES recusen el
reconoomeenio de mnpuesios diendos usando @l métode del balance gque esha
crientado al caloulo de las dieencss lemaararias enire la base inbutana de un acino
o uf Pativg v a0 walor comable &n el Galance Lod susies en lo valuscsn de oz
Aclivag y padivde genarpdos por la apleaditn de las NIIF PARA FYMES. sspnfcirar i
dedarminacian de diferencias temporarias. Al 3 de ciciembre del 2012 no w8 ha
determnado diderencias lemporanas.

if ; § Finamsiarns Lot esladss foancend han sido
Fﬂmbﬂﬂﬁﬂmﬂlﬂmm gn iigma castaflars ¢ an ddélaras de lod
Eslados Unidos de Amenca, que es la moneda ce curso lagad adoptada gn ¢l Ecuador
gesce el afa 2000

Lo asiadas Anancearcs AdiuRios MAN B0 pReparados de Bcusedo com laa MNormas
Irjgmacionales do Irdormacian Financiera para Pequetias y Medianas Empresas (NIF
PARA PYMES), emitidas por &l Cormego de Mormas Wvemacionales de Conlabilidad
(IASH, por sus siglas en ingéés). Los estadon financeros adjurtos fusron preparados
piguiafda @l Crierd del coqbo mesdngg,

Efectve y sus squvaientes 3l elacliva: induye o5 Saiccs en cugntas comenies i de
akarros locales ¢ ded extegior.



GRAILEN 5.8,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
QIRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

Cuerilfs per COLCRT ClBnigs LAk CLBniad COMRICiales por CODrel y Ciras Cuentes Do
cobrar 50N aciivos financesos no derivados con pagos fijos o delgrminables, gue na

Froyitige pded Goptdat ncabipldes La Dicwisah para cusdas oo cobianes dudosa e
gilabipca & odisly gvidencip objgbya de gque la Compatia no podia racupea e
maontos de las deudas de acuewdo con los herminos onginales do |la verta. FPams tal
eaclo, la Adminisirasdn de la Compafifa evalia penddcaments la sulicenca de dicha
prorasidn & Ibvds del andhis de agledsd de 138 cuanldd par cobear, eslabletido an
base & Ips esladisticas de cobmddidad gua manbang 13 Compafia. La prowisidn parg
ﬁ#ﬂnmmmnmﬁnmﬂﬂmlmﬂmmqwu
celermine su necesidac

En aginian de 1& Ademindsrscidn de b Compatia, egle orocedmsnlo permle estmar
rRzrcrablamenie B provisdn para cuenias de cobranza dudosl, oon g Kinalided de
cubnr adecuadamente ol nesgo de pérdeda en las cuenias por cobrar segin las
corcdcionzs del mercada acudbanara

Irreeniipr s o Fvenianion asldn valpradcs ol coto pramedd gud no axoaden Bl valor
reeiy & realzaclan

Dogumenics. _por _pagar; Represenisn pasivos finoncieros que se  fecaonocen
iniGdmenle & Bu vakar nofninal, Sn descsriar o valar 8 los oodloe de IS Faraastitn
incumides.  Cualquier diterencia andre los fondos recibidos (nedo de loe cosica de
transaccidn) y o valor de redencidn se reconoce en ef estado de resuftados durame &l
pericda ded préstamo usando &l metodo da inlerés efedin

Lok prégtamad 48 Sasifican comd padhva pamenta 4 mancs gua la Compallia bangs
dergoha ingondicional de dienr ol pago de k& obligacion por o mencs 17 mases
desouts de la fecha del estada de siluacon financiern.

W L&8 CUBTRRE COM@ICialas por pRgar y SIres CUSTIAE DOr PEgAT SGA
mwui.mmmmnmnfimEMHmlm Qe NG colizan an
Wn marcado acliivo

Provsifp paa Desahucio v Jubdacikin Patrenll O acuerdo a la Resclucion de |a
Cata Suprema de Justica del 18 de Mayo de 1882, publicads en @l Regire CHica!
Mo 421 del 35 do Erero de 1982, los rebagadores lenon derecho @ ba uibdacion
palronal de acuerdo a lo dispuesio en & Cddigo de Trabajo, sin perjuicic da o
corfempiada en la Ley de Segumn Socal Colgstano

La conpafia registrara en forma parcial las proviscnes determinadas por of estucio
geiuisnial ingependsnie cuando se lenga colaboraderes, de condomnidad con la NIC 18
y an conoordancia con & NIEF 1.



GRAILEN 5.4,

WOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL AN TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Exprasack an didanes de £ UA )

DTH'.II.E l'll]TAH- E!FLH:I..'IWHJ EEH'I'I'HUA-': s .

Retonocimierts de ngresgs: Los ingresos se caiculan al valor mazonable de (&
conbragrastastn colbvada o par cobear, Eniends en Suenta & imporle eslimado de

Cualnuer cesnsgnto bonfichcan o rebaja comescial ques B Compatis pusds atangar

Los ingrescs ordinarios procedenies de a venta da blenes y sevvicios deben ser
reconoGidos cuando 42 aomplen todas y cada ura de las siguentes condiciones:

 La Empﬁhhmmwmmmnﬂwwaﬂeﬁmm
dertvados de la propiedsd de kos bisnas:

- Lb Compatia nd CONBRNTe pale 81 Aiuad implcacidn en la gestdn comente de los
mepnes wendcas, on ¢ grado cpualmente AROCIEIG con b propieds, nioredane el
oonirol afedtivo sobre los mAsMss

- El vl dhel sarviced includo #n los predos de los procucios se reconooen por of valod
wela

- El importe de los ingresos ondranos pueda medirse con fabikdad,

- Sap probabls ges la Compahla reciba lod Beneficns scontmicos asocindes con la
FRNERDCI

- Los coslos incurndos, 0 por inoeTr, en relacdn con la TRNSACCIN pUBGE) BT
medidog con Tabifded

Gastos Financderos: incluys miermsas por prisiamos v por ks oblgacones emiticas
Ccomisiones lanetas de credilo § dferencal camblans

B - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Caa 1,800 00
Sances ipcales 1,072 &
Totad Caja y Bancos 287162

C - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR, NETO

Mrsiond & educasicn 4411.59
Hosnikal Teodorn Maldonado Sarbo TS 15
Total, neto (1) 5,147.14

17) Las cunnlas pod cobrir son axpresadas 3 su coslo amorizado, &sio g3, nelas e s
ErEE N pErS CUaNtaE d8 dudcsa Colranen



GRAILEN 5. A
HOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AN TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en dblares o8 ELLA)
D - IMPUESTOS ¥ RETENCIONES POR PAGAR

II'I!;‘IH-;':H' Fir mm J-'m-;ﬂll:]'
Ralgnciongs gl pErsonial
Obligaciones con & |LE 55 - 38021 JT.aR 3273
Ralencones o8 imoueslos &
[ e THE - 238585 1464 2% BJ1.7T2
MPUESTE A LA RENTA . 2.237.37 . 3Tt
Total - 4. 983.53 180171 3,96%.82

E - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

mmi Provisidn g Hma
Aparte pairses 8l 1 E.S.5. - @55 08 412 56 a2 53
15%: parfcipacion iebajadorns = 1,708 98 - 1,708,098
VaACaCInnES = 145 83 - 145 83
Décimo bercor suokdo ' 256 53 26T 35 29 47
Désima cuans sk . 24339 24333
Fotad ; 75 679.82  2.169.53

F - CAPITAL SOCIAL

Bl capital pagado al 31 e dicembee dal 2012 fue de WS 5 800,00 compuasto de
00,00 seiones ofchnarias y nominativae de U.S 31,00 cada una s cualies olorgan
N wolo por acoibn y un deracho a los dividendos.

G - EXPOSICION A LOS RIESGOS FINANCIEROS

La admmiiracisn de s fesgos firgnceios std cenlraleadn en el epresentante
begal L3 compaia liene aslabieciics depodivge nedeianas pa Gamrodn @n funcdn
a la estruciura y poseciin finandiers y o las varables econdmicas del enbomo, e
SNpOsCion a los prnopalies nesgos ce orédibo y igudez.

Beigo db Cogchin

Lag cupniss comerciales por CODrar eEian compuesias por uf fumers rntado s
clnizs con rgducide plazo de cobrg. La evalumckan o8 créidile conlinda 52 realizs
sobre @ candicasn financera de las cuentas por cobrar



GRAILEN 5.4,
TA 5§ EST F

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE INCIEMBRE DEL 2012

(Expradada & délares e £ LLA |

H i J.E;'u"l:

Faegon of Tika de inletdp
L& compatia ng §& @ncufnina axpudsta A redgos an ki 186e 08 mlerds debeds 8 que no
mantane obiigaciones bancanas

Resgo ge Lgueied

El representanie igal @4 ol gue lene b responsabildad Bnal poe b pestiton de liquides.
Fuskn han aslobleldd un marco de rabapn aprogadd pard @ geslion de hquider de
manara qua i gerencia pueda mareyar los equenmignios de iranciamiento @ conto,
medianno y bwgo plazs asi como |a peston diara de liquides

Rigsged e Tipe da Cambsg
Las ransacoones de GRAILEN 5 A son realzadas en dilares de los Estados. Unidos
oe Horleamenca por lo gue la compailia no se ve aleclada por este nesgo

H - IMPUESTO A LA RENTA

Do aciierdo & 0 manflesiacs én el aticde 37 de & Ley Orgdnica de Régmen
Tributanio Imemnp y en concordanca con o aricule 47 de s Reglamenic las
sooedades constitudas en el Ecuador, estan sigeias & la tarfa mpositve gl 23%
sabre su base imponidle.

"R sockdades QuE resrnderian BUR ubldpdes an & pais podrdn oblerEr ung
reducciin de 10 puntos porcenfuales de & tarile del Wnmpuesio & 10 Reria sobre &l
momo reinyerido, siempre y cuardo lo destinen a la adquisiotn da maguinpnas
ﬂMﬂmmMHHﬁH‘MHWmﬂdmjﬂmﬂH
WWM#W’UMMH il e decdldds que reifseiicd pod
ne bener ngreses de [as ackividades econdmicas

A pariir del afka 20012, se debe considerar como impuesto a la renta mininsa ® valor dgl
anlices calculado, o cual resulls de la 4uma matemabca cel §.4% dol aciva, 02% del
parimorie, 0.4% oe ingraeng gravedes v 03% de ooifas v gaging deduciblas.

Las declaracones dé mpuesios gua mon suscepbbles de reviscin por Bs autancades
tributanas comesnondan gl afa 20132



GRAILEN 3.8,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERCS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

AERPRHRI0 &0 Mares da EUA D

H - IMPUESTO A LA RENTA, CONTINUACION

Utilidad Contabde 1138318
<) Pamicipacitn ullidades irabajadores 1.708.88
- 100% Ciras renltes euenlas -
[ aaenas N dedudibies eales -

[+¥Gastos moumdcd B8 QENeAr MMEEEE REErEaE -
{+j0edupcdn por pagos a rabapadores ton decapacdad .

{=} Base imponible para snpuestc a la renia 966421
Uthdad a résreartic y SHpASkEar b P—
{=) Base imponible Z¥% impuesio a la renta SEE4 21

Determenacidn dol kmpuests & la Ramts
15% imguasio 300 ulikdad a neinveri y cagdalzar -
25% impuesic soone ulibdad a dstribuir

Tatal impuasto causado 22797
[-Janicpo debemmenado correspondenie al epscioo fscal cornente -
{=@mpuesio a la rerta causado, mayar al antigpo determnado 22T
|+)Balda del anliopa pendente de page -

() Retencianes én la fuele gue g realizhion gn o ejercicn fncal 3544 93
(=) Sakle & Taver dal cortibiyartg 1. 317568
| - EYENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre ded 2052 y la fecha de smisidn de los esiados firancesos, no
se produjeron eventos gue, en lB opiniin deé lB sdmerisiracidn de b compaia,
mﬂ#mmwmﬂ:ﬁwﬁuﬁmmdmmwrﬂqumn
hangan revelsdo @n los mismos

P4

B, .El-:iu:l'u:'rr Hrtuu Ing. RanivesE Chees Saio s Rl

Cieremic Gemeral Cislilaiber gefcial
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