COMPARIA DE TURISMO “MACEVELSA” S A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

[En ddlares Ameticanoas}

INFORMACION GENERAL

COMPANIA DE TURISMO S.A.: (En adelante “La empresa®) Es una Empresa legalmente constituida en el Ecuador, segin escritura
del 12 de Noviembre del 2011, inscrita en el Regietro Mercantil de la Ciudad de El Camen con No.35 el 22 de Diciembre del 2011,
OBJETO SOCIAL: La Compafiia se dedicara, 3 la venta de paguetes lturisticos, cruceros y expediciones en el ferritorio nacional o
extranjerc. Adicionalmente fa Compafila podrd vealizar toda clase de actos y tontrates civiles y marcantiies permitides por la Ley,

relacionadas con el Objeto Social principal con instituciones publicas, semipublicas y privadas.

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a parlir de fa fecha de inscripcion det contrato constitutive en el Registro Mercantil det 22 de
Diciembre de 2011.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Avenida 3 de Julio y Via a Chone, dei Cantdn El Carmen — Manabi — Ecuador.
DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de El Carmen con RUC; 1391791534001,
BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen Igs principales bases contables adopladas en la preparacion de estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacién

2.2,

Los Estados Financieros de ta empresa se han preparado de acuardo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
peyueiias y medianas entidades (NHF para la PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Companiias, Los Estados Financieros se
han etaborado de acuerdo con el enfoque del costo historico.

La preparacién de estos Estados Financieros conforme con fas NIIF, exigen el uso de ciertas estimaciones contables. También exige a
la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:
= Porla Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Socios en Junta General

= Por primera vez de atuerdo ton 10 establecikdo por s Hormas imemacionales de informacion Finantiera (NIF para PYMES),
adoptadas por Iz Superintendencia de Compafilas, de manera obligatonia para el entidades bajo su control.

» Teniendo en consideracion la totalidad de fos principios y normas contables de valeracion de los activos de aplicacién obligatoria.

+« Enla Nota N° 4 Principios, politicas contables y criterios de vakoracian, se resumen principios contables y criterios de valoracion de
fos activos mas significatives aplicados en ia preparacidn de los Estados Financieros de! ejercicio 201 4.

«  De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 ds diciembre del 2013 y de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producida en la empresa en el ejercicia
terminado en esa fecha.

Les estados financieros de fa empresa, correspondientes al ejercicio 2014 fueron aprobados por la Junta General de Socios celebrada
el 26 de Enero del 2015. Estos estados financieres anuales fueron confeccionades de acuerdo a principios contables generalmente
aceptados en Ecuador, Normas “NEC” y par lo tanto, no coinciden con los saidos del ejercicio 2012 que han sido inchiidos en los
presentes estados financiaros, los cuales han sido preparados de acuerdo a fas Normas Intemacionales de Informacion Financiera “NHF
para FYMES".

Aduopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financlera “NIF*

Pronunciamientos contables y regulatorios ¢n Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejermicio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido los primeros elaborades de
acuerde a las Normas € interpretaciones, emitidas por el IASB, las cuales incluyen las Normas internacionales de Informacién Financiera
{NIIF}, {as Normas Intemacionales de Contabilidad {NIC). { as “Normas Intemacionales de Informacién Financiera NIIF® adoptadas en el
Ecuador seguin Resolusion No. 06.Q.1C1L.OD4 del 21 de agosto det 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre de!
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mismo afio, Resolucidén No. 08.G.0SC 010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficlal No. 488 del 31 de diciembre
del 2008, en la cual se establece et cronagrama de aplicacion cbligatoria de Jas Nomas Intemnacionales de Informacién Financiera NIIF
y la Resolucion No. SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre det 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566, en el cual se
establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas Internacionales de informacién Financiera NItF para PYMES.

La empresa califica como PYME, te acuerdo al reglamento:
a.  Monto de activos inferiores & 4 miliones

b.  Ventas bnitas de hasta 5 millones

¢.  Tengan menos de 200 frabajadores

Seccién 35 “Adopelén por primeara vez de las NIIF™: los primetos estados finansieros que (a2 empresa presente conforme a esta NIIF,

son los primeros estados financieros anuales en los cuales la emprasa hace una declaracidn explicita y sin reservas contenida en esos
estados financieros, del cumplimiento con la NItF.

La Gerencia de {a empresa considera que la adopciin de aguellas normas e interpretaciones, que le pudieran ser aplicables en periodos
futires, ne tendré un efeclo material en los estados financieros de la empresa en el momento de su aplicacian inicist.

La empresa adoptd las Normas NIIF para PYMES, el periodo de transicion es el afic 2011, v los primeros Estados Financieros con
Normas NIIF son los tarminados al 31 de diciembre del 2012,

Esta nueva normativa stipone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta ef 31 de Diciembre del 2011, para las empresas
PYMES del tercer grupa:

+ Cambios en politicas contables, critetios de valoracién de actives, pasivos, ingresos, costos y gastos, y forma de presentacién de
los estades financieros.

+ Laincorporacion de dos nuevos estados financieros: el estade de cambios en el patrimonio neto y el estedo de flujos de efectivo, y

+ Las notes a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la administracién,

» Laconciliagién exigida por ka Seccidn 35 en relacian con |a transicidn desde los principios contables Ecuatorianos NEC a las NilF

se& presantan en la Nota M° 3.

Moneda

a.  Moneda funcional y de presentacién
Las partides incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares americanos, por ser la moneda del entomo econémico
principal en que la empresa apera.

b.  Trangacclones y saldos (Esta nota incluye cuando la ampresa tenga operaciones con distinta moneda a la funcional con
fa que opera)
Las tmnsacciones en moneda extranjera se convierten & la moneda funcional, utilizando los tipos de cambios vigentes en las
fechas de las transacciones o de ias valoraciones, en el caso de partidas gue se han vuelo a valorar. Las pérdidas y ganancias en
moneda exranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a fos lipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuents de resultadoes, exceplo si se difieren
en &l ofro resultado integral como las coberuras de flujos de efectivo y ias coberturas de las inversiones netas cuakficadas.
Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efective se presentaran en

Ia cuenta de pérdidas y ganancias en Ia linea de "Ingresos o gastos financieros™. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias
de cambio se presentan como “Ctros ganancias (pérdidas) nefas”.

Responsabilidad de la Infarmacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta de Sacias.

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingrasos,
gastos y cornpromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

1.  Lavaloracién de activos pama determinar ka exisiencia de péndidas por detericra de determinados actives {ver Nota 4.6).

2.  Se ha optado por mantener ai criterio del costo para los activos de Propiedad, planta y equipo, excepto el criterio de revailio
para el tarrsno.

3. Las hipétesis empleadas en el calculn actuarial de los pasives y obligaciones con los empleados. {ver Nota 4.10)

Informacion referida al ejercicio 2014
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Conforme a lo exgide por la Seccidn 35, fa nformacian contenida en &l ejercicio 2014 se presenta, a efecios comparativos, con la
informacidn relativa al ajercicio 2014 y no constituye por si misma los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2014 por cuanta
este ejercicio fiscal se presentd bajo Normas NEC.,

Periodo Contable
Estado de S#tuacidn Financiera al 31 de diciembre del 2014 y el Estado de Resuitados. Estado de Cambios en el Patrimonio y los Fidjos
da Efective, por el periodo comprendido desde el 01 de enera al 31 de diciernbre.

CONGILIACION DE 1L.OS SALDOS AL INICIC ¥ CIERRE DEL EJERCICIO 2014

La Norma Intemacional de Informacion financiara Seccidn 35.12 exige que los primems Estados Finandcieres elaborados conforme a esta
NIIF incluyan:

a.  Una descripcién de la naturaleza de cada cambio en la politica contable
b.  Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de informacion financiera anterior, con su patrimonio
determinado de acuerdo con esta NIIF, pare cada una de las siguientes fechas.
+ lafacha de transicion a eata NiIF: y
= Elfinal del Utimo periodo presentado en los Estados Financieros anuales més recientes de ia empresa determinado con las
normas NEC

Consecuentemente el pericdo de transicidn es desde el 1ro de enero al 31 de diciembre det 2014 yios pﬂmeros Estados Financieros con
base a NIF son los terminados al 31 de diciembre del 2012,

A continuacidn, se presenta la conciliacion del patrimonio nefo al inicia y al final del pericdo de transicidn (2014).

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERKOS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de [a empresa correspondientes al ejercicio 2014, se han aplicado los siguientes principios y
politicas contables y criterios de valoracion,

Efectivo y Equivalentes al Efective

El efective y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en enfidades del sislema financiero, otras
inversiones de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos, los sobregires bancarios, en el balance se presentan
&n el pasive corriente, para ia presertacion del Estado de Flujo de efectivo los sobregiros bancarios se inchuyen en el efectivo y
equivalentes del efectivo.

Activos Financieros

Cilasificacion
La empresa clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorfas: a) Actives financieros a valor razonable con cambio en
resultados, b} Actives financieros disponibles para fa venta), ¢} Mantenidos hasta el vencimiento. dj Documentos y cuentas por cobrar
de clientes refacionadoes, d) Otras cuentas por cobrar relaciohadas, &) Otras cuentas por cobrar, f) Provisién cuentas ncobrables. La
clasificacién depende del propésito con el gue se adguirieron los activos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento,

a} Activos Financlercs a valor razonable con cambios en resultados

En este nibro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, o que dasde el reconacimients inicial, han sido designados
por la entidad para ser contabilizados al valor razonable o juste con cambios en resultados. Deberan incorporarse eh este ftem los
instrumentos financieros que no forman parte de |2 contabilidad de coberturas.

b) Activos Financleros disponibles para la venta

Son activos financiercs que en un momento posterior a su adquisicidn 1 origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor
razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer comoe un componente separado (OR-Superavit de Activos Financieros disponibles
pare la venta.

¢} Activos Financieros mantenldos hasta el vencimiento
Son activas financieros no derivados con pagos filos o vercimiento dete!mmado es deck que [a entidad tenga [a intencidn efecliva y ia
capacidad de conservarios hasta su vencimiento.

Documentos v Cuentas por Cobrar comerclales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debide por los clientes por ventas de bienes realizadas en al curse normal de la operacion.
Sise espera cobrar la deuda en un afio 0 menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo) se clasifica como activos
corrientes. En caso contraric se presentan como actives no cormriantes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razenable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con ef
métnda del tipo de interés efectiva, menos fa provisidn por perdidas por deterioro del valor. Se asume gque no existe un componente de
firarciacion cuando las vertas se hacen con un pericdo medio de cobro de 60 dias, fo que estd en linea con la practica de mercado.
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3.5

iLas transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

Provisién por cuentas incobrables

Cuande exigle evidencia de deterioro de las cuentas por cabrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una provision, para
efectos de su presentacién en los estados financieros, se registrara la provision por fa diferencia entre €l valar en libros de las cuentas
par cobrar menos el importe recuperabie de las mismas.

Reconocimiento y Valoraclén [esta nota aplicara cuando ja empresa registre inversiones segln su obfetivo).
Las adquisiciones y las enajenaciones normales de inversiones se recohocen en fa fecha de compra, es decir, la fecha en 18 que la
empresa se campromete a comprar o vender & acliva, #as inversiones se recorocen iniciaimente por el valor razonable mas los costas
de |a operacion para todos los activos financieros que nO se valoran a valor razonable con cambios en resultado.

Las activos financiercs vaiorados a valor raronable con cambios en resultade se reconocen inicialmente por su valor razanable, v los
costos de la ransaccion se cargan en |a cuenta de resultados. Los activos financieros se dan de baja en el baiance cuando los derechos
a recibir fiijos de efectivo de ks inversiones ha vencido © se han transferido ¥ Ia empresa ha traspasade todos los riesgos y vertajas
derivados de su auforidad a los activos financieros disponibles para la venta y los aclivos financieros a valor razenable con cambio a
resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos financieros a valor rmzonable con cambios en
resyltado s¢ presentan en la cuenta de resutados dentro de otras ganandias / (pérdidas) netas en el periodo que en se originaron. Los
ingresos por dividendos de actives financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconoceran en ka cuenta de resultados
como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho de la empresa a recibir los pagos.,

inventarios

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en ef curso normal de un negacio, s valkoran a su costo o su valor neto realizable, el
menof de fos dos. E! costo se determina por el métode de "promedio ponderade™ ef costo de los preductos terminados y de los producios
en process incluye los castos de maletias primas, la mano de obra directa, otros costos directos v gastos de fabricacion. El valor neto
realizable es el precio te venta estimado en el ctrso normal del negocio, menos los costos variables de venta.

Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, te uso prapio, se encuentran registrados a su costo de adqguisicién.

Los costos de ampliacidn, modernizacion o mejoras que representan un sumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un

atargamiento de ia vida Gtil de [us bienes, se capitalizan como mayer costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones gque no representan una ampliacion de & vida utll v los gastos de mantenimiento se cargan a la cuenta de resuttados
del ejercicio en que se incurren.

La depreciacion se calcula aplicands el método lineal sobre el costo de adquisicidn de los activos menos su valor residual; entendiéndose
que i terreno tiene una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacién.

Los cargos anuaies en concepto de depreciacién de los activos materiales se realizan con contrapaitida en la cuenta de pérdidas y
ganancias y, bisicamente, equivaien a los pocentajes de depreciacion siguientes (determinados en funcidn de Yos afios de ta vida Gt
estimada de los diferentes elementos):

Concepto Vida util

Edificios i 20 afios
Inistaboiones 1Q affos

Muebles y Enseres 1Q afies

Maquinas y Equipos 10 afios

Equipo de Computacicn 3afos

Vehiculos y Equipos de Transportes Safios i

Con ocasin de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicics, tanto internos comoe extemes, de qus el valor neto de los
elementos de su activo material excede sy gorespondiente imparte recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del active de
que se trate hasta su importe rezuperable y ajustan ks ¢argos futuros en conceplo de deprecizcién en proporeién a su valor en libros
ajustado y 3 su nueva til remanente, en caso de ser necesaria una reegtimacion de la misma.

Activos infangibles

{a} Programas informiticos
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Los costos aseciados con el mantsnimiento de programas informéticos se resonocen como gasto a medida que se Incurme sn los mismos.
Los gastos de desarrolio directaments atribuibles al disefio y realizacidn de pruebas de programas informaticos que sean identfficables
y Unicos vy susceptibles de ser controlados por la empresa sé reconocen como actives intangibles, cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

¥ Tecnicamente, es posible completas la produccién del activo intangible de forma gue pueda estar disponible para su
ufilizaciin o su venta,

¥ lLaadministracién tiene intencion de completar el activo intangible en cuestién, para usario o venderio;

¥ Laempresa tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

¥ Se pusde demastrar ka forma en que el activo intangible vaya a generar probahbles beneficios econdmices en el futuro;

¥ Exste disponibilidad de los adecuados recurses téonices, financieros o de ofro tipo, para completar el desarrollo y para
ulilizar o vender el activa intangible; y

v Eldesembolsa atribuible ai activo intangiblke durante su desarroiio puede valorarse de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaticos incluyen los gastos del personal gue
desarrella dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gasies gue ne cumplan estos oiterios se reconoceran como un gasto en el momento en el que se incurran. Les desembolsos sobrs
un active intangible recanccidos inicialmente como gastos del ejercicio no 88 reconoceran posterionmente como activos intangibles.

Los costos de desarrolio de programas informéticos reconocidos como activos se amartizan durente sus vidas dtiles estimadas que no
superan s cinco afios.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plarta y equipo, activos infangibles e inversiones en el caso de haber,
para determinar si existen indicios de qus estos activos hayvan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. 3i el importe recuperable estimado es inferior, se reduce ef importe en libros al impaorte recuperable estimada, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resyltados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaliia si existe deterioro del valor de [os inventarios, comparando el importe
R libros de cada partide de! inventaric (o grupo de partidae similares} con su precio de venta menos los costos de terminacién y ventas.
Siuna partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos ios costos y gastos de terminacién
¥ ventas, ¥ se rebonoce inmedistamente una pérdida por deferioro del valor en resultados con la provisién de inventarios par el vailor
neto de realizacién.

De igual manera, en cada fecha sobre la que sa informa, en base a un inventario fisico, se evalla los articulos defrados u obsolelos en
este caso se reduce el importe en libros, con la provision de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacion def activo, con
el gasto respectivo.

En el caso de los activas que tienen origan comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene definida una polftica para el registro de
provisiones por deterioro en funcion de ke antigiedad de! salde vencido, que se aplica con caracter general, excepto en aquellos casos
en que £xista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis especifico de cobrabilidad, a la fecha de emisidn de estos estados
financiercs se reakizado una provisién de cuentas incobrables de $ 00, con caro a resultados del gjercicio 2013 $0.00 y jos $ ,00 por
ajuste en la adopeidn por primera vez, en ol Patimanio.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales @ pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que $2 han adquindo de los proveedores en ef cursd
ardiraric del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo comente si Jos pages tienen vencimiento a un afo © menos (o
vencen en €l ciclo nonmal del negocio, s este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivas no corfientes.

Las cuentas comerciales & pagar se reconecen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su costa amantizado
usando o método de tipe de interés efectivo, cuando el ptazs es mayor 2 90 dias. Se asume gue no existen componentes de financiacion
cuando las compras a proveedores 58 hacen con un perioda medio de pago de 50 dias, 10 que ests en linea can la practica de mercado.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconacen inicialmente por su valor razanable menos ios coslos de la transaccidn en los que se haya incurrido,
Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizade; cualquier diferencia entre ks fondoa ohtenidos (netos del
custo necesario para su obtencidn) v ef valor de reembolso se reconoce en ia cuenta de resultados durante ia vida de la deuda de
acuerda con el método del tipo de interés efectivo.

Las cormisiones abonadas por la oblencién de lineas de crédito se reconocen somo costos de la transaccion de |a deuda siempre que
sea probable que s& vaya a disponer de una parte ¢ de la totalidad de la linea. En este caso, tas comisiones se difieren hasta que se
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produce la disposicion. En la medida en que no sea probable gue se vaya a disponer de fodo o parte de la linea de crédito, [a comisidn
se capilalizara como un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el pericdo al que se refiere la disponibilidad del crédite.

Impuesto a las Ganancias
Elgasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido.
Elimpuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias antre los impories en librog de los activos y pasivos en los Estadas
Financieros y sus bases fiscales comespondientes (conocidas some diferericias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles gue se esperan que incrementen ka ganancia fiscal en o futuro. Los activos
por impuestos diferidos se reconocen para tadas fas diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal
en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscat no utilizade. Los activos por impuestes diferidos, se miden al importe maxmo que, sobre
l2 base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El imperte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisara en cada fecha sobre la que se informa y ¢ giusta para reflgjar
fa evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce en e resultade del perigdo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la gahancia (pérdida) fiscat de los periodos an los
que 32 espera realizar el aclivo por impuastos diferidos o cancelar el pasive por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas
que hayan sido aprobadas por el SRI1.

A partir del éjercicio fiscal 2010 entré en vigor ka norma que exige el pago de un “anticips minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
caleulado en funcién de las cifras reportadas el efto anterior sobre el 0.2% det patrimonio, 0.2% de los costes y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de bos activos.

la referida norma establecic que en casc de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo
se convertirh en impueste a ta renta definitivo, a menes que et contribuyente salicite al Servicio de Rentas Internas su devolucibn, o cual
podria ser aplicable, de acuerdo con kg norma que rige fa devolucidn de este anticipo.

Durante el ejercicio 2014 la empresa regisird como impuesto a la renta corfente causado el valor determinado sobre la base del 23%
sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto & Iz renta correspondiente.

En adicign, esimpertante sefialar que de acuerda con el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e inversiones, ia tasa del impuesto
a la Renta se reduce progresivaments, inisiando en ef 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2014, por o que &t impuesto diferido
esta calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y plenes de beneficios definides. Un plan de aportaciones definidas es un
plan de pensiones bajo o cual lz empresa paga aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obkigacién, ni legal ni implicita, de
realizar aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos eatablecen el importe de la prestacion que recibira un empleado en ei momento de su jubilacién,
normalimente en funcién de uno o mas factores come la edad, afios de servicios ¥ remuneraciones.

El pasivo reconocido en e balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de ios planes de prestaciones definidas, es el valor actual de
la obligacion por prestaciones definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los actives afectos al plan. La obligacién
par prestaciones definidas se caicula anualmente por actluarios independienies de acuerdo con el método de I unidad de crédito
proyectado.

Provisionas

Las provisiones ienen una obligacién presente, ya sea legal o impHcita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a
Ser necesaria una salida de reqursos para liquidar la obligacion; y el importe se haya estimade de manera fiable. Las provisiones por una
coactiva del Municipio, por restauracién medicambiental incluyen sanciones por afectacién a lerceros, registradas en el balance
$20.000.00.

Las provisiones se valoran por e valor actuzl de ios desembolsos que se espera que sean necesarios para liguidar la obiigacidn usanda
un tipe antes de impuestos gue refleje 1a valoracion en el mercado actual del valor tempaoral dal dinero y los riesgos especificos de la
obligacién. £l incremento en la provisian con motive del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos ordinatios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos originados en el curso de las

actividades ordinarias de la empress durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue un incremento en of
pafrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser
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valotados con fiabilidad. Los ingresos ordinarics se valoran por el valor razonabie de |a contrapartida recibida o por recibir, derivada de
los mismos. E| ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o devoiuciones.

Reconocimiento da costos y gastos

Los costos y gaslos son registrados baséndose en &l principio del devengado, es decir, todos los gastos son reconacidos el memento
en que se conoce el usa o recepcion de un bien o servidio.

Arrendamientos
Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgjos y ventajas derivados de la tituiaridad se
ciasifican como arrendamientos operativos, Los pagos en conceplo de arendamiento operativo {netos de cualquier incentivo recibido

del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados, mediante |a fastura respectiva, la empresa no registra arrendamientos financieros.

Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadares en las
utilidades de conformidad con 1o establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Princlpio de Negoclo en Marcha
Los estados financieros se preparan nonmalmente sobre la base de que I2 empresa esth en fundionamiento, y continuara sus actividades
de operacién dentre del futuro previsible, por o tanto la empresa no tiene intencion hi necesidad de liquidar o de cortar de forma
importante sus operaciones.

Estado de Flujos de efectivo

En ¢l estado de flujos de efectivo, preparado segiin el método directo, se ulilizan las siguientes expresiones:

. Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, seg(n el objeto social, asf como ofras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversién o de financiacién.

»  Actividades de Inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicidn por otros medios de activos a largo plazo, especialmente
prepiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

. Actividades de financiacitn: actividades que producen cambios en &l tamaho ¥ compaosicion del patrimonio neto y de los pasivos
gue no forman parte de las actividades de operacién.

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinera en efectivo y de sus equivalantes; entendiends por estos; Caja, Bancos y las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones eh su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre madificacién alguna debide @ gue el ajuste efectuado para la aplicacion
de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste con efecto retrospectivo al Patimonio (Resukados acumulados provenientes por fa
adopcitn de MNiIF).

Situacion Fiscal
Al cietre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las autoridades fiscales, la Gerencia considera

que no hay contingencias tributarias que podrian afectar la situacién financiera de la empresa.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de identificacion, medicién, fimitacion de
concentracién y supervisian.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

. Cumpiir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente y Gerente

. Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz a favor del clierte,
minimizande & riesgo de conirol intemo, financieros y ante las entidades de control.

. Se desanrolian y aplican control de calidad necesaric para asegurar que las operaciones se realizan segun las politicas, hormas y
procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desaiollo de su propia actividad y dentro de ésta, los principales aspectos a destacar son:

. Politica de ¢alidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa cuenta con Ut sistema de control interne, mediarte
el comité de calidad, cumpliendo con los estdndares de ética, nommas de general aceptacion.



. Politica Juridica: En relacién con los conflictos que pudieran surgir en relacion con la actividad de b empresa, con los diversos
agentes de! mercado, laboral, tributario, es practica habitual mantener una linea de solucién a los conflictos por medio de
mediacian. No ehstante, y para prevenir riesgos por esos mativos, la empresa cuenta con asesores juridicos propios, que martienen
una actitud preventiva.

. Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de responsabilidad civil y todo riesgo, al misma tiempo se
encuentran aseguradas las oficinas, lineas de produccidn, inventarios y vehiculos.

. Politica de RRHH: La empresa cumple con el codigo laboral y disposiciores de! Ministerio del Trabajo, motivando permanentemente
al valioso elemento de Recursos Humanos, ha puesto a disposicidn de los empleados el reglamento de trabajo y de seguridad
industrial.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estus estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion por ta Junta General de Socios. Dichas cuentas
anuates estin extendidas en 13 hojas, (incluidos: Estade de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio, Egtado de Fhyjo de Efectivo y Notas a los Estades Financieros.



