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CALZACUERO C.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL.AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INEORMACIÓN GENERAL 

Conatitución y operaciones 

Calzacuero C.A., está constituida en la República del Ecuador 27 de diciembre del 1979 mediante escrfnra. 
pública Su actividad econórca principal es la importación y comercialización de calzado 

La Compañía es muembro del Grupo BATA, fabricante de calzado a vel internacional, del cual recabe un 
permanente apoyo en asistenexa téenuca, que ancluye licencias para usar en el Bevador las marcas de su 
propiedad, asesoría en mercadeo, compras, ventas, servicios y fines 

Los productos que comereraliza son uuportados de Encomer S.A , Bata Chule, Manssol S.4,, Bata 
Netherlands y Bata Singapore, compañias relacionadas con accionistas y admumstración común, 

  

Situación económica del puís 

Durante el 2017 la situación económca del país ha presentado leves 1adicros de recuperación, sun 
embargo, los precxos de exportación del petróleo, princrpal fucnte de ingresos del Presupuesto General del 
Estado, no han recuperado mveles de años antenoros, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos 
sectoxca de la economía del país 

Las autoridades continúan cufrentando csta situación y han implementado vanas medidas económacas, 
entre las onales tenemos priorización de las inversiones, incremento de la ¡version extranyera a través de 
altanzas público privadas con benefictos tributarios, financiamiento del défcat fiscal mediante La omsión 
de bonos del Estado, obtención de finaneramento a través de orgemsxos internacionales y gobiernos 
extranjeros (Ciuna), incremento en cxertos tributos, entre otras medidas Si bien el esquerna de 
salvagiarchos, que se implementó para restringar las importaciones y mejorar la balanza comercral, se 
lesmontó enJunuo del 2017, a parir de noviembre de oste año se 1mplemento un esquera de tasas 
arancelonias para cuertos productos en función de los pesos de los productos importados 

De acuerdo con lo antes descrito los 1mpactos que tuvo la Compañía fueron el cambro de la tarta del 
Tmpuesto al valox agregado y las salvaguardas aplicadas, por lo tanto, la Admimstración tomó acciones 
como asuma estos efectos impositivas, aplicar descuentos a los clientes y publicidad masiva, estas 
decímoues permitieron que la extuación antes indicada no ongtne efectos sagmficalvos en sus 
operaciones 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año termado el 31 de diciembre do 2017, han sido ermtudos y aprobados 
por la Gerencia General de la Compañía, eon fecha 9 de abril de2018 y postenormente serán puestos a 
consideración de los Miembros del Directorio y Acetonistas para su aprobación defimiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALESPOLITICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las prucrpales políticas contables adoptadas cn la preparación de estos estados 
financieros Estas políticas han sido diseñadas eu función a las NIIE vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 
aplicadas de manera unformo a todos los años que se presentan cn estos estados finaneseros 
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CALZACUERO CA. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DB DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadomdenses) 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Fmanciera (NIF) comtidas por el IAS (Intematronal Accounting 
Standard Board) que han sado adoptadas en Ecuador y reprecentas la adopción mtegral, explicita y sin 
reservas de las referidas normas wternscionales y aplicadas de usenera untorme alos ejercicios gue se 
presentan, 

La preparación de los estados financieros conforme a las NITF requere el uso de estimaciones contables 
También exige a la Admmntstración que ejerza su Juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota q se revelon las áreas que implican un mayor grado deymcio 
complegidad o las áreas donde los ampuestos y estimaciones son sigoxficativos para los estados financieros 

Debido a la subyetividad mherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difera de los 
montos estunados porla Adimnistración 

Nuevos pronunciamientos contables 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, so ham publicado emmendas, mejoras e mterpretaciones a 
las normas exustontes que no han entrado en vigenera y que la Compañía 19 ha. adoptado con anticipación 

Estas son de aplicación obligatorsa ela preparación de los estados financieros de la Compañía a parta. de las 
echas idicadas a continuación 

  

   

  

  

Aphesción 
tihgatoria para 

Norma am eferciranintelados 
NICE8 Mejoresrelacionadas condo medición de una asoclada una empres comunta sa valor 1 de enero del 2018 
NIC40 — Enmiendasceferentos a transferoncrgs de propledadas de Inveratóny que las mismos deben. rteenerodez010 

cealizrse cuendo huy on camino dernostcenle em dl uso delaefiva 
nara Enmieadas relacionadas 1 clrmanación delas exenciones e corto loza para os adnptantes POr qe 0mara del 2018 

primera vez con tespacto 8 la NIT 7, la NIC 19 le NIF 30 
MIES Tasenmmendir clarancónto contabilizar determmados tipos de operaciones da pega sad donar del 201g 

MITA Emandas ala IF 4 "Contratos de soguros”rolativas la aplicación de la NUIF Y 1 da enero del 2018 
Uustromentos Snanoleros) mm 

MUPS  Correspondoalarerisión nal dela MITE, que seemplaradas publicadas amurivtnaontey 28 enero detzo18 
NIC39 y sus putas do uphicación 

MiIE15 — Pablleación dela norma "Reconocimiento de ls Ingresos procstentes delos contratos can los 
clientes” eta norma reemplezerá pla NIC y 18 Y de enano del 2018 

Acluceciónsobro sensaciones emponeda extrsmera o partes de ranercoiones en lasque 
CIMIPas — exutovna contraprestación denowneda o tarada en uns monela ostra 
NICEB > Aclaraciómsobre elregantro alargo plazo de una Inversión que no sta aplicando al valor 

patenomel proporcional 
NiE15 — Frbiltacióndela norma "Arrendamientos" esto norma reemplesará218 NIC 17 1 de enero dela019 
WIF9 — EmmendrglaNIIFD relacionada cow laa compenseciones negstivasde ciertas condiciones de 

pagos adelantadas 
Interpretoción que clanica elreconnciiisato y wedierán delas ¡octvttompres sobre clortos 
Aratammentos de impuesto dla renta 
Norma que zuomplazaró ala NTF y "Contratos de Seguros" 1deenero lagar 

  

1 doenero del 2018 
  tdeentro del 2019 

    

1 de nero del 2019 

yde enero del 2019 
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CALZACUERO C.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadomudenses) 

En relación a la NIF y y 35 la Adramstración forma que basada en su evaluación 10 se esperan 
1mpactos sigruficativos enla aplicación de las mencionadas moras deldo 4 

1) NIF 9:La Compañía ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera mpactos ámcamento a 
nivel de clasificación de sus snstrumentos financieros activos, no se espera efectos a mvol de 
medición, Sa principal mstramento financiero es la cartera compuesta por cuentas comerstales a 
clientes wayoristas y al por menor los cuales se ligudan hasta 120 días, las pérdidas por deterioro 
presentan un comportamiento bustórico bajo por cuanto se provisionan las pérdidas esperadas 
futoras las cuales no tendría mu uupacto mportante 

1) — NIF 15 las transacciones de ventas se presenten de manera general una sola obligación de 
desempeño que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que generan 
ingresos con contraprestaciones variables la Adrmntstración realiza la mejor estimación de acuerdo 
ln estipulado en los contratos registrando los ¡mgresos encl período en el que corresponden; 
tampoco existen costos incurridos para obtenel y cumpli con la generación de sus mgresos, por lo 
tanto, no se esperan efectos mmportantes en la aplicación de esta norma 

La Compañía estima que la adopción de Jas nuevas normas, enmiendas a las NTF y les nuevas 
«mterpretaiones antes descritas, no tendrán impacto en los estados finaneseros en el ejerorcio desu 
aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañifa 

Traducción de moneda extranjera 

(a) — Moneda fumaronal y moneda de presentación 

Lao parndas en os estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económeo primario donde opera la entidad (moneda funezonal) Los estados financreros se 
expresan en dólares estadowindenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion 

(0) Transacerones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjers, sí existieran, se traducen a la moneda funcional usando 
los tspos de cambro vigentes a das fechas de las transacciones Las ganancras y pérdidas por 
difereneras en cambo que resulten dol pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de 
resultados, excepto cuando son diferudos en el patmomo £n transacciónes que cahfican como 
eobertura de flujos de efectivo 

Reclasificación de saldos iniciales 

La Aduupistración con el objeto de umformarla presentación delos estados financieros ha procedido a. 
corregir los mismos de acuerdo a las pautas establecidas et la Noria Internacional de Contabilidad No 8 
“Políticas Contables, cambros en las estenaciones Contables y Esvores” debido a la presentacion razonable 
deJos estados financieros para lo cual se efectuaron seelasificaciones 
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CALZACUERO C.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Saldos Saldos 
previamente presentados 

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,127,510 (52217) 1,075,293 
Cuentas por cobrar comerenales 818983 62512 881745 
Otras centas por cobrar 90,707 (21,104) 69,603 
Ienpuestos por recuperar 28,770 (10,596) 18175 
Otros Achvos 21,104 21,104 
Efecto de reclasificación 2,065,929 206590 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye saldos en eya y depósitos a la vista en instituciones financieras Los sobregiros bancarios 
contratados, de existir, son presentados como pasos corienstes en el estado de satuación financiera 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía elasuñea sus activos fmancieros en las siguientes categorías “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cohrat”, "activos financieros 

manterudos hasta su venchmento y "actos financieros disponibles para la venta” Los pasivos 
financieros se elasafican en las siguientes categorías “pasos financreros a valea vazonable a través de 
gananotss y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósto para el cual so 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos La Admimstración detorrama la clamficación de sus 
activos y pasivos Ímencieros a la fecha de su recorocimmento Inicial 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2086, la Compañia mantuvo activos fuancieros enla categoría de 
"préstamos y enentes por cobrar” y "activos financieros mantenidos hasta su voneimiento” De xgual 
lorma, la Compañía mantuvo pasivos financieros ona categoría de “otros pasivos financieros”, cuyas 
características se explican seguidamento 

a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Reprasentados en el estado de situación financiera por las “cuentas por cobrar comerciales”, y 
“otras cuentas por cobrar”, Son actavos tnancteros no denvados que dan derecho a pagos fijos o 
determunables y que to cotizan es un mercado acto, Semelayen en dl activo cornomte, excepto 
por los de venermiento mayor a 12 meses contados desdela feeba del estado de situación fnanctera 

Bb) Actwos financieros mantenidos hasta su vencamiento 

Reprosentados en el estado de situación financiera por certrficados de depósito a plazo mantemdos 
en instituciones finanereras locales que se liquidan al venemento Son activos firancieros no 
ervados con pagos fijos o determnables y fechas de vencimiento fo que la Compañía trene la 
intención afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencmuento Se incluyen en el activo 
eormento, excepto por los de vencamento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 
Situación financiera 
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CALZACUERO CA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

e) Otros pastuos financieros 

Representados en el estado de situación financtera por “cuentas por pagar a proveedores”, 
“cuentas por pagar a compañías relacionadas” y “otras cuentas por pagar” Se melayen en el pasivo 
comente, excepto por los de vencmuento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado 
desituación financiera 

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación Emanctera a la fecha de la 
nOgocIación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo a pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los activos y pasivos finaneteros son medidos moralmente a su valor razonable más cualquer costo 
atribuible a la transacción, que, de set sigmrficatiyo, es reconocido como parte del achvo o pasIvo, siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancras y 
vórdidss Con posteriondad al reconoumento ;nicial Ja Compañía valoriza los mismos como se deseribe a 
continuación: 

Medición posterior 

a) — Préstamos y Cuentas por cobrar 

Posterior q Su reconocimiento im1ctal se mden al costo amortzado aplicando el metodo de interes 
efectiva En especifico, la Compañía presenta las sigmentes cuentas dentro de esta categoria 

D Cuentas por cobtarromeorciales estas cuentas corresponden a los montos adendados por los 
clientes directos, mayoristas y tarjetas de créduto por la venta de calzado en el curso normal 
delos negocios Se reconocen a su valoz noma que no difiere de su costo amortizado, pues 
no generan mtereses y son extgublos hasta en 120 días 

1) — Otrascuentas porcobrar representadas prinexpaluente por gastos pagados por antuspado, 
las culos serán liquidados en un costo plazo 

B) — Actos financieros manterados hasta su venctmento 

Posterior a su reconoetmento smcial se miden al costo amornizado aplicando el método de amterés 
cfectivo No exsten costos de transacciones s1gmicativos meuerrdos al momento de su adquisición, 
Los mtereses devengados calculados, se reconocen en el estado seporado de resultados integrales 
en el rubro Ingresos finanexeros, netos en el período en que se devengan. 

e) Otros pastos financieros 

Posterior a Su reconocmuento mues se anden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectua Un específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categona: 
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CALZACUERO C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DE, 2017 
¿Expresedo en dolares estadounidenses) 

1) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligamones de pago por bienes o servicios 
adquindos de proveedores locales o del extenzor en el euso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortrzado pues no generan 
intereses y son pagaderas en promedio de 60 a go días, 

1) — Cueysas por pagar a compañías relacionadas Corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por amporiación de inventario, asistencra técnica o regalas. Las operaciones 
comescrales se tegistran a su valor nomunal que esequivalente a su costo amostizado, pues 
son exigrbles en el corto plazo 

Deterioro de activos flnancieros 

La Compañía evalúa al final de cada período la emstenera de evdencra objetiva de deterioro de un activo 
¡inanctero o grupo de activos financieros La Compañía establece una provisión para pérdidas por 
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetava de que no será capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos orgmales de las cuentas a cobrar La 
existencia de difievltades hnancieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor 
entre en quiebra o reorgamzación financiera y Ja falta o mota en los pagós se consideran indicadores de 

que las cuentas a cobras se han detersorado Al 31 de diciembre del 2017 se regtatró provisiones por 
detenoro de cuentas por cobrar comerciales de acuerdo a la política de la Compañia, que as presentaron. 
en el estado de situación financtera, netas de las cuentas por cobrar comerciales, 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financtero se climina cuando expuran los desechos a recibrr los fluyos de efectivo del actrwo a sala 
Compañía transíiere el activo a un tercero sin retoner sustancialmente los riesgos y benefictos del activo 
Un pasivo es elmnado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se lan 
Jgurdado 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo.o a su valor neto de realización el que vesulte menor Los inventarios 
se presentan al costo de adquisición rmelnyendo costos no recuperables, calculado para mercaderías 
ualizando el método promedio para la umpntación de las salidas de dichos mnventanos El saldo del rubro 
10 excedo su valor neto de realización, el cual corresponde al preero de venta estimado en el enrso normal 
delas operaciones, menos los gastos de venta, Los inventanios en transato se presentan al costo de las 
facturas más otros cargos relacionados con la compra o 1mportación 

Al cierre del año, la Compañía cfectia. un análisio de aquellos mventastos de baja rotación o en mal estado 
úpara su comereialización en función de la rotación de wventaro de acuerdo al análisis de la postbilidad 
real de venta, de aplicar el efecto os registrado en resultados en el penodo que se produce, bayo el rubro de 
costo de ventas, 

Tustalaciones, equipos y vehiculos 

Las Instalaciones, equipos y vebíevilos son registrados al costo Imstónco, menos deprerinciones 
acumuladas y pérdidas por detenoro, en vaso de producirse El costo meluye los desembolsos 
directamente atnbublos a la adquisición o construcción del actiyo Los desembolsos posterrores a la 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIZROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

compra o adquisición sólo son gapitalizados cuendo es probable que beneficios económicos futuros 
asociados a la wnvercrón tisyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente 

La depreciación de las imstalaciones, equipos y veliculos, es esiulada Imealmente basada en la vida útil 
estunada de los hrenes o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas. 

Las vidas útiles estunadas de Instalaciones, equipos y velóculos som las erguientes 

yo de breyes lámezo: 
Instalaciones y mejoras 5 
Egupos de oficma 10 
Muebles y enseres 10 
Vehículos 3 
Equipos de computación 3 

Los rubros de Instalaciones, equipos y vehiculos, meluye mejoras a locales arrendados, son amortizados 
de acuerdo a los plazos definudos en los contratos de arriendo comeroral, firmados entre la Compañia y 
terceros 

Las pérdidas y ganancias por la venta de Tastalaciones, equipos y vehículos. se calculan comparando los 
mgresos obtenidos ¿on el valor en Íbros y se incluyen en el estado de resultados tntograles Cuando el 
valoren Jibros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su 
valor recuperable. 

Arrendamientos 

La clasificación del arrendamiento de activos depende sila Compañía asume sustancialmente todas log 
iesgos y benafíeras mhesentes a la propiedad Son desrficados como financieros cuando se asumen todos 
Jos riesgos y beneficios mherentes a la propiedad, en caso contrano so clasifican como operalvos 

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendanmento operativo se reconocea en resultados bayo el 
método de línsa recta durante el período de ayrendamento 

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como mstalaciones y mejoras, se depreciaa a la 
“vigencia del contrato de atrendarmento operativo, 

Veterioro de activos no financieros (Instalaciones, equipos y vehículos) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro enando se producen. 
eventos 0 cirelmstanoias que asdivan que podria no recuperarse au valoren libros Las perdndas por 
detenoro corresponden al monto en el que el valor en hóbros del activo excede a su valor reeperable El 
valo recupersble de los activos corresponde al mayor entre el monte weto que so obtendrá de su venta o 
su valor En uso 

Pava efectos dela evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los myelos más pequeños en los que 
generen fluyos de efectivo identificables (umdades generadoras de efectivo) Los saldos en libros de 
activos no financreros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de exerre de los 
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CALZACUERO C.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

fExpresado en dólares estadormdonses) 
  

estados financieros para venficar posibles reversrones del detenoro, El meremento del valor del actavo 
previamente detenorado es reconocido sólo s1 éste proviene de cambros en los supuestos que fueron 
'tduzados para entcular el zaonto recuperable El monto de meremento del activo producto del reverso de 
la pérdida por deterzoro os fumtado hasta el monto que hubrera sido reconocido de no haber el deterioro 

La Compañía evalúa anualmente la existenora de indicadores de deterioro sobre sus achyos no 
financieros 

Impuesto a la renta. 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto ala renta comente Elampresto se 
reconoce en el estado de resultados ¡tegralos, excepto cuando se testa de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimowo. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patramomo 

Impuesto ala renta corriente 

El cargo por Impuesto. a la renta corriente se calcula mediante la tasa de mpuesto aplicable a las 

utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el mpuesto por 
pagar eagule 

Las normas tmbutarras vigentes establecen una tasa de ¡impuesto mixto, de acuerdo 4 la composición 
societana de cada Compañía y su domuelliación espccíficamento, para los regímenes fiscales preferentes 
se considera el 25% y para segímenes dormerhados en Eevador se aplicará el 22, y en el caso de que la 
participación soctetarra sea 1gual o menor al 50% se aplicará la tarta del 25% porcentualmente de las 
tlidades gravables, la cual se reduce al 129, Al $1 de drctembre de 2017 y 2016, la Compañía aplicó el 
22% de tasa impositiva del Impuesto a la renta 

Se encuentra en vigor la norma que exe el pago de un "anticipo mínuno de Impuesto ala renta”, cuyo 
valor es calculado en función de los extras reportadas el año anterior sobre el o 29 del patomomo, o 2% 
delos costos y gastos deductbles, 0.49 de los mgresos gravables y 0.4% de los actavos 

1a relenda norma establece que en caso de que el Impuesto a larenta cuuusado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a larenta defimtivo, a menos que el 
contribuyente solícte al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo eval podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rigs la devolución de este autierpo 

Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta dhfendo es reconocido sobre las difereners temporartas exustentes entre el valoz an 
libros de los activos y pasivos reportados para propósitos finaneros y sus correspondientes bases 
tnbutamas No se reconoce impuesto a la renta difendo por las diferencias temporartas que surgen en el 
reconocimiento Inicial de un activo o pasivo en una transacción que no es una combmación de negocios, y 
que no afecta la utilidad o pérdida finanetera m gravable 

La medición de los ampuestos diferados refleja las consecuoncias tributarias que se derivan de la forma en 
que la Compañía espera, a la fecha del estado do situacion financiera, recuperan o l:qudar el valor 
registrado de sus JClivos y PASIVOS 
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El Impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la 
reversión de las difereneaas teraporanzas de acuerdo a la ley de mpuesto a la renta promulgada o 
svstancialmente promulgada a la fecha de reporte 

El actwo y pasivo por impuesto diferido son compensados y conseruentementa se presentan en el estado 
de situación financiera por su Importe eto si exaste un devecho legal de compensar los pasivos y activos 
pot 1mpuestos corrientes, y están relacionados con el impuestoa las ganancias aplicados por la misma 
autoridad tributaria sobre la susma entidad inbutana o en distintas entdados tributanas, pero pretenden 
haudar los pasivos y activos porampuestos corentes en forma neta o sus activos y pastvos tributarios 
seran realizados al misino hempo 

Un activo por ampuesto dxfenido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros 
y diferencias temporarias dequcibles, en la medida en que sea probable que estén dispombles ganancias 
ravables futuras contra las que pueden ser utilizados El activo por impuesto diferado es revisado en cada 
fecha de reporte y es reducido en la medida que no sea probable que los henefícios por impuestos 
relacionados serán realizados 

Al 31 de dictenibre de 2017 y 2016, la Compañía no ha generado mpuestos dufevidos, 

Feovisiones 

La Compañía registra provisiones cuando (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sos legal o 
«mplícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a sez necesana una salida de recursos 

para liquadar la obhigación y (3) el monto se ha estimado de forma fiable, 

TL :mporte reconocido como provisión debe ser ls mejor estunzoión del desembolso necesano para 
cancelar la obligacion presente, al final de cada periado, tentendo en cuenta los nicsgos y las 
¡ncertidumbres correspondientes 

Bonefielos alos empleados 

Beneficios corrientes 

Se registran en el rubro de beneficios empleadas del estado de stuación financiera y cosresponden 
pruncipalmiente a 

3) Participación delos trabajadores en las utilidades; Calenlada en fnción del 15% de la utibdad 
contable anual antes del ampuesto « la renta, según lo establecido pos Ja Jegsstación crustonana 
wigente Se registra con cargo a resultados y Se presenta como parte de los gastos adunmistrativos y 
de ventascn fmnción de la labor del empleado que recxbe esto heneficto 

1) — Vacgesones Seregstra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada 

w) — Décumo tegoer y décumo cuarto sueldos y beneferos de la erguridad socjal Se provisionan y pagan 
de acuerdo ala legislación vigente en el Eeuador 

Págma 18 de 36



  

2.13.2 

CALZACUERO C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A.LO8 ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadomdenses) 

14) Otras provisiones; corresponde a aportes personales y aportes patronales al TESS (Instituto. 
Ecuatoriano de Seguridad Soctal), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados, 

Beneficios no corrientes 

suisiones deubileción gatronal y desahucio: La Comprñfa hene un plan de beneñcso definido para 
Jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas Adicionalmente, de 
cuerdo a las leyes vigentes, em los casos de termivación laboral por desahucro solicitado por el empleador 
o trabajador, el empleador bomficará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleadoz, 
La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuanales practicados por un profesional widependiente y se reconocen con cargo alos gastos 
Gosaltados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Umtano Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el enal os obtemdo descontando 
los flujos de saluda de efectevo a una tasa del 7 57% (2046 7 46%) anal, eutvalento ula tasa promedio de 
los bonos del gobierno cexstoriano y cl promedio de la tasa pasiva publicada por el Banco Central del 
Eeuador; dicha tasa se encuentra denominada en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados 
y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencumnento, 

  

Tas lupótems actuaniales acluyen vanables eorao son, en adición ala tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, odad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras, Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
esperionera y cambios en los supuestos actuariales y los costos de los servicios pasados se reconocen 
inmediatamente en resultados del año 

A purtar del 1 dejuho de 2016 entró en vigencia una mejora a la NIC 19. Beneficios a empleados que 
clasifica el modo de determunar la tasa de descuento para las obligaciones post empleo, dicha mejora 
establece lo siguiente 

“La tasa utilizada para descontar las Obhgaciones de beneforos post-empleo (tanto dotadas como no 
dotadas) se determunará utilizando como referencta los rendismentos del mercado, al final del período 
sobre el que se informa, correspondientes a las emsrones de bonos u obligaciones empresanales de alta 
calidad En monedas para las cuales no exista un mercado amplo para estos títulos, se wblizará el 
rendumento (al fmal del persodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno 
denommados en esta moneda La moneda y el plazo de los bonos empresenales o gubernamentales során 
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por honefistos post-empleo 

Sin embargo, la Compañía no adoptó dcha mejora debido ya que el cabro de esta hipótesis nctnsrral no 
generó cambros sigmficatwvos en la provisión asociada Al crerredel año las provisiones cubren a todos los 
empleados que se encontraban trabarando para la Compañía 

  

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos comprenden el valor razonable de lu cobrado u porcobrar por la venta de productos en el 
curso norma! de las operaciones de la Compañía Los ingresos se muestran netos de impuestos, 
devolucrones y descuentos otorgados Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que 
los beneficios económicos fluyan harta la Compañía, puedan sermedidos con frabiidad y evando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprado», la cobranza de las exentas pol cobrar 
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correspondiente está razonablemente asegurada y, en consectencia, transfiere Jos riesgos y beneficios 
mherentes a la propiedad de esos bientes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, nx a mantener un 
control sobre los usemos 

Costos y gastos 

Se registran al costo hstónica y se reconocen a medida que son meurndos, independientamente de la 
echa en que haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano eu el que se conocen, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados imancreros requiere que la Admumstración reals estimaciones y utilice 
Supuestos que afectan los montos mehudos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la experiencia nstórica, 
cambios en la 1ndustera e formación suministrada por fuentes extemas calificadas. San embargo, los 
resultados finales podrían difer de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables srguuficativas san defirudas como uquelias que sonamportantes 
paxa reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Comprúla y/o las que requieren 
vn alto grado de juiezo por parte de la Adnumstración, 

Las prinespales estimaciones y aplicaciones del eriterto profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

(8) — Deterioro de exentas por cobra La estimación para cuentas dudosas es determaada porla 
Gerencia de la Compañía, con base en la cvaluación mdimdualizada de la antiguedad de los saldos 
301 cobrar y la posibilidad de recmperación de los mismos, tensendo como prinerpal indicativo de 
nda do su cobrabilidad, la existencia de saldos venerdos por más de 180 días La provision para 
cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las reosperaciones de cuentas provsonadas se. 
acrochtan a otros mgxesos 

(5) — Yida Gui delas Instalaciones, equipos y vohfeulos, Los cantbios en olsenustaneras, tales como 
avances tecnologicos, cambios cn el uso plantficado, podrían hacer que la vida util fuera diferente 
de las estimaciones realizadas Las estimaciones se basan pruncipalmente en las proyecctones de 
1180 futuro de los activos La detersmuación de las vidas únles, se evalúan al ciorre de cada año 

fe) — Obligaciones po! benefiesos definidos El valor presente de las provisiones para obligaciones por 
beneficios defimdos depende de vanos factores que son determumados en tunción a un cálenlo 
actuarial basados en varios supuestos Estos supuestos utilizados en determunar el valor neto del 
eosto para los beneficios meloyen una tasa de descuento Cualquier cambio on los supuestos 
¡mpacta cn el valor en libros de las provisiones de estos benefieros, 

TL actuario contratado por la Compañía para realizar el effoulo actuanal, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado poz la Adummistración 
dela Compañía La tasa de descuento es la tasa de iterésque debe sor utivzada pora determnas el 
vnloy presente de los tluyos futuros de caja estados que se espera van a ser requeridos para. 
enuplir con la obligación de estos benefieros, ver Nota 2 12.2 

  

'ágma 20 de 36



  

41 

CALZACUERO C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Fuetores de riesgos finaneicros 

Las actividades de la Compañia la exponen a una vaniedad de rizsgos fmancieros, riesgos de mercado 
Gueluyendo riesgo de valor razonable de tasa de mterés, riesgo do tasa de interés de los flazos de efectuvo y 
sesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez El programa general de admamustracion de riesgos 
se concentra pninexpalmente en lo mpredecible de los mercados finanoxeros y trata de minumizar 
potencrales efectos adversos en el desempeño financroro de la Compañía 

  

La Adraumstración es responsable por establecer y supervisar el marco de adramistración de nesgos, así 
como el desarrollo y segurmento de las políticas de admnistración de riesgos de la Compañsa Los 
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempeñar dichas funciones que les han sido 
otorgadas porls Gerencra General Dichos departamentos xdentfican, ovalúan y admnystran los riesgos 
en coordinacion estrecha con las nmidades operativas de la Compañía La Junta de accionistas 
proporciona guías y princxpro para la administración general de riesgos, así como las políticas para cubra 
arcos específicas, tales como el mesgo de rédito, el niesgo de liquidez y el nesgo de mercado, 

Las políticas de admamstración de nesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de dentificar y 
analizar los mesgos enfrentados porla Compañfa, fijar Uimtes y controles de riesgo adecuados, y para 
monitorear los riesgos y el cumplimento de los límutes. 

Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de administracion ee víesgo de la Compañía a fin de 
que reflejen los cambios en las condiczones de mercado y en las actividades La Compañía, a través de sus 
normas y procedimientos de administración, pretendo desarrollar un ambiente de control discipliado y 
constructivo en el que todos los empleados entrendan sus roles y obligaciones, 

A contanuación, se presenta una defimeión de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caractenzacton y 
cuantrficación de stos y una descripción de las medidas de múgación actualmente en uso por parte de la 
Corapañia, ses el caso 

a) — Riesgosdemercado 

és los mstromentos financieros que generan intereses corresponden a los 
depósitos en msttuciones financteras St bren la Gerenera trata de colocar sus excedentes de 
efcetivo on instituciones que oftezcan mejores rendimientos, tomando en consideración la 
calificación de la wstitución financiera o del mercado achvo, los flujos operativos de la Compañía 
no dependen del rendtmiento de estos depósitos, 

Riesgo de moneda Ja moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano 
y las principales transacciones que realiza la Compañía son en esa moneda, por lo tanto, la 
Admumstración estema que la exposición de la Compañía al niosgo de moneda no es relevante 

D) — Riesgodecrédto 

Las políticas de la Aduunistración de mesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
cartera y finanzas El nesgo de credito se encuentra presente en el efeetwvo y hancos y cuentas por 
cobrar comercrales que meluye los saldos pendientos a chentes 

Págma 21 de 36



  

CALZACUERO C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las ventas en los diferentes puntos de ventas de la Compañía son al detallo y en su mayoría al 
contado, de éstas, el 72% son pagos en efectivo (2016 47%) y el 73% von tarjeta de crédito (2016 
25%); po. lo tanto, en estos casos no existe riesgo de credito con cltentes directos y el nesgo con 
instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito no es significativo, pues la Compañía 
mantiene contratos con mshtuciones de altas calificaciones eredíticias en el Ecuador 

«)  Riesgodehquidez 

El riesgo de lxquídez es el niesgo de quo la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
cfectivo u otros activos financieros, El enfoque de la Adwwerstración para adnumastrar la liquidez es 
contar con los xecursos suficientes para cumpli con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin íncurssr en pérdidas maceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañía 

Las ventas de la Compañía son en su mayoría al contado con efectivo y tarjeta de crédito con una 
recuperación promedio de las cuentas por cobrax comerciales de 120 días (no reluye auentas por 
cobrar a compañías relacionadas), 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de 
situación finanotera hasta la fecha de su venermiento Los pasivos finanereros inctuyen en el análisis 
1 sus veneimentos contractuales son esenerales para la comprensión del hempo de los ilyyos de 
efectivo, Los montos revelados en el cuadro son los fluzos de efectivo no descontados 

Menosdex —— Entrezy2 
año años 

AL 31 de dicsembre de 2917 
Proveedores y otcas cuensas por pagal 938490 - 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 170,808 - 

Ala de diclembre de 2016 
Proveedores y otras cuentas DOL Pagar 452974 - 
Cuentas por pagar a compaíias relacionadas 171,152 - 

Administración del riesgo de enpital 

Los ohyetwos de la Compañia al admmnstrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misima do 
contmua: como empresa en mareha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y beneheros a 
otros grupos de mteres conservar la confianza de los ¡nverstonistas y acreedores y sustentar el desarrollo 
futuro de sus negocios Ei capital se compone del patrimonio total 

La Compañía hace seguimiento al capita), utilizando ol ínchc deuda neta _ patrimonio ajustado, Para este 
propósito, deuda neta azustada cs defimda como el total de paswos, mas dindendos propuestos y no 
xcumulados, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo, y el patrimomo ajustado weluye 
lodos los componentes del patrimomo menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos El 
mdice devda patrimonio de la Compañia al térmano del periodo del estado de situación Ímanciora era cl 
siguente: 
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2017, 206 
Proveedores y otras cuentas por pagar 938,490 452,974 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 170,808 171457 

1,109,298 624,126 
Menos" Efectivo y equivalentes de efectiva 1,622,594) __ (1,075,399) 
Peuda neta (513,296) (451,167) 
Total Patrono 3,791,966 3455 4H 
Capataltotal 5377,570 2004244 
Ratio de apalancamiento ole ox 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categoríus de instramentos financieros 

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieras al cxerre 
de cada ejercicio 

207 2016 
1 Nogorrente Corriente  Nocorciente 

  

   
Autivos fittuncloros medidos alcasta 
Fectivo y equivalentes de efectiva 1678594 1,975,293 
Activos finuncloros medilys al Lostu amortizado 
Cuentas por cobrur cowerelales 1,018 985 881745 > 
Quentus por cobrar a compaísa reluciosadas. 44.349 - 
Otras cuentas por cobrar aye 028 - 69,608 - 
Total activos financieros 3704300 - q o7o90 - 
Pasivos Sleanoreros medidos ol costo amartizado 
Proveedores y otras cuentos por pagar 938,490 452,974 
Cuentas por Pogara compañías relacionadas 10 508, 122952 
Total pasivus finaneloros 1,109,208, aaa, 

Vator razonable de instrumentos financieros 

  

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y otros activos y pasivos 
Anancieros se aproxme a su valor razonable, deldo a la naturaleza de corto plazo de estos mstrumentos 
En lo que respecta a los activos finanereros mantemdos hasta su vencsrmento, debido a la naturaleza de 
10s mismos, el costo amartizado se sproxma a su valor razonable 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre, 
az, 2016 

Efectivo en caja 500 500 
Efectivo en tiendas (1) 57444 45,867 
Bancos 921,410 159,646 
Certificados de depósito (2) 633,240 858,685. 
Notas de credito desmatenahzadas - 104595 

  

1.622,594, 1,075,293 

(9 Incluye prinorpalmente efectivo recaudado en espa correspondiente a las ventas de los locales del 
“último día de apertura del año cornente y no pudo ser depositado en las cuentos baucaras 
correspondientes, por lo que el depósito se realizó el pnmer día hábil del siguiente año 

(2) — Incluye cevificados de depósito e mverstones overmght, los cuales generan intereses a una tasa. 
fia promedio de 5.53% (2016 2 48%), ver Nota 7. 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

Corresponden a mversiones en overnight o certificados de depasito en msttuciones financieras locales 
con una tasa de mterés fa Durante el año 2017, la 1nsa de mterés promedio sobre estos títulos fue de 
5 45% anual (2016 6 252%), trcnen vencmuentos hasta diciembre del 2019 Las stituciones financieras 
en donde se mantiene las inversiones tisnen una clasificación de crédito de A84- y ninguno de estos 
activos se encuentra vencido o deteriorado, 

Durante el año 2017 se registraron US$20,204 (2016; US$14,024) en los resultados del año por concepto 
de ingresos por intereses 

CUENTAS POR COBRAR COMBRCIALES 

Composición al g1 de diciembre 

2017 2016 
Clientes locales (4) 937,863 845.202 
“Tarjetas do erédito (1) 124,488 62,809 
() Promisión deterioro exentas por eobrar (43,366) (26,360) 

1,018,985 881748 

(1) Corresponde a saldos de chentes por concepto de ventas al por mayor o industriales y saldos por 
cobrara mstituesones financieras cmusoras de tantas de erédito con las enalos la Compañía mantiene 
susentos convemos pata que sus afiliados puedan realizar consumos en los distintos puntos de venta, 
las cuales tenen vencimiento promedio de go días 
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La Compañía presenta la siguiente información con relación a la concentración de su cartera de clentes 
locales pax venemento, 

  

201z 2016 
Hasta go días 9b0,t24 913% 654,856 721% 
31 60 días ADA 16% 105,747 4.6% 
61a 90 días 7251 07% 941163 10.4% 
91 a 180 días 32,623 31% 37:495 41% 
181 n 360 dies 19,472 18% -— 00% 
Más de 360 días 15,850 _ 1,5% 15,850_17% 

1,060,351 908111 
(2) Deterioro cuentas por cobrar (43,360) (25,369) 

1,018,988 881745, 

El movimento dela provisión por deterioro fue como sigues 

2017 gor6 
¿Saldo antetal al 1 de enero 26,366 26,366 

Tncrementos 17,009 > 
Saldo final al 1 de diciembre 4366 20366 

INVENTARIOS 

Composición al 31 de diciembre 

2017 goló 
Mercaderías (1) 1,422,235 152010 
Inventenos en transito (1) 226,962 
£-) Provisión baja rotacion (59.342) (240.409) 

todos 2800, 

(0 Corresponde a los distintos tipos de calzado que se venden los locales comerciales de la Compañía 
y mercadería en transito prmerpalmente compra de calzado 

E movimento de la provisión por baja rotación de la mercadería es como sige" 

2017 go16 
Saldo metal al 1 de enero 240,409 108,736 
Incrementos 131,673 
Reversos / utilizaciones (181,067) - 
Saldo fal ol 31 de diciembre 59342. 290409 
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CALZACUERO CA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO BL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS INTAGIBLES 

El movimiento y los saldos de los actos tangibles se presentan a continuación 

Composicios al 31 de dictembre 

2017 
Tiempo de 
concesión — Añodo Amortmación — Costode Costo 

"Tienda Caños) vememmento Como acumotada — Amoriación Melo 

Bata Mall del Sol $ 2022 43,186 6210) (840 26536 
Bata Cuy Mall $ 2ot7 38185 (30.802) (7383) z 
Data Mall del Sut: 6 2020 Boas t6r021) (9742) 4871 
Bata CCE 5 2018 57,864 (24,718) (1575 11,574 
Bata Bosque $ 2019 22,500 (11,625) (4,500) 6375 
Bata Ambato 5 200 45,540 (14,616) (9,343) 23581 
Bata Ibarra 5 2028 4500 - (78) 4,425 
lata Condado 10 2017 39,667 (26700) (3987) - 
Bata Roereo Plaga 10 2017 59,780 (51,249) (8590) 

guaR6S_ (654932) ¿SA 74982 

2 
Tempo de 
concen Mode Amortaación — Costode Costo 

Tienda (años) — vememiente Como amumuladg  Amoización Neto 

Bata Mall del Sol 5 2017 43:86 (63at9) 14,987) 4,936 
Bata Cay Mall 5 207 38485 (23420) (7380) 7a8a 
hata Mall del Sor 6 20z0 8639 (57:27) 07) 1465 
Bata COI 5 2018 87864 (3145) (2578) 2346 
Bata Bosque 5 2019 22,500 (7145) (4.500) 10.875 
Bata Ambato 5 2020 45.540 (5,450) (615) 30924 
Bata Condado 10 2015 39,667 (49,750) (5:950) 3967 
ata Recreo Plaza 10 2017 5980, (42,700) (8540) 8640 

pS (2190) (61,790) 104,385 

5] movimiento de los actuvos miengrbles fue como sigue 

  

¿017 2016 
Saldo sntcua! al 1 de enero 104,385 167,351 
Hueras contesiones 34,530 
Amortización. (62,982) 1617904 
Dismenución valor do concesión - 6479 
Saldo mal ol 3 de disernbre 24,962 109,385 
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CALZACUERO C,A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(xpresado en dólares estadoumdenses) 
  

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
  

Composierón al g1 de diciembre; 

2or 
Proveedores exterior 378,145 
Proveedores locales 307,221 

Provisiones 198,968 
Otras cuentes por pagar 54,156 

938.490 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Composición de los saldos con entidados relacionadas al 31 de diciembre. 

Relación 2017 
Cuentas pur cobrar 
Bata Chule S.A Comercial 
Bata Brands S.A. Comercial - 

2016 
173,002 
146,848 
88,022 
45,102 

452,974, 

42,06% 
2288 

  

Relación 201 
Cuentas por pagar 
Mamsol S.A Comerctal 75425 
Manaro S.A. Comereral 73552 
Bata Brands 5,4. Regalías 24281 
Bata Chale 5.4 Comezetal (2.450) 

170.808 

2016 

151,062 

20,090 

pS? 

El siguente es un resuwnen de las prinexpales transacciones realizadas durante los años 2017 y 2016 con 
compañías y partes relacionadas 

sociedad Relación zox 
Compra de mercaderias 
Mamsol S.A Comercral 1,011,410 
Bata Singapore Comexeral 471,234 
Manaco 5.4. Comereral 199,073 
Bata Notherlands Bv Comereral 96,714 
EncomerB.A. Comereral 20,216 
Bata Cnle S.A Comereral 

1,808,697. 

Págua 28 de 26 

2016 

899,074 
247,650 
227,895 
223,177 
105720 
491276 

1,752,792
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CALZACUERO C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Soctedad 

Bata Chale S.A. 

KBegalins 
Bata Brands S.A. 

Bata Chale S.A. 

Egresos poz regalías. 
Bata Brands 

Remuneraciones al personal clave de la gerenera 

Belaeión 

Serueros 

Semexos 

Serielos 

Somcios 

  

120, 

Los costos y gastos por remuneraciones y beneficios percibidos por los prmnerpales ejecunvos y muembros 
clave de la gerencia durante los ejcrexeios termnados al 31 de diciembre de 2017 es US$89,600, dieho 
valor se encuentra provisionado y será pagado en abril 2018 (En 2016 la compañía presentó perdida en 
sus resultados por lo que no se generó mnguna bomficación) 

IMPUESTOS 

Impuestos por recuperar 

“Antunpo de Impuesto a la renta. 

Impuestos por pagar" 

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 
Retenciones de impuesto al valor agregado - IVA 
Retenciones en ln fuente de Impuesto a la renta por pagar 
Impuesto a la renta por pagar 

20 
91416 
15,000 
18,486 
40,642 
165,544 

Conerkación contable - tributaria del Impuesto n la renta corriente 

2016 
89,704 
18,028 
19,015 

—_ 
127,006 

A contunuación, se detalla la dotermmnación del Impuesto a la renta corriento sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 
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CALZACUERO C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

2017 2016 

Ubldad (perdida) antes de Impuesto a la renta y participación 
trabajadores 538,814 (520,520) 
Menos Parterpación trabaadores (Eo Ra) 
Utilidad (pérdada) entes do Impuesto ala renta 457,992 (320320) 
Mas, Gastos no deducibles (1) 197219 - 
Menos Pneremento neto de empleos (39588) - 
Utilidad gravable 505629 - 
Tasa impositiva 22% 122,297 - 

Impuesto ala renta causado 192237 - 
Mas Anticipo mínimo por pagar - 579% 
Menos Retenclones en la fuente del año (81598) (67702) 
Impuesto aa rente por pagar doaa 259 

  

(1) Corresponde prinexpalmente a gastos no deducxbles de jubilación patronal y desahucso y bajas de 
mventarios por baja rotación a Yo aptos para comertalzación 

La relación entre el gasto por Impuesto a la renta y la ublidad antes de impuestos de los años 2017 y 2016 
se muestra acontinuación 

2017 guLó 
Validad (pérdida) del año antes de Impuesto a la renta. 457998 (6032) 
Tasa mposiuva vigente 22% 22%, 
Impuesto a la renta 100,758 
Efecto fiscal de los ngresos exentos / gastos na deducibles al 
saleulas la ganancra fiscal 
Más Gastos no deducibles 30,188 - 
Menos Incremento neto de empleos (8709) 

Total Impuesto a Ja renta cargado a resultados 122297 EN 
Tasa efectiva 27% 21% 

Situación fisual 

Ala fecha de emusión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a 2017, están suyetosa ¡na 
posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias, 

Legislación sobre Precios de transferencia 

Las normas tnibutarras vigentes meorporan el prinexpio de plena competencia para las operaciones 
teabzadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solita se prepure y temita 
pot parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relaczonadas srewpre y cuando se hoyan 
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CALZACUERO C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

efectuado operaciones con sus compuálas relacionadas domícihadas en el exterior o locales en el mismo 
pertodo fiscal y cuya monto acumulado sea superior a US$g millones y un mforme de precios de 
teansforencaa, 5 tal monto es superior a US$1g mllones Se incluye como partes relacionadas a las 
empresas domcihadas en paraísos fiscales El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de Junto 
del 2048 conforme el noveno dígito del RUC Adicionalmente, exdgo que en su declaración de Impuesto a 
la renta anusí declarelas operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

La Compañía no se encuentra ena obligación de presentar este mforme a la autoridad tributaria, san 
embargo, la Admmustración basada en el diagnóstico prolminar realizado con el apoyo de ss asesores 
tributarios, para las transaccrones del año 2017, ha concluido que no se necesita ayuste para la 
determnación del Impuesto a la renta del año terumnado al 3 de diciembre de 2017 

Otros asuntos - Reformas tributarias 

El 29 de dicrembre del 2017 se publicó la "Ley Orgámca para la Resctación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernxzación de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Xconomía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 150 

Las prinespales reformas que entraran en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes 
aspectos. 

+ — Eliminación dela obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibiidad de ja 
Jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagas por estos conceptos siempre que no 
provengan de provisiones declaradas en ejore1c1os anteriores. 

+ Antmento dela tanta general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%, Para los casos de sociedades 
con acciomstas en parafsos scales, regímenes fiscales preferentes o Jurisdicciones de menor 
imposición, la tarifa pasaría del 25% ul 28% en la parte comespondisnte a ducha participación, 

+ Cambtos en los enttersos para la reducción de tano de IR por la remversión de ublidades, La 
reducción de lo tanfa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades remvertidas, 
aplicaría fiucamente a. 1) soctedades exportadoras habituales, 1) a las que se dediquen a la 
producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% u más de componente 
úhaciona), y, mu) aquellas sociedades de turismo receptivo 

+ — Reduerión de tanía de mnpuesto ala renta para nucro y pequeñas empresas o exportadores 
habutuales del 3% ena taria de nmpuesto a la renta. Para exportadores habfiualos, esta tenia se 
aplicará siempre que en el correspondiente cjeroteso fiscal se mantenga. o meremente el empleo 

+ — FlServicio de Rentas Internas podrá devolver total o paroralmente el excedente entre el anticipo de 
Impuasto ala Benta pagado y el apuesto a da rota cansado, siempre que se venifique que se ha 
mantezdo o merementado el empleo neto Así también para el cálculo del antierpo del Impuesto a la 
renta se exclunría los paswos relacionados con sucldos por pagar, 19? y 14" remuneración, a como 
aportes patronales al seguro soctal obligatono, rubros si tormaban parte del cálculo del anticipo, 

+ — Disminución del monto para la obligatoriedad de efecimar pagos a través del Sistema Iananorero de 
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de atilzar a cualquier 
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16. 

CALZACUERO C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL: 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dolares estadoynidenses) 
  

mstitación del sistema financiero para realizar el pago, a través de guros, transferentas de fondos, 
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro mecho de pago electróxco 

« — Seestablece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma. 
crédxo tributario 

La Admnístración de la Compañía ha analizado Jas prinespales reformas y estema los siguientes 1mpactos 
en sus operaciones futuras (1) meremnento en la tasa del Impuesto a la renta; y (1) incremento del gasto 
vo dedueible por concepto de provmones por Jubilación patronal y desahucio 

BENEFICIOS EMPLEADOS 

El movimento de las provisiones de beneficios a empleados es como sigue. 

Saldo al Pogosy/u Saldo al 
2017 iticio delafio — [nmerementos — utltzaciones — finaldelaño 
Pasivos comentes 
Beneficios sociales 524399 971,588 (860,506) 2A7S 

2016 
Pasivos egrtientes 
Beneficias sociales ss TEO 240259) 32.399, 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

El movimiento del valor presente de la obligación por jubilación patronal e mdemnización por desafuero 
poz los años que termmnaron el 3: de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue 

  

Jubilación patroval pesahucto Total 
2oxz LE a E BZ E 

Ala deenero 52500 59M 18930 195Sí 70950 6548 
Costos porserviclos Lorrtentes 1,80 10810 388 geNe 14561 17 032 
Contos por Intereses 2857. 2,860 1347 1,210 5204 4,070, Pérdidas / gnnncias actunnales 57) 6730) — (e028) (704) — (2385) (0798) Yeneficios pagados - - la98) - (98) 
Electo Je reducciones y Yquidaciones 
anticipados (3,00) (4330) (091) (4.339) 

ógig0 ga580 erizo _18gg0  Bogee _ 7oÓ30 
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7. 

CALZACUERO C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadomudenses) 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes: 

  

  

Jubilación patronal Desata Total 
2017 Ena 20Lz. 3016 ZOLZ 306 

Costos por serviczos Corrientes 11189 — 11Sto 2G% o ERLZ 1A ÓN 70M 
Costos por1ntoreses 3857 — 2860 1,347 ala 5204 4,070 
Pérdidas / ganacias actuaniles ORI (357) (G/780) — (aozB) (7.095) (2385) (10,798) 
Ronefiexos pagados . (498) (498) 
"eco de reducctones y gindaciones 
anticipadas (300) _ 4390) - (apo) — (4,334) 

LU579 6886 2700. LIZ 879, 5 
  

Los principalos supuestos actuarzales usados fueron log sigurentes 

2017 2016 
“Tasa de descuento 757% 748% 
*Yasa de meremento salanal 150% 2% 
Tasa de rotacion (promedio) 24.57% 11.80% 
Jasa de mortalidad e validez (1) TU TESS 2902 6 1ESS 2002 

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Insttttto Ecuatoriano de Seguridad 
Sonal en él añio 2002. 

CAPITAL SOCIAL. 

El capital susento y pagado de la Compañla al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de US$2,222,044 que 
comprende 2,222,044 acciones ordmarias de valor nominal US$1 cada una, Las acesones de la Compañía 
»o presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital La Compañía no cotiza 
stis acciones en la bolsa de valores 

Reserva les 

De acuerdo conJa legislación vigente, la Compañila debe apropiar por lo menos el 20% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva oleance el 50% del capital susento La 
reserva legal no cstá disponible pora distribucion de dividendos, pero puede sor capiabzada o utilizada 
para absorber pérdidas 

Kesultados acmnulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ezercioro son meludos en este rubro, mantemendo registros 
que permten identificar su ejercicio de ongen. Con la aprobación de la Junta General de Somos y 
cumpliendo las dispostctones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a. 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reserva legal, Reserva de capital u atras reservas y cuentas patnmomales de hibre disposición de los 
socios 
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CALZACUERO C. As 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólaros estadounidenses) 
  

INGRESOS 

Composición al 31 de diciembre 

2017, 2016 
Ventas en tiendas 5196516 41971 
Ventas al por mayor 1,649,208 1,305,188 
Ventas sector mdustral 674,786 S68:556 

Ro S00 6.165.455 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos oporseronales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguentes 

Costo de 
productos. Gastos Gastos de 

pr vendidos admniralvos venta Total 
Costos do ventas 4,052466 - 4,052,166 
Peoviston por baja rotación de mventanios (182,879) - - (182,879) 
Remuneraciones y beneficios 510,857 508,882 11099239 

Arrendarmentos - 50780 562,905 613,705 
Depreciación de propiedades y equipos 13,619 7316 184935 

Transporte - 455 1731778 175369 
Regalías 175,897 175697 
Mantemmento - 20,495 189,235 159,730 
Servicios Dástcos - 11,462 80,709 9zm 
Otras vartos 48,258 45124 89,382 
Comusión por ventas - 81,388 81,388 
Participacion trabajadores 12,042 68780 80,822 
Promoción y publicidad - 316 69,876 70,192 
Amortzación de mtangubles 62961 529% 
Honorarios profestonales - 46,094 - 46,094 
Gastos de viaje - 37,400 5,467 42,867 
Impuestos y contribuciones 2742 14,348 36090 

Seguros - 4387 20,905 25,290 
Sammstros y materales - 5908 17,290 23,208 
Provisión para créditos incobrables 17000 17,000   Jubilacion patronal y desahucio 19,774 5558 16,392 

Bóy,2 91,423 2,104,142 6,964,851 A A E 
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CALZACUERO C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadowmidenses) 

Costo de 
productos Gastos Gastos de 

2016 vendidos —— admmustratnos venta Total 
Costos de ventas 3534gL 366391 
Provisión por baja rotación de inventarios 1580 - - 115,580 
Remuneraciones y benefiotos - 388949 458102 847,051 

Arrendammentos 5a98L 5395238 596,199 
Deprectación de propiodades y equipos - 1,868 184,565 202,423 

Regalos - 151,560 - 151.560 
Mantemmento - 6:35 193,833 139,968 
Otros vanos - 135,655 - 195,555 
Transporte 19.78 muta 134,690 
Servacios básicos - 10,682 7680 87,53 
Comuston por ventas. 73310 73,310 
Amortización de tangibles - - 61,790 61790 
Impuestos y contrbuciones - 18,787 22,994 41781 
Sumwustros y materiales - 36,364 36,364 
Gastos de viaje - 7819 18.427 30,246 
Promoción y publicidad 30,051 30,081 

Seguros - 12790 10,654 22,444, 
Honosaros profesionales. . 16,398 16,398 
Jutblación patronal y desalero - 6773 2430 9203 

  

OO, B9L599_ _U72LZOT, 892507 

CONTRATOS 

Contrato de prestación de servicios 

En enero del 2013, Calzacuero C.A y Bata Chule S.A firman el contrato de prestación de serncios 
considerando que el negorxo de la compañía moluye la prestación de servicios espealizados relacionados 
conel calzado y productos asociados en Latinoamérica, ucluyendo pero no Iimatándose a, diseño de 
tiendas, desarrollo de productos, ventas, marketing y desarrollo de sistemas, así como también la 
toordmación, adoptación e implementación de calzado mundial y asociado a produetos de Latinoamérica 

Bata Chale S.A. pondrá a disposición y/o prestará los servicios y materiales al cliente, tales como 
preparación de la colección regional, Implementación del matenal de comunicación, servicio de 
arquitectura regional, análisis de negocio regtonal, servicros prolesionales y servicio de apoyo de ventas de 
Bata undustraal 

El contrato es efectivo e ndefiudo a partir de la fecha establecida anteriormente hasta que sea terminado 
por cualquiera de las partes La tania se determma en consideración a os servicios que sean prestados 
por la compañia de conformudad el chente pagará la comistón del servicio, los cargos por cada 
componente serán los costos de la Compañía en bas a al porcentaje asignado de avuerdo ama tabla. 
prestablecida y multiplicado pox la tasa del Mark-UP (tasa seta a cambios) 
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CALZACUERO C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Exprosado en dólares estadounidenses) 
  

  

Prestación de serv lizado integrale 

EnJumo del 2014, Calzacuero C-A, y Yobel Logistio$.A., susenberon un contrato por servicios técnicos 
especializados mtegrales de logística los cuales son, 1) Almacenamiento de productos termnados e 
insumos de empaque, 10) Sistema de información para control de inventarios, preparación de órdenes de 
maquilado y despacho a clientes, y, 11) Distribución de sus productos a nivel nacional Este contrato heno 
una vigencia de vn (1) año, contado a partrr de su suscripción y renovable por escrito previo acuerdo de 
lus partes por penodos anuales, 

Se determnan las siguientes consideraciones del servicio, 
- Recepelón* Es el mgreso de mercadería a razón de 20000 umeades mensuales en cantidad de 

umidades (pares de zapatos) 
Almacenamiento Comprende las actividades de cuadro de cantidades y postctonammento en las 
ubicaciones del almacén en centidad de unidades (pares de zapatos) 
Feaceionamuento y despacho Comprende las actvidados de slistamento, piclang y carga a camiones 
en cantidad de unidades (pares de zapatos) 

- Área doinfracstructura* Comprende el espacio físico y las posiciones pallets wtlizadas damensionadas 
on cantidad de umdades (pates de zapatos) Manteninmento de mventano y consulta de saldos en web. 

jelicencaa de mars , 

En octubre del 2014, se suscnbió ol contrato con Bata Brands SA quien posee los derechos sobre la 
palabra y el nombre "BATA", junto con los derechos sobre vanas otras palabras, nombres y diseños on 
Lezador (en lo sucesivo, el "Termtono”) Tales derechos se complementan con las solinitudes y registros 
de marcas en el Territorio como derechos, sohertudes y registros Pol todas estas marcas comorciales 
Calzacuero C.A,, ha aceptado contraer obligaciones de pago por el uso en el Territono con respecto a las 
Marcas, 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, enla opimon de la Adrumstración dela Compañía, pudteran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los musinos 
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CALZACUERO C.á. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Prestación de sorvezos técnicos especsaluados sutezrales de logística 

Enjumo del 2014, Calzacuero CA, y Yobel Logishe S.A , euseribieron un contrato por servicios técnicos 
especralizados integrales de logística los cuales son; 1) Almacenamuento de productos terimnados e 
xmsumos de empaque, 1) Sistema de mformación para control de mventartos, preparacion de órdenes de 
maquilado y despacho a chentes, y, 10) Distribuetón de sus productos a mvel nacional Este contrato trono 
una vigencia de un (1) año, contado a partre de su susenpción y ronovable poz esento previo acuerdo de 
Tas partes por penodos anuales 

Se determinan las sigurentes consideraciones del servicio 
- Recepción Es el mgreso de mercadería a razón do 20000 unidados mensuales en cantidad de 

unidades (pares de zapatos). 
- Almacenamiento Comprende las actividades de cuadre de cantidades y posimonamiento en las 

ubicaciones del almacén en cantidad de unidades (pares de zapatos) 
- Fraccionamiento y despacho Comprende las achvidades de alistamiento, picking y carga a carmones 

en cantadad de unidades (pares de zapatos) 
Área de mtraestructura Comprende el espacio físico y los posiciones palieta utilizadas demenstonadas. 
en cantidad de umdades (paros do zapatos) Mantemuento de mventarto y consulta de saldos en web. 

Acuerdo de heencia de marca regt - 

Yn octubre del 2014, se susenibió el contrato.con Bata Brands S.A quien posee los derechos sobre la 
palabra y el nombre "E ATA”, junto con los derechos sobre varias otras palabras, nombres y diseños en. 
Zouado, (en lo sucesivo, el "fermtono") Tales derechos se eomplomentan con las sohcitudes y registros 
de marcas en el'lerntorio como derechas, solutudes y registros, Por todas estas marcas comercrales 
Calzacuero C.A., ha aceptado contruer obligaciones de pago por el uso en el Territorio con respecto a lus 
Marcas 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entro el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparación deestos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opimión de la Adranistracion de la Compríía, pudieran tener un efecto sygnváicatvo sobre: 
dichos estados financieros que no se hayan rovolado en los mismos 

Ea Poeta _ 
DARA OA PAÑA 2. 
RUC 1712761684001 

    

 


