CALZACUKRO C. AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Citras expresadas cn dolares estadounidenscs)

NOTA T - OPERACIONES

[.a compafiia fue establecida bajo las leves ecuatorianas en el afio [979. Su actividad
esta orientada primordialmente hacia la impotacion y comercializacion de calrzado de
todo tipo v caracteristicas.

La Compailia e¢s miembro del Grupo BATA, [abricanie de calzado a nivel internacional,
del cual recibe un permanente apove en asistencla léenica, gue incluve, ademds de
otorgar a la Compafiia la licencia para usar en el Ecuador las marcas de su propiedad,
asesoria en mercadeo, compras, ventas, servicios y afines (Véase Nota 11).

Los productos que comercializa [a compania son importados de Emcomer S.A. de Pert
(45%), Manisol S.A. de Colombia (399), Catecu de Chile (8%) v de Bata China (8%)

de. compartiias relacionadas con acciomstas y admmistracion coman.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
[MPORTANTLS

La preparacion de los estados financieros de acucrdo con Normas Internacionales de
Informacion Financicra. invelucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaitfa, de estimaciones, suposiciones y provisiones comlables gue inciden ¢n la
valuacion de determinados activos y pasivos v en la determinacion de los resultados. asi
como la revelacion de activos v pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, og resultados ceales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia, La Gerencia considera que fas estimaciones v supuestos utilizados fugron los
adccuados en las circunstancias.,

Estimaciones ¥ Supuestos.- Las estimaciongs v supuestos contables mas impartantes
utilizados por la Compafila ¢n la claboracion de los estados financteros fueron las
slguientes:

e Estimuaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaififa realiza una cstimacidon para cuentas incobrables
comerciales, ¢n base a una cvaluacion de la antiglicdad de los saldas por cobrar y la
posibilidud de recuperacion de los mismos.

e Istimaciones para inventarios en mal estado ¥ obsoleto:
La estimacion para inventarios de hormas y zapatos en mal estade v obsoletos ¢s
determinada en base al analisis de la antigiiedad de los items.
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NOTA 2 - ESTIMACIONELS, SUPLESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTLES
(Continuacion)

[.a gerencia de la compafiia toma los siguientes pardmectros de antigiiedad del stock
en Inventario para determinar el porcentaje de obsolescencia que debe registrar cn
cada periodo:

Semanas de Porcentaje de
permancrcia provision
0 - 26 semanas 0%
27 - 532 semanas 0%
55 - 78 semanas 50%
79 - 104 semanas 0%
Mas de 03 semanas 100%

s Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida ol se hasan principalmente en las provecciones d¢ uso
futuro de los activos. Ln aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida
atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor ¢n libros
neto v el valor de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria v vehiculos), de
acuerdo a la vida nol restante revisada. Tactores tales como ios cambios cn el uso
plantficado de los distintos activos podrian hacer que la vida Qiil de los activos se
viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valer de fos activos no financieros
s Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando cventos o
cambios en {as circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e [mpuestos:

La determinacion de las obligaciones vy gastos por impueslos requiere  de
mierprelaciongs o la legislacion tnbutana aphcable, Aun cuando @ Compafila
considerd que sus cstimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras ¥
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pucden  surgir
discrepancias con el orgamismo de control (ributario {Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requertr de ajustes por impuestos ¢n ¢l
futuro,

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de [os montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
cn la mejor estimacion electuada por la Gerengia de la Compaiila efectuada considerando
toda la informacion disponible a la lecha de Ta elaboracion de Jos ¢stados tinancieros,
mcluvendo opiniones de dsesores v consullores.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALLES POLITICAS CONTARBLES

Las politicas de contabilidad que stgue la compalflia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NHF), las coales requicren que la Gerencia
cfectue ciertas cstimaciones ¥ utilice clertos supuestos para determinar la valuacion de
aleunas dec las partidas incluidas en los c¢stados financicros y para efectuar las
revelaciones, que se requigre presentar en las nitssmas. La Gerencia considera que las
cstimaciones y supuestos utilizados fucron los adecuados on tales circunstancias.

.

Preparacion de los estados lnancicros

Los registros contables de la compania en los cuales se fundamentan los estados
nancieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiila prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Iniernacionales de Informacion Financiera (NIIT)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“TAS[3™).

[ista presentacion exige proporcionar la representacidn fiel de los efectos de las
transacciones, asi coma los otros hechos v condiciones, de acuerdo con las
detiniciones y 1os criterios de reconocimicnto de activos, pasivos, Ingresos v gastos
establectdos cn ¢l marco conceptual de Tas NIHF,

[~feetivo y cquivalente de efectivo

La politica es considerar el etectivo v cquivalente del efectivo los saldos en caja, en

bancos, los depdsitos a plazos en entidades financicras v otras inversioncs de corlo
} )

plazo de gran liquidez, con un vencimicnto original de tres meses 0 menos.

Aclivos [Imancicros

Todos los activos financieros s¢ recanocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaceion directamente atribwibles, coxcepto los activos Imancieros
que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

La Compania determina la clastficacion de los activos Nnancieros al momento del
reconocimiento mical.

A la fecha de los estados financieros, la Companid registra activos [inancieros por
préstamos v cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento micial.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financicros se reconocen nicialmente por su valor razonable mas
los castos de transaccion directamente atribuibles, exceplo los préstamos v cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia registra pasivos financieros por
préstamos ¥ cuentas por pagar.



NOTA S - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuaeion)

e Inventarios

Reconocimiento v medicion imicial

Los invenlarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor.

La Compalflia durantc los afios 2012 v 2013, para su mventario uso el método de
valoracion de promedio ponderado.

Medicion posterior

Cada ano se realiza el andlisis del valor neto de realizacton, para determinar
posibles ajustes a los valores registrados, los mismos que son reconocidos en los
resultados del ejercicio.

[.os tnventarios en transito, incluyen cl costo de las facturas de los provecdores,
mas otros cargos relacionados con las importaciones {precio de compra, 1os
aranceles de importacion, transportes, almacenamicnto y otros costos dircctamente
atribuibles a la adquisicion de las mercaderias).

[. Inmovilizado material

Las Instalaciones, vehiculos v cquipos se encuentran valorados al costo, ncto de
deprectacion acumulada v las posibles pérdidas por deteroro de su valor. Ll costo
incluye los costos por préstamos relacionados con proyectos de consiruccion o©
instalacion a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
FeCONOCUMILNTO.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los ¢ostos internos.
[ormados por consumoes de materiales de bodega, costos de mano de obra direcla
empleada en la instalacidn v cualquicr olro coste necesario para llevar a cabo la
inversion, siempre y cuando €stos no sean asumidos por terceros.

Ll costo de los activos en proceso constituve 1odos los desembolsos incurridos
hasta que los provectos eslan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al
elemento del activo correspondiente,

Los intereses v otros gastos financieros incurridos v directamente alnnbuibles a la
adquisicién o instalacidén de los activos cualificados, se capitahizan. Los aclivos
cualiticados. son aquellos que requieren la preparacion para estar en condiciones de
S0,

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
cliciencia, o una ¢xtension de la vida anl de los bienes, se capitalizan como mayor
costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de recanocerlo como activo, Los
gastos de reparaciéon v manlenimiento sc cargan a las cuentas de resultados del
gjercicio en que s¢ incurren.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

f_,ll"E

(Contimuacion)

Las instalaciones, vehiculos y cquipo se deprecian desde el momento ¢n que los
bicnes estan en condicionces de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos
cnire Jos afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio v, si procede, gustados de forma prospectiva.

El valor residual de estos activos, la vida otil v el mdétodo de depreciacion
seleccionado son revisados v ajustados si fuera necesario. a la feeha de cada balance
general para asegurar que el método v el periodo de la depreciacidn sean consistentes
con el beneficio econdmica v las expectativas de vida de las partidas de maquinaria,
muebles v equipa. |.a Compafifa ha establecido la politica dc no fjar un valor residual
de los activos, en vista de que al final de su vida atil. normalmente los activos son
donados o destruidos de acuerdo a su naturaleza.,

Un componente de muebles v cquipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, sc da de baja al momento de su venta o cuando no sc espera
obtener beneticios ccondmicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo {calculada
como la diferengia entre ¢l ingreso neto procedente de la venta ¥ ¢l umporte en libros
del activo) sc incluve en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre 0 sicmpre que haya un indicio de que pucda cxistir un deterioro en
el valor dc los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que suja como
consecuencia de csta comparacion, s¢ registra con careo o abono a [os resultados
inlcerales segin corresponda.

Activos intangibles

Los activos intangibles con vida ol finita son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada v cualquier pérdida por deterioro acumulada.  La
antorlizaeion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida ot
estimada.  La vida Otil estimada, valor residual v método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo ¢l efecto de cualguier cambio en ¢l estimado
regisirado sobre una base prospectiva,

[.0s activos intangibles con vida otil tinita se amortiza, mientras que un activo
intangiblc con una vida atil indefinida no se amortiza v la Compaiifa conprueba si
este tipo de activos con vida il indefinida ha experimentado una perdida por
deterioro del valor comparando su importe recuperable con su importe en libros {a)
anualmente, v (b) en cualquicr momento en el que exista un indicio de que ¢l
activo puede haber detemorado su valor (Vease Nota 11}

$1 no existen esas circunstancias, el cambio en la vida (0l de indetinida a finnta se
contabilizara como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con Ja NIC

8.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

h. Detenoro de los achivos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre ¢f que se informa. la Compaiiia cvalda si
cxiste aleun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe (al
indicio, o cuando una prueba anual Je deterioro del valor para un activo ¢s requerida,
la Compaiiia estima el importe recuperable de esc activo.

El imporie recuperable de un activo ¢s ¢l mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta, va sca de un activo o de una unidad generadora de efectivo, v su
valor ¢n uso, y se delermina para un aclvo individual, salve que el activo no genere
Hyjos de elechivo que sean sustanclalmente independientes de los de otros actives o
arupos de aclivos,

Cuando el importe en libros de un activo o de una umdad generadora de efectivo
excede su impate recuperable, el activo se considera deteriorado v su valor se reduce
a su Importe recuperable.

as pérdidas por detertore del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
mclutdo ¢l detenore del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de
resultados en aguellas categorias de gastos que se correspondan con la funcidn del
activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa,
s¢ ctectua una ovaluacion sobre spoexiste algin indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente va no existen o hayvan disminuido. Si
existiese tal indwlo, la Compania ctectua una estimacion del importe recuperable del
active v de la unidad generadora Je efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar ¢l importe recuperable del activo desde la ultima vez ¢n gue
s reconoctd ung perdida por detenore del valor de ese activo.

i, (Mras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar se registran a su valor razonable mas los costos de fransaceion
directamente atributbles,

1. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Fi gasto por impuesto a las ganancias del gjerciclo comprende al impucsio a la renta
corriente v al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando sc trata de partidas que se¢ reconocen directaimente en
¢t patrimonio. en otros resultados mtegral o provienen de una combinacion de
Negocios.

La provision para impuesto 4 la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el aiio 2013 que es del 22% (23% para ¢l afio 2012) sobre la utilidad gravable
(Véase Notas 20 v 253,



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBIES
(Continuacion}

L impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer ¢l efecto de fas
diferenclas temporales cntre la base tributaria de los activos v pasivos y sus
respectivos saldos en los cstados financieros, aplicando la [egislacion v la tasa del
Impuesle vigente.

Para determinar ¢l impucsto dilendo se utiliza la tasa de impuesto gue, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en gue los activos v
pastves por impucstos dileridos serdn realizados o liguidados. En consecuencia, 10s
clectos [uluros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas dc
impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
gue la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pastvos por impuestos diferidos se reconocen en la medida ¢n que ¢s probable
que vava a disponerse de beneficios fiscales futuros con los quce poder compensar
dichas diferencias. (Veéase Nota 19)

K. Reconocimiento de ingresos

Los ingiesos se reconocen cuando es probable que los beneficios cconomicas
asoctados a la transaccion fluyan a la Compafia y ¢l monto de ingreso puede ser
incdido contiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.
L.os ingresos s¢ miden por ¢l valor razonable de la contraprestacian recibida o por
recibir, tenicndo en cuenta las condiciones de page definidas contractualmente y sin
mcluir impuestos naraneeles.

Fas ventas se reconocen cuando se han transteride sustancialmente todos los
nesgos, ¢slo sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en ¢l
caso de las exportaciones entregados los productos en las Agencias de Carga o
cuando resulte probable la entrega del producto.

. Beneticios a cmpleados

Beneficios definidos: Jubtlacion patronal

l.a Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal v desahucio,
defmidos por las leyes laborales ecuatorianas ¥ se registran con cargo a resultados
del ejercicio v su pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del
cstado de situacion financiera. y que s determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el metodo de unidad de
crédito provectado. El valor presente de la obligacidn de beneficio definido se
determina descontando los Hlujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
mterds determinada por ¢l perite. (Vease Nota 13y 14)

Parucipacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compania debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 13% de la utilidad anual, Se clecloa la
provision para cste pago con cargo a los resultados del cjercicio. (Véase Nata 20).
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

m. Nuegvos pronunciamientos contahles v su aplicacion

Nuevas Normas, Interpretaciones ¥ enmiendas que han sido adoptadas en
¢stos estados financieros:

Fa Administracion cstima que la aplicacion de estas normas no ha tenide un impacto
significativo en los montos reportados en estos ¢stados financieros.

- . . . — _ - ———

Nuevas NIIF _ Fecha de aplicacidn obligatoria

| Periodos anuales injclados en o después del 1 de enero du
| N 100 stados financieros consolidados 2013,

) - | Periodos anuales iniciados en o después del 19 de enero de
NIIF 11, Acuerdos conjuntos ._ 2013, | | |
NIF 12, Revelaciones de participaciones on otras | Periodos aruales iniciados en o despuds del 1% de encro de
| entidades, _ 2013, |
o Periodos anuales iniciados en o despugs del 17 de enero de
NIC 27, {2011) Bstados financicros separados. 2015, B __ |
NIC 28, 2011 Inversiones on wsociadas v negocios | Periodos anuales iniciados en o despuds del 19 de enero de
conjuntos 2013, | ) _

| | - Peciodos anuales iniclados en o dr:-E.]JuéS del 1% de cnero de

CNEE 13, Medicioncs de valor raronable 2N,

_ Fecha de aplicacion obligatoria |
Periedes anuales iniclados en o despudés del 19 Je julie de

Enmiendas a N1IF
WIC 1. Presentacion de estados financeros - Prescntacion

de componentes Jde otros resultados Integrales. RAVENS
Periodos anuales miciados en o después del 19 de julio de
wIC 19, Beneticios a los empleados (2011} 2013,

NIE 7 Instrumentos  financicros: Revelaciopes -
i?‘-.-!i‘.'[_ﬁﬁl;‘.fll;"li._‘lllﬂﬂ il ri:_“‘n.-t‘]'.’l{'.if!l]lﬁﬂ Acered de neteo oo '.-,].L‘,[i‘-.,-'u_‘;; !—‘.;;_-]'i[].d{-]:; anules i.lli':iﬂd[)ﬂ e o dC'::ipLH.r:':i del e de jU“ﬂ e I
¥ pasivos linancieras | | 2013,

CNLE 100 NI 1w NITE 12 Esiados financieros
consolidados. Acuerdos. comjuntos v resclaciones  de

participaciones  en otras endidudes - Guias para Ta " Perodos anuales intclados en o después del 1% de julio de
lransielon L 2012

Nuevas normas, inlerpretaciones y ecnmiendas emitidas, no vigentes para el
cjercicio 2013, para las cnales no se ha cfectuado adopeion anticipada de las
mismas,

MNucevas NITE

_ Fecha de aplicacion obligatoria |
» Periudos anuales iniciados en o despuds del 17 de enero de
NTIF 9, Instrumentos financicros | 2073, J

F'echa de aplicacidén obligatoria

! ) Enmiendas a NIE
WNEC 32, Instrumentos tinancieros: Prestacion - Aclaracion
 de requerimicnitos para ¢l neteo de activos v pasives | Periodos anuales infeiados en o despuds del 17 de Julto de
financicros _ ] ) o4
Frtidades de Inversion - Modificaeidon a NIIF 10, Estados
financieros consobdados; NUF 120 Revelaciones  de
participaciones en otras entidades v NI 27 Estudos | Periodos anuales injelados en o despues del 19 de juily e
inancieres separadns - 204,
CINIIE 21 Cravamenes™- Estd en interprefacion de la
NI 37 fProvisiones, Activos Contingentes vy Pasivos | .
Contingentes” Puriodos anuales intciados o despuds del 1 de cnero del 2014,

—_— —

-



NOTA 3 -

Y

RESUMEN DL LAS PRINCIPATES POLITICAS CONTABLES

{Continuacién)

_Enmicndas a NIFE

Fecha de aplicacion obligatoria

NI 36 “Deterioro Jdel valor de Tos activos™- alcance de
las revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deteriorades, limitando Tos requernmientos de inlormacion

NWIUF 3. Combinacion de negocios

CNIC 40 “Propiedades de inversion®™

' al mento recuperable que se basa en el valor razonable
Smenos Tos cosios de disposicion,

Perodos anuales tniciados a partir del T de encro del 2004 v
su adopeidn antcipada es permitide parg los periodos que la
entidad ha aplicado 1a NI T3,

Aplicable a partiv del 1 de julio dei 2014,

Apheable a partiv del 1 de julio dei 2014,

NOTA 4 -

PFLCTIVO Y LOQUIVALENTES DE EFECTIVO

Elefectivo v equivalentes de etectivo al 31 de dicicmbre, comprenden:

NOTA S -

Cajas

(ajas chicas
Caja tiendas

Bancos

Total etectivo v equivalentes

2013 2012
LISS LSS
30U 6K
1 10.574 63.043
111.079 6. 143
618.017 411,084
729.696 475.232

DEUDORES COMERCIALES — CLIENTES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de

dicicmibre:

Cormente

2012
LSS

| bl
v -
* | ‘—
- )

-
L

LS
664,752 440,00

[ ———y e L R -

Vencido de:

0 - 30 dias

31 — 00 dias

61 90 dias

a1 — 180 dias
Mavor de 180 dias

Total caricra

- TEr - — = — —— — e — —

- T e ——

—_—— — — L — ——

—_———d e L iE RS L ..
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NOTA 6 -

IMPUTL-STOS ANTICIPADOS L IMPUESTOS POR PAGAR

Bl saldo de impuestos anticipadas e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2013 2012
US$ L'5S%
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Antictpo hmpuesio a la Renta 2002 18.175 (1) 18.175
Retenciones en fuente de impuesto a la renta afio 2005 17.677 (1) 17.677
Reclamo de Impuesto al Valor Agregado 2009 3579 (1) 5.879
39.731 39.751
IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto al valor agregado-TVA por pagar 47095 349,320
Retenciones del IVA 7.880) 3.200
Retenciaones en la {fuente 35.556 4.786
Impuesto a la renta por pagar 50.845 74.445
142.376 121,951
(1) Valores reclamados por la compatiia al ‘Itibunal Distntal de lo Tiscal No. [

mediante escritos enviados periddicamente hasta diciembre del 2013, cuyas
resoluciones estan pendientes

NOTA T - TRANSACCIONES Y

RELACIONADAS

CUENTAS CON COMPANIAS

Tal como se ndica en la nota 1, la Compaiifa ¢s miembro del Grupo BATA, labricante de
calzado a nivel mlermnacional, del cual recibe un permanente apoyvo en asistencia téenica,
que incluve, ademas de otorgar a la Compafifa la licencia para usar en el Feuador las
marcas de su propiedad, asesoria en mercadeo, compras, ventas, servicios v afines,

Segian convento tirmado entre BATA LIMITED (Canada) v CALZACUERO CA,, la
compafifa reconoce par asistencia técnica v licencia de uso de marcas, regalias del 2%
sobre las ventas netas. l.a compafia durante el afio 2009 recibio del Grupo BATA la
disposicion de no generar provision alguna de regalias para los afios 2009, 2010 y 2011,
tiempo que s¢ ¢stima se lleve a cabo la reestructuracion de Calzacuero CLA.

En el mes de enero deil 2013, CALZACUERO C A, (el Cliente) v BATA CIILE S.A. (la
Compartia) firman el contrato de prestacion de servicios considerando que el negocio de la
compafifa incluye la prestacion de servicios especializados relacionados con el calzado ¥
productos asociados en Latinoamdérica, incluvendo, pero no Iimitandose a , disefio de
tiendas, desarrolle de productos, ventas, marketing v desarrolio de sistemas, asi como
también la coordingcion, adaptacion ¢ implementacidn de calzado mundial ¥ asociado a
productos de |atinocamérica. (Ver nota 27)

F.os productos que comercializa la compafiia son importados de Emcomer S AL de Peru
(45%), Manisol S.A. de Colombia (39%), Calecu de Chile {8%) v de Bata China (8%9)
de, eompafiias relacionadas con accionistas v administracion comin,
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NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CULNTAS CON COMPANTAS
RELACIONADAS
(Conlinuacion)

El sigente es un resumen de (ransacciones realizadas con companias relacionadas
durante los afios 2013 v 2012:

2013 2012
USS U5%

Compras de producto ternmuinado 3.363.210 2.718.116
Comistanas por servicios MBIL 113939 -
Reualias uso de marca 31.85¢ -

Al 31 de diciembre existen los siguientes saldos por cobrar v pagar a compaiifas
relacionadas:

2013 2012
CUBENTAS POR COBRAR LSS Lis$
Bata Sri Lanka S A - Sri Lanka 3 19,041
ENCOMER TPeru a8 117 (1)
88.117 19,041
Corto plazo
Manisol S.A. Colombia 2205316 (2 107735
Catecu 5.A, — Chile 41,189  (2) [19.05)
Bata 'erd {Emcomer) - 69.969
Manaco 106 (2) -
Bata Nederland 41768  (3) -

303.5379 199,754

(1) Corresponde a un anticipo entregado a ENCOMER  Per(. para la compra de
producto terminado.

{2) Corresponde a saldos pendientes de pago por importaciones de calzado de los
altimos meses del ano 2013,

(3) Carresponde al valor que se paga a Chile por la prestacion de servicios
cspecializados relacionados con el calzade y productos asociados en
Latinoamcerica. incluyéndose, pero no limitandose a, diseiio de tiendas,
desarrollo de productos. {Ver adicionalmente Nota 27)

MNOTA 8- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Otros Activos no financieros al 31 de dictembre comprenden:



NOTA 8- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
(Conlinuacion)

2013 2012

USS LIS§
Anticipos proveedores 34777 () 7099
[epasilos en garantia 19810 () 8.210

Cuenlas por cobrar gerenies 12.547  {3) -

Otros 2935 -
70.089 13.309

————— — — . =

(1) Corresponde a anticipos entregados 4 proveedores pard tramites legales v aduanas
por 3 3110y 31.666 corresponde a carga difenida remodelacion Mall del Sur,

(2) Depositos entregados en garantia por el alquiler de las tiendas , bodegas v oficinas
$ 12,190 alquiler del departamento del Gerente General USS 7.620.

(3) Corresponde al impuesto a la renta de la liquidacidn de Gerencia General junio
2013.

NOTA ¢ - INVENTARION

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2013 2012

LS L&S
I'rovductos termnados 1485007 (1) 1.5
Lraportaeidn e bransito - 248557
LARGOOT (2} 1.065. 141

(1) Incluyen mventarios valorados al valor neto de realizacidén por USE 116.877, el
ajuste en el afio 2013 tue de USSH 82,377 (2012 de USE 7.0343;
(2) Y una provision para obsolescencia de materia prima de US$ 35,692,

NOTA 10 - INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se presenta el movimiento de las maquinarias, equipos ¥ muebles durante
¢l afio 2013,

Saldn al | de {+] Saldo al 31 de {(t) {-) Salde al 31 de ¥ida
coern del diciembre del diciembre ilel L til £n
2012 Adiciones 2012 Adivivnes Retiros 2013 A0S
LSS LS$ LSS LSS LSS Css
Instalaciongs FRI 138 41187 125343 &7T.07h 411421 2l
Leblas v enseres 122273 113580 o822 Pis.dsn (10088 06,633 10
Lguipos de compuracion 360435 A3 7T SRR I 354360 - L1855 3
Vehiculns - 2403 240054 - - 24,051 3
434 866 220 53R G549 {1 30000 (1DHR) el 716
MMenos: Depreciacian
acumialads (132.083) (A6, 157} (1783460 EAELY 5224 2413080
307.783 183 681 191 464 233800 (4865 7203408



NOTA L] - ACTIVOS INTANGIBLLES

A continuacidon se presenta ¢l movimiento de activos intangibles durante los afios
2012 v 2013:

Saldo al 31
Saldo al 1 de Nuevis de Nuevas Suldo al 31
enern concesiones Amortzacion  Diciembre concesiones Amartizacion  de dicicinbre
del 2012 2012 2012 del 2012 2013 2013 del 2013
LSS LSS N LS5 LINS LISS LSS
Coneeslones
locales  alrendados
() 137,345 219347 (33,312} 321380 109 5373 (213.463) 2171492
(1} Comprenden los descmbolsos efectuados por la concesion v adecuacion de tas
liendas propins de acuerdo cn un periodo que va de acuerdo con los plazos
establecidos en tos comtratos, | ticmpo en ¢l cual, se estima su recuperacidn;  a
continuacion el detalfe al 31 de diciembre def 201 3:
Congesioncs v locales arrendadaos
Tiempo de Afio de Cuosto de Cosio nuevas Costo de Costo
(“oncesion  Vencimiento Concesion { oncesiones Amortizacion Nitn
LS 5 LSS 18 % Us S
Bata  C.0 Mall el s 1) dfiins 201 21,390 48 711 (26.261) 43840
Bata — (L0 B Condadao 13 difos 2017 34667 - (17.830h) 21807
Bala  Recreo Pliva 10 anos 20017 59,750 - (25.621) 54,154
Bata — C.C. Mall el Sol 5 arios 20146 43.186 - (25140 1< 740
PBala  Ccentro Sur 3 alwos 2013 26,340 - (15 5id) 14330
Rata — City Mall 5 afios 20107 AR 183 - (8.0635) 29,330
RBata  DBovaca 3 Arios 2016 - 3.004) (3. 000 -
lata — CCl 5 aflos 2018 - 37.864 - 5786
228,318 109.573 (120,631 217.492
NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS
Pasivos acumulados al 31 de diciembre, comprenden:
2013 2012
US% LSS
Concesiom de [ocales 533,004 (1) 156.768
Impuestos municipales 31.289 (2) 24,887
Crarantias jefe de tiendas 25175 3] 13,970
Repalias 31831 (4} -
Bontficacion personal 28.763 -
Traslado de mercaderias F.207 7027
Cudas por [acturar 12.356 :
Auditoria 6. 100 3.300
Salida de divisas 3.091
Otros menores 8.397 4,272

- —_——_————— e —— —

------------
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NOTA 1Z2- PASIVOS ACUMULADOS
(Conlinuacidn)

(1) Corresponden a los contratos de coneesion de los nuevos locales de Ia compafifa
Boyaca v CCLL

{2) Corresponde a los pagos de impucstos prediales, impuestos de funcionamiento v
municipales de los locales.

(3) Cortesponde o la garantia quc se les cobia a log jetes de alimacenes determinado
mediante un 0,035% del total de las venlas mensuales.

() Corresponde 0,3 sobre las ventas netas totales del afio por pagoe de uso de marca
a la regional.

NOTA 13- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones clectuadas por la Compaiifa durante el
ano 2013:

Saldo al 1 de Saldo al 31 de
encro el Piazos vio diciembre del
2013 Incrementos Utilizacion 203
Corrienlies
Beneficios Sociales (1) 147313 |98 630 (211.361]) 134,384
Provision para deterioro en
cuentas por cobrar 120K 45,369 - fl.369

Afustus Ju VNR
producto erminado 34 501 &2 177 - 116,877
Ajuste de YNR materia

C . 35,642 - - 35092
prana li"l':'t"l"l'lﬁ-“l ]
Largo PPlazo
Jubsilaciom Patronal § MNotué) 21 4285 5201 - 296209
Desahucio (Nota 103 5.2 2.144 - P10

{1y Incluve londos de reserva, vacaciones, décimo tercero v décimo cuarto sucldos,
participacion trabajadares.

NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINTDOS POR JUBILACION PATRONAL,

Las leyes laborates en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleados a aqucellos rabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
irabajo con cllos. La provision ¢s constituida con cargo a los resultados del gjercicio ¢n
base & un estudio actuarial, practicado por un protesional independiente,

Segun se indica en ¢l estudio actuarial, el método utilizado es ¢l denominado “prospectivo”
v las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado v demds pardametros
establecidos en el Codigo de Trubajo v ¢n el contrato colectivo la tusa de conmulacion
actuarial del afio 2013 v 2012 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compafiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2013 v 2012 ¢s
COITIO SIRUe:



NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

2013 201
Valor presente dw 14 reserva actuartal:
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio [ 7.610 14.262
Trabgiadores menos de 10 aftos de servicio [2.019 7166
Total provision segin cdloulo actuarial 29.6279 21428

NOTA 15- BENLEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHLCIO

La provision por Desahucio comtemplada cn la legislacion laboral (ue estabicce que la
compatfifa deberd bonificar al trabajador en un 23% de la 0ltima remuneracion mensual,
por cada aiio de trabgjo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. [a
provision para cstd contingencia es constituida con cargo a los resuliados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un prolesional independiente.

Segiin se indica cn el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo™
v las bases téomcas es decir lag tablas de mortalidad, imvalider v cesantina, sonde
experiencia de la poblacidn asalariada del pals, corregida a la realidad de Calzacuero C.AL
con su propa estadistica.

NOTA 16-  AUMENTO DE CAPITAL Y APORTLS FUTURAS
CAPITALIZACIONLES

Durantc ¢l afo 2013 se Incrementd el capital de la compaiiia en la suma de USS 1,200,000,
medtante capitalizacion de aportes entregados por ¢l accionista mayoritario de la
compaiia Northern Investment Company Limited; csto determinado Mediante Junta
General de Accionistas celebrada ¢f 7 de noviembre del 2012.

El capital suscrito de la compania al 31 de diciembre del 2013, estA vepresentado por
55.551.101 acciones ordinarias de valor nominal de USS 0.04 cada una.

La ganancia ncta por accion cs calculada dividiende el resultado del ejercicio de la
Compaiiia sobre el numero de acciones ordinarias.

NOTA 17-  RESMERVA LEGAL

De acucrdo con la legislacién cn vigencia, la Compania debe apropiar por lo menos ¢l
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal, hasta que ¢l saldo de dicha reserva
alcance ¢l 30% del capital suscrito. 1.a reserva fepal pucde ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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NOTA 18- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

l.a L.ey de Rézmmmen ‘I'ributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
ejercicio impositivo, con las utilidades gravables que se obtuvieren dentro de los ¢inco
perfodos Impositivos siguienies. sin que se exceda en cada perfedo del 23% de las
utilidades obtemdas.

Durante el afio 2013, la compafita compensd US$ 191.088 de sus pérdidas acumuladas,
con utilidades gravadas del ario 2013,

NOTA 19- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a)

Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

Los acuvos por impucsios diferidos se reconocen en fa medida oh que es probable
gue s¢ vava a disponer de bencficios fiscales futuros con lo que s¢ pucedan
compensar lag dilerencias lemporarias.

La NIC 12 Impuesto sobre las Ganancias exige ¢l reconocimienlo de activos por
impuestos diferidos, cuando sca probable que fa cmpresa disponga de ganancias
fiscales en el fuluro para realizar ¢l activo por impuestos diferidos. Cuando una
cmpresa tenga un historial de pérdidas, habra de reconocer un aclivo por Impucstos
difcridos sdlo en la medida que tenga diferencias temporarias imponibles en cuantia
suliciente, o bien disponga de otro tipe de evidencia sobre la existencia de beneficlos
hiscales disponibles en ¢l [uturo.

Medante circular del Servicio de Rentas Internas No, NAC — DGECCGO ] 2-000049,
establece gue aquellos gastos que fucron considerados por los sujetos, pasivos ¢comao
no  deducibles para electos de la declaracion del Impueste a la Renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como  deducibles  en
gjercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no csta prevista en la
normativa tributaria vigente, vy el ejercicio imposiive de este tributo s anual,
comprendido desde el 1°. de enero al 31 de diciembre de cada afio.

A conlinugcion se detatlan Ios movimicntos ocurridos durante el periodo 2013

Activos por Impuestos Diferidos 311272013 3171272002

Activos por Impuestos Diftertdos relativos a
amoriizacion de pérdhidas tributarias 142,413

Tolal Activos por Impuestos Diteridos - [42.415
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TA19-  ACIIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacion)

by Ll siguiente ¢s ¢l movimiento de las impuestos dileridos activos durante los afios 20 3

y 20 2:

Movimientos en activos par Impuestos Dileridos Al 31/12/2013 Al 31/12/2012

Activos por limrpuestos Difenides, saldo inicial

142.415 203.967
Incremento on Activos por Impuestos Diteridos - -
Decrementos en Activos por Tmpuestos Diferidos (142.415) (A1.552)
Total Activos por Impugstos Diferidos, saldo final - 142415

E! lmpucsto a la renta reconocido en resultados de los anos 2013 v 2012, se muestra a
continuacion:

2013 2012
USS LS%
Gasto por impuesto cormenie (Vease nota 21} 126,118 [ 22197

F26.118

Total gasto por unpuesto corrtents 122197

lmpuesto diferido

Amortizacion de perdidas fributarias 142,415 61.552
Total impuesto diferido a las ganancias 142,415 61.5352
Total Gasto Impueslo a la renta 268.335 185,749

dy Concirhacion del resultado contable con ¢l resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de mmpuestos legal vigente cn Ecuador v la tasa de

A

I
efectiva de impuestos aplicable a la Compania, se presenta a continuactoin:

2013 2012
Tmporte Importe
Parcial L5% Ya Parcial JSS Yo

Impuesto en e estado de
resultados (lasa efecliva )
ITmipiesto learieo [tasa

126,118

122,197

nominal) | (113.715) 22.00% (135,903
Resultado canrable antes de

unpuesto 516,884 - - 677838 -
252 oL 22% - - 23, -

Literencia 12403 2.410% (33.706)

247 463 31,142 1{,53% 23014 F.3493

(191 088} (12039} (8,131 (177.097) (30.732)

- JRAL {2.465) (307

30.37a 12403 2 405 (146,548} {33.706)

I3.03"%

23 001y

[.172%%

{6,011%
(0,000

——— ] e Bl B



NOTA 19 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPULSTOS DIFERIDOS
(Continuacion)

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2013 y 2012 corresponde a la
tasa de impucesto a las sociedades del 22 v 23 respectivamente que las entidades deben
pagar sobrc sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. l.a tasa
cfectiva del impuesto a la renta del afio 2013 es 24,40% ([8,03% para ¢l afic 2012)

NOTA20- IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORLS EN LAS UTILIDADES

A continuaclon se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores ¢ impuesto 4 la renta de los afios 2013 v 2012:

2013 2012
Participacion Impuesto ala Participacion  lmpuesto ala
de Henta de Renta
Trabajadares Trabajadores
LItitidad antes de participacian de trabajadares HS, 1413 608103 79T AT 707457
Base para participneidn g rabajadores LOR. 103 - 7wy AN -
15% en participacion G125 {91,213 IREEOE (119,619
Menos  [ngresos exentos - - - [2.463)
My — Oastos no dednoibles (1) - 247164 - 33.014
Menos — Amoriteacion de peérdidas wbutacias
(MNota 18) - {191.088) - (177.097)
Base paara Inpeesio L b nemla - n73.204 - 531,29
Impuesto @ 18 renda 224 120,118 250G

(1)

12297

Incluye provisidon por regalias US$ 31.831, condonacion de deuda Srilanka USS
19.041, provision de deterniore de cuentas por cobrar US$ 48.949. provision de

desvalorizacion de mventarios USS 82,777 v otros menores.

NOTA 2L- RESL T TADOS ACUMULADOS ADOGPCION POR PRIMERA VE/
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajusies cfectuadas para la preparacion de los primeros estados
financteros bajo Normas Internacionales de Intormacion FFinancicra NIIF.

Mediante resolucion No. SCUICLCPAIFRS.[1.007 del 28 de octubre del 2011, se expide
el Reglamento del destina que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacién de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez de
jas  Normas Internacionales  de  Informacion  Financieros “NIFT vy {a Norma
[nternacional Financiera para Pequenas vy Medianas bEntidades (NIIF para Pymes),
Superavit por Valuacton, Utilidades de Compariias Holding v Controladoras: v
Designacion ¢ Inlorme de Perntos,



NOTA 21-  RESUL'TADOS ACUMUILADOS ADROPCION POR PRIMERA VI-/.
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INIF'ORMACION
FINANCIERA (NIIT)

{Continuacion)

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cucntas Reserva de
Capual, Reserva por Donaciones v Reserva por Valuacidn o Superavit por Revaluacidn
de Inversiones, generados hasta ¢l afo anterior al perfodo de transicidon de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NHEF™ y [a Norma Internacional
de Informacién Financicra para Pequefias y Medianas Entidades (NIT' para las
PYMES). deben ser transteridos al patrimomio a la cucnfa Resullados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones ¥ Reserva por Valuacion o
Superdvit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sdlo podran ser capitalizados en
la parte quc exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del ultimo ejercicio
econdamico concluido, si las hubicren; utilizado cn absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de hiquidacion de o compaitia.

NOTA 22 - INGRESQOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

LLos Ingresos por actividades ordinanas netos al 31 de diciembre del 20103 v 2012 por
linea de neoociv se detallan a continuacion:

2113 2012
/5% LSS
Ventas tiendas 4,008 .061) S.017.211
Ventas por mayor 1.136.930) F.817.972
Yenlas mdustreal 1.200.524 -

6.374.514 4. 833183

—_— ——- —_ —

NOTA 23 - COSTO DE VENTAS

Los costos de ventas netos at 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 por linga de negocio se
detallan a continuacion:

2013 2012
LSS Uss
Coslo ventas tlendas [ 922 784 1.369.514
Closto ventas por mavor T91.512 1.357.988
Costo ventas industrial GR8.785 ’
3702 881 272502

s rw o o —— ———
—_—_—————— ———

NOTA 24 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracion v ventas se encuentran distribuidos principalmente en los
sighlentes rubros:



NOTA 24 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

{Contiuacion)

Gastos de Administracion (xastos de venta

Gasto 213 2012 2013 2012

Algquileres 66T 21.406% 61,6004 241 137
servicia de mantenimiento 2,335 4.2534 100,223 124.671
Boneys v Gratificaciones 24,0142 13,982 - 128,421
Sueldos Tijos 205,440 29069 [33.28Y 75.976
Servicios profesionales Chile 115939 - - -
Boeneficios sovlales (3,396 10.254 296,793 64,3223
Honorarios profesionales 530.808 31048 24,663 21.533
Pepreciaciones v

AMOrIZACT ONES 5408 7.351 163,215 51.142
Fletes - - 30554 47,232
Guastos Jde viaje 72120 a3, 300) 33.510 U963
Nerviclos hasicos 11317 9168 40.333 34.413
(3asto no deducible 76839 [8.970) 6,297 7087
Cargas diversas de gjereicios 8.253 12,0600 - 12,075
Propaganda v publicidad - - 38254 22,854
Implestos v patenies 4163 H.8 10 25 187 .09
Crtslos du represenlacion T.254 - - ;
leserva obsalescencia - - - 12,080
Asistencia téenicn - 6. 821 430 264
Ylgllincia 30 437 3.491 3.60Y
Ciastos fewnlos - - - -
CHEOS menores 63 3933 - 42 80H)
LT AL HT6.862 212468 [.284.601 10,269

NOTA 25 - REFORMAS TRIBUTARIAS

) En el mes de mayvo del afe 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, ¥ que establecio una rebaja del 10% ¢n la tarita del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean remvertidas en of pais.

2) La Ley rctormatoria para la equidad tributaria adicionalmente estableee como
deduceiones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

aj El [00% adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los gue s
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incrementa ncto
de empleos, por ol primer ¢jercicio econdmico en que se produzean y siempre que
se havan mantenido como tales sels meses consecutivos o mas dentro del
respectivo e1eTeicio.

by El 1530% adicional de [as remuneraciones v beneficios sociales sobre los que se
aporte al [nstituto Fcuatoriano de Scguridad Social, por pagos a discapacitados o a
lrabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad. dependientes suyos. Ln
¢l mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgdnica de Ihscapacidades, y con
respecto a este beneficio establece gue se manticne siempre v cuando este personal
discapacitado npo hay sido contrato para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en ¢l 4% de conlormidad con esta Ley.
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NOTA 25 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Contimuaeion)

3y Lin et mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régumen I'ributario Interno, entre sus principales aspectos s¢ menciona:

[.os dividendos vy utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes ¢l Ecuador, a [avor
de otras soctedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas ¢n paraisos hscales o
Jurisdicciones de menor imposicion, o de personas natorales no residentes cen ¢l
Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del Impucsto a da Renta, Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Leuador constituyen 1ngresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
elecluarse  la correspondiente retencion en la fuente  por parte de quien los
distribuye,

4y Ll 29 de diciembre del 2010 se cxpide ¢l Codigo Organico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, incorporando @ la legislacion varios incentivos Nscales
entre 10 que se mencionan la reduccion progresiva de fres puntos porcentuales en
¢l Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
aflo, ¢jercicto fiscal 2011 (249%), 2012 (23%) a partir del 2013 ¢n adelante (22%).

f_H1
e

El 24 dc noviembre del 2011, se publicd la Ley de Fomento Ambiental v
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambicntal, mejorar los procesos de produccion, para lo cual sc
realizan reformas tributarias para meentivar conductas  ecologicas, sociales v
economicas, entre los principales aspectos tenemos ¢l incremento del Impuesto a
la Salida de Iivisas, del 2% al 5%,

NOTA 26 - LEGISLACHIN TRIBUTARIA — PRECIOS DL TRANSFERLNCIA

La legislacion tributaria establece la obligacion que tienen los contribuyenies que
celebren operaciones con partes relacionadas, a determinar sus Ingresos ¥ sus costos y
gastos deducibles considerande para esas operaciones los precios vy valores de
contraprestaciones qgue hublera ulilizado con o entre partes independientes en
operaciones comparables; puara electos de control les contribuyentes deberan presentar
a la Admmistracion Tributaria, los anexos ¢ imformes sobre tales operaciones.

Loz contribuventes del umpuesto a la renta que havan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal:

- En un monto acumulado superior a $ 3.000.000 deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relactonadas,

- En un monto acumulada comprendido entwe USY 1.000.000 a 1SS 3.000.000 ¥
cuva proporeidn del total de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre
el total de Ingresos sea superior al 30%. deberan presentar al Servicio de Rentas
mternas ¢l Ancxo de Operaciones con partes relactonadas.

- En un monto acumulado superior a los USS 3,000,000 deberan presentar adicional
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Translerencia.



NOTA 26 - LEGISLACION TRIBUTARIA — PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(Continuacion)

La falla de presentacidn de [os anexos ¢ Iinformacion relerida, o si es que la presentada
adolece de errores ¢ manticne diferencias con la declaracion del bmpuesto a la Renta,
serd sancionada por ta propia Administracion Tributaria con multa de hasta 13.000
dolares de los Estados Unidos de América.

El 23 de diciembre del 2009, sc publica en el registro Ohcial No. 64 la Ley
Reformatoria a la ey de Régimen Tributario Interno v a la l.ey Reformatoria para La
Equidad Tributaria del Ecwador, s¢ cstablece que fos contribuyventes que realicen
operacloncs con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de
precios de translerencla cuando;

- Tengan un impucsto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residenies en paraisos fiscales o regimenes fiscales
prelerentes; v,
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- No mantengan suscrita con ¢f [stado contrato para fa exploracion v explotacion de
recursos no renovables,

La administracion considera que fa aplicacion de la normativa de precios de
transferencia no afecta fa base imponible ¥ consecuentemente el impucsio a la renta
causado por la companiia en ¢l afio 2013,

NOTA 27 - CONTRATOS IMPORTANTES

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS

EFirel mes de encro del 20013, CALZACUERO C A, (el Chentey v BATA CHILE S AL (la
Compania} firman el conlralo de prestacion de servicios considerando que el negocio de la
compatiia incluye la prestacion de servicios cspecializados relacionados con el calzado y
productos asoctados en Lalinoamérica, incluyendo, pero no limitandose a , disefio de
tiendas, desarrolle de productos, ventas, marketing v desarrollo de sistemas, asi como
también la coordinacton, adaplacion e implementacion de calzado mundial vy asociado a
productos de Latinoamérica; para esto la compaiia mantiene n staff experimentado y
modernas instalaciones qug le permiten proveer sus servicios especializados.

El Cliente cree que los servicios especializados de la compania pucden contribuir en su
desarroilo en términos de crecimiento, rentabilidad, calidad del producto v de los servicios
y en la penetracion del mercado, el Cliente desca asegurar clerlos servicios de la Compafiia
y la Compafia estd dispuesta a proporcionar dichos servicios al Cliente respecto de sus
opcraciones en Perta (en adelante ¢l Territorio) en los lerminos v condiciones que se
detallan a continuacion;

Servicios: la Compafiia pondra a disposicion yio prestara los servicios y materiales al
Chiente, los mismos que a continuacion se detallan:




NOTA 27 - CONTRATOS IMPORTANTES
(Continuacion)

- Preparacion de la eoleceidn regional: a) ¢l andhisis de las tendencias v materiales
del mercado local con la finalidad dc entender las condiciones del mercado:
b)preparacion de fa coleccion regional, protolipos v lineas de zapatos; ¢} adaptar
las colecciones regional v local; d) presentacion de la coleccion Latinoamericana a
los clientes; €} preparacion v envio de reportes; [} prestar y educar al personal de
atencion al cliente.

- Implementacion del material de comunicacion: a) implementacion de campafias de
comunicacion regional v global; b) discflar y mantener la pagina webh: c¢)
implementacion de politicas de comunicacion global del Grupo Data.

- Servictos  de  Arquifcetura Regional: @) apoyar en el scouimienlo de |Ia
implementacion  lecal consislente; by prepuracion de documentacion y materiales
para apoyar a la implementacion; ¢ proporcionar soluciones del dia a dia; d) dar
seguimiento a los provectos del cliente

- Analisis del negocio reglonal: a) proporcionar el andlisis del clientes v apoyar en ¢l
lema comercial con la lnaiidad de alcanzar ¢l crecimiento cn ventas v rentabilidad;
b) controlar el flujo de caja del cliente; ¢) controlar los costos v asesorar el
presupuesto; 3 asesorar al cliente en locales v tiendas

- Servicwos prodesionales: a) desarroflo de servicios de web:; b} apovar  al
mantemmiento y actualizacidn de los sistemas; ¢) asesorar en fituros acucrdos; d)
asislr @ los usuartos informaticos

- Servicio de apoyo de venlas de Bata Industrial; a) ventas ¥ actividades de
comercializacion para aumentar los ingresos del cliente; by propercionar apovo cn
el dia a dia al cquipo comercial; ¢} implementacion de las ventas globales v
estiategtas;  d) recoptacion  y  consolidar los  Insumos  locales para  los
requernmicntos para ¢l diserio; e) analizar el mercado del cliente, proporcionar
APOYO CN venlas v comercializacion.

Duracion: cste contrato serd electivo a partir de la fecha establecida anteriormente v lo
serd por ttempo indehinido hasta que sea terminado por cualquiera de las partes, con un
aviso de 30 dias de anticipacion,

Tarifas:  en consideracion a los servicios que seran prestados por la compaitia de
conforimidad el cliente pagara la comision del servicio a cargo del cliente sera la suma de
cada componente del serviclo; los cargos por cada componente seran: los costos de la
compania de proveer los servicios, multiplicado por el porcentaje asignado respectivo dc
acuerdo a la tabla siguiente y multiplicado por la tasa de Mark-UP; esta tas aestd sujeta a
camblios mediante notificacion con 3 meses de anticipacion y serd efectiva a partir del
siguiente afio, para mavor aclaracion el Turnover significa ¢l valor total de las ventas del
chiente, para esto ¢l cliente repaortara ¢l turnover 10 dia siguientes al final de cada ano
durante ¢l afio 2013 Calzacucre C.AL cancelo por estos servicios un total de USE 115,959,
las sipuicnte tarifas deialladas 4 continuacion:
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NOTA 27 - CONTRATOS IMPORTANTES
(Confuacion)
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Fresupesio: antes del comicnzo de cada ano catendario, la connadfiia v el cliente se
reuniran pary Giscalir los requernnicnios deoservictos del Clicnte para ¢f afio calendario
sigutenle, basado en dicha discusion. la compaiiia preparard su prossipucsto vy detenmmard
¢l cargo de [os servictos estimado que se cobrara al chiente durante ¢l ado. EL cargo por
servicio cstimade se considerard aceptado por el cliente a menos que sca impugnado
dentro de los 10 diog stouientes. @] clente debera pagar intereses soors cualguier maonio ne
pagado o atrasade d la tasa del 0% anual, calewlado diartamente, ¢ shente deberd paavra
todos los sustos razonebles de viges. alojamiento vy otros de cuaduier migmbro de fa
compafiia que sea requerido pard prestar servicios en el territorio de: ohente, dichos costos
deberan ser cargados por la compariia al costo <in mingun tipo de reca 2o,

NOTA S . EVENTOS SURBSIGUIENTES

Hasta la fecha de cimision de este informe no se ban presentado evenios que §e conazaea,
puedan afectar fa marcha de la compafia, ul e imformacion prescotada en sus estados
financieros.

Lo estados financicros por b afio terminado ¢l 5t de dickembr: del 2015 han sido
aprobados por fa Gerencia de la Compartia en enero 31 del 2014 » serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacion.  En opinion de la Gerenela de fa Compafiia, o3
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin snodificaciones.




