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INFORME DE LOSB AUDITORES INDEPENDIENTES

Alps Miembros del Directorio v Accionistas

Colzacuero CA.

Quita, 11 de abril de 2018

Opini6n

Hemaos auditado los estades financieros de Calzacuern CLA. (en adelante la “Compaiiia™} que comprenden
el estado de situacion financiera al 21 de diciembre del 2017 ¥ los corvespondientes estadas de resultades
integralcs, de eanhios en e} patrimonio ¥ de finjos de sfectivo por ol afic terminado en esa Iocha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas,

En nnestra opinitn, los estades financieros adjuntos presentan razonsblemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Calzacuero CA. al 31 de diciembre del 2017 y o} desempefio de sus
operaciones ¥ sus flujos de efectivo por ol afic terminado en esafechs, de conformidad eon Normas
Internacionales de Informacitn Financiera (MIIF).

Fundasnentos de la opinién

Nuestra anditoria fue efeptuada de acuerdo con Normas Internacionates de Auditoria. Nueairas
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descrilen més adelante en la seccién
*Responsabilidades del auditor en relacion con la audireria de los estados finanrcieros”,

Considerames gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido propovciona una base suficiente v
apropiada para expresar nuestra opinién de anditoria,

Otra asunko

Los esiados financieros de Calwaetero C.A. por el afio terminada ol 31 de diciembre de 2016, fusran
auditados por otra firma de anditores, etyo dictamen de fecha 20 de encro de 2017 expresd una opinidn
sin salvedades.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Gio. Lida,, Av. Disgo de Almagro N32-48 v Whimper, Edificto IBM. Planta Buja.
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Calzacueio C.A.
Quitn, 11 de abril de 2018

Independencia

Somos independientes de Calzacuere C.A, de conformidad con &1 Cédige de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacicnales de Etica para Contadores ¥ hemos cumplido con
nuastras responsabilidades éticas de acuerdo con éstos reguisitos.

Otra informaelon

La Administracién es responsable por ia preparacion de otra informacién, Otra informacién comprende el
Informe de Gerencis el cual fue obtenido antes de la fecha de npestro informes de anditovis,

Nuestra opinifin sobre los estados financieros de 1a Compafiia no inclnye dicha informacién yno
cxpresamos ninguna forma de aseguramionto o cogneluaién sobre la misma,

En conexin con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestrs, vesponsabilidad es leer 2l Informc
de Gerencis ¥, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene Inconsistencias materiales en relacién
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o gi por el contravio
ae encuentra distorsionada de forma material.

=i, basados en el trabajo que hemos efectiznde sohre esta informaciin obtenids wntes de la fecha de
nuestro informe de auditorfy, concluimes que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nozotros debemaos reportar este hecho. No tenemos nada gue informar al respecto,

Responsabilidad de la Administracidn de la Compafiis por lag egtados financieros

La Administracién de Calzacuero C.A. es respunsable de la preparacién y presentacion razonahle de los
cstados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intexnacionales de Informecién Financiera (NIIF} ¥
del! control interne necesario para permitir la preparacion de sstados financieros que estén libres de
dizstotrsiones significativas, dehido 2 fravde o ercar.

En la preparacién de log estados financieros, la Administracidn es rezponsable de evaluar la capacidad de
11 Compafiia de continonar como negocio en marcha, vevelande, 38g0n correaponda, los aguntos
relacionados ¢on empress en marcha y utilizande el principio contable de empresa en marcha, 2 mencs
que la Administraciin tenga la inteneidn de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de {a supervision del proeeso de
elaboracidn de la informacién financiera de la Compaiifa,
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Calzacuero C 4.
Guito, 11 de abri de 2018

Responsabilidad def auditer en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de auestra auditnria son obtensr woe eepuyidad raronable de 51 los estados financieros en sn
conjunto estéin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
inchiya nuestra opinién. Seguridad razenahble es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
aaditorfa realizada de conformidad con Normas Internactonales de duditorie siempae detecia vn ertor
material coando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
gi, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financierca.

Como parte de una auditoria de conformidad con lag Normas Internacionales de Auditoria, aplicarnos
nuestro jiicio profesional y mantenemos una actitod de escepticismo profesional durante toda la
anditoria. Tarbitn como parte de nuestra auditorta:

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a frande o
exroy, dsefiamoa ¥ aplicemos procedimisntos de auditoria para responder a dichos Hesgos y
abtenemos evidencia de auditoria suficiente y ndeguada para proporcionar una bass para noestra
opinién. Il riesgo de no detectar un ervor materfal debide a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccidn matsrial debido s ereot, va que el fraede puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errinead o la vulneracinn del control
interne.

+  Obienemos conogimiento del contval interno relevante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimizntos da auditoria que sean adecuados en funcién de las eircunstanciag y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control internn de la Corapaiiia.

»  Bvaluamos 3i las politicas contables aplicadas son apropiadas ¥ que las estimaciones contables sean
razonahles, asi cotno las vespectivas divalgaciones efectusdas por la Administracion,

+  Concluimos sobre lo adecuads de la utilizacién, por parte de la Administracidn, del principio contable
de empresa en mareha y, bagdndonos en la evidencia de auditoria oltenida, conelnimos sobre si
existe o no Una imcertidumbee materis] celacionada con heehos o condiciones gue pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de ]a Compaiifa para continuar come empresa en marcha, Si
coneluimos que esdste una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelads an los estados financiares o, &
dichas revelaciongs no son adeenadas, que expresemos vna opinidn calificada, Nuestras conelusiones
se bagan en la evidencia de auditoria obhtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condicionea futuros pueden llevar a que la Sucursal no contintie como wna
gmpresa en funcionamiento.

s Hvaluames la eorrespondiente presentacitn global, 1a estrugtura v el contenido de los estadns

financieros, incinida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
trangacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacitn razonable.
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Calzacuero CA.
Quita, 11 da abril de 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de 1a entidad en relaciém ¢on, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las awditorfas planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficfencia significativa det control interno gue
identificamos en ] transcurso de la anditarda.

(‘Pncam?;r‘k'\\ome—@o S

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafilas, Valores y Seguros: o1

(WYl

Carlos R, Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25084
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CALZACUERO C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL g1 DE DICIEMBRYE DVE 2017
{Expresada en délares estadounidenses)

Hota a0t 2014
ACTIVOS
Actlvos corvientes
Efectivo ¥ equivaientea de efectivo & 1,622,504 1,075,293
Cuentas por eobray comercialed 8 1,018,985 881,745
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 13 - 44,340
Oras cuentas por cobrar 142,00y 6g, 603
Inventaring g 158085 1,280,101
Longoaeston pot YeCMPELST 14 - 18,175
Total actHvos corrientes 4,374,057 5,300,266
AcHvos o corrientes
Achivns fingnelerss mantenides hasin su vencimignto 7 62,555 02,254
Instalaciones, equipos y vehienlos io #94,255 740,883
Activps intangibles 11 24,4062 104,385
Otros achvos G2 o84 21,104
"Total acHv(4 no Corrientes 40,7576 060,626
Total activos 5314813 5,329,&2

Las notas explicativas anexis son parte integrante de los estados financieros,

Apoderada Genpis Contadora Gemeral
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CALZACUERG C.A,

ESTADD DE STTUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrlentes

Proveedores y oiras spelllas por pagar
Cuentzs 14T pagar a compatijas relacionadas
Imipuestas por pagar

Beneficios a empleadss

Tatal pasivos corrientes

Paslvos no corrlentes
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONLD

Capital aueial

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonino
Total prasives ¥ patrimonfo

Mota 2017 amA
12 338,400 45574
13 170,808 171,152
14 165,544 127,000
iy 163 a70 §2:309
1,418,318 803,531

15 8n320 Finan0
BR 200 750
1,723,647 74,451

2,232,044 2,232,044
g TPy e b |
1,475,801 1,140,046

3,70t 164 A5G40
ﬁiﬁlﬂ 8.1& ﬁazgigﬂ

Las notas explicativas anexas 2o patte integyatite e los estatos financieros,

e
e

-~ Pilar Lara
Apoderagda Geners

s
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CALZACUERO C.A

ESTADO DE RESULTADDS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado on délsres estadounidenses)

Nots

Ingrés:rs PO ventas 18
Costo de productes vendidos 140

Utilidad brita en ventas
CGastos de administraciom 19
{raEloa de venias 19
Ofros ingresos, heto '

Utilidad {péedida) operasianal
Gastos fnansiarne, noto

Utlidad {pérdida) antes de Impaesto a Ia renta
Impuesto a la rents 14

Utilidasd {pérdida) peta v remalieds intereal del afia

27 2016

7 520,600 &,10%,455
{3,860,287) {3,770,021)
3051313 2,386,474

{o51,423) (8c1,839)
{2,104,142) (1,721,707)
30,108 g2,100
504,857 (195,012]
[136,865) {125300)
457,992 {320,321)
{122,237 {67,061}
35, {288,282)

Las notas explieativas anexas son parte integrante de los estados financieres.

%g@ﬂ Ptear

Pilar Lar " Sladya Simbatia
ﬁpudemda G Contadora General
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CALZACUERDO C.A.

ESTADO DE FLUIOS DR EFRCTIVO
POR FL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 201+
{Expreaado en délares estadonnidenses)

Halg 2em 2016

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad (péxdisda) antes del impuexto ala renta 457,902 {320,321}
My - cargod a resultades QUe no Tepresentan mevimisnto 28
efecto:
Provisién cuentas nedhraties 8 17,000 -
Provision inventarios baja rotacifn g - 151,673
Depreciacidn instalaciones, equipos y vehieulos ) 10 185,129 202,427
Bajas di instalationes, siqoipos v vehicolos 10 87,000 36
Amartizacién gelives intangibles 1 62,062 61,790
Obligaciones por beneficios definidos 14 14,578 nud 65

Be5,380 B1,066
Cambies netos en aclivos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar comarciales (154,240} 11,520
Cuentas por cobrar 2 coihipafifag relacionadas : 44,245 {44,347
loventarios (309,754) 876, 8o
Impuestos por tecupetar 18,175 25,561
{Ofras cuentas por ¢cobrar (73.020) (8897
Aretivos Intangibles - 1,178
Cirps aclivos ) {47.679) {544)
Praovegdores ¥ otras cuontas por pagar 485,516 37485
Cuenkas pOT PAgaT a o paiiias relacionadas {344) {180,390}
Impuestos por pagar 38,538 36,058
Beneficios a empleados 111,077 {5,451

947,758 830,488
Impuesto a lg yenta devchgado 14 (183,531 ffi7,0613
Efective neto proviste por las actividades de operacion 815,561 763,597
Flujo= de efectivo de Jas actvldades de {nversidn:
Aclivos financieros mantenidas haata sp yencimiento 29,699 (03,254]
Adicionea de instalaciones, equipos ¥ vehiculos L0 (abd,420] AN-SE]
Adiciones de aclivos intangibles 11 (33,5241 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {268 260) {93,472
Incremente nebe o efective 7 equivalentes de dectvn 547,301 &00,055
Efecdive y 2quivalentes de efectivo al inicio ded afio 1,075 204 406 238
Eiuctive ¥ cquivalentes de efectivo al final del ailo 6 __3Sd05es 4075908

Las natas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financieros.

et /

.~ Pl _GlhdysKjmbatia
Apodera Cintadong General
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