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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Miembros del Directorio y Accionistas 

Calzacuero CA. 

Quito, 11 de abril de 2018 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de Calzacuero CA, (en adelante la “Compañíe”) que comprenden 
cl estado de situación finonerora al yx de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados 
integrales, de camibros en el patrimomo y de ftayos de efectuvo por cl año termmado en esa lceha, así como 
las notas explicativas de los estados financieros que inclayen un resumen de las políticas contables 
sigmficavas, 

En nuestra opunón, los estados financieros adjuntos presentan razonablemonte, en todos los aspectos 
matenales, la situación fmancicra de Calzacuero C.A al 31 de diciembre del 2017 y ol desempeño de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esafccha, de conformmdad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) 

Rundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria Nuestras 

responsabilidados de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabtlidades del auditor en relación cor la auditoría delos estados financieros” 

Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtemdo proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría, 

Otro asunto 

Los estados financieros de Calzaciero C.A. por el año terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron 

auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de fecha 20 de enczo de 2017 expresó una opunón 
sin salvedades 

  

PracewaterhouseCoopers del Ecuador Gia Ltda, Av Diego de Almagro N32 48 y Whiunper Edicto 18M Planta Bega. 
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Calzacuero C.A 

Quito, 11 de abra de 2018 

Independencia 

Somos dependientes de Calzacuero C.A, de conformidad con el Código de Énca para Profesionales de la 
Contabihdad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores y hemos cumplido con 
nuestras responsabilidades eticas de acuerdo con estos requisitos. 

Otra información 

La Administración es responsable por la preparación de otra mformación Otra 1mformación comprende el 
Informe de Gerencia el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro infarme de auditoría 

Nuestra opuión sobre los estados financieros de la Compañía no inchnye dicha información y no 
expresamos aunguna fortoa de asegurarmionto o conclusión sobre la muma, 

En conexión con nuestra auditoría de los estados financteras, nuestra responsabilidad es leer el Informe. 
de Gereneaa y, al hacerlo, considerar si esta mformación contene inconsistencias matertales en relación 
von los estados financieros o con nuestro conorimiento obtenido durante la auditoría, o 31 por el contrato 
se encuentra distorsionada de forma matertal 

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta unformsción obtemda antes de la fecha de 
muestro wtorme de auditoría, conelummos que exasten meonsistoneras materiales de esta información, 
nosotros debomos reportar este hecho No tenemos nada que 1formar al respecto 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por las estados financieros 

La Administración de Calzacuero C.A es respunsable de la preparación y presentación rezonable de los 
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información binanciera (NIE) y 
del control mierno necesario pars permita la preparación de estados finanoreros que estén hbres de 
distorsiones sigraficativas, debido a fraude o error 

Enle preparación de los estados financieros, la Adrmamstración es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el princxpto contable de empresa cu marcha, a menos 
«que la Admnmstrarión tenga la intención de liquidar la sociedad ode cesar sus ODETADIOnES, O nen no. 
exista otra alternativa más realista para evitas el cierre de sus operaciones, 

Los encargados de la Admuustración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la mformación financiera de la Compañía 
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Calzactiero C.A. 

Quito, 11 de abril de 2018 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditorla son obtener una seguridad rmonable de sos estados financieros en su 
conjunto están libres de errores matonales, ya sea por fraude o ertor, y embtir un muforme de auditoría que 
incluya nuestra opmión. Segundad razonable es va alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realrzada de conformdad con Normas Internacionales de áxdutoría sieovpre detecte wn error 
¡natoríal cuando existe Los errores materiales pueden surgar de fraude o error y se consideran matenalos 
1, individualmente o en su conytinto podrían razonablemente mélur on Jas decisiones económicas que los 
usuanos toman basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos 
nuestro jucio profestonal y mantenemos una actitud de escephiessmo profesional durante toda la 
auditoría Tambien como parte de nuestra auditoría 

+ — Tdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 
estor, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidenera de auditoría suficiente y adecuada para proporciona: una base para nuestra 
opinion El esgo de no detectar un error materral debrdo a un fraude es más elevado que en el easo 
de una moorrección waterral debido a.ersos, ya que el fraude puede pmplicar colustón, falsificación, 
omusiones deliberadas, mamfestaciones ttencionadamente erróneas o la vulneración del control 
¡termo 

+ — Obtenensos conocirmento del control mterno relevante para la auditoría con el ñn de diseñas 
procedimientos de auditoría que scan adecuados en función de las exreunstancras y no con la finalidad. 
de expresar una opimón sobre la efierencia del control iternn de la Compañía 

+ — Evaluamos s1las políticas contables aplicadas son apropiadas y que les estimaciones contables sean. 
razonables, así coto las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración 

+ Conclumos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Admmistración, del prmerpro contable 
de empresa en marcha y, basándonos en la evdencta de auditoría obtemada, conelumos sabre sí 
existe o no una incertidumbre matertal relacionada con hechos o condiciones que pueden generar 
dudas sxgmficativas sobre la capacidad de la Compañía para continua: como empresa en marcha Si 
concluimos que exuste una ancortidumbre materíal, se requiere que llamemos la atencion en puestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente mtormacion revelada en los estados fmancieros o, 1 
dltchas revelaciones no son adecuadas, que expresontos una opanrón calificada. Nuestras conclusiones 
se basan en la evadencia de auditoria obtemada hasta la fecha de nuestro míorme de auditoría Sin 
embargo, hechos o condiciones futtros pueden llevar a que la Sucursal no conturúe como una 
empresa en funcionamiento 

+ — Evaluamos la correspondiente presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
famncieros, neluida la información revelada, y si los estados financieros representan las 
transacesones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación razonable 
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Calzacuero C.A 
Quito, tz de abril de 2018 

Comunicamos a los responsables de la Adwmustración de la entidad en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los hallazgos 
siguthicalivos de la audutoría, asi como exalquies deficionera sigmfcativa del control mterno que 
xdentrficamos on el transcurso de la audrtoría 

Parernorihane loops 
No de Registro en la Superintendenera 
de Compañías, Valores y Seguros, 011 

Om9L0u/ 
Carlos R. Cruz 
Representante Legal 
No de Licencia Profesional 25984 
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CALZACUERO C.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresada en dólares estadonpudenses) 

ACTIVOS 
Activos cormentes 
Kfectuvo y equivalentes de efestivo 
Cuentas por cobrar comotcrales 
Cueutas por cobrar a compañías relacionadas 
Otras cuentas par cobrar 
Tnventanos 
Esspuestos por veruperar 
Yotal activos corrientes 

Activos no corrientes 
Activos tingucieros mantenidos hasta su vencimiento 
Instalaciones, equipos y vehículos 
“Astros intangibles 
Otras activos 
Total activos no corrientes 
Total activos 

10 
1 

  

20 20ó 

1622,594 1,076,293 
1,018,985 881,745 

- 443340 
142,623 69,603 

1,589.85 11280101 
- 18175 

44374.957 3/369,266 

62555 92254 
794,255 742,889, 
74,962 104,385 
68,984 2104 

240.756 960,626 
SA Bla 4389892 

Las notas expleativas anexas son parte integrante de los estados finanercros 
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CALZACUERO C.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
ALg1 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS 
Paswos corrlentes 
Proveedores y otras cuentas por pagar 

Cxeotas por pasar a compañías relacionadas 
Impuestos poz Pagar 
Beneficios a empleados 
Total pasivos corrientes 
Pasivos no corrientes 
Obligaciones por benefícaos defindos 
Total pasivos no corrientes 
"Total pasivos 
PATRIMONIO 
Capital social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Total pateimomo 
Total pasivos y patrímonto 

Apoderada Genera 
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Nola 2012 2016 

El 938490 452.974 
3 170,808 173,182 

14 165544 127,006 
35 163476 52.399 

1428318 Bogi531 

16 85399 20,950 

2,222,044 
ea 

1,140,046 

  

     Gladys Syhbaña 
Contadora General



  

CALZACUERO C.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadoymdenses) 

Nota 20Lz 2016 

Ingresos poz ventas 13 TOROS 565455 
Costo de productos vendidos 19 (6869287) _ (e7oom 
Utitidad bruta en ventas GÓSISIS_ _ 2386434 

Gastos de admuustración 19 (992,422) (291.839) 
“Gaston de ventas 19 04143 71707) 
Otros mgresos, neto —— 28608 ga 
Utiidad (pérdida) operacional 594857 (95.012) 

Gastos Gnanereras, noto 136,865) 125,300 
Utaldad (péraida) antos de Impuesto a la renta 457.998 (52032) 

Impuesto a la renta 14 (122, —— 167,961). 
Ttihdad (pértida) nota y resultado sntegtsl delaño 35; (308282) 

Las notas explicativas anexas son parte ntegrante de los estados finaneseros 

  

Contadora General 
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CALZACUERO C.A. 

ESTADO BE FLUJOS DE ERRCTIVO: 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadourudenses) 

  

  

Nota 20Y 2016 
Flujo de efecáivo de las actwvidades de nperación: 
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la senta. As799a (330,921) 
Más » cargos a resultados que no epresentan movimento de 
efectivo” 
Provisión cuemas incdorables 8 17.000 - 
Provisión mventaios baja rotación 9 - 191,673 
Depreciación instalaciones, equipos y vehículos 10 185,130 202,423 
Bajas de matalaciones, eguspos y vehículos lo 87909 36 
Amortización activos mtaogriles 1 6262 61,790 
Obligaciones por beneficios dofinrdos 16 14,978 6 

Ben g00 1,066 
Cambios netos en activas y pasivas 
Cuentas por cobrar comerciales. (154,240) 1,920 
Cuentas por cobar a compañías selacionadas 44,369 E) 
Toventarios (509.754) 876,293 
Trapuestos por recuperar 18:75 25,962 
Otras cuentas por cobrar (73,020) (8830 
Activos Intangibles - 1176 
Otros activas. (47879) (544) 
Provetdores y ottas cuentas por pagar 485516 37.485 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas (354) (180,890) 
Impuestos por Pagar 38538 36.058 
Beneficios a empleados 11077 (5450. 

987,798 830.488 
Impuesto a la venta devengado 14 (8823) (6796) 
Efectivo neto povisto por las actividades de operación 8I556 709,597 
Flujos de efectivo de Jas actividades de Inversión: 
Aclivos financieros mantenidos hasta su vencimento 29,699 (922254) 
“Adicsonos de mstalaciones, equipos y vehículos 10 (254.420 18 
Adrerones de activos tangibles " 33529) - 
Efectivo neto whlizado en las actividades de versión. (268,260) (99,472) 
Inererento eto en efectivo y equivalentes de efectiva 547302 669,055 
Efectivo y equivalentes de efectivo al roo del año 
Etectrva y oquivslentos de efechvo al fanal del año 6 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los 

Pilar. , 
Apoderada a 
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1,075,293 496,298 
1592594 1973293 

estados inancieros 

RR 
     

'úntadorá General


