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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
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1. OPERACIONES
MOTORES Y TRACTORES MOTRAC S.A. (en adelante “la Compaiiia”) es una sociedad anénima constituida en
la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Republica del Ecuador, ante el Notario Trigésimo Quinto del Cantén
de Guayaquil mediante escritura publica el 16 de noviembre de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de
diciembre del mismo aro.

La actividad principal de la Compaiiia consiste en la compra y venta de maquinarias, repuestos y servicios de
mantenimiento de la marca John Deere distribuidos por John Deere Sales Hispanoameérica, S. de R.L. de C.V. de
México, relacion sobre la cual se mantiene un contrato firmado en el que se autoriza ofertar productos y servicios
en el territorio ecuatoriano (Véase Nota 27).

La Compafiia tiene a su haber 11 establecimientos ubicados en las Provincia del Guayas, Santo Domingo,
Imbabura, Chimborazo.

La direccion registrada de la Compaiiia es en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, Av. Carlos Julio Arosemena, km.
4 %, Via a Daule.

La Compaiiia se registré en el Consejo Nacional de Valores con el nimero de inscripcion 2015.G.01.001480 el
20 de febrero de 2015, el cual fue aprobado mediante resolucion SCVS-INMV-DNAR-15-0000417 del 18 de
febrero de 2015 y la cual se mantiene vigente a la fecha del presente informe.

Los estados financieros de MOTORES Y TRACTORES MOTRAC S.A., para el afio terminado al 31 de diciembre
de 2019, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 27 de abril de 2020 y seran
presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinidon de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y el oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-OC emitido por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, referente al mercado de bonos corporativos de alta calidad
(Véase Nota 3).

Los presentes estados financieros de la Compariia han sido preparados en base al costo histérico excepto por
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3 y 16(b)). Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso
legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.



Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a
partir del 1 de enero de 2019; sin embargo, debido a la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

(a) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de
su vencimiento, es decir como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior
a dicho periodo.

(b) Efectivo y equivalente de efectivo-
El rubro efectivo en caja y equivalente de efectivo presentado en el estado de situacion financiera incluye
todos los saldos en efectivo mantenidos en caja, bancos y depositos a corto plazo con vencimiento de 3
meses 0 menos, los cuales se registran al costo y no estan sujetos a un riesgo significativo de cambios en
su valor.

(c) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificaciéon de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compaiiia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compaiiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a



nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Mediciéon posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos
financieros a costo amortizado).

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro,
y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros

activos no corrientes.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:



(a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

(b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se contintia reconociendo en la medida de la implicaciéon continuada de
la Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Companfia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion
que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compariia espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran
flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por clientes u otras
mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas:

- Para las exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen
sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los préximos 12
meses.



(i)

- Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida util restante del activo financiero,
independientemente del momento del incumplimiento (una ECL de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compaiia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compania ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual
opera la Compaiiia.

La Compaiiia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable
que la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Medicion posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros
de la Compaifiia corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compaiia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el
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(iv)

estado de resultados

La Compariia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intenciéon de

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacciéon para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actuan en su mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
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observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como
un todo:

- Nivel 1 — Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 — Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 — Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables
de la Compaiiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Inventarios-
Los inventarios corresponden principalmente a maquinarias, repuestos y otros, los cuales estan valorados
al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.

La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada sobre la base de un analisis especifico que
realiza la gerencia, que considera la rotacién, antigiiedad de los inventarios y se reconoce en el estado de
resultados integrales en el ejercicio en el cual se determina la necesidad de esa estimacion.

Inversion en acciones-
Las inversiones en las que se ejerce una influencia significativa se contabilizan al método de participacion y
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se reconocen inicialmente al costo. Se entiende que existe una influencia significativa cuando posee entre
el 20% y el 50% de los derechos de voto en la entidad. No obstante, las inversiones para las que existen un
precio de cotizacion publicado se contabilizan al valor razonable y los cambios en el valor razonable se
reconocen en el resultado del periodo en el que tienen lugar.

Los ingresos por dividendos procedentes de asociadas se reconocen cuando se establece el derecho a
recibirlos por parte del accionista y se muestra como otros ingresos.

Propiedad, mobiliario y equipo-

La propiedad, mobiliario y equipo se miden al costo de adquisicion neto de la depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas.

Las vidas utiles estimadas de propiedad, mobiliario y equipo son las siguientes:

Afios
Edificio 40-60
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, mobiliario y equipo excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, mobiliario y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir. Los activos intangibles generados internamente, excepto los
costos de desarrollo capitalizados, no se capitalizan y el desembolso se refleja en el estado de resultados
integrales del ejercicio en que se incurre.

Las vidas utiles de los activos intangibles se evaluan como finitas o indefinidas. Los activos intangibles con
vida finita se amortizan en linea recta durante la vida util econémica y se evalua por deterioro cada vez que
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hay indicios de que el activo pueda verse afectado.

El periodo de amortizacién y el método de amortizacion del activo intangible con una vida util finita se revisan
al menos a la fecha del estado de situacion financiera. Los cambios en la vida util esperada o en el patron
esperado de consumo de los beneficios econémicos futuros del activo se contabilizan al modificar el periodo
o método de amortizacion, segun corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables.
Los gastos de amortizacion de activos intangibles con vidas utiles finitas se reconocen en el estado de
resultados integrales en la categoria de gastos de acuerdo a la naturaleza de dicho activo intangible.

Las ganancias o pérdidas derivadas de la baja en cuentas de un activo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo y se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando el activo es dado de baja.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoraciéon que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019, la gerencia de la Compaiiia considera que no existen indicios del tipo operativo
0 economico que indiquen que el valor neto registrado como instalaciones, maquinaria, mobiliario y equipos
y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se registran cuando existe una obligacion legal o implicita como resultado de un suceso
pasado que es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos econémicos para liquidar la
obligacion y si se puede hacer una estimacion fiable de la obligaciéon.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion del importe requerido para cancelar
la obligacion al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres

de las obligaciones correspondientes.

Los litigios y demandas a los cuales esta expuesta la Compaiiia son administrados por el area legal, y los
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procesos pueden ser de caracter laboral, civil, penal, tributario o administrativo.

La Compaiiia considera que un suceso pasado ha dado lugar a una obligacion presente, si teniendo en
cuenta toda la evidencia disponible a la fecha sobre la que se informa, es probable que exista una obligacion
presente, independiente de los hechos futuros.

La evaluacion de la probabilidad de pérdida incluye la evaluacion de las pruebas disponibles, la jerarquia de
las leyes, la jurisprudencia disponible, la decision mas reciente de la corte y su relevancia en el ordenamiento

juridico, asi como la evaluacion de los asesores legales.

Virtualmente cierto

Probable

Posible pero no probable

Remoto

Existe una obligacioén
presente que probablemente

exija una salida de recursos.

Se reconoce una provision.
Se exige revelar informacion

sobre la provision.

Existe una obligacién
presente que probablemente

exija una salida de recursos.

Se reconoce una provision.
Se exige revelar informacion

sobre la provision.

Existe una obligacion posible, o
una obligacién presente, que
puede o no exigir una salida de
recursos.

No se reconoce provision.

Se exige revelar informacién
sobre el pasivo contingente.

Existe una obligacién posible, o una
obligacién presente en la que se

considera remota la posibilidad de
salida de recursos.

No se reconoce provision.

No se exige revelar ningun tipo de

informacién.

1)

Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada solamente por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el
control la Compafiia, no se reconocen en el estado de situacion financiera, pero se revelan como pasivos
contingentes; la ocurrencia o no ocurrencia de hechos que se estimen como remotos no se registran ni se
revelan. La Compaiiia involucra el juicio profesional de los abogados especialistas internos y externos para
determinar la posibilidad de ocurrencia de una obligacién presente.

En la estimacion de la provision por los litigios y demandas la Administracion considera supuestos como,
pero sin limitarse a, la tasa de inflacion, la tasacién de los abogados, la duraciéon estimada del litigio o
demanda, la informacién estadistica de procesos con caracteristicas similares y la tasa de descuento a
aplicar a los flujos de efectivo para determinar el valor presente de la obligacién, para aquellas obligaciones
que se esperan liquidar en un plazo superior a las doce (12) meses al final del periodo sobre el que se

informa.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa antes de impuestos que refleja, cuando es apropiado, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
descuenta, el incremento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un costo financiero.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
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aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye

jubilacion patronal y desahucio, que se registra con cargo a los resultados del afio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de los planes de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos
de alta calidad emitidos en un mercado profundo y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas

provisiones.

De acuerdo al Oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-OC “se considera que Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado
activo”, por lo que la Administracion de la Compaiiia, al determinar el pasivo de beneficios a largo plazo
considero6 la tasa de descuento utilizada de los bonos corporativos de Ecuador.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos ordinarios se miden en funcion de la contraprestacion a la que la Compariia espera tener
derecho a recibir en un contrato con cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La
Compaiiia reconoce ingresos cuando transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

Ventas de bienes—

Corresponden a las ventas de maquinarias, y repuestos. Los ingresos por venta de maquinarias se
reconocen cuando existe evidencia de que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad de los bienes
han sido transferidos al cliente, lo cual sucede cuando el contrato de compraventa ha sido suscrito y el
cliente ha cancelado valor de entrada del vehiculo.

Los ingresos por venta de repuestos se reconocen cuando la Compaiiia transfiere el control de los bienes
vendidos al cliente. La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan al cliente,
ya que representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya que
solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

La experiencia acumulada de la Compaiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Ventas de servicio de mantenimiento—
Son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compainiia,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el servicio ha sido prestado y no existen dudas con relacion en
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la recuperacion del valor adeudado a los costos asociados. La Companiia no efectua ventas ligadas a planes
de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros en servicios de taller, repuestos o
mantenimiento.

La Compafiia para aplicar NIIF 15 realiz6 los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente

La Compaiiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacién a las obligaciones de desempefio
que tiene con éstos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compaiiia actia como
principal, por las siguientes consideraciones:

- El inventario es controlado por la Compaiiia hasta el momento en que este es entregado al
cliente, por tanto, el riesgo del inventario es de la Compaiiia.

- La Compaiiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- La Compaiiia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada
obligacion de desempefio.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios transferidos
al cliente y no cobrados. Sila Compaiiia transfiere bienes o servicios a un cliente antes de que el cliente
efectué el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la
contraprestacion obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacion que es incondicional
(es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado).

Obligaciones del contrato — pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es la obligacion de transferir servicios a un cliente para el cual la Compaiiia
recibié una consideracion. Si un cliente paga una contraprestacion antes de que la Compaiiia transfiera los
servicios al cliente, se reconoce un pasivo contractual, cuando el pago es realizado. Los pasivos

contractuales se reconocen como ingresos cuando los servicios han sido entregados al cliente

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Arrendamientos

La determinacioén de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo
a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas activos
especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra
especificado de manera explicita en el acuerdo y si por ese uso se paga una contraprestacion (canon).
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Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compania sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del arrendamiento,
ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por arrendamiento se distribuyen entre los cargos financieros
y la reduccion de la deuda, de manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo
remanente de la deuda. Los cargos financieros se reconocen como costos financieros en el estado de
resultados integrales.

El activo arrendado de deprecia a lo largo de su vida util, sin embargo, si no existiese certeza razonable de
que la Compaiiia obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara a lo
largo de la vida util estimada o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen arrendamientos financieros.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados
integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. Elimpuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalua periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
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que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. Las partidas de
impuesto diferido se reconocen en correlaciéon con la transacciéon subyacente, ya sea en el otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Utilidad por accion basica

La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacién a la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la
Compaiiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida por
accibén es la misma

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras

reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
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estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Provision para pérdidas crediticias esperadas de cuentas a cobrar comerciales-

La Compaiiia utiliza una matriz de provisiones para calcular las pérdidas crediticias esperadas para las cuentas
a cobrar comerciales. Las provisiones se basan en los dias vencidos para diversas agrupaciones de segmentos
de clientes que tienen patrones de pérdida similares (es decir, por region geografia, tipo de producto, tipo y
calificacion del cliente, y cobertura mediante cartas de crédito y otras formas de seguro de crédito).

La matriz de provisiones se basa inicialmente en las tasas de incumplimiento observadas histéricamente para la
Compaiiia. La Compaiiia calibrara la matriz para ajustar la experiencia histérica de pérdidas de crédito con
informacién prospectiva. Por ejemplo, si se espera que las condiciones econémicas previstas (es decir, el
producto interior bruto) se deterioren durante el proximo afio, lo que puede llevar a un mayor numero de
incumplimientos en el sector, se ajustan las tasas histéricas de incumplimiento. En cada fecha de cierre, las tasas
de incumplimiento histéricas observadas se actualizan y se analizan los cambios en las estimaciones
prospectivas.

La evaluacion de la correlacion entre las tasas histéricas de incumplimiento observadas, las condiciones
econdémicas previstas y las pérdidas crediticias esperadas son estimaciones significativas. El importe de las
pérdidas crediticias esperadas es sensible a los cambios en las circunstancias y en las condiciones econémicas
previstas. La experiencia histérica de pérdidas de crédito de la Compafiia y el pronéstico de las condiciones
economicas también pueden no ser

representativos del incumplimiento real del cliente en el futuro. La informacion sobre las pérdidas crediticias
esperadas sobre las cuentas a cobrar comerciales de la Compaiiia se explica en la Nota 9.

Vida util de propiedades y equipo e intangibles-

Las propiedades, mobiliario y equipo e intangibles se deprecian y amortizan en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se amortiza el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Deterioro del valor de los activos no financieros-
La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
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indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compaiiia
calcula provisiones sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente significativo relacionado
con impuestos.

Obligaciones por planes de beneficios a empleados-

El coste del plan de pensiones de prestacion definida y de otras prestaciones post-empleo y el valor actual de las
obligaciones por pensiones se determinan mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales
implican realizar varias hipétesis que pueden diferir de los acontecimientos futuros reales. Estas incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los futuros aumentos salariales, las tasas de mortalidad y los futuros
aumentos de las pensiones. Debido a la complejidad de la valoracién y su naturaleza a largo plazo, el calculo de
la obligacién por prestacion definida es muy sensible a los cambios en estas hipotesis. Todas las hipétesis se
revisan en cada fecha de cierre.

El parametro que esta mas sometido a cambios es la tasa de descuento. Para determinar la tasa de descuento
apropiada, la Direccion considera los tipos de interés de los bonos corporativos emitidos en Ecuador. Ademas,
se revisa la calidad de los bonos subyacentes.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.



A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre
de 2019, es posible que algun acontecimiento en el futuro pueda obligar a modificarlas, lo que se haria de forma
prospectiva conforme a lo establecido en la NIC 8, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los juicios y estimaciones realizados por la administracion de la compaiiia, en la preparacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019, se ha realizado utilizando criterios similares que los realizados con corte
a diciembre 31 de 2018.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero
gue no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron el 1 de enero de 2019. En este
sentido, la Compaiiia tiene la intencién de adoptar las normas que le apliquen segun corresponda, cuando entren
en vigencia:

Fecha efectiva de

Normas vigencia

NIC 1 y NIC 8 — Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras 1 de enero de 2020
modificaciones.

NIIF 3 — Aclaracion sobre definicién de negocio. 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reformar relacionadas a las tasas de interés referenciales que se tratan en 1 de enero de 2020
estas normas.

NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la adopcion de las
enmiendas mencionadas; sin embargo, la expectativa de la gerencia es que no existen impactos significativos de
la adopcion de estas normas o enmiendas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalente de efectivo 760,569 - 757,653 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales y otros 5,241,337 - 6,432,918 -

Otros activos corrientes 44,244 15,970 217,820 18,400
Total activos financieros 6,046,150 15,970 7,408,391 18,400
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2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Emisién de obligaciones 36,795 - 255,316 36,795
Obligaciones financieras 3,595,875 1,255,112 4,605,269 2,755,939
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 3,103,159 433,100 4,760,082 3,033,099
Total pasivos financieros 6,735,829 1,688,212 9,620,667 5,825,833

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas
y obligaciones financieras, acreedores comerciales, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar se
aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo y equivalente de efectivo se desglosa como sigue:

2019 2018
Efectivo en caja 71,405 13,922
Bancos 1) 651,106 593,800
Inversiones temporales @ 38,058 149,931

760,569 757,653

(1) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Doélares de E.U.A. en diversas entidades locales y del exterior. Los
fondos son de libre disponibilidad.

(2) Corresponde a certificado de dep6sito a plazo fijo que la compafiia mantiene en Banco Bolivariano a una tasa de interés
efectiva de 4,07% por 91 dias con vencimiento al 06 de marzo de 2020 (5,12% por 92 dias con vencimiento 06 de marzo
de 2019).

DEUDORES COMERCIALES Y OTROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de deudores comerciales y otros se desglosa como sigue:

2019 2018
Comercial:
Clientes (a) 5,229,378 5,348,873
Compainias relacionadas (Véase Nota 26) 37,647 246,426
Menos-Provision por deterioro (475,521) (329,311)

Subtotal 4,791,504 5,265,988



Oftras cuentas por cobrar:

Compaiiias relacionadas (Véase Nota 26) 121,931 980,257
Anticipos a proveedores 68,615 157,156
Otros 259,287 29,517
Total 5,241,337 6,432,918

(a) Corresponde principalmente a créditos por cobrar por financiamiento con entidades bancarias por las ventas de

maquinarias adquiridos directamente a la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes es

como sigue:
31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Deterio- Deterio-
Total rado Neto Total rado Neto

Corriente 3,688,963 - 3,688,963 4,466,849 - 4,466,849
Vencido:
De 31 a 60 dias 182,066 - 182,066 254,508 - 254,508
De 61 a 90 dias 189,234 - 189,234 102,522 - 102,522
De 91 a 120 dias 85,258 - 85,258 88,334 - 88,334
De 121 a 180 dias 166,313 - 166,313 99,059 - 99,059
De 181 a 365 dias 358,600 - 358,600 240,824 - 240,824
Mayor 365 dias 596,591 (475,521) 121,070 343,203 (329,311) 13,892
Total 5,267,025 (475,521) 4,791,504 5,695,299 (329,311) 5,265,988

A continuacién, se presenta el movimiento de la provisién por deterioro del valor de cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2019y 2018:

2019 2018
Saldo al inicio 329,311 216,069
Mas (menos):
Provisiones del afio 198,370 113,242
Bajas (52,160) -
Mas (menos): 475,521 329,311

La Compafia mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. Para propésitos de evaluacién de las
pérdidas esperadas, la Administracion de la Compariia segrega la cartera por linea de negocio y clasifica
aquellos clientes que no representan un riesgo especifico y aquellos que estan en procesos de cobranza
extrajudicial y judicial.



Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de
provisién por referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor y un andlisis de la situacion financiera
actual del deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econdémicas
generales de la industria en la que operan y una evaluacién de la direccion de condiciones actuales y futuras a
la fecha de reporte.

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de inventarios se desglosa como sigue:

2019 2018

Maquinarias 3,704,938 5,432,548
Repuestos 3,508,930 4,712,006
Implementos 722,765 932,288
Consumibles 285,713 247 124
En transito 267,669 185,126
Ordenes en proceso 202,808 521,322
Usados 72,700 32,700
Equipos comunicacion 162 163
Deterioro Inventarios (308,069) -

8,457,616 12,063,277

El movimiento de la estimacion para el deterioro de inventarios durante el afio 2019, fue como sigue:

2019
Saldo inicial -
Mas (menos)
Provision del afio 1 308,069

308,069

(1) Presentados como parte de los costos y gastos en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2019, los inventarios han sido entregados en garantia con las siguientes instituciones

financieras:
2019

Banco Internacional S.A. 1,400,263
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10. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldo de propiedad, mobiliario y equipo se formaba de la siguiente manera:

21

No depreciables
Terrenos 1)

Construcciones en curso
Depreciables

Edificios

Instalaciones

Maquinaria y equipo
Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Vehiculos

Al 31 de diciembre de 2019

Al 31 de diciembre de 2018

Depre- Depre-
ciacion Valor ciacion Valor
Costo acumulada neto Costo acumulada neto
436,188 - 436,188 1,349,566 - 1,349,566
33,124 - 33,124 - - -
176,525 (10,297) 166,228 863,147 (164,544) 698,603
192,342 (90,569) 101,773 409,658 (107,491) 302,167
103,818 (46,669) 57,149 100,088 (36,489) 63,599
73,926 (38,583) 35,343 73,334 (31,197) 42 137
61,242 (49,101) 12,141 51,5635 (42,174) 9,361
662,413 (501,374) 161,039 724,190 (479,606) 244,584
1,739,578 (736,593) 1,002,985 3,671,518 (861,501) 2,710,017
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Con fecha 28 de octubre de 2019, la Compafiia realizé la venta del terreno y edificacién ubicados en Quito, parroquia
Cotocollao, Av. Panamericana Norte, segun escritura de compraventa celebrada entre Indusur S.A. y Motores y Tractores
Motrac S.A. (Véase Nota 29)

(2) Al 31 de diciembre del 2019 las principales adiciones corresponden a instalaciones y remodelaciones realizadas en agencia

matriz ubicada en Carlos Julio Arosemena Km 4 y Agencia Daule ubicada en Km. 48 via Daule - Santa Lucia.

11. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos intangibles se presentan como sigue:

2019 2018
Derechos de llave 1) 395,000 425,000
Licencias de software (2) 7,757 -

402,757 425,000

(1) Corresponde a derecho de marca transferido por Ponce Yépez Compaiiia de Comercio S.A. a Motores y Tractores

Motrac S.A. por distribucion y uso de la marca John Deere por un valor de US$600.000 amortizables a 20 afios.

(2) Corresponde a una implementacion de software denominada "Proyecto Evolution” a las Compaiiias del grupo

empresarial.

Durante el afio 2019 y 2018, el movimiento de activos intangibles fue como sigue:

Licencias

Derecho de

de llave software Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2017 600,000 - 600,000
Adiciones - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 600,000 - 600,000
Adiciones - 7,757 7,757
Saldo al 31 de diciembre de 2019 600,000 7,757 607,757
Amortizacién
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (145,000) - (145,000)
Amortizacién del periodo (30,000) - (30,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (175,000) - (175,000)
Amortizacién del periodo (30,000) - (30,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (205,000) - (205,000)
Neto 395,000 7,757 402,757
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

12. INVERSION EN ACCIONES
Al 31 de diciembre de 2019, la Comparfiia mantiene inversiones tanto en asociadas y subsidiarias como se

presenta a continuacion:
2019

Inversiones al costo 200,400

(@) Un detalle de estas Inversiones registrada al costo y su respectivo porcentaje de participacion al cierre del

afno 2019 es el siguiente:
%

Participa No. Valor por Valor en
2019 -cién Acciones accion libros
Campoindustrial S.A. 40% 200,000 1 200,000
Indulogistica S.A. 50% 400 1 400
200,400

13. EMISION DE OBLIGACIONES
Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la emisién de obligaciones y sus vencimientos se detalla a continuacion:

Tasa
Plazo Clase Calificacion nominal 2019 2018
Primera emision (1) 1440 dias A AA+ 8% 36,795 292,111
36,795 292,111
Menos- Porcién corriente (36,795) (255,316)
- 36,795

(1)  La Junta General de Accionistas celebrada el 17 de septiembre de 2014 aprobd la emision de obligaciones con garantia
general por un monto total de 3,000,000, de las series “A” y “B”, pagando capital e intereses trimestralmente. Los fondos

obtenidos fueron destinados para capital de trabajo.
(2) Mediante Resolucion SCVS-INMV-DNAR-15-0000417 de fecha 18 de febrero 2015, la Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros aprob6 la emisiéon de titulos valores, los mismos que fueron colocados mediante titulos

desmaterializados a través de Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores - DECEVALE S.A.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

14.

25

Las caracteristicas de la serie unica del proceso de emisioén es el siguiente:

Valor nominal Tipo
por titulo Plazo Tasa del bono
1,000 1,440 8% Desmaterializado

Los titulos aprobados para emisiéon fueron aprobados para clase A y B y los mismos fueron colocados en su
totalidad por un monto 2,247,758 y que fueron cancelados en su totalidad en primer semestre del afio 2019.

Los principales resguardos de estas emisiones a favor de los inversionistas son los siguientes: i) se mantendran
disponibles a partir de la primera emision de obligaciones el valor correspondiente a la préoxima cuota a pagarse
a los obligacionistas a través de un Certificado de Depésitos a Plazo Fijo en una entidad bancaria con calificacién
de riesgo no inferior a AAA-, debidamente cedidos a favor de los obligacionistas. iii) se mantendra un limite de
endeudamiento referente a los pasivos de pago de intereses de hasta 4 veces el patrimonio de la Compainiia. La
Compaiiia mantendra la relacién de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién acorde a lo
estipulado por el Consejo Nacional de Valores. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia ha cumplido
con estos resguardos.

Durante el periodo 2019 y 2018 la Compaiiia realiz6 la cancelacion de la emision de obligaciones de la siguiente

manera:

Trimestre Banco Fecha 2019 Banco Fecha 2018
Primero Bolivariano 01/03/2019 145,534 Bolivariano 06/03/2018 181,554
Segundo Bolivariano 05/06/2019 36,594 Guayaquil 05/06/2018 144,121
Trimestre Bolivariano 26/09/2019 36,594 Bolivariano 06/09/2018 144,121

Cuarto Bolivariano 26/12/2019 36,594 Bolivariano 05/12/2018 144,121

255,316 613,917

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las obligaciones financieras y detalle de la tasa de interés y
vencimiento es como sigue:

2019 Tasa de interés Vencimientos
efectiva anual hasta Corriente (1) No corriente Total
Banco Bolivariano C.A. (2) 8,69% - 9,33% FyV) Diciembre 2021 1,262,663 583,330 1,845,993
Banco Guayaquil S.A. 7,25% - 8,95% V) Septiembre 2021 1,074,117 5115 1,079,232
Banco Internacional S.A. 9,15% - 9,33% (F) Mayo 2020 592,428 - 592,428
BBP Bank S.A. 6.92% (F) Octubre 2021 666,667 666,667 1,333,334
3,595,875 1,255,112 4,850,987
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2018 Tasa de interés
efectiva anual
Banco Bolivariano C.A. (2) 8,69% - 9,33%
Banco Guayaquil S.A. 7,00% - 8,95%
Produbanco S.A. 9.33%
F = Tasa fija

V = Tasa variable

Vencimientos

hasta Corriente (1) No corriente Total
(FyV) Octubre 2021 1,489,334 1,683,333 3,172,667
V) Septiembre 2021 2,115,935 1,072,606 3,188,541
(F) Noviembre 2019 1,000,000 - 1,000,000
4,605,269 2,755,939 7,361,208

(1) Incluye obligaciones financieras adquiridas para capital de trabajo

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar esta constituido

de la siguiente manera:

Proveedores Comerciales (1):
Locales
Exterior
Compainiias relacionadas (Véase Nota 26)

Subtotal

Otras cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas (Véase Nota 26)
Anticipos de clientes (2)
Otros

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

2019 2018
188,332 209,956
2,168,677 3,231,482
60,362 64,099
2,417,371 3,505,537
456,337 3,357,248
461,551 419,941
201,000 510,455
3,536,259 7,793,181
3,103,159 4,760,082
433,100 3,033,099
3,536,259 7,793,181

(1)  Corresponde a saldos con proveedores locales generados por compras de inventarios y demas servicios recibidos. Estos

saldos no generan intereses y tienen un plazo de vencimiento de 30 a 90 dias para la marca John Deere y con la marca

Dongfeng de acuerdo a negociacién con el proveedor.

(2) Corresponden a anticipos recibidos de clientes por la compra de maquinarias, repuestos y servicio técnico.
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16. BENEFICIOS A EMPLEADOS
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(@)

(b)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados a corto plazo se desglosa como

sigue:
2019 2018
Beneficios sociales 138,294 123,157
Participacion a trabajadores 137,076 207,818
Otras obligaciones con empleados (1) 142,715 139,155
Otras obligaciones con IESS 31,530 42,951

449,615 513,081

(1) Incluye provisién de comisiones a vendedores de la Compaiiia, que seran liquidadas dentro del afio corriente por

un monto de 125,527 y 120,649 respectivamente.

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen de la Compaiia. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de

los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente

forma:
2019 2018
Jubilacién patronal 448,909 422,288
Desahucio 114,538 128,993

563,447 551,281
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Durante el afio 2019 y 2018, el movimiento de las obligaciones de beneficios definidos fue como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Saldo al inicio 422,288 361,655 128,993 126,249 551,281 487,904
(Ganancia) pérdida actuarial (3,648) (18,279) (22,830) - (26,478) (18,279)
Gasto del periodo

Costo del servicio 31,311 90,948 11,686 12,523 42,997 103,471
Intereses sobre la obligacién del beneficio 33,397 24,175 8,468 8,032 41,865 32,207
Beneficios pagados (18,214) (320) (13,732) (14,925) (31,946) (15,245)
Transferencia de empleados (472) (1,294) (563) (1,083) (1,035) (2,377)
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (15,753) (34,597) 2,516 (1,803) (13,237) (36,400)
Saldo al final 443,909 422,288 114,538 128,993 563,447 551,281

Los principales supuestos actuariales usados en la determinaciéon del pasivo por jubilacion patronal y

desahucio fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial a corto plazo
Tasa de incremento salarial a largo plazo
Tasa de rotacion (promedio)

Tasa pasiva referencial

Tabla de mortalidad e invalidez

2019 2018
8.21% 7.72%
3.00% 3.00%
1.50% 1.50%

18.21% 20.19%
5.87% 5.10%

TMIESS 2002 TMIESS 2002

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre

de 2019, se ilustra a continuacion:

Tasa de descuento

Variaciéon OBD (tasa de descuento +0.50%)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.50%)
Variaciéon OBD (tasa de descuento -0.50%)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.50%)

Tasa de aumento salarial

Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
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Jubilacién
Patronal Desahucio
(6,409) (1,652)
-1% 1%
6,893 1,777
2% 2%
7,329 2,000
2% 2%
(6,849) (1,876)
-2% -2%



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Jubilacién
Patronal Desahucio
Tasa de aumento salarial
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) (3,677) 1,991
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1% 2%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 3,811 (1,899)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 1% 2%

17. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperary por pagar
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Por recuperar:
Crédito tributario impuesto a la renta (Véase literal c) 227,909 398,087
Credito tributario en impuesto al valor agregado (1) 501,487 762,583
Crédito tributario impuesto a la renta pagado en exceso (2 y 3) 443,916 45,829
Total impuestos por recuperar 1,173,312 1,206,499

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Por pagar:
Retenciones en la fuente de IVA 5,883 7,319
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 53,838 61,539
Impuesto a la salida de divisas por pagar 78,682 88,309
Total impuestos por pagar 138,403 157,167

(1) Con fecha 9 de enero del 2020 segun tramite No. 109012020023323 la Compaiiia presentd la solicitud
administrativa de devolucion de impuesto al valor agregado del ejercicio econémico 2017 por el total de US$
125,027.64, a la fecha del presente informe la Compaiiia se encuentra a la espera de la resolucién por parte

del Servicio de Rentas Internas (SRI).

(2) De acuerdo al tramite No.109012017144539 del 28 de julio del 2017 la Compafiia presenté la solicitud
administrativa de devolucion de pago en exceso de impuesto a la renta correspondiente al afio 2016, la cual fue
aceptada parcialmente mediante resolucién No. 109012018RDEV006345 el 10 de enero del 2018, quedando
un saldo a favor del contribuyente por US$45,828.13. En peticion del valor no devuelto en el primer proceso, la

Compaiiia ingresé un nuevo tramite el 9 de enero del 2020 (No. 109012020023331), el mismo que obtuvo
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respuesta el 21 de mayo del 2020, segun resolucién No. 109012020RDEV180500 donde el Servicio de Rentas

Internas acepto la solicitud administrativa para que se le reintegre a la compaiia US$45,828.13.

(3) De acuerdo a tramite No. 109012019565122 presentado al SRI el 21 de octubre del 2019, la Compaiiia solicitd
devolucién del pago en exceso de impuesto a la renta del ejercicio fiscal del afio 2018, por retenciones en la
fuente efectuadas por US$138,786.66 y Crédito tributario de impuesto a la salida de divisas por US$259,300.50.

(b) Impuesto a la renta-
Reconocido en resultados

Los gastos por impuesto a la renta mostrados en el estado de resultados integrales del afio 2019y 2018 se

componen de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 234,733 390,659
Impuesto a la renta diferido (Véase literal (d)) (123,499) (78,397)

111,234 312,262

(c) Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacién del

impuesto a la renta en el afio 2019 y 2018 fue el siguiente:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 776,766 1,177,634
Menos- Ingresos exentos (921,903) (5,826)
Mas- Gastos no deducibles 1,084,069 390,829
Utilidad gravable 938,932 1,662,637
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta corriente 234,733 390,659

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacién del saldo del (crédito tributario) saldo por pagar de

impuesto a la renta fue como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta causado 234,733 390,659
Menos:
Anticipo de Impuesto a la renta (83,833) (78,814)
Retenciones en la fuente del afio (136,062) (138,787)
Credito tributario ISD generado en el ejercicio fiscal declarado (242,747) (571,145)
(Crédito tributario) de impuesto a la renta (Véase literal (a)) (227,909) (398,087)
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(d)

(e)

Impuesto a la renta diferido-
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion (ingreso)
2019 2018 2019 2018

Diferencias temporales:
Activo por impuesto diferido:
Provision jubilacion y desahucio 53,503 33,920 (19,583) (33,920)
Por valor neto de realizacion 77,017 - (77,017) -
Otras provisiones 71,376 44 477 (26,899) (44,477)
Efecto del impuesto diferido en el afio (123,499) (78,397)
Activo por impuesto diferido neto 201,896 78,397

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Con fecha 14 de agosto de 2018, la Compaiiia ha recibido la orden de determinacion DZ8-ASOOOFS18-
00000304-M donde se indica el inicio del proceso de determinacién de obligaciones ftributarias
correspondiente al periodo 2015 y 2016, hasta la fecha de emisién del presente informe la Compaiiia ha
entregado toda la informacion solicitada por el Servicio de Rentas Internas y no se ha emitido alguna acta
de determinacion de tributos a pagar.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia no ha sido fiscalizada.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta en el afio 2019 y 2018 es del 25%.

Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
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ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y a partir del afio 2019 es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la
renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Para el gjercicio fiscal 2020, se elimina el calculo y pago del anticipo de Impuesto a la Renta.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica cuando:

. El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador; o,

. Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, no se aplicara la exencién unicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre
los cuales se ha omitido esta obligacion.

También estaran exentos de impuesto a la renta, las utilidades, rendimientos o beneficios netos que se
distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, cuya actividad econémica exclusiva sea la
inversién en activos inmuebles, siempre que cumplan las siguientes condiciones:

. Que distribuyan la totalidad de las utilidades, rendimientos o beneficios netos a sus accionistas,
cuotahabientes, inversionistas o beneficiarios.

. Que sus cuotas o valores se encuentren inscritos en el Catastro Publico del mercado de valores y en
una bolsa de valores del pais,

. Que el cuotahabiente o inversionista haya mantenido la inversiéon en el fondo colectivo o en valores
provenientes de fideicomisos de titularizaciéon por un plazo mayor a 360 dias; y,
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(d)

. Que al final del ejercicio impositivo tengan como minimo cincuenta (50) accionistas, cuotahabientes o
beneficiarios, ninguno de los cuales sea titular de forma directa o indirecta del 30% o mas del
patrimonio del fondo o fideicomiso. Para el calculo de los cuotahabientes se excluira a las partes
relacionadas.

También estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se distribuyan a
consecuencia de la aplicacion de la reinversion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de
esta Ley, y en la misma relacion proporcional.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
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(e)

del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y

que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley Organica de

Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas tributarias que se consideran

importantes para la Compaiiia son los siguientes:

Se aplica la exoneracion de Impuesto a la Renta en distribucion de dividendos, solamente cuando el

dividendo es distribuido a las sociedades nacionales residentes en el Ecuador y cuando los

rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, o

cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad econémica exclusivamente sea la inversion y

administracion de activos inmuebles.

La retencién en la fuente de Impuesto a la Renta en la distribucién de dividendos se calculara de la

siguiente manera:

Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién que se haga a una sociedad residente
en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente
conforme lo previsto en esta Ley;

El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente distribuido;
En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el
ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta global. Las sociedades
que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa
de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando la tarifa general
prevista para no residentes en esta Ley;

Se aclara que, para la aplicacion de ingresos exentos en las inversiones a rentas fijas o variables, los

pagos parciales de los rendimientos financieros que sean acreditados en vencimientos o pagos

graduales anteriores al plazo minimo de tenencia, también estan exentos siempre que la inversion se

la haya ejecutado cumpliendo los requisitos dispuestos en la Ley.

Se incluyen los siguientes sectores que podran acceder a la exoneracion de Impuesto a la Renta:

Servicios de infraestructura hospitalaria.
Servicios educativos.

Servicios culturales y artisticos en los términos y condiciones previstos en el reglamento;
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Se establece reformas a la deducibilidad de las provisiones por Jubilacién y Desahucio: Las provisiones
para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuariaimente formuladas por
empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan
las siguientes condiciones:

= Serefieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabaje en la misma empresa;
Y.

e |os aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Se elimina el pago del Anticipo de Impuesto a la Renta.

Se establece un nuevo régimen (Impuesto Unico) para los contribuyentes que desarrollen actividades
agropecuarias

Se establece un nuevo régimen para microempresas. Los contribuyentes determinaran el impuesto a
la renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio
fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial.

Se crea la Contribucion Unica y Temporal para los ejercicios 2020, 2021 y 2002. Las sociedades que
realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o supericres a un
millén de délares de los Estados Unidos de América (USD$1.000.000,00} en el gjercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion anica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos Desde Ingresos Hasta Tarifa
$ 1,000,000.00 $ 5,000,000.00 0,10%
$ 5,000,000.01 $ 10,000,000.00 0,15%
$ 10,000,000.01 En adelante 0,20%

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia el total de ingresos gravados
contenidos en la declaracion del impuesto a la renta del gjercicic 2018, inclusive los ingresos que se
encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Unico.

En ningln caso esta contribucidn sera superior al veinte y cinco por ciento {25%) del impuestc a la
renta causado del ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucién no podra ser ulilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacién y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022,

Esta contribucién no sera aplicable para las empresas publicas.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de acuerdo
a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm’s Length).

Mediante Resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo
de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa sobre precios de transferencia y establecio que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean
superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia,
ademas establecié las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe
podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion
o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos acumulados indicados en el parrafo
anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

- Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América

- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio, siempre que
no afecten a resultados.

- Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos patrimoniales
(dividendos) o pasivos.

- Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi como activos,
pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

- Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas ecuatorianas.

- Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de consulta previa de
valoracion.

- Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan condiciones
determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su
declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses
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contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con

multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con la normativa vigente, la Compariia esta obligada a presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, por lo que, a la fecha de este informe la Compaiiia se encuentra

preparando el Estudio de Precio de Transferencia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién accionaria, es como sigue:

2019
Porcentaje
Numero Valor de de parti-
de cada cipacion Valor

Accionistas Pais acciones Accion nominal
Eurpacifico Tur Eurotur Cia. Ltda. Ecuador 305,200 1 38% 305,200
Inmobiliaria Gunsa C. Ltda. Ecuador 82,000 1 10% 82,000
Inversiones Germania S.A. Ecuador 166,000 1 21% 166,000
Mercaterra S.A. Ecuador 239,040 1 30% 239,040
Antonio Xavier Faccio-Lince Davalos Ecuador 7,760 1 1% 7,760

800,000 100% 800,000

A continuacion, se presenta la determinacion de la utilidad por accién basica y diluida:

Utilidad
Numero de por
Utilidad acciones accion
2019 665,532 800,000 0.17
2018 889,399 800,000 0.22
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APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Con fecha 15 de febrero de 2017, mediante Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas se
resolvié que se realice la apropiacion de las utilidades del periodo 2016 a aportes para futuras capitalizaciones.

Con fecha 9 y 12 de enero de 2018 los accionistas de la compafiia realizaron aportes para futuros aumentos de
capital, de la siguiente manera:

Aportes
Eurpacifico Tur Eurotur Cia. Ltda. 515,025
Inversiones Germania S.A. 73,718
Inmobiliaria Gunsa C. Ltda. 55,553
644,296
RESERVAS
(a) Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones 0 para capitalizarse.

(b) Facultativa
Con fecha 6 de febrero de 2018, mediante Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas se
resolvié que se realice la apropiacién de la reserva facultativa de las utilidades del periodo 2017, adicional a
esto también se indica que por error se registré indebidamente utilidades de afios anteriores en la cuenta
aporte para futuras capitalizaciones por un monto de 1,241,888 y el cual se solicita se reclasifique a reserva
facultativa.

INFORMACION POR SEGMENTOS
La Compaiiia reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene

informacién financiera separada que es evaluada regularmente.

Para efectos de gestion, la Compafiia esta organizada en 3 divisiones operativas, organizadas por las principales
marcas que comercializan, siendo las principales: John Deere (maquinarias, repuestos, implementos, equipos
de precisién y servicio de taller), Dong Feng (maquinarias, repuestos y servicios de taller) y otras lineas
(maquinarias usadas, motores, equipos de comunicacion). Estos segmentos son la base sobre la cual la
Compaiiia toma decisiones respecto de sus operaciones y asignacion de recursos.
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Los segmentos operativos son reportados de manera coherente con la presentacion de informes internos que
usa la administracion en el proceso de toma de decisiones y control de gestiéon, considerandolos desde una
perspectiva asociada al tipo de negocio.

A continuacion, se presenta Unicamente la informaciéon por segmentos de las cuentas de resultados, dado que
los rubros del estado de situacion financiera son administrados y controlados en forma centralizada.

John Dong Otras

Deere Feng Lineas Total
Aiio 2019
Venta de bienes 17,360,653 122,519 390,698 17,873,870
Costos de ventas (12,847,626) (87,052) (436,205) (13,370,883)
Ganancia bruta 4,513,027 35,467 (45,507) 4,502,987
Margen bruto 26% 29% (12%) 25%
Aiio 2018
Venta de bienes 21,797,215 537,861 379,933 22,715,009

Costos de ventas  (16,871,832) (325,878)  (378,608) (17,576,318)

Ganancia bruta 4,925,383 211,983 1,325 5,138,691
Margen bruto 23% 39% 0% 23%

23. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Por los afios 2019 y 2018, los costos y gastos se formaban por naturaleza de la siguiente manera:

2019 2018
Costo de venta 13,370,883 17,576,318
Gastos de venta 2,387,501 2,821,691
Gastos de administracion 1,302,538 1,404,249

17,060,922 21,802,258

39
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Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:

2019 2018
Cambios en inventarios de productos terminados y servicios 12,711,909 16,713,831
Gastos de personal 2,352,205 2,752,143
Publicidad, promociones y gastos fidelizacion clientes 237,641 263,072
Depreciaciones (Véase Nota10) 193,056 222,938
Servicios contratados 185,826 238,160
Arriendos 149,639 159,166
Viajes y Representacion 140,653 118,550
Impuestos y contribuciones 137,677 121,867
Honorarios profesionales 127,488 185,210
Mantenimiento y Reparaciones 123,526 207,194
Seguros 71,877 70,954
Servicios Basicos 64,867 72,615
Comisiones tarjetas crédito y terceros 40,766 29,831
Materiales y suministros 25,533 42,303
Otros 498,259 604,424
17,060,922 21,802,258

Remuneraciones y beneficios a empleados:

2019 2018
Sueldos y otras remuneraciones 1,042,174 1,178,319
Comisiones a empleados 443,996 496,296
Beneficios sociales 507,709 626,890
Jubilacién patronal, desahucio e indemnizaciones 197,827 195,091
Participacion de empleados en utilidades 137,076 207,818
Otras prestaciones 23,423 47,729
2,352,205 2,752,143




Notas a los estados financieros (continuacisn)

24. OTROS INGRESOS, NETOS

41

Por los afios 2019 y 2018, los otros ingresos y egresos se formaba de la siguiente manera:

2019 2018

Utilidad Venta Activos Fijos 1) 939,863 -

Comisiones e incentivos comerciales 246,084 694,706
Arriendos 105,455 -

Recuperacion gastos de personal 44,724 82,155
Reverso jubilacion patronal y desahucio 15,995 39,528
Otros 183,556 358,925
Total otros ingresos 1,635,677 1,175,314
Deterioro inventarios (308,069) -

Baja de inventarios (288,120) (130,664)
Deterioro cartera (198,370) (113,241)
Otros (85,253) (49,528)
Total otros egresos (879,812) (293,433)
Total otros ingresos, neto 655,865 881,881

(1) Con fecha 28 de octubre de 2019, mediante escritura de compra-venta celebrado entre Motores y Tractores Motrac S.A. e
Indusur, la Compafiia vendié el lote de terreno nimero 1, de la subdivision del lote dos situado en la parroquia de Cotocollao
actualmente Carcelén de este cantén por un precio convenido entre las partes de 2,600,000, la forma de pago se realizé
mediante compensacion de cuentas, en virtud que las partes son simultanea y reciprocamente deudores de la otra y las
deudas que mantienen retnen las calidades indicadas en el articulo 1,672 del Cédigo Civil ecuatoriano, por lo que ambas
deudas quedan extinguidas en su totalidad hasta por el monto de la transaccion, la utilidad registrada por la venta ascendié
a939,863.
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25. GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos y gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

Intereses cobrados a entidades financieras y otros

Total ingresos financieros

Intereses sobre préstamos con entidades financieras

Gastos y comisiones bancarias

Total gastos financieros

Total gastos financieros, neto

2019 2018
127,475 183,990
127,475 183,990
(793,996)  (734,540)
(25,526)  (42,421)
(819,522)  (776,961)
(692,047)  (592,971)

26. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Por los afios 2019 y 2018, los saldos con compaiiias relacionadas se conformaban de la siguiente manera:

Por cobrar (Véase Nota 8)

Campoindustrial S.A.

Indusur Industrial del Sur S.A.

Induauto S.A.
Induwagen S.A.
Importadora BDH S.A.

Total

42

2019 2018
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo

Relacion Comercial Otros Otros Comercial Otros Otros
Asociada 15,438 69,364 - 20,809 263,845 -
Relacionada 19,040 18,276 - 217,234 600,014 -
Relacionada 3,072 20,981 - 6,654 110,217 -
Relacionada 97 11,570 - 1,729 6,181 -
Relacionada - 1,740 - - - -
37,647 121,931 - 246,426 980,257 -
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2019 2018
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
Relacién Comercial Otros Otros Comercial Otros Otros

Por pagar (Véase Nota 15)
Campoindustrial S.A. Asociada - 703 - 21 703 -
Indulogistica S.A. Asociada - 400 - - - -
Indusur Industrial del Sur S.A. Relacionada 48,693 13,859 433,100 35,837 321,919 3,033,099
Tropidatos S.A. Relacionada 3,602 - - 10,668 -
Induauto S.A. Relacionada 8,067 - - 13,586 -
Induwagen S.A. Relacionada - 8,275 - 3,987 1,527 -
Total 60,362 23,237 433,100 64,099 324,149 3,033,099

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de deudores y acreedores comerciales con partes relacionadas
corresponde a las ventas de maquinaria y demas repuestos, donde el periodo de crédito promedio es de 30
a 90 dias desde la fecha de la factura y en funcién a la negociacion realizada con el cliente.

Las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas comerciales no generan interés y no tienen vencimiento
establecido, son cobrados y/o cancelados en funcion de la liquidez de cada Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de deudores y acreedores otros con partes relacionadas
corresponden principalmente a préstamos recibidos y entregados entre partes relacionadas que se cancelan
en base a los acuerdos establecidos entre ellas y que estan destinados para asuntos comerciales.

i. Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas-
Las transacciones con compaiiias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones
acordadas entre las partes.

ii. Administracién y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

iii. Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compaiiia incluye directores y empleados a nivel gerencial. Durante los afios
2019 y 2018, los importes reconocidos de la gerencia clave de la Compaifiia, se presentan como
siguen:

2019 2018

Costo de nébmina y otros beneficios 158,566 89,619
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Durante los afios 2019 y 2018, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Mercaterra S.A.

Campoindustrial S.A.

Induauto S.A.

Indusur Industrial del Sur S.A. (1)
Induwagen S.A.

Importadora BDH S.A.

Tropidatos S.A.

Total

2019 2018
Relacion Ventas Compras Ventas Compras

Accionista - - 102 22

Asociada 1,422 3,645 21,074 -
Relacionada 32,431 58,713 27,652 195,392
Relacionada 2,894,201 618,021 607,836 857,742
Relacionada 2,437 8,370 18,005 8,552

Relacionada - 2,686 - -
Relacionada - 38,500 - 46,480
2,930,491 729,935 674,669 1,108,188

(1) Con fecha 28 de octubre de 2019, mediante escritura de compra-venta celebrado entre Motores y Tractores Motrac S.A. e

Indusur, la Compaiiia vendio el lote de terreno nimero 1, de la subdivisién del lote dos situado en la parroquia de Cotocollao

actualmente Carcelén de este cantoén por un precio convenido entre las partes de 2,600,000, la forma de pago se realiz6

mediante compensacion de cuentas, en virtud que las partes son simultanea y reciprocamente deudores de la otra y las deudas

que mantienen retnen las calidades indicadas en el articulo 1,672 del Cédigo Civil ecuatoriano, por lo que ambas deudas

quedan extinguidas en su totalidad hasta por el monto de la transaccion.

27. CONTRATOS

(a) Contrato de distribucion-

Con fecha 1 de junio de 2018, la Compainiia suscribié un contrato de distribucion con John Deere Sales

Hispanoamérica, S. de R.L. de C.V. por el plazo inicial de 2 afios, basado en el cual la Compaiiia obtiene la

concesion no exclusiva, para realizar la compra y posterior venta y distribucion de bienes y el suministro de

servicios de la marca JD en el territorio ecuatoriano, estableciendo, ademas, los derechos, obligaciones y

responsabilidades de las partes.

El Distribuidor debe realizar a su costo las siguientes actividades:

- La venta de los bienes a los clientes

- Lapromocioén, difusion y presentacién de cualidades objetivas y peculiaridades del funcionamiento

de los bienes a los clientes.

- Larevisién y preparacion de los bienes antes de su entrega a los clientes

Obligaciones del Distribuidor

Sera condicién para la continuidad de la vigencia del contrato las siguientes obligaciones por parte de la

Compaiiia:
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- Mantenimiento de los distintos lugares de distribuciébn o venta de los bienes tales como
concesionaria, almacén u otros

- Mantener establecimientos comerciales ademas de mobiliario, equipamiento, herramientas y
medios de transporte, apropiados para almacenar, exhibir, vender y proporcionar un eficiente
servicio.

- Mantener en dep6sito o almacén la provisién adecuada de bienes, y entre estos, particularmente
de repuestos, segun los parametros establecidos por JD para atender en tiempo oportuno y
eficientemente las necesidades de los clientes.

GRUPOS ECONOMICOS

El articulo 5 del Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario Interno, define como grupo
econdmico para fines tributarios, al conjunto en partes, conformado por personas naturales y sociedades, tanto
nacionales como extranjeras, donde una o varias de ellas posee directa o indirectamente el 40% o mas la
participacion accionaria en otras sociedades. El Servicios de Rentas Internas (SRI) podra considerar otros
factores de relacién entre las partes que conforman los grupos economicos, respecio a la direccion,
administracion y relacion comercial. Considerando lo mencionado el SRI al 31 de diciembre de 2019 no ha
considerado a MOTORES Y TRACTORES MOTRAC S.A. dentro de algun Grupo Econémico.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo y equivalente de efectivo, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y
acreedores comerciales por pagar, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas no se divulga la informacién
de valor razonable segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de
la jerarquia de valor razonable.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compainiia, incluyen acreedores comerciales y otras por pagar,
obligaciones financieras, emision de obligaciones y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. Los principales activos financieros
incluyen: cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos y cuentas por
cobrar a partes relacionadas que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compainia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a
continuacioén:



Notas a los estados financieros (continuacisn)

46

(@)

(b)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios
de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compafia maneja
su riesgo de tasa de interés mediante la obtencién de deudas con tasa de interés fija.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compariia esta
expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar)
y de sus actividades de financiamiento, incluyendo los depdsitos en bancos en instituciones financieras.

e Cuentas por cobrar comerciales-

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacion de crédito del cliente se
determina sobre los analisis crediticios del departamento de correspondiente. Las cuentas por cobrar de

los clientes se controlan regularmente.

La necesidad de registrar una desvalorizaciéon se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. Ademas, existe un numero importante de cuentas por cobrar menos categorizadas en grupos
homogéneos y cuya desvalorizacion se evalia de manera colectiva. El calculo de la desvalorizacién se
basa en la informacion historica real. La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa es el importe en libros de cada categoria de activo financiero informada
en la Nota 6.

Depésitos en efectivo-

El riesgo de crédito de los saldos en bancos se gestiona a través del area de tesoreria y finanzas de
acuerdo con la politica de la Compaiiia. La gerencia de la Compaifiia revisa los limites de crédito de las
contrapartes anualmente, pero estos pueden actualizarse durante el ejercicio. Los limites se establecen
para minimizar la concentracion del riesgo y, por lo tanto, mitigan la pérdida financiera que pudiera surgir
de los posibles incumplimientos de la contraparte. La exposicién maxima de la Compaiia al riesgo de
crédito de los componentes del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
valor en libros de los mismos, segun se ilustra en la Nota 6
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(c) Riesgo de liquidez-

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compafia es mantener el equilibrio entre la continuidad y flexibilidad del
financiamiento a través de préstamos proporcionados por instituciones financieras y por sus partes
relacionadas o accionistas.

La Compariia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion
para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Companiia sobre la base de

los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

Al 31 de diciembre de 2019
Emision de obligaciones
Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras

Al 31 de diciembre de 2018
Emision de obligaciones
Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion

De1a2 De2a5
Hasta 1 afio anos anos Total

36,795 - 36,795
3,595,875 1,255,112 4,850,987
3,103,159 433,100 3,536,259
6,735,829 1,688,212 8,424,041
255,316 36,795 292,111
4,605,269 2,750,827 5112 7,361,208
4,760,082 3,033,099 7,793,181
9,620,667 5,820,721 5,112 15,446,500

del capital de la Compaiiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compairiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. La Compariia monitorea la estructura
de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como cociente entre la deuda neta y el capital total mas

la deuda neta.
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El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Emision de obligaciones 36,795 292,111
Obligaciones financieras 4,850,987 7,361,208
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 3,536,259 7,793,181
(-) Efectivo y equivalente de efectivo (760,569) (757,653)
Deuda neta 7,663,472 14,688,847
Total patrimonio 7,951,854 7,262,603
Total deuda neta y patrimonio 15,615,326 21,951,450
Ratio de apalancamiento 49.08% 66.92%

32. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REPORTADOS
Durante el afio 2019 la Gerencia identifico ciertos ajustes que afectan a los afios anteriores, y como resultado,
los saldos comparativos para los periodos al 31 de diciembre de 2018 y 1 de enero de 2018 se han modificado
siguiendo los lineamientos establecidos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIC 8
(Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores).

El estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y al 1 de enero de 2018, ha sido restablecido de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2018 Al 1 de enero de 2018
Ajustes/ Ajustes/

Como fue Reclasifica- Como fue Reclasifica-

reportado ciones (i) Restablecido reportado ciones (i) Restablecido
Activo corriente 20,843,779 (144,961) 20,698,818 20,511,512 (305,095) 20,206,417
Activo no corriente 3,231,814 - 3,231,814 3,269,768 15,600 3,285,368
Total activo 24,075,593 (144,961) 23,930,632 23,781,280 (289,495) 23,491,785
Pasivo corriente 10,384,956 (94,041) 10,290,915 12,982,416 (214,346) 12,768,070
Pasivo no corriente 6,376,913 201 6,377,114 5,013,087 - 5,013,087
Total pasivo 16,761,869 (93,840) 16,668,029 17,995,503 (214,346) 17,781,157
Patrimonio 7,313,724 (51,121) 7,262,603 5,785,777 (75,149) 5,710,628
Total pasivo y patrimonio 24,075,593 (144,961) 23,930,632 23,781,280 (289,495) 23,491,785
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U)

Ajustes-
Al 31 de diciembre de 2019 la Companfia revis6 la provisidn de vacaciones a empleados e identificé que se
encontraba sobrevalorada por lo que procedié a reconocer un ajuste con cargo a patrimonio por el monto de 93,839.

También se realizo la revisiéon de la cartera por su antigiiedad y se ha determinado que el deterioro de cartera se
encuentra subvaluado. El efecto con cargo al patrimonio al 31 de diciembre de 2018 y 1 de enero de 2018 es de
215,761y 168,988.

Reclasificaciones-
Al 1 de enero de 2018, la Compaiiia reclasifico los intereses por devengar por un valor de 120,507 entre pasivo
acreedores comerciales y otros a deudores comerciales y otros.

También reclasifico 15,600 correspondiente a depédsitos en garantia que se encontraban registrados en otros
activos no corrientes a otros activos corrientes.

El estado de resultados del afio 2018 ha sido reestructurado de la siguiente manera:
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Al 31 de diciembre de 2018

Ajustes/

Como fue Reclasifica-

reportado ciones (il) Restablecido
Ingresos de actividades ordinarias 22,715,009 - 22,715,009
Costo de venta (17,576,318) - (17,576,318)
Ganancia Bruta 5,138,691 - 5,138,691
Gastos de venta (2,749,691) (72,000) (2,821,691)
Gastos de administracion (1,476,249) 72,000 (1,404,249)
Otros ingresos, netos 863,274 18,607 881,881
Total costos y gastos 1,776,025 18,607 1,794,632
Ingresos financieros 178,570 5,420 183,990
Gastos financieros (776,961) - (776,961)
Total gastos financieros, neto (598,391) 5,420 (592,971)
Utilidad antes de impuesto ala renta 1,177,634 24,027 1,201,661
Impuesto a la renta (312,262) - (312,262)
Utilidad neta 865,372 24,027 889,399
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Otros resultados integrales
Pérdidas actuariales 18,279 - 18,279

Utilidad neta y resultado integral 883,651 24,027 907,678

La correccion de estos errores no tuvo efectos sobre los flujos de efectivo por actividades de operacion, inversion y

financiamiento de la Compaiiia.

33.
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EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, excepto por la situacion que se encuentra
viviendo la poblacién mundial que esta siendo azotada por un virus que ha puesto en alarma a los sistemas de
salud a nivel mundial, para lo cual el gobierno ecuatoriano mediante Decreto del Presidente de la Republica del
Ecuador No. 1017 emitido el 16 de marzo del 2020, se declara el estado de excepcion por calamidad publica en
todo el territorio nacional, por los casos del Coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de Covid-19
por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que representa un alto riesgo de contagio para toda la
ciudadania y genera afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, por lo tanto los
gobiernos deberan invertir importantes cantidades de recursos para apalear el impacto de esta enfermedad. En
adicion, se suspende el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la libertad de asociacion y
reunion, asi como la suspension de la jornada presencial de trabajo tanto para trabajadores y empleados del
sector publico y privado. EI Comité de Operaciones de Emergencia Nacional evaluara el estado de la situacion,
podra prorrogar los dias de suspension de la jornada presencial de trabajo. Se emiti6 el 12 de marzo del 2020 el
Acuerdo Ministerial No. MDT2020-076 para que los servidores publicos y empleados en general se acojan al
teletrabajo en todo el territorio nacional.

También hay que mencionar que con fecha 18 de diciembre de 2019, en la notaria Décima Sexta del Cantén
Guayaquil mediante escritura publica se procedi6 a realizar el aumento de capital y reforma del estatuto social
de la Compaiiia, con fecha 12 de febrero de 2020 mediante oficio N° SCVS-INC-DNASD-2020-00001735 se
procede a autorizar el aumento de capital de la Compaiiia en 1,350,000 dividido en un millén trecientos cincuenta
mil acciones a un dolar cada una de ellas, fijar el capital autorizado en 4,000,000 y reformar los estatutos de la
Compaiiia. Este aumento fue registrado como lo indica la ley el dia 3 de marzo de 2020 con el numero 3535 en
el registro mercantil de Guayaquil.



