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Audit & Business Consulting -

A los Accionistas de MOTORES Y TRACTORES MOTRAC S.A.:
Informe scbre |la auditoria de los estados financieros separados

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de MOTORES Y TRACTORES
MOTRAC S.A. (una sociedad ancnima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado
separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados separados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MOTORES Y TRACTORES
MOTRAC S.A., al 31 de diciembre de 2019, v los resultados de sus ocperaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financlera.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de audiloria son aquellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayor
importancia para la auditoria de los estados financieros separados del afic 2018, Estos
asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
separados tomados en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre ellos. No
presentamos una opinion separada sobre dichos asuntos. Para los asuntos que se incluyen a
continuacion, se proporciona una descripcion de como en nuestra auditoria se cubrio dichos
asuntos en ese contexto.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccidn
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros gue tienen
relacion con estos asuntos. Consecuentemente, nuestra audiloria incluye la realizacion de
procedimientos diseniados para responder 2 nuestra evaluacion de riesgo de distorsiones
importantes en los estados financieros separados. Los resultados de nuestros procedimientos
de auditoria, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir los asuntos que se
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describen a continuacion, proporcionan la base para nuestra opinion de auditoria scbre los
estados financieros adjuntos.

Provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales

Como se explica con mas detalle en la Nota 8 a los estados financieros adjuntos, el saldo de
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 asciende a US$ 4,791,504, lo que
representa el 27% del total de los activos de la Comparniia.

La Compafiia reconoce provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales con
base a las pérdidas esperadas de dichos saldos, durante toda la vida del instrumento
financiero. ‘

La Companfiia otorga crédito a sus clientes, principalmente para la venta de maquinarias,
repuestos y servicios de talleres, el otorgamiento de créditos se realiza en base a sus politicas
de calificacion y aceptacion de clientes. La determinacion de la provision por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales, requiere de juicios significativos por parte de la
Administracion de la Compafiia y se basa principaimente en la experiencia de pérdidas
histdricas de la Compafiia, ajustadas por factores especificos de los deudores, condiciones
economicas generales de la industria y la evaluacion de las condiclones actuales y futuras a
la fecha de reporte. En razon de estos aspectos, consideramos |a evaluacidn del deterioro de
cuentas por cobrar comerciales como un asunto clave de auditoria.

Existencia y valuacion de inventario

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia mantiene inventarios por US$ 8,457,616 que
representa el 48% del total de los activos, distribuidos principalmente en maguinarias vy
repuestos. La valuacion de los inventarios se realiza al costo promedio o al valor neto de
realizacién, el que sea menor. Debido a la participacion significativa de los inventarios como
parie del activo total, concluimos que la existencia y valoracion de los inventarios son un
asunto clave de auditoria.

MNuestros procedimientos de auditoria incluyeren, enire ofros, observar los recuentos fisicos
de inventario en diferentes ubicaciones, determinar la condicion del inventario y realizar
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pruebas en una muesira de articulos para evaluar la base del costo y el valor neto realizable
del inventario y evaluar la idoneidad de la provision para lento movimiento, de requerirse.

Bases para la opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Muestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en |a seccién Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de |la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica
emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética gue son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con ofras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido
por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hamos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidén de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros
separados

La gerencia es respansable de la preparacion y presentacion razonable de eslos estados
financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y
de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién
de estados financieros separados gue esten libres de distorsiones importantes debidas a
fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros separados, la gerencia es responsable de
evaluar la habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar
cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de
contabilidad de negocio en marcha, a menos gue la gerencia intente liquidar la Compafiia o
cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerio.
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La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros
separados

Muestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros separados
tomados en su conjunto estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el
emitir un informe de auditor(a que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel
alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de
manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios tomen basandose en esfos estados financieros
separados.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditaria, aplicamos juicio profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. Nosotros, ademas:

« |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros
separados, debidas a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria
en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulie
de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas v elusion del control interno.

« Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
preposito de disenar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia.
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« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

= Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la habilidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos que existe una Incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria oblenida hasta
la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian
ocasionar que fa Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros
separados, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros separados
representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una
presentacian razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre ofros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Otros asuntos

Como se menciona en la Nota 32 a los estados financieros, durante el afo 2019 la Compafiia
identifico ciertos ajustes que afectan afios anteriores y como resultade, los saldos
comparativos para el afic 2018 han sido modificados para hacerlos comparables con los del
anc 2019. Dichos ajustes fueron revisados y en nuestira opinién son apropiados y han sido
adecuadamente aplicados. Los estados financieros de MOTORES Y TRACTORES MOTRAC
S.A. al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha antes de los ajustes de
restablecimiento, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 8 de abril de
2019 contiene una opinién sin salvedades.
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No hemos sido contratados para auditar, revisar o aplicar procedimientos de auditoria sobre
los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018; excepto por los ajustes
mencionados, consecuentiemente no podemos expresar una opinién sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado a esa fecha.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

MNuestro informe adicional sobre la informacion financiera suplementaria de MOTORES Y
TRACTORES MOTRAC S.A., por requerimientos de la Superintendencia de Comparfifas,
Valores y Seguros, se emite por separado.

Nuestro informe adicional referente al cumplimiento de las obligaciones ante la Unidad de
Andlisis Financiero y Econémico de MOTORES Y TRACTORES MOTRAC S.A., por el
gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

Nuestro informe adicional sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de MOTORES
Y TRACTORES MOTRAC S.A., como agente de retencién y percepcion por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

Rutitores Indegendientss S.A, GE

Auditores Independientes S.A. GME Ing. Ma. ﬁ éla Buerra Bermeo, MBA
RNAE No. 907 Socia Auditores Independientes S.A. GME

Guayaquil, Ecuador
15 de junio de 2020



MOTORES Y TRACTORES MOTRAC S.A.

Estados separados de situacion financiera
Al 31 de diciemnbre de 2018
Expresados an Dolares de E.JA,

31 de diciembre 1 de enero
Nota 2018 2018 2018

Festablecido Restablecldo
{Veéase Naota 32)  (Viéase Nota 32)

Activo
Activo corrlente:

Efeclivo y eguivalente de efectiva 7 TED 558 757,653 240,836
Ceudores comercisles y ofros 8 5,241 357 6,432,918 6,847 581
inventarios 8 BA457.616 12,063,277 10,532,777
Impuestos por recuperar 17{a) 1173312 1,208,409 1,518,212
Gastos pagades por anticipado 26274 20,851 6,488
Otros aclivos comentes 44 244 217,820 283,412
Totsl sctivo comients 15,703,352 20,698,818 20,206,417

Activo no corriente;

Propiedad, mobiliario ¥ equipo 10 1,002,885 2.710,017 2,814,788
Actives intangibles 11 402,757 425,000 £55,000
Inversiones en accicnas 12 200,400 - -
Otroe actives no cerrientes 16,870 18,400 16,800
Activo por impuesto diferide 17d) 201,886 78,387 -

Tofal activo no corriente 1,824,008 3,231,814 3,285,368
Total activo 17,527,360 23,930,632 23,491,785

Anthony Wiepdl G
G ergl

Las notas adjuntas a los estados financierss separados son parle




MOTORES Y TRACTORES MOTRAC S.A.

Estados separados de situacion financiera
Al 31 da diciembre de 2019

Expresados en Dolares de EUA
31 de diciembre 1 de enero
Nota 2015 2018 2019
Restablecido Restablecido
{Véase Notz 32) (Véase Nota 32)
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente;
Emisian de obligacionss, porcicn comenta 13 36,795 266,316 615,531
Chbligaciones financieras, porcidn cormiente 14 3.,595,B75 4 505 268 2,631,205
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 15 3.103.159 4,760,082 8,285,880
Impuestos por pagar 17(a) 138,433 157,167 430,354
Beneficios a empleados 18(a) 443 615 513,081 804 800
IS UG 7,322,847 10200915 12,788,070

Pasivo no corriente:

Emisién de cbligaciones. large plazo 13 - 36,795 280 467
Obligaciones financieras, largo plazo 14 1,255,112  2,755.92% 119,164
Acreedores comerciales v otras cuenias por pagar 15 433,100 3,033,009 4115522
Beneficios a empleados L= 7()] 563 447 551,281 487,904
NOtat Paniva i AoV mrine 2251658 8,377,114 5,013,087
e paaive 9,575,506 16,668,029 17,781,157
Patrimonio:

Capital social 18 BOO,000 800,000 800,000
Aporte pars futuras capitalizeciones 20 1,350,000 1,850,000 1,847 581
Ressrvas 21 5,145,445 4,280,074 426,085
Resuitades acumulados 555,400 832,529 2,536,042

Total patrimonic 7,951,854 7,262,503 § 710,628

Total pasivo y patrimonio 17,527,360 23,491,785




MOTORES Y TRACTORES MOTRAC S.A.

Estados de resultados integrales
Por el afic lerminado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Dolares de EJJA.

Ingresos de actividades ordinarias
Coslos de venta

Ganancla Bruta

Gastos
Gaslos de venta
Gastos de sdministrasion

Olros Ingresos, netos

Resultades de aclividades de la operacién

Ingresos firancieros

Gaslos financieros

Costo financiero, neto

Ganancia antes de impuesto a la renta

Impueste a 2 renta

Utilidad neta del periodo

Ctros resultados integrales
Ganancias {pardidas) actuariales
Resultado integral del afio

Utilidad neta por accién

Mota

(k) y 22
2v23

23
24

25

17(0)

15()

ey 19

20189 2018
Restablecide
[(Ver nota 32)
1TAT3ET0 22 T15009
{13,370,883) (17.576.318)
4,502,587 5,138,681
(2,387,507) {2,821,691)
{1,302,538) (1,404,248
B55.865 281,881
1468813 1,794,632
127 475 183,980
(818,522) (776,981)
(692,047) (5982,871)
776,766 1,201,661
(111,234} (312,262)
665,532 889,399
26,478 18,279
692.010 807,678
Q1T 0.22
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MOTORES Y TRACTORES MOTRAC S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afos terminades el 31 de diciembore de 2019
Expresados en Dolares de E LA,

Flujos de efectivo de actividades de operacian:
Efectivo recibido de clisntes

Efegtive pagade a proveedores v a emplesdos
Efactive pagado en intereses, neto

Efective pagado en Impuestos

Efectivo neto proviste por (utilizada en) actividades de operacion

Flujes de efectivo de actividades de inversian:
Adiciones g propiedadss, mebiliade v equipo
Yenta de propledades, moblliaric y eauipo, neto
Adiciones a Intangibles

Incremente inversionss en asclones

Efectivo nete provisto por (utilizado en) actividades de inversicn

Flujos de efectivo de actividades de financiacign:
Efective recibido de obligaciones financisras
Aumente de capital social

Efective neto (utilizade en) provisto por actividades de financiacion

Aumento (Disminucidn) nete en efectivo y equivalente de efective

Efective v equivalente de efective:
Saldo al inicio del afio

Saldo al fingl del afin

Mota 2018 2018
18,319,069 23,784 888
(M6,614.188) (27317 674)
(B24.888) (740 653
(452 B4Z) (396, 277)
517,343 (4,670,118)
10 (71,078) (124,257
2,524 089 &.070
11 (7757 -
12 (200,400 =
2,245,738 {118,187)
(2,780,163 3060723
5 B44, 287
(2,760,163) 4,605,020
2,916 (183,2683)
TET G523 240,836
70,558 7578583

Las notas adjuntas a los estados fnancieros separados son parte integrants de estos estados,




MOTORES Y TRACTORES MOTRAC S.A.

Estado de flujos de efectivo
Puor los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
Expresados =n Ddlaras de E.UA

Conciliacién entre la pérdida neta y el flujo de efectivo
neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

Ajusles para conciliar la pérdida nets con &l efectivo neto provisto por (uliizado en) actividades de operacién

Nota 2019 2018
Ltilldad neta: 665,832 285,390
Depreciacionss y amortizaciones 10y 11 223,056 252938
Impuesto a Iz renia 20{b) 111,234 12,282
Ditros ajustes (213,385) 18,279
Total (579,085) 583,479
Cambios netos en activos y pasives:
Aumentos (disminucicnss):
Cuentsas por cobrar comersiales 474 484 1,012.841
Inventarios 3,750,330 (1.490,780)
Otros activos 643,450 (278,942)
Cuentas por pagar comerclales (4,298,532) (4,584 520}
Beneficios empleados (51,300 (228.532)
Otros pasivas (96,575) {563,051)
Total 430,906  (5,142,994)
Efectivo neto provisto por {utilizado en) actividades de operacion 517,343  (4,670,116)

Las nolas acjuntas a los esiados financiercs separados son parts integranie de eslos estados.



